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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Grupo Inversor Falla, S.1.C.AV., S.A.

Bpinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Grupo Inversor Falla, S.1.C.A.V., S A. (la Sociedad), que

comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de fas
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aqueilos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarios e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que ¢l
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio neto de la Sociedad esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras (en adelante,
la cartera) de la Sociedad se encuentra descrita
en la nota 4 de la memoria adjunta y el detalle
de Ia cartera, por tipo de activo, a 31 de
diciembre de 2025 se muestra en el balance
adjunto.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera
tiene en el calculo del valor liguidativo.

La Sociedad mantiene un contrato de gestion con
Unicaja Asset Management, S.G.LI.C., S.A., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento del entorno de control interno, tos
procedimientos y los criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacién del valor
razonable de los instrumentos financieros de la
Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de la Sociedad, entre los que
destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2025, comparando
la respuesta recibida con los registros contables de
la Sociedad, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de los activos que se
encuentran en la cartera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2025, mediante la re-ejecucion de los
calculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a la
fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han identificado diferencias
significativas.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parie integrante de las

cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra

responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, Ia informacidén que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacioén de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmenie o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.
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. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que lamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacioén a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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CLASE 82

Grupo Inversor Falla, S..C.AV,, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

OM6223131

ACTIVO 2025

2024

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente

121.282.327,45

111.191.681,87

Deudores 1.210.820,87 1.226.334,64
Cartera de inversiones financieras 112.982.053,57 93.456.783,47
Cartera interior 6.178.856,31 7.639.494 07
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonic 3.989.649,68 7.639.494 07
Instituciones de Inversion Colectiva 2.189.206,63 -

Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Cfros

Cartera exterior

106.803.197,26

85.817.289,40

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados

Otros

Intereses de la cartera de inversion

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

1.934.983,07
104.868.214,19

3.758.205,23
82.059.084,17

Periodificaciones -
Tesoreria 7.089.353,01 16.508.563,76
TOTAL ACTIVO 421.282.327,45 411.191.681,87

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.
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CLASE 8.

Grupo Inversor Falla, $..C.A.V,, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2025 2024
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 120.654.345,30 110.744.987,58
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 120.654.345,30 110.744.987,58
Capital 60.804.590,00 60.802.770,00
Participes - -
Prima de emisién 16.310.211,67 16.312.117,76
Reservas 33.630.099,82 25.511.611,86
(Acciones propias) -1.853.264,33 -

Resultados de ejercicios anteriores
Oftras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio 11.762.708,24 8.118.487,96

(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propic
Otro patrimonio atribuido - -

Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido - -

Pasivo corriente 627.982,15 446.694,29

Provisiohes a corto plazo

Deudas a corto plazo - -
Acreedores 627.982,15 446.694,29
Pasivos financieros - -
Derivados -

Periodificaciones -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 121.282.327,45 111.191.681,87
CUENTAS DE ORDEN 2025 2024

Cuentas de compromiso -
Compromisos por operaciones largas de derivados - -
Compromisos por operacicnes cortas de derivados - -

Otras cuentas de orden 89.195.410,00 89.197.230,00
Valares cedidos en préstamo por la IIC -
Valores aportados como garantia por la [1C - -
Valores recibidos en garantia por la lIC

Capital nominal no suscrito ni en circulacion 89.195.410,00 89.197.230,00
Pérdidas fiscales a compensar - -
Otros -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN $89.195.410,00 89.197.230,00

Las Notas 1 a 15, descritas en la memaria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2025.
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Grupo Inversor Falla, S.1.C.A.V,, S.A.

OM6223133

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de

diciembre de 2025
(Expresada en euros)

2025 2024
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembaolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversién Colectiva 54.242,61 54.719,38
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion -837.191,56 -647.387,35
Comisién de gestién -701.366,23 -530.407,35
Comisién de depositario -115.712,08 -103.077,35
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -
Otros -20.112,54 -13.902,65
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion -782.948,94 -592.667,97
Ingresos financieros 735.130,65 1.272.837,97
Gastos financieros -12,70 -34,96
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 866.734,80 4.688.054,10
Par operaciones de la cartera interior 510.942,40 11.076,66
Por operaciones de la cartera exterior 355.792,40 4.676.977,44
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio -21.918,35 -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 11.084.538,01 2.832.303,75
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 2.368.995,72 1.067.843,78
Resultados por operaciones de |a cartera exterior 8.720.960,90 1.780.601,99
Resultados por operaciones con derivados - -
Otros -5.418,61 -16.142,02
Resultado financiero 12.664.472,41 8.793.160,386
Resultado antes de impuestos 11.881.523,47 8.200.492,89
Impuesto sobre beneficios -118.815,23 -82.004,93
RESULTADO DEL EJERCICIO 11.762.708,24 8.118.487,96

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al gjercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025.



"GZ0Z 9P SIGWSBIOIP 3P LE 18

OpBUILLS) [ENUE 01010133 (B 9]USIPUOUSS.L00 01aU ouowiled |8 Ud SOIqUIED ep 0pe)ss [ap ajueifaiu] eped UeuLo) ‘ejunipe BLOWSL 2] US SBIIDSSP ‘G B | SEION SeT

=t
o
~i
m 0£'STE ¥59°021 - vZ'802°292°L) - £C'707° €58 |- Z2'660°0EQ'EE A6 LLZ'0LEOY 00'06S408°09 GZ0Z P 2UGWIDIP 3 LE |@ SOP|Eg
d 00'0Z8'1 v - . - i - 00'0ge’ L oluotuLIed [9p SAUOIIEUEA SEID
O Z5°041°568 b - - £€'79ZEGE L 61906 |- SEJSILOIDE LOD SaU0esedg
= - - 96°/8¥'81 178 - 96°/8v'8L1'8 - oopssle 1ap opejnsal jap ugloedljdy
Q +2'802'292° L1 vZ'804°294° 1) - - - - sopioouosal soiseb A sosalbur |e1o]
85°186'¥PL 0L - 96'.8b'8L1'8 - - 98'L19°LILGSZ 9L 2LL'ZLE9L 00°0L4°208 09 opeisnle opjeg
= = - 5 - salole Jod se)snly
- - - - - . ouajlo ap soiquies Jod saisnly
85'296'FrL 0L - 96'287'8LL'8 - . 98°1L19'L1G'ST 9L LLL'ZLEDSL 00'0LL°208°09 ¥Z0Z 2P 24qualdip ap |g |B SOR[ES
00’05’59’ - - = e - D0'0S1L'S9L'D oluowled [ep SeUoIDBLIBA SBIO
- - 16'E52°690°¢ LELBS'SPEY - SEISIIOIAE LOD sauoloeIadQ
- 98'€69'0V6'8- ¥2'/96'L6¥E - 29'92L PSY'S - - olIoJs[a [9p OpE)NSSl |3 UQIDEYdY
- 96°/8¥'2LLE - - = SOPI20U0D3) s0)seB A sosaibul 10|
- 98'869'0¥6'8  ¥2'L96°L6VE- 16'652'680°2- ¥2'G8B'950°0Z S¥'9ES'99E L1 00'0Z9°LEO' PG opejsnie op|eg
= = - - = - saloua Jod sepsnfy
. B - - = ol ap soiqwes Jod seysnly
- 98'£69°9V6'8 T 196°L6¥E- I6°C5T'680°Z- $T'688'950°02 SY'OES99E°L1 00°0Z9'LE9PS £20Z 3P 21qualp 8p LE |€ SOpjeg
|ejol opingine omioials sasopsjue sopioiefe (seidosd sealasay ugisjwa leydes
ojuouwjed ojQ |9p ope}Nsay ap sopejnsay S3auocIoay) ap ewyd

038U ojuoussied (2 ua SoWED Ip |0} opelss (9

96°',87'211°8 ¥Z'80L°294°LL Sop1o0uU0oal 50JSED A sosailul ap |eloL
x - sepueued A sepipjad ap BjUBND B B $BIDUSIISURY BIO |
«, - seisjuoiooe A sadioued e opingue oluowuied |8 us sluslelDap sopeindw soiseb A soselbul (B10L
-]
“ 06'/9%' 8118 vZ'802°292°LL sepueuet A sepipied ap BjUaN B| 9p OPRYINSSY
sl
m L teoc ferdiT4 sopipouodal soyseh £ sosaibul ap opejsg (v
XY ap aiquisiaip ap LE p 2.quienIp 9p g

{soins us opesaidx3)
GZ0Z 2P 2JquaIdip 8P 1€ [© OpeuUIWa} [enue 0191213l e ajualpuodsaliod ojsu ojuowuied |8 us solquied ap ope)s3

V'S “A'YD'S ‘Bljed JosiaAau] odnig



ﬁ_ 0034 enos OMB223135

i
=5
15

CLASE 82 [ TREECENTIMOS

Grupo Inversor Falla, S.1.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

a)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Grupo Inversor Falla, S.1.C.AV., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Malaga el 24 de
noviembre de 2006. Tiene su domicilio sccial en C/ La Bolsa, 4, 12 planta, Malaga, 29015.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de Capital Variable de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 18 de junio de 2007 con el ntimero
3367, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Sociedad de Inversion de Capital Variable a
partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante "Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva
es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracién y representacion de la Sociedad esta encomendada a Unicaja Asset
Management, S.G.L.I.C., S.A. (anteriormente denominada Unigest, S.G.1.1.C., 8.A., habiendo modificado
su denominacién social con fecha 20 de junio de 2025), que es una sociedad participada al 100,00%
por Unicaja Banco, S.A.

l.a Entidad Depositaria de la Sociedad es Cecabank, S.A., la cual debe desarrollar determinadas
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo con lo
establecido en la normativa en vigor.

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de inversion de Capital
Variable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Real Decreto 1082/20127), por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
35/2003. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

+ El capital minimo desembolsado deberé situarse en 2.400.000 euros. El capital estatutario maximo
no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

« Elndmero de accionistas de Ia Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de Ia ley o de las
prescripciones del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el capital o el ndémero de
accionistas de una sociedad de inversién, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los
minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas instituciones gozaran del plazo de un
afoe, durante el cual podran continuar operando como tales.

« las acciones representativas del capital estatutario méximo que no estén suscritas o las que
posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en cartera hasta que sean puestas
en circulacién por los érganos gestores. Las acciones en cartera deberan estar en poder del
Depositario, tal y como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012.
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CLASE 82

Grupo Inversor Falla, S..C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones gue la
Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia
de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion. .

= Para gestionar la liquidez de la Sociedad, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos
de control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacian
habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacion ordenada de las posiciones de la
Socledad a través de los mecanismos normales de contratacion. Los documentos informativos de la
Sociedad deberan contener una explicacion sobre la politica adoptada a este respecto.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

« La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos derivados
por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 |la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria tienen suscrito un
contrato con Unicorp Patrimonic Sociedad de Valores, S.A.U., en virtud del cual delega la funcion de
gestion de las inversiones.

Como consecuencia de este acuerdo, fa Sociedad Gestora durante los ejercicios 2025 y 2024 abona a
Unicorp Patrimonio Sociedad de Valores, S.A.U., una comision del 0,05% sabre el valor de la cartera
gestionada asi como la totalidad de la comision de gestion sobre resultados devengada en el ejercicio
por la Sociedad Gestora, en concepto de delegacion de gestion.

De acuerdo con la documentacion legal de la Sociedad, la Sociedad Gestora percibié durante los
elercicios 2025 y 2024 una comision fija anual en concepto de gastos de gestion calculada sobre el valor
patrimonial medio de la Sociedad. Los porcentajes aplicados durante dichos periodos varian en funcian
del patrimenio gestionado:

Porcentajes 2025 2024
Para importes gestionados mayores a 80 millones de euros 0,20% 0,20%
Para importes gestionados entre 30 millones y 80 millones de euros 0,25%  0,25%
Para importes gestionados menores a 30 millones de euros 0,30%  0,30%

Adicionalmente, la documentacién legal de la Sociedad establece una comision de gestidn sobre
resultados del 4%.

La documentacion legal de la Sociedad establece una remuneracion de la Entidad Depositaria que no
podra exceder del 0,20% anual dei patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2025 y 2024 la comision
de depositaria ha sido del 0,10%.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, 1a Sociedad ha recibido unos ingresos de retrocesion de comisiones
de gestion por las Instituciones de Inversién Colectiva en las que invierte que se recogen en el epigrafe
de Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversian Colectiva de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.
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b) Gestion del riesago

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y estan a disposicion del piblico en el registro correspondiente de la
C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesta son los siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de |os activos financieros en los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos,
los mas significativos son los tipos de interés, los tipos de cambio y tas cotizaciones de los titulos
que la Sociedad tenga en cartera.

» Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencidn de |a contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
fa Sociedad.

« Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

+ Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultade de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o come consecuencia de
acontecimientos externos.

« Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracion cuando la Sociedad promueve caracteristicas
medicambientales o sociales, coma se recoge en el articulo 8 6 @ del Reglamento de la Union
Europea 2019/2088. Se considera todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la inversion.
El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad vy estd basado en andlisis
propios. Para ello la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia y tiene en cuenta informacion
ASG publicada par las propias compafiias o emisores de los activos en los que invierte, asi como
“ratings” publicados por proveedores externos (Clarity Al). El riesgo de sostenibilidad de las
inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién
geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente
al valor liquidativo de la participacion de la Sociedad. La Sociedad Gestora no tiene en cuenta las
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad a nivel Entidad, en linea con su Declaracion
de Principales Incidencias Adversas (PIAS) que se informa a los participes en ta web de la Sociedad
Gestora.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposicion a
algunos de dichos riesgos.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas a partir
de los registros contables de la Sociedad, habiendose aplicado las disposiciones legales vigentes en
materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacién financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta de Accionistas de
la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracian de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios més significativos se describen en la Nota 4. No existe ningdn principio
contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

L as cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto,
ademas de las cifras det ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los gjercicios 2025 y 2024.

d) Consolidacién

La Sociedad, de acuerdo con el contenido del articulo 42 del Cédigo de Comercio, no forma parte de un
grupo de sociedades.

el Estimaciones contables v correccion de emores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado estimaciones para
obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromiscs que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deteriora de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
ostas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a maodificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liguidative por accion de la Sociedad se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.
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No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2025y 2024.

Las cifras conteriidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas
en euros, excepto cuando se indigue expresamente.

3. Propuesta y aprobacién de distribucion de resultados

El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2025, por el Consejo de Administracion a
la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucion del resultado del ejercicio 2024, es ia

siguiente:

2025 2024
Base de reparto
Resultado del gjercicio 11.762.708,24 8.118.487,96
11.762.708,24 8.118.487,96
Propuesta de distribucién
Reserva legal 1.176.270,82 811.848,80
Reserva voluntaria 10.586.437,42 7.306.639,16
11.762.708,24 8.118.487,96
4. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En |a elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestidn de la Sociedad continuara
en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar
el valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de
su liquidacion.

b) Principio del devengo
Los ingresos y gastaos se registran contablemente en funcion del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c} Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.
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La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo imparte se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
afectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracién consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacion en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccion méas reciente siempre que no haya habida un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se pericdifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambia oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

s Depdsitos en entidades de credito: depositos que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a
excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento internoc de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

o Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor razonable se
astablece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valar liquidativa, se utiliza el dltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversion Calectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.
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o Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

Ei valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracidn en
funcién de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

e) Adruisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efective desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesidn en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en €l momento de su contratacidn por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de fransaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valer razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por el valor razonable
de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo e! epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se regisiran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depdsito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversién Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en |a fecha de ejecucion de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,

segtin corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segln éstos
se hayan liguidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivadas, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasive corriente del balance.

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, no se han realizado operaciones
de derivados.

i) Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, debitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion.
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i Acciones propias v prima de emision

La adquisicién por parte de la Scciedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto de
esta, con signo negativo, por el valor razonable de la contraprestacién entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre [a contraprestacion recibida en la colocacion
o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de dichas acciones, seglin se trate de acciones
puestas en circulacién por primera vez o previamente adquiridas por |la Soctedad, se registraran en el
epigrafe de Prima de emision del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operacicnes se registran directamente contra el
patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de
la transaccion o se haya abandonado, en cuyo ¢aso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el articulo 32.8 de la Ley 35/2003, se establece que la adquisicion por la Sociedad de sus acciones
propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
astablecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de Sociedades de Capital. Por
debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir acciones con los limites y condiciones
establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

k) Valor linuidativo de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad a los efectos del célculo del valor liquidativo de las
correspondientes acciones gue lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos en ia
Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

1) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo célculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos solo se reconccen en la medida en que resulte probable que la Institucién disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimienta de un active par impuesto diferido en ningln caso y sélo se reconocen meadiante la
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidative. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales

a compensar.
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5. Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Operaciones pendientes de liquidar - 660.095,31
Administraciones publicas deudoras 1.182.830,65 550.900,13
Otros deudores 28.090,22 15.339,20
1.210.920,87 1.226.334,64

El capitulo “Operaciones pendientes de liquidar”, recogia a 31 de diciembre de 2024 las operaciones de venta
de activos pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de “Administraciones piblicas deudoras’, recoge las retenciones sobre intereses y ofros
rendimientos de capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspendiente.

El capitulo de “Otros deudores” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 recoge los importes de las devoluciones de
la comisién de gestién cobrada por los fondos en los que invierte, pendientes de cobro al cierre del gjercicio
correspondiente (Nota 1).

6. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Administraciones publicas acreedoras 120.926,53 85.777,73
Otros acreedores 507.055,62 360.916,56
627.982,15 446.694,29

El desglose del capitulo “Administraciones publicas acreedoras”. es el siguiente:

2025 2024
Impuesto sobre beneficios 118.815,23 82.004,83
Tasas CNMV 2.111,30 3.772,80
120.926,53 85.777,73

E! capitulo “Otros Acreeedores” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion, depositaria y
gastos de auditoria pendientes de pago al cierre del gjercicio correspondiente.
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7. Cartera de inversiones financieras

E| detalle de la cartera de inversiones financieras de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025
y 2024 se muestra en el balance adjunto.

En os Anexos 1y Il adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2025 y 2024, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados y/o custodiados en Cecabank, S.A.

8. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 7.086.057,15 3.341.792,95
Cuentas en entidades distintas al Depositario
Cuentas en euros 3.295,86 13.166.770,81
7.089.353,01 16.508.563,76

El capitulo de "Cuentas en el Depositario - Cuentas en euros™ al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se corresponde
integramente al saldo de las cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo en el Depositario (Cecabank,
S.A.). Durante los ejercicios 2025 y 2024 esta cuenta ha estado remunerada al mismo tipo de interés que el
€STR (Euro Short-Term Rate).

El detalie del capitulo "Cuentas en entidades distintas al Depositario — Cuentas en suros " del Fondo al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, recoge el saldo mantenido en Unicaja Banca, S.A. Durante los gjercicics 2025 y
2024, la cuenta corriente ha estado remunerada a un tipo de interés de entre el 1,95% y el 3,95%.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2025 y 2024, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

"
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Grupo Inversor Falla, S.1.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

a} Capital

El desglose del capital al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra a continuacion:

2025 2024
Capital inicial 15.000.000,00 15.000.000,00
Capitat estatutario emitido 45.804.590,00 45.802.770,00

60.804.590,00 60.802.770,00

El capital inicial esta representado por 1.500.000 acciones de 10,00 euros nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacion en Bolsas y Mercados Espafioles.

El capital estatutario maximo se establece en 150.000.000,00 euros, representado por 15.000.000
acciones de 10,00 euros nominales cada una.

Durante et gjercicio 2025, la Sociedad ha procedido a realizar varias emisiones de capital estatutario por
un importe total de 1.820 euros, habiendo puesto en circulacion 182 acciones de 10 euros de valor
nominal cada una de ellas, totaimente suscritas y desembolsadas. La ultima emision de acciones fue
realizada con fecha 27 de marzo de 2025.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha procedido a realizar varias emisiones de capital estatutario por
un importe total de 6.165.150 euros, habiendo puesto en circulacion 616.515 acciones de 10 euros de

valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. La lltima emision de acciones
fue realizada con fecha 23 de octubre de 2024.

b) Reservas

El desglose de las reservas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Reserva legal 4.793.234,47 3.981.385,67
Reserva voluntaria 28.836.865,35 21.530.226,19

33.630.099,82 25.511.611,86

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual ai 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a esta
hasta que alcance, al menos, e! 20 por 100 del capital. No puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin,
debe ser repuesta con beneficios futuros.

12
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Grupo Inversor Falla, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de

diciembre de 2025
(Expresada en euros)

c)

d)

e)

Acciones progias

El mavimiento de las acciones propias durante los gfercicios 2025 y 2024, ha sido el siguiente:

2025 2024
Saldo al 1 de enero - -2.089.253,97
Entradas -1.990.178,32 -314.132,01
Salidas 136.913,99 2.403.385,98
Saldo al 31 de diciembre -1.853.264,33 -

Al cierre del ejercicio 2025 la Sociedad mantiene 95.620,00 acciones propias en cartera.
Al cierre del ejercicio 2024 la Sociedad no mantenia acciones propias en cartera.
Valor liguidativo

El valor liquidativo de las acciones al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se ha obtenido de la siguiente
forma:

2025 2024
Patrimonio atribuido a accionistas 120.654.345,30 110.744 987,58
Numero de acciones en circulacion 5.984.839 6.080.277
Valor liquidativo por accion 20,16 18,21
Numerc de accionistas 125 128

Accionistas

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 10822012, se considera participacion significativa
aquella que supera el 20% del capital de la Sociedad.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, 1 accionista poseia acciones gue representaba el 86,53% y el
85,18% de la cifra de capital, respectivamente.

13
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Grupo Inversor Falla, S.1.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Al ser el accionista con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle de este:

2025 2024

José Manuel Pascual, S.A.
86,53% 85,18%

86,53% 85,18%

10.  Cuentas de compromiso
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tiene inversiones en derivados.

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra en el balance adjunto.
12. Administraciones puablicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2025, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1% o del 25%, en funcién de lo establecido en el articulo 29.4. de dicha Ley. Adicionaimente, el articulo 26
de ta Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2025 una limitacién del imporie de las bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores a compensar, en funcién de la situacion de la Sociedad respecto a las mismas.

Durante el gjercicio 2025 el tipo impositivo de la Sociedad ha sido del 1%.

El capitulo "Acreedores - Administraciones Publicas" recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado contable antes de impuestos.

De acuerdo con la legisiacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que [a Sociedad
est4 sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haber transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

La Saociedad tiene abiertos a inspeccidn todos los impuestos a los que esta sujeta de los Ultimos cuatro
ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

13. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedares. Disposicién adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En relacién con la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucién de 29 de enero
de 20186 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el periodo medio de pago a proveedores efectuado
durante los ejercicios 2025 y 2024 esta dentro de [os limites legales establecidos en Ia legislacion vigente.

14
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de

diciembre de 2025
(Expresada en euros)

14. Otra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segtin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones,
informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en a Nota de Actividad y gestién del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran praducide durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene la Sociedad con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, los temas
relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del frabajador aplican exclusivamente a

dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2025 y 2024, ascienden a 4 miles de euros en cada ejercicio, no habiéndose prestado
otros servicios en el ejercicio por la citada firma. Ninguna otra entidad del entorno de PricewaterhouseCoopers
ha prestado otros servicios a la Sociedad durante los mencicnados gjercicios.

Durante el ejercicio 2025 los miembros del Consejo de Administracion no han percibido importe alguno en
concepto de remuneraciones. No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de
vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o créditos concedidos a los mismos,
ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

El Cansejo de Administracién de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2025, se compane de:

Hombres Mujeres Entidad Juridica

Consegjeros 3 -

Al 31 de diciembre de 2025, los Administradores de |la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, tal y
como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que
no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma
no se aplica a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas por los apartados
carrespondientes de dicho articulo.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de

diciembre de 2025
(Expresada en euros)

15.  Acontecimientos posteriores

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulacion de las presenies cuentas
anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta

memoria.
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Grupo Inversor Falla, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

E| afio 2025 estuvo marcade por la consolidacion del escenario de aterrizaje suave de la economia global, con
un crecimiento moderado pero resiliente, una inflacién que continué desacelerandose de forma gradual y una
politica monetaria que entré en una fase claramente mas acomodaticia tras el ciclo restrictivo previo. A lo largo
del ejercicio, los mercados financieros estuvieron condicionados por la evolucién de los datos
macroecondmicos, las decisiones de los bancos centrales, el contexto geopolitico v, de forma relevante, por la
expectativa y posterior materializacién de cambios politicos en economias clave.

En Estados Unidos, la economia mantuvo un comportamiento sélido durante la mayor parte del afo. El
crecimiento del PIB se situd en torno a niveles cercanos al 2%, apoyado principalmente en la fortaleza del
consumo privado y en la inversién empresarial, especialmente vinculada a tecnologia e inteligencia artificial. El
mercado laboral comenzo a mostrar sefiales de cierta moderacién, aungue partiendo de niveles muy robustos.
La inflacién continud desacelerandose, aungue de forma mas lenta de lo previsto, con la inflacién subyacente
mostrando una mayor resistencia a converger hacia el objetivo del 2% de la Reserva Federal.

En la Eurozona, 2025 fue un afio de crecimiento débil pero estable. El PIB avanzd a ritmos modestos,
penalizado por la debilidad de las principales economias del drea, especialmente Alemania y Francia. Espafia
volvié a destacar positivamente, mostrando un crecimiento superior a la media europea gracias al dinamismo
del sector servicios y del turismo. La inflacién continué moderandose de forma mas clara que en Estados
Unidos, permitiendo al Banco Central Europec avanzar en el procesa de normalizacion monetaria a través de

recortes de tipos.

En términos generales, 2025 puede calificarse como un afic de transicién, con crecimiento economico positivo
pero moderado, inflacién descendente y bancos centrales moviéndose progresivamente hacia politicas mas
acomodaticias.

La politica monetaria fue uno de los principales catalizadores de los mercados durante 2025. Tras el fuerte
endurecimiento aplicade en afios anteriores, la mayoria de los bancos centrales iniciaron o profundizaron en
un ciclo de bajadas de tipos.

La Reserva Federal llevd a cabo varios recortes a lo largo del gjercicio, situando los tipos oficiales claramente
por debajo de los maximos del ciclo, aunque manteniendo un enfoque dependiente de los datos. El Banco
Central Europeo avanzé de forma mas decidida en el proceso de relajacion monetaria, mientras que el Banco
de Inglaterra actué con mayor cautela. El Banco de Japdn continué avanzando gradualmente hacia la
normalizacion de su palitica monetaria.

El contexto geopolitico continud siendo una fuente relevante de incertidumbre durante 2025. Los conflictos en
Ucrania y Oriente Medio permanecieron activos, generando episodios de volatilidad, especialmente en los
mercados energéticos. En el ambito politico, destacd el proceso electoral en Estados Unidos, asi como la
inestabilidad politica en algunos palses europeos, factores que condicionaron el comportamiento de
determinados activos financieros.

El afio 2025 fue claramente positivo para la renta variable global. Los principales indices bursatiles registraron
avances significativos, apoyados en el crecimiento de los beneficlos empresariales y en el inicio del ciclo de
bajadas de tipos.

Como referencias de mercado, el indice MSCI World cerro el ejercicio con una revalorizacion en torno al +15%,
alcanzando nuevos maximos histéricos. La renta variable estadounidense volvié a liderar el comportamiento,
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con el S&P 500 registrando avances cercanos al +15% vy el Nasdaq en torno al +10%, si bien parte de estas
rentabilidades se vieron erosionadas para el inversor europeo por la depreciacion del dalar.

En Europa, el comportamiento fue mas moderado. E| Euro Stoxx 50 cerrd el afio con una rentabilidad positiva
de un solo digito alto, mientras que Japon volvié a destacar con subidas de doble digito apoyadas por la
debilidad det yen. Los mercados emergentes mostraron un comportamiento mas dispar.

En renta fija, 2025 fue un gjercicio especialmente favorable tras varios afios complejos. Los recortes de tipos
por parte de los bancos centrales favorecieron la evolucion de los precios de los bonos, especialmente en los
tramos cortos y medios de las curvas.

El indice Bloomberg Global Aggregate cerrd el afio con una rentabilidad aproximada del +6%, |0 que supuso
uno de los mejores ejercicios para la renta fija global desde el periodo posterior a la pandemia. La deuda
soberana europea obtuvo un mejor comportamiento relativo que ia estadounidense, apoyada por una politica
monetaria mas acomodaticia del Banco Central Europeo.

El mercado del crédito tuvo un comportamiento solido durante 2025. Los fundamentales empresariales se
mantuvieron razonablemente estables y las tasas de impago en niveles contenidos.

Como referencia, el crédito corporativo con grado de inversion en Europa registro rentabilidades en torno al
+5%, mientras que el segmento de high yield ofrecio rentabilidades superiores, cercanas al +8%, aungue con
una mayor volatilidad asociada.

En el mercado de divisas, el délar estadounidense se deprecié de forma significativa frente al euro a lo largo
de 2025. El tipo de camhio EUR/USD paso de niveles proximos a 1,03 a comienzos de afo a cotas cercanas
a 1,17—1,18 en determinados mamentos, lo que supone una apreciacion del euro superior al +13% en el

conjunto del ejercicio.

Esta evolucidn tuvo un impacto relevante en las rentabilidades abtenidas por los inversores europeos en activos
denominados en délares.

Las materias primas mostraron un comportamiento muy desigual durante 2025. El oro destacé de forma muy
significativa, con una revalarizacién anual extraordinaria, superior al +60%, apoyada por la debilidad del délar,
las compras de bancos centrales y ef contexto geopolitico.

Por el contrario, el petréleo registrd un comportamiento negativo en el conjunto del afic. El Brent y el WTI
cerraron 2025 con caidas cercanas al -20%, lastrados por un exceso de oferta y unas perspectivas de demanda
mas moderadas, pese a las tensiones geopoliticas existentes.

Uso de instrumentos financieros
Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto sacial, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de

los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unidn Europea
para las actividades econdémicas medioambientales sostenibles.

Gastos de {+D y medioambiente

A la largo del ejercicic 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
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En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2025 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del ejercicio 2025, la
Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo del pasado
ejercicio 2025, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion de fnversién Colectiva sujeta a
la Ley 35/2003 y a la Orden del Ministeric de Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de
funcionamiento de las Sociedades de Inversién Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefala el
movimiento de acciones proplas que ha tenido lugar durante el gjercicio 2025.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del sjercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de este informe de gestién, no se han
producide hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memeoria.



