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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracién de BanSabadell Inversion, S.A., 8.G.LI.C., Sociedad Unipersonal

Hemos auditado las cuentas anuales de SABADELL BS MIX 70, FONDO DE INVERSION, que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo
(que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de
si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estin de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de SABADELL BS MIX 70,
FONDO DE INVERSION, al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negociosy
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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" SABADELL BS MIX 70, FONDO DE INVERSION

(Expresados en euros)

‘ Balances de situacién al 31 de diciembre de 2012y 2011

0K9282044

ACTIVO

2012

2011

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

8 Cartera de inversiones financieras

19 697 300,36

16 193 746,88

Cartera interior

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados

Otros

Cartera exterior

284 657,06 221 443,82
18 221 400,76 15 380 979,29
4 995 940,38 4 428 140,95
2 144 885,24 1875015,88
325 729,14 577 950,33 -
422 210,31 1 554 850,97

2103 115,69

13 155 185,60

420 323,77

10 870 164,73

3 Valores representativos de deuda 1254 676,26 2 508 405,73

B8 Instrumentos de patrimonio 10 358 217,49 8 345 985,12

Lo Instituciones de Inversion Colectiva 1542 291,51 -

Depbsitos en Entidades de Crédito - -

2 Derivados 0,34 15 773,88

! ‘ Otros ' -
[ 3

Intereses de la cartera de inversion 70 274,78 82 673,61

!L' l Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Ui

Periodificaciones - -

Tesoreria 1191 242,54 591 323,77

TOTAL ACTIVO 19 697 300,36 16 193 746,88
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SABADELL BS MIX 70, FONDO DE INVERSION
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Balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en euros)
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PATRIMONIO Y PASIVO

2012

2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Ofras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

19 692 081,78

19 692 081,78

16 102 875,93

4 647 861,70
287 185,69
12175611,20

2 581 423,19

5218,58

4 924,79

293,79

16 102 875,93
5207 951,40
287 185,69
12175 611 20

(1 657 872,36)

90 870,95

90 532,95

338,00

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

19 697 300,36

16 193 746,88

CUENTAS DE ORDEN 2012 2011
Cuentas de compromiso 1 881 063,26 2 331 060,00
Compromisos por operaciones largas de derivados 1881 063,26 2111 020,00
Compromisos por operaciones cortas de derivados - 220 040,00
Otras cuentas de orden 2 363 035,16 705 162,80
Valores cedidos en préstamo por la |IC - -
Valores aportados como garantia por la 11C - -
Valores recibidos en garantia por la IIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
Pérdidas fiscales a compensar 2 363 035,16 705 162,80
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 4244 098,42 3036 222,80
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SABADELL BS MIX 70, FONDO DE INVERSION

0K9282046

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresadas en euros)

2012 2011
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacién (21 804,44) (22 839,89)
Comisién de gestion = =
Comisién de depositario (17 814,39) (18 816,16)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (3 990,05) (4 023,73)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (21 804,44) (22 839,89)
Ingresos financieros 594 801,19 593 795,09
Gastos financieros (11 814,05) (35,00)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 1284 925,44 (1529 473,73)
Por operaciones de la cartera interior 89 929,64 (606 810,38)
Por operaciones de la cartera exterior 1194 995,80 (922 663,35).
Por operaciones con derivados - -
Ofros - -
Diferencias de cambio (10 470,42) 9127,89
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 747 991,41 (708 446,72)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 37 554,54 (61 209,57)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 496 057,48 (428 393,45)
Resultados por operaciones con derivados 214 379,39 (218 843,70)
Otros - -
Resultado financiero 2 605 433,57 (1635 032,47)
Resultado antes de impuestos 2583629,13 ' (1657 872,36)
Impuesto sobre beneficios (2 205,94) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 2 581423,19 (1 657 872,36)
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SABADELL BS MIX 70, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

SABADELL BS MIX 70, FONDO DE INVERSION, en lo sucesivo el Fondo, fue
constituido en Sabadell el 4 de julio de 2001 bajo la denominacién social de
SABADELL MIX 70, FONDO DE INVERSION MOBILIARIA PRINCIPAL,
modificandose dicha denominacién por la actual el 20 de octubre de 2003. Tiene su
domicilio social en Calle Sena 12, Parque de Actividades Econémicas Can Sant
Joan, 08174 Sant Cugat del Vallés (Barcelona). :

El Fondo es una Institucidén de Inversion Colectiva que se caracteriza por tener
como participes otras Instituciones de Inversion Colectiva.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 24 de agosto de
2001 con el numero 2.461, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de
Fondo de Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a BanSabadell Inversion,
S.A., S.G.1.I.C., Sociedad Unipersonal, sociedad participada al 100% por Banco de
Sabadell, S.A., que adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo a lo establecido
en la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa
gue le son aplicables son los siguientes:

e El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

e El numero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.
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SABADELL BS MIX 70, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

e Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el numero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio,
durante el cual podran continuar operando como tales.

¢ Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

o El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

Por tratarse de un Fondo de acumulacién, y de conformidad con el Reglamento de
Gestion del Fondo, el resultado del gjercicio, una vez considerado el Impuesto
sobre Sociedades devengado, permanecera en el patrimonio del Fondo.

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibird una comision
anual en concepto de gastos de gestion que no superara los limites establecidos
por la normativa actualmente en vigor. En los ejercicios 2011 y 2012 la Sociedad
Gestora no ha aplicado comision de gestion. :

Igualmente el Folleto del Fondo establece una remuneracion de la Entidad
Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado. En
los ejercicios 2011 y 2012 la comisién de depositaria ha sido del 0,10%.
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SABADELL BS MIX 70, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

b)

La Sociedad Gestora aplica una comision de suscripcion del 5% sobre las
suscripciones efectuadas por instituciones de inversion colectiva subordinadas que
no sean gestionadas por BanSabadell Inversion, S.A., S.G.1.1.C., Sociedad
Unipersonal. A 31 de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2012 la Sociedad
Gestora no aplica a los participes del Fondo comision sobre el importe de las
participaciones reembolsadas.

Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales rlesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

» Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo -
tenga en cartera.

o Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse perdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

e Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control-
de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la
exposicién a dichos riesgos.

0K9282051
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SABADELL BS MIX 70, FONDO DE INVERSION

_{;}-";ﬂ Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
o de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

2 Bases de presentacion de las cuentas anuales

= a) Imagen fiel

f— Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
b del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados. ' '

b)  Principios contables

KAty

£
£
I

e

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la cual entré en vigor con
fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mas significativos se describen en la
Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

HSAAEAxH

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
£ C.N.M.V.

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una
3 de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
s estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2012

: las correspondientes al gjercicio anterior.

;‘ No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
= comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.




0K9282053

CLASE 8.

AL

SABADELL BS MIX 70, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al gjercicio 2012 se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Clasificacién, registro v valoracién de los instrumentos financieros

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en
los siguientes epigrafes del balance de situacion:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la
vista destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el
depositario, cuando éste sea una entidad de crédito, o en caso contrario, la
entidad de crédito designada por el Fondo. Asimismo se incluye, en su

[ caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en

! una institucién financiera para poder desarrollar su actividad y las garantias

aportadas, en su caso, al Fondo.

— Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los
siguientes epigrafes, desglosados en cartera interior y cartera exterior. La

- totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como

[ | “Activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y

’ ganancias”

e Valores Representativos de Deuda: obligaciones y-demas valores que
supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

10
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SABADELL BS MIX 70, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
E (Expresada en euros)

o Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por -
otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que
tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

f e Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las
participaciones en otras Instituciones de Inversion Colectiva.

o Depésitos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fondo
mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se
recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los
contratos de futuros y forwards, las primas pagadas por warrants y
opciones compradas, cobros asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

e Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las
entidades de capital - riesgo reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de
noviembre asi como importes correspondientes a ofras operaciones no
recogidas en los epigrafes anteriores.

e Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la
periodificacién de los intereses activos de la cartera de inversiones
financieras.

— Inversiones dudosas, morosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los
meros efectos de su clasificacion contable, el valor en libros de las
inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo reembolso sea
problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan

transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

— Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas

deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el
Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a
afectos de valoracién como “Partidas a cobrar”. Las pérdidas por deterioro
de las “Partidas a cobrar’ asi como su reversion, se reconocen, en su

i caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe

bsd “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -
Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. .
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ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en
los siguientes epigrafes del balance de situacion:

— Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con
terceros por préstamos recibidos y otros débitos, asi como deudas con
entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su valoraciéon como
“Débitos y partidas a pagar’. :

— Derivados: incluye, en su caso, el importe correspondiente a las
operaciones con derivados financieros; en particular, las primas cobradas
en operaciones con opciones asi como las variaciones de valor razonable
de los instrumentos financieros derivados incluidos los derivados implicitos -
de instrumentos financieros hibridos. Se clasifican a efectos de su - ‘
valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”.

— Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que
han sido clasificados a efectos de su valoracion como pasivos financieros a
_valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, tales como pasivos
por venta de valores recibidos en préstamo.

— Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban
ser clasificados en otros epigrafes, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestidn y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.
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c) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a
cobrar’, y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el
precio de la transaccién), integrando los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste
amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en
un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal. Las pérdidas por
deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los
flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos
financieros se atendera a lo siguiente:

— Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de
mercado que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas
representativo por volumen de negociacion.
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— Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el

precio de cotizacién en un mercado activo y siempre y cuando éste se
obtenga de forma consistente. En el caso de que no este disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente, siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando
como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos actuales de
instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo, se
aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios,
£y emisores o difusores de informacidn, transacciones recientes de mercado
{4 disponibles, valor razonable en el momento actual de otros instrumentos
financieros que sean sustancialmente de la misma naturaleza, modelos de
descuento de flujos y valoracién de opciones, en su caso) que sean de
general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos - -
observables de mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de
riesgo de crédito del emisor).

— Valores no admitidos adn a cotizacién: su valor razonable se calcula
mediante los cambios que resultan de cotizaciones de valores similares de
i la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta
& factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

— Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el
precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos de
interés de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Publica

s asimilable por sus caracteristicas financieras, incrementados en una prima
£l o margen que sea representativo del grado de liquidez, condiciones
‘ concretas de la emision, solvencia del emisory, en su caso, riesgo pais.

— Valores no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor teérico contable que corresponda a dichas inversiones
en el patrimonio contable ajustado de la entidad participada, corregido en
el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que
subsistan en el momento de la valoracion.

— Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos:
su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale el
rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado vigentes'en cada.
momento y considerando el riesgo de crédito de la entidad.
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— Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir,
se utilizara el ultimo valor liquidativo disponible. En el caso de que se
encuentren admitidas a negociaciéon en un mercado organizado o sistema
multilateral de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de
referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en |IC de
inversion libre, IIC de |IC de inversion libre e [IC extranjeras similares,
segun el articulo 48.1.j) del RD 1.082/2012, se podran utilizar, en su caso,
valores liquidativos estimados.

— Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados
organizados; su valor razonable es el que resulta de aplicar el cambio
oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados
en mercado organizados o sistemas multilaterales de negociacion, se
valoran mediante la aplicacién de métodos o modelos valoracion
adecuados y reconocidos en funcion de las condiciones especificas
establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su
inversién, se daran de baja con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias.

Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y
partidas a pagar’, se valoran inicialmente, desde el 31 de diciembre de 2008
inclusive (fecha de primera aplicacion de la Circular 3/2008) por su “valor

razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion.

Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo
inferior a un afo se podran valorar a su valor nominal.
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\ . Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran
inicialmente desde el 31 de diciembre de 2008 inclusive (fecha de primera
aplicacion de la Circular 3/2008) por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de
transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos
se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
iy se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias

d) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

- Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a
terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos '
financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

e) Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se
contabilizan el dia de contratacién, mientras que las operaciones de valores
representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa, se contabilizan
el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
, inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del
I | balance de situacion, segln su naturaleza y el resultado de las operaciones de
venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o
exterior)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva,
se entiende como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacidn, aunque
se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La
operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes
entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el
epigrafe “Deudores” del balance de situacion.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento
de la contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento
del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones largas de
derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las
cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

—rm

] En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados’,
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor
razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en
el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo,
segun su saldo, del balance de situacion, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto
de retrocesion, se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda”
de la cartera interior o exterior del balance de situacion, independientemente de
cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales
de activos, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el
: epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por

| operaciones de la cartera interior (o exterior)".

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se
registran en el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la
posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de
derivados” de las cuentas de orden, seguin su naturaleza y por el importe
nominal comprometido.
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Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se
registran por su valor razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera
interior o exterior del activo (o pasivo) del balance de situacion, en la fecha de
ejecucién de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance de situacion se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los
mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos. El
valor razonable de los valores aportados en garantia se registra, en su caso, en
el epigrafe “Valores aportados como garantia por la [IC” de las cuentas de
orden.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados’,
dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion de la operacion, se
registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el
valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se
registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o
del pasivo, seglin su saldo, del balance de situacion, hasta la fecha de su
liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria,
las correspondientes diferencias se contabilizarén en la cuenta “‘Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

il En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se
‘ incorpora a la valoracién inicial o posterior del activo subyacente adquirido o
vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por diferencias.

f) Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos
liquidados por anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los
intereses devengados de cartera, que se recogen en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance de
situacion.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por
el Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su
periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a
excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o
en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion
de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se registra en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la Cartera de
Inversién” del activo del balance de situacion. La contrapartida de esta cuenta-
se registra en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirecta, se
registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas”.

Las comisiones de gestién y de deposito, asi como otros gastos de gestion
necesarios para que el Fondo realice su actividad, se registran, segln su
naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de acuerdo con el criterio de devengo.

ii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los
activos y pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los
epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”
y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segun
corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.
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h)

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta
de pérdidas y ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto
corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios,
considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas
pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las perdldas flscales y
no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con
el reconocimiento y la cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido,
que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion,
contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias
imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias
temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que
queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por
pérdidas fiscales, estos no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto
diferido en ninguin caso y solo se reconoceran mediante la compensacion del gasto
por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales
a compensar” de las cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; los activos por.
impuesto diferido sélo se reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de estos activos. La cuantificacién de dichos
activos y pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversidn. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se
produciran los correspondientes ajustes de valoracion.
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iea i)  Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran
denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a

s euros utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion,

i entendiendo como tipo de cambio de contado el mas representativo del mercado de
referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en
moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas
monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe
“Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se reconoceran conjuntamente
con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

)] Valor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre de
la C.N.M.V. _

k)  Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo "Participes" de pasivo del balance de situacién del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinéandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.
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4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Depdsitos de garantia 128 474,24 104 227,40
Administraciones Publicas deudoras 156 182,82 81 434,12
Otros - - 3578230 -

284 657,06 221 443,82

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente: -

2012 2011
Administraciones Publicas acreedoras 2 205,94 -
Otros 2718,85 90 532,95
4924,79 90 532,95

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones
de gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del gjercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2012 y 2011, no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al legalmente establecido.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2012 y 2011 se muestra a continuacion:

2012 2011
Cartera interior 4 995 940,38 4 428 140,95
Valores representativos de deuda 2 144 885,24 1875015,88
Instrumentos de patrimonio 325729,14 577 950,33
Instituciones de Inversion Colectiva 422 210,31 1 554 850,97
Depositos en Entidades de Crédito 2103 115,69 420 323,77

Cartera exterior

Valores representativos de deuda 1254 676,26 2 508 405,73
Instrumentos de patrimonio 10 358 217,49 8 345 985,12
Instituciones de Inversién Colectiva 1542 291,51 o
Derivados 0,34 15 773,88
Intereses de la cartera de inversion 70 274,78 82 673,61
18 221 400,76

13 155 185,60

10 870 164,73

15 380 979,29

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2012. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
del Fondo, respectivamente, al 31 de diciembre de 2011. '

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Banco de Sabadell, S.A..

7. Tesoreria
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de este epigrafe del balance de situacion

adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en el Depositario, remuneradas a tipos de interés de mercado.
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8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se ha
obtenido de la siguiente forma:

2012 2011
Patrimonio atribuido a participes 19 692 081,78 16 102 875,93
Numero de participaciones emitidas 2 724 021,1664 2 539 575,6594
Valor liquidativo por participacion 7,2290 7 7‘ 6,340{3
Numero de participes 2 2

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2012 y 2011 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

El nimero de participes con un porcentaje de participacion individualmente superior al
20%, por lo que se consideran participaciones significativas de acuerdo con el articulo 31
del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, asciende al cierre de
gjercicio 2012 a 1 que representan el 84,44% de la cifra de patrimonio del Fondo.

9. Cuentas de compromiso
En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera

de inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
respectivamente.
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10. Ofras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Fel 2012 2011

5

)

: Pérdidas fiscales a compensar 2 363 035,16 705 162,80
T : 2 363 035,16 705 162,80

R 11. Administraciones Publicas y situacion fiscal

g

il
fi

El régimen fiscal del Fondo estéa regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, ,
modificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria
para el impulso a la productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose
sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el numero de
participes sea como minimo el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones.

™

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, con
efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2012, en el
caso de existir bases imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas
pérdidas fiscales con los beneficios futuros de quince a dieciocho ejercicios, en
determinadas condiciones. :

ey

No existen diferencias entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la
base imponible del Impuesto sobre beneficios.

El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de
diciembre de 2012, asciende a 2.363.035,16 euros que se compensaran en su totalidad
- en el momento en que sea presentada la correspondiente declaracion del impuesto sobre
L beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a

i los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido

- inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos legalmente no -
prescritos.
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de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periédicos incluyen, segln lo establecido en la Circular 4/2008, informacion
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos | y Ill se
recogen las adquisiciones temporales de activos realizadas con éste. -

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditorfa de cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011, ascienden a 3 miles de euros,
en ambos casos.

26




e
8£'0¥6 566 ¥

6o'sLl coL 2

$9'1€€ 0L
59'52Z €T
15'09¥ LGE
99'766 £9¥
£2'160 285

O
7
O
O
0D
(§
(o))
bl
Lo

Lg‘olz zgh
Le'ole zev

vL'62L GTE
¥1'62. G2E

82'8.8 ¥61 1
22°'8€0 LOL
L#°200 001
L0'¥0L 66
#6752 101
19'156 671
V' #6¥ ¥61
G8'Grl 86
69119 051
10'020 002

09°cle ¥0Z
81'99Z 001
Tv'Ly0 ¥Ol

¥9'046 Lb¥
#9'0.6 L¥¥

[ANAAR A}
99°900 26
90°9LL Lie

CLASE 8~

s|qeuozel
Iojep

FhE
RhE

dn3
dn3

dn3

dn3

dn3

Hnd
Hn3
dnd
dn3
d4n3
dnd
dn3
dn4d
and

1Rk
dn3

HN4

dund
dn3

Bsialg

Jousju] BIaHED TVLOL

seosall g

e ._o_._ma_._m OU "0}JA UOD O E}SIA B] B "D 3 Ud sousodeq SITVLOL
€1-Z1-€10zlss'elo LSaNYElSOLISOdad
g1-z1-c10ozloo'FIT13avays 3a 0ONVEISOLISCdad
L 1-z1-€10Zl00'7IT13avavs 3d 0ONvaISo.LISOd3d
#0-21-€1.02/00'%N113avavs 3a 0ONvE|So.LISOdad
10-21-€10Zls+'€lvs "MIANVYLINYS OONVEISOLISOdad

sosaW gL e ._D_._m_u:w ou "OJA U0O O B}SIA E| B .OU.m_m_ us mOu_mmun_mD

eAloadig sauocioedionted A seuoldoy SIIVIOL
NOISHIANISEISANOIDOVAIDILHYd

eARoallg sauoioedoiped A sauol0oy

uQIoEZI}0I SEPNIWPE S8UOIIY STTVLIOL
VS SYAINNTY SYOINDILISIANOIDOY

:O_UNN_GOU SEpPNIWPE S2aU0I33Y

wo_umNm“_.:m._mm 0lip2.d ap sapepijus ap salojeA SIAVLIOL
61-60-FLozlsZ' ¥IT13avavs 3a 0OONvElSYINa3ID
91-z0-510zleg'elT13avavs 3a OONvElSYINd30
62-60-71.02/12€'€lvS MNYEYXLNMISYINa3D
21-20-610ZI5Z'clvS “4IANV.LINVYS OONValSYINa30
0£-90-710ZI8E EIMNYEVYXIVOISYINAID
0z-Lo-vLozlel'elT1aavays 3a OONvalsSYINaao
£1-11-#L0ozlsz eldaLNDINYElSYINa3D
9Z-60-v10zlS 2 EMNYEYXIVYDlSYINa3D
62-¥0-€1.02/05'¥IT12avavs 3d OONvEISYINd3aD

mo—umN_u:m.:wm 0}1pald ap sapepjus ap Sal0jeA

sepejeAe sauolsiwg S3ITVIOL
21-ZL-s1ozloo'vl(Zavd) 13 430’ Wy NO-|oONOod
Z1-20-9102]05'6lg Q40 ONYLSITH ANOHIONOE

sepejeAe sauolsiig

epezijoo epealid el ejuay S3TVLIOL
60-10-€102|1 L 'O[ILNINYEIZHYOVYd

epezpoo epeald elly ejusy

ealjqnd epnag S3ITVIOL
0€-20-6102|00'¢|loueds3 olosa | [ONOE

0£-+0-6102l00'clloueds3 oiosa ] jONOH
ealjgnd epnag

JoLiaju| elapen

(soina ue opesaidx3)

Z10Z oP 2JqIaIdIp 8p ¢ [e SelaloueU]} SSUOISIaAU] 8P BI8}ED *| OXaUY

NOISY3IANI 3a OANOA4 ‘0L XIIN S€ T13avavs




8¢

l .
~ £2°G86 £61 dgo O1d dNOYD VHINAYISINOIDDY
o /6°8EL 061 dgo 91d NIMTAVISINOIDDY
od 00256 602 dn3 AN DNIJTIOH TASYISINOIDOY
o0 £6'05Z €21 BRI E! o ‘ ~ [AO 23LOL1NOISIANOIDDY
o GG'9ZL ¥l N3 . O71d SONIATOH HIVNYAHISANOIDDY
o 09'p.G LZ€. REE! - 3S 4SvdISINOIDOY |
~ 16'650 012 MMa S/V MSIAHON OAONISINOIDDY
88'61¥ 861 yn3 FONYINHO 44413 LISINOIDOY
© 5z'LZE 891 hE VINIMUYISTINOIDOY
G/'G8Y 6.L¥ 4HD I7LSANISANOIDDY
£9'6£7 GG1 Hn3 OV ANOISINOIDOY
¥0'266 951 Hn3 9V AHYMLA0SISINOIDOY
26'022 851 dn3 TYLLINHOTIOHVISANOIDDY
#8'08¢ €61 Hn3 FAC LIAISINOIDOY
02'G90 6L ERE] AN d3049D 2gXISANOIDOY
96'09¢ L8 Hn3 9V HAMOY HIAONNYHISINOIDDVY
8e'L1G 861 dn3 AN H3IA2S13 a33HISINOIDDY
9z'620 291 dgo © dNO¥D TLNI ¥D00028va|SANCIDOY
_ £E'ZE8 622 Hn3 d3AVEISINOIDOY
n ﬁ _.:w_omN_ﬂoo SeEpPIJILUPE SaU0|IDY
mo* £0°786 08 sepe|eAe seUoIsIW SITVLIOL
= €0'v86 08 N3 80-L0-¥102l0g'vIODIlONOE
ﬂﬂn SEpPE|EAE sauolsiwg
na 8Z°15Z ¥8g , epezpjoo epeaud efl) ejusy SITVLIOL
E 95'06zZ G0L Hn3 1 1-60-G10Z/28'¥lvdS LIATHDINNIONOE
18'G/Z ¥G Hn3 6z-10-910Zlg L 'slvds vITv.LI Woo313LoNod
85'299 501 HN3 01-20-6102|88'¥I¥dS OTOVdNYS VSIALNIlONOE
6S'6L1 66 un3 91-60-€1.02l€9'€ISANOIDVIONYNIL AdglONOE
28'82F ¥5 1 HN3 9L-0L-10Zlgl'sldNOYD SHOVYS NYWATODINOIOVOITE0
ZL'vlG 69 EE] £2-20-91.0zZ/05'YIATINYLS NYOHOW|IONOE
epez|joo epeard efij ejusay
G6'0vY 685 eojjgnd epnag s3TVLOL
2G'1LL 9L Hng G1-#0-G10Zl00'cl¥NVINV.LI ¥OI1and3dloNod
09'€86 912 Hn3 S1-11-¥102l00'9lYNYITVL ¥OI1gand3dloNod
LZ'G¥6 6EL N3 Sl-zl-€10zlsL ' elWNYITYLl vOIland3adloNod
- = Z9'0¥L GL1L Hn3 1L0-80-510ZIS. SIWNVITV.LI ¥OI19NdIHINOIOYDITE0
w - ealjqnd epnagQ
v
=< ajqeuozel esIAlg 10118)X3 BIS}ED
(&} lojep

(souna us opesaldx3)
Z10Z @p 21quIBIoIp 9p L¢ |e selaIouBUL) SBUO|ISIBAU| P BISMED *| OXBUY

NOISH3ANI 30 OANO4 ‘0 XIIN S€ 113Avavs




0K9282072

TRES CENTIMOS
DEIEURO

CLASE 8

6¢

'9z'581 561 €1

69°298 628
69'298 628

za'cer 9LL
z8'eey 91L

6v¥°LLE 85¢€ 0L
05'G59 681
86'20G LLL
0E'666 ¢6C
80'Gre ¥9l
GL'ZLEOLE
/8'9ES 09¥
0G'S¥E 192
15121 692
Z0'06G §2¢
12'208 G.¢
09'08} 91
6G'S68 G¥e
GG'0¥6 80Y
L1'8LL VS
L9'8LL LLY
LE'610 LEE
Le'er8 0LL
22'88€ 551
80'2GY 9FG
LE'TLT LTS
1G'865 TLL

s|qeuoze.
Jojep

aMH

asn

dnd
dn3a
dn3
dn3
dn3
dd9o
d89
da9
dan3
Hn3a
dn3
MXd
d49
dn3
d49
ddo
dg9
dgn3
dn3a
4HD
dn3a

esialg

16119)x3 B1auED TYLIOL

(o2l 1 9g seuojoedioied A sauolooy STTVIOL
NI VNIHD 06V STHVHSIISINOIDVYIDILEY
(,Z'T'1"9¢ sauojoedionued A sauoiooy
ealoeliq sauoloedionied A ssuolaoy S3ITVLIOL
TZvHg 1IDSW STHVYHSIISINOIOVIIDILEYd
eAR2alig sauocioedioiped A ssuoiooy
uQloeZROD SEPRIWIPE SBUOIIY STTVLOL
: Sav3aISANCIDOY
MNYE NISIF44IVHISINOIOOY
OY NIOVYMSHTOAISINOIDDY
9V IANIdIV.LSIOAISANOIDIVY
MINEISINOIDDY
MNYE SAY104dValSINOIODY
21d dNOHD 14ISANOIDDY
O7d VOIdLNIDISANOIDDY
20ddl NMYNOIZYN JLNIISANOIDDY
Svaldvd dNgISANOIDDY
OV 1S0d FHOSLNIAAISANOIDDY
SV 1SY1d0102ISANOIDOY
37d NOLITIE dHEISANOIDDY
1HONVSISINOIDOY
SONIATOH 29SHISANOIDOY
07d OLNIL OIMISINOIDOY
J0VdSOMIY HSILINEISANOIDOY
ITvHANID D0SISANCIDOY
IVLOLISANOIDDY
OV SONIQTOH IHDOHISANOIDOY
97d MNVE YI0MrHOdISINOIDOY

Jol1e)Xg elapen

(souna ua opesaldx3)

Z10Z 3P 2.quaioIp ap ¢ [e SeIs|ouBUlj SAUOISIaAUL 3p BISJED *| OXBUY

NOISHIANI 30 OANO4 ‘0 XIIN S9 173AVAYS




0g
o
“/l.
O
ad
oD
ad
oD
~
8
ol
5SiH
ol -
ED
E
v.°262 188 ) p2'2€6 018 1 : SATVLOL
72261188 | P2°16 018 | sopeidwod soimngd S3V.IOL
£1L0Z/10/0€ ¥1°189 ZEE ¥1°299 ZE€ aXH og-Lo-cL0zloslZant - IsHloYNLNA
£LOZ/E0/SL 00°052 G16 00'0S2 G16 BSE] gl-eo-cLozlotlosxxols odndlodnind
£L0Z/E0/SL 00'000 £25 00'000 €25 dn3 gl-go-glozlotlosxxols odn3aloynind
£102/80/.2 00'GG8 0L 1 00'000 001 un3 10-€0-€10ZlLIS1L/L0 NvA Y NIlodnLnd
@, = , sopeidwos soanjng
00 =
_.._SL z 0}eljuod a|(euozel Iojep opnawoldwon esialg uolodiiaseq
Mn_ = |op ojuaIIoUSA Jeulwop syodu|
[ ]

(soina ue opesaidx3)
Z10Z op 2iqLUaIdIp ap LE [e SOPEALISP U2 SBUOISIaAU] ap eia)IE] °|| OXBUY

NOISH¥3IANI 3d OANOA ‘0. XIIN sS4 7173avavs




0K9282074

jn
[¢)
2
2
d
@
&
T

(=]

DEEU

CLASE 8.2

a TR

LE

gz'LeZ 099
91'G/8 6F
8E'LGY 8F
0180¥% 8%
€.'G51 6¥
L1'G6¥ 86
679y 161
GT'Tes ¥6
96'€6C 8Y
10'e8S LT

99°L.8 156
€8'¥80 LOC
6G'L¥L 67
lZ'62L 00T
82'z8. 661
gl'sel 10T

71°028 S5¢
€'668 0
GY'ZES 8P
81'61G 66
00'LL8 G¢
#£'080 OF
¥1'696 02

£8°080 L}
€8'080 LI

a|geuozel
Jojep

JRE!
¥n3

dn3
dqn3
Hn3
Hn4
i<[AE!
dan3
dn3

dand
dnd
dn3
dn3
dn3

dn3
dnd
dnd
dn3
d4n3
4N

dn3

esing

UQITBZ[}02 SEPIIWPE SBUOIIDY
sopeziueled 0}ipgio ap sapepljus ap saiojlep SITVLIOL

¥0-20-£10Zl0s'PIdvINdOd dlSyINa3o
62-70-£102l0g'2lyXIvO V1lSy1nd3d
91-60-€L0zle} ‘€lvXIvo vlsSvINdaD

01-60-Z102lSZ'€lT13avavs 3a 0ONvEISYINa30

az-/0-clozlos'elvagalsyinaan

0Z-10-7L0zleL'elT13avavs 3a OONvEISY1Na30
gLl 1-vlozlsz'eldILNMNYElSYTINa30

9z-60-v 10252 elvXIvO v1ISYINa3a0
81-€0-6£0zlz2 LIl O1MYO3LOdIH LAVINOIOVYDI1E0

sopeziueseb 0jipalo ap sapepijue ap Salojep
sepejeae ssuoisiwg SITVLIOL

1Z-01-€10zZlov'¥lg a0 ONYLS3ITY aNno4ioNog
81-90-z102|00'clvrv2INNIONOHE
vZ-#0-z10zloo'sidvindod aloNod
¢z-20-zL0zloo'eldvIndod aloNod
£0-z0-zlozlge elvXIvo Y1lONOg

sepe|eAe sauolIsig
epezijoo epeand efiy ejuey S3TVIOL

62-£0-€10zlsz ¥IT13avavs 3a 0ONvaloNOg
G0-LL-€L0zlsL'elvXIvo viloNog

Z2-60-zL0zlge viT3avavs 3d 0ONvdaloNod
G1-Z1-0¥02|29'L18 H14 ¥3LNMNVEINOIOVYDIT180
¥2-01-6¥02IS2 2INYS OONVE Yrvad3dIINOIOvYDI 180
Z1-0L-0v02ZI9.L' LIZTIGOWNI'ONOYd LAYINOIOYOITEO

epezpoo epeaud efl) epusy
ealjqnd epnag S3ITV.LOL

21-€0-61.0zl58 Llloueds3 olosa | |ONO4G

esjjgnd epnag

JoLsju| elspen

(souna us opeseudx3)
LLOZ 2P 2iqUIaIoIp Sp L [e Selaloueul) SaUOISIaAuUl ap eisjED °[|] OXauy

NOISH3ANI 30 OANOA ‘0L XIIN S 113avavs




Lo
T
o
ad
cO
QN
o
Xz
O

e

CLASE 8-

Bl

cc

S6'0VL 8TV ¥
12'€2E 0TY

96'1.60 8¥€
I8'LEC CL

16'058 ¥5S |
£8'169 629
8¢'L6E €S
9/'/08 1G€

££°056 £45
9G'z./6 €8

z9'2S| 162
§1'Geg 9eT

s|qeuozel
J0Jep

dan3
dan3

dnd
dna
Hn3

dn4g
N3
dn3

esIAl(]

lolisiu] eraued Y LOL

sasall ZL
1] uo_._wn__.._m Ou "OJA UCJ O ejsia g e "09°33 u= mo..:mﬁn_mn_ SATVILIOL
60-10-2102l00'ZIT13avavs 3a OONVEISOLISOd3d
g1-€0-Z10zl61'eln13avavs 3d OONvalsoLISOdad
sasaul gL e ._O_._mn_:m ou "0JA UOD O E}SiA eje 59’33 us MOu_m.m.QmD
eAljoadiq seuoloedionied A sauolddy SITV.IOL
NOISHIANISEISINOIOVIDILYYd
NOISHIANISEISINCIOVIDI LYY
NOISYIANISEISIANOIOVYLIOILEYd
BAlSa11q Sauoioedionied A sauolooy
uQIoBZI}00 SEPRIWpPE S8U0IdY STTVIOL
X3LIANISINOIDOY
YOINO4T13LISANOIODY
VS ‘YIANYLINYS OONVEISIANOIDOV

Jouaju| elaued

R

P

(soina us opesaldx3)

LLOZ @P 24quIaIoip ap L [e SeJalouBUl) SOUOISIaAUL 9P BISHIED ||| OXBUY

NOISH3IANI 3a OANO4 ‘0 XIIN s4 113AvEVS




- €e |
™~ 02'08¢ 09 dn3 10-20-7102]L9'PISANOISING YOINO4TTALINOIOYDITEO0
| o GE'0L9 €01 Rt 60-G0-€L0ZIEL'SINYS NI4 Y10dad3glloNOg
AJ 29'26L LS ISIRE! 22-10-£102l00'SI3DONVYNIH TLNI TOSdIHINCIOYOIT180
% ze'eeL €9 N3  gl-zl-e10zloo‘slsvaidvd dNEIONOS
o Go'v8LOOL  HN3 #1-60-21021€9'e|FONVNI4 HOINTS YAGEIONOE
~ LLelz s N3 Z2-10-7102190'2100 % HONAT THIYININOIOYDIN80
o .GG'299 79 dn3 90-20-7102l5Z'¥IaNN4d 0¥N3 TY.LIdYD 39INOIOVYDIT80
99'069 96 un3 12-11-€102105'€lvdS OTOVdNYS vYSILNIIONOG
9G'LGl 9¢ dn3 G1-£0-9102189'LIVdS LIAIHDINNINOIOVYOITE0
6Y'925 8¢ S E] £0-90-9102/0€ zIvITv.LI WOOFTALINOIOVDITEO
9/'/€) 9¢ un3 02-21-91.02129' 1 IVdS YSILNI YONVEINOIOYDINE0
9G'/9% 66 |n3 81-10-£1L0z|50'Z1Lg3a TLNI IANYLINYSIONOg
80'€Z¢ 96 SR E| ¥Z-£0-G102lL¥'€ISTINOISING YOINO4T 13 LIoNOg
00'96G 62 Hn3 62-90-2102l22 LI0D 8 HONAT THIMININOIOYDINEO
LL'I¥6 25 dn3 G1-10-#10Zl88 ' PI¥NYE JONVH4 08SHIONOE
66'08. €9 d4n3 20-G0-€10ZI€ 1 GINI4 TLNI NO'3lONOg
= zL'66L 19 N3 61-60-¥10zl€9'sINOANOT OV sanioNod
mo epezijoo epeald efi) ejuay
E& 96°'C£6 264 eajgnd epnag S3TV.LOL
mm ¥¥' 087 08 Hn3 G1-10-610zls. 'ZIVaNy1OH oav.1s3loNod
- 9£'66¢ €2 SE 0z-01-¥L0zZlov'elvidLSNY 3d vYoltdnd3dloNod
- £+'608 8S1 yna GL-1L-¥102l00'9l¥NYITY.LI YoIand3adloNnod
67'69G LEL yn3 Z0-+0-¥10ZI8€'PIVINIAOIST YoIandadloNod
00990 96 dn3 G1-ZL-€10ZI5L €IVNYIYL ¥OI1and3dloNod
LG'90Y 0L L EE 10-20-2102105 2I¥NYITVLl voIlgndadlonod
| zy'sve 82 N3 10-€0-210Zl00°€lYNVITV.LI YOI1and3uloNog
| 19'181 65 | 61-v0-€102I5Z'PIVNVITY.LI volland3dloNod
0.'9L8 29 Hn3 GL-/0-€102ISZ PIVaNY10H 0avLS3aINOIOVYDI1g0
- eoljgnd epnag
\ﬂ m_n_NCONm._ BsIAIg JoualxXyg El9ED
= AO|BA

CLASE 8.7

(soine us opeseaidx])
LL0Z @p 2iqUIaIOIp 8p LE |e Selaloueul} SBUOISISAUL 8p elalIE] ||| OXauy

NOISH3ANI 30 OaNO4 ‘0L X1 S8 113avavs




>

7.. .
P or'cGl 96 dg9 O7d ¥3IATTNNISINOIDDY
- 6L'716 29 "4HO SILYYAONISANOIODY
aJ 91'028 L2l |n3 . JONVYH 30 Zv9ISINOIDDY
Ww GE'80Z ¥9 S dn3 ‘ 9V 3S¥30€ IHOSLNIAISANOIODY
o) 80°006G 86 ©odn3 - VS IONIAISANOIDOY
~ or'0e8 26 dn3 OV TIMNIHISINOIOOV
o . Z5'62G G0L ung . YIv.L WO2313LISINOIDDY
G0'€LS L0Z yn3 DNZHOA-OY ‘dVYSISINOIOOY
rANe1e el d49 MNYE SAV 104 vEISIANOIDDY
#9'688 26 dgo 01d VOIYLNIDISINOIDDY
¥Z'c96 9. EE VdS O10YdNYS YSILNIISANOIDDY
8L'GLG 19 dHD oY 49 3SSINS LIGIHDISANOIDOY
Z2'v50 48 Hn3 JANIISANOIDDY
oo'ory LL |n3 AN d30YD ONIISANOIDDY
ov'08G ¢/ EIE  SdWILNIEA-LINYNIAISTINOIDOY
18089 GO dao H9 000VE0L VIHIdNIISINOIDOY
= :O_UNNSOU sepniwpe SauU0|132y
2 9078 6% sopezpueleb o)peld ap sepepius ap salojep SITVLIOL
B 9058 6Y N3 0€-90-¥10zle L 'eldaS SYIHL 1LYN A3gdv|ONOod
ﬂ. mova_u:m‘_mm 0}ipald ap sapepliue sp SsalojeA
m ¥8°015 Z€€ sepejeAe sauoisiwg SITVLOL
, 08'0Z¢€ 09 dn3 20-20-10zlos vlOoIloNOg
¥0'062 2.2 BEE] gL-20-gLozlss'elooiloNog
Sepe|eae mmEO_m_Em
18°9t0 g€ | epezinoo epeaud efly ejuay SITVLIOL
69'€lLE 09 Hn3 12-60-v10zZl5Z'SIMNYE SAY DY valoNOd
£6'802 LI yna 92-60-910222'clnd Mg Yv1NdOd NI4dYWINOIOYDIT80
L8'vEZ oF dn3 10-€0-£10ZI¥8 LIATINYLS NYOHONINOIOYDI180
67’618 £F ¥n3 GL-L1-¥1L02I62" LIdNOYD SHOVYS NYWAT09INOIOYDITE0
. 25105 08 dn3 9z-£0-5102188°SIS/V MNVE IHSNYAINOIDYDI1E0
oo =
[ ajgeuozel esiAlg 10118)X3 elaled
mo = AOjeA
2
(soJuna ua opeseudx3)
1 1L0Z op 24quIaI2Ip @p L¢ |e SeISIOUBUL} SBUOISIBAUL 8P BISMED °]|] OX3uy
NOQISY3IANI 30 OANO4 ‘0 XIW sS4 113avavs
L T Eah Bl LI e e &7 e BT iy C) w3 oA Ll =




0K9282078

[i{=]

A
0
z
g
(%]
n
A
[
=

CLASE 87

00'¢68 62
08'88¥ L2t
#0'162 96
00'€96 6€

 EL'1GL 62T
99'78¢ 26

. 21'59. 601
#8'9.6 9L
z9'981 29l
8G'€8¢€ €6
18'00S 161
18'€06 69
Zy'8es 191
56'001 98
GZ'680 68
05'866 Z1¢
50'G81 88
6620 162
25'11901€
Ge'160 ¥5¢
18'c/0 611
LE'€95G LEE
18'6€9 0L
£y'8e. 9L
12'€9¢ €01
¥2'9el 69
80'2.0 €6
GL'06E 0€Z
9G'€00 ¥6
z0'88¥ L9

s|qeuozel
Jo[ep

dn3
ddg9

“4HO

dnd

o dnd

dd9o

-dnd

dn3
dan4
dJn3a

dn3

dn4
ddo
dg9
M3s
dn3
N4
ddo
dg9
dan3
d4n3
4HO
dnd
dan3
d4n3
»»a
dg9
dd9
+n3
4HD

esing

¥S TVIHO 1IS3ANOIDOY

SONIATOH D9SHISANOIDIY

aL 99vISINoIDDY

NIO¥LID L0IDONIMISANOIDOY
20ddl ITYNOIZYN FIN3IISINOIDOV
O17d 00S3ALISANOIDDY

oV ¥ITNIYalSaINOIDOY
HAQIANHOSISIANCIDOY
YXVISaNOIDOV

VdS 11a3yoINNISINOIDOY

OV ZNVYITIVISINOIDOY
SOINOYLOTTIOHIINLSISINOIDDY
YOANIZVHLSVISINOIDOY

dNOYD ONBINYE SAAOTIISIANOIDDY
NOSSOI¥3ISaANOIDOY
IVLOLISaANOIDOY

WODI 1AL IONYYAISANOIDDY

O7d OLNIL OIMISINOIDOY

TIIHS HOLNA TYAOHISIANOIDDY
35 48valSaNOIDOY

Y NO'3ISINOIDIY

- I1LSANISANOIDDY
TYLLINEO120YYISANOIDDY

AN DNIATOH TASYISINOIDOY

AN QTOHY IIPTTMNINOMISINOIDOY
SY 94395 THVYIISIANOIDOV

O071d Y1vHLSXISANOIDOY

071d dNOYD INOAYAOAISINOIDOY
AN NIHANIFHISANOIDOY

'OV ‘SENISANOIDIY

10119)xg elapeD

it

(soina ua opessaidxd)

LLOZ 9P 21quaidip ap ¢ e SeJaIouBUl. SSUOISISAU] ap ela)Ee) ‘||| OXauy

NOISH3ANI 30 OANO4 ‘0 XIN sS4 173Avavs

s i) ———l w e PRSLENERL | .



9¢

oD
7!
O
ad
Q0
ad
ad
S
O

S8°‘06€ 758 01 _ loua)xg eiaped TV.LIOL
ZL'586 5V 8 UOIOEZ[}0 SEPRIWPE SauoIddY SITVLOL
89640 LL dgo JOVdSOHIY HSILIMEISANOIDDY
0L'0G¥ G dn3 svaldvd dNalSaNOoIDDY
9G'9€Z £PE 4HD 9OV SONIATOH FHOOHISANOIOOY
vL'vlL 61T dg9 INITMHLIASOXY19ISANOIOOY
Z5'€80 66 ¥n3 VS IONIAIAISINOIDOY
2,260 9. 4n3 SdITIHdISINOIDOVY
68'cH0 522 4499 NOLIT11g dHElS3aNOIDOY
69°LEY ¥O¥ dgo NNTTOML3d HSILIMEISINOIOOY
186G GEL dn3 oY MNvE IHDS1NIAISINOIDIY
8/'828 1S¢ ¥n3 SNIWAISISANOIODY

- GZ'v0/ 9€2 un3 SILNIAY-IHONYSISINOIOOY

co =

L ajqeuozel eslialg loualxXg elaueD

M = , Jojep

—t

o=

(soina us opesaldx3)
1L10Z @p 21quIaldlp ap L¢ [e Seidioueulj SsUoOlsiaAU] ap BISHLED ‘11l oxauy

NOISHIANI 30 OANO4 ‘0. XIIN s4 113Avavs




LE

O
oo
o
ad
Q0
ad
(&}
b
O

5 SY'eh8 192 2
i 00‘0%0 6€1
2102/50/8 00'0%0 BEL
sh'e8s LL
Z10Z/10/E 19'%0€ 0E
z102/10/S 8L'8lY LY
00‘0Z0 LLL T
ZL0zg/c0/9) 00'0¥9 8€€ 1
Z102/£0/8 00'08€ 212
| ojenuod a[qeuozel J0|eA

= [ep OjuBIWIdUSA

CLASE 8

96‘gls9le ¢

00°000 001

00°000 001 dJNn3

96'9/8 L.

96'L0g 0¢ dn4

00'G.G Lv dJn3

00'0¥9 8€0 €

00'0¥9 8¢ | dn3

00'000 00. dan3
opiawoiduio) BsIAIg

Jeuiwop auodu]

S3TVI0L

SopIpuaA soaning S3TVLOL
Live/1o NYW3Tvy nalodnind
mo_u._ﬁ:m> soJdmn4g
opejuo? [ SejudA SFTV.LIOL
Z-90-z102lz2' 110D '8 HONAT TTI-YANINOIOYDI 180
10-€0-€10ZI¥8‘ LIATINVYLS NYOHOWINOIOVDI180
opejuod je Sejusf
sopeidwos sounind S3TV.LOL
oLlogxxols odn3alodnind

Lerzr NYIna1v nalodnind
sopeldwod soining

ugolodiosaqg

SRR (EESEEL rrie R

(soine us opesaidxs)

LL0Z @P 24quIsIoIp 8P LE [e SOPEALISP U8 S3UOISI9AU] 9p eidlie) "Al OXduy

NOQISH3ANI 3d OANO4 ‘0 X1 s4 T1713avavs




'I'R.EIS) CENTIMOS

CLASE 8a

SABADELL BS MIX 70, FONDO DE INVERSION

Informe de gestion del ejercicio 2012

Entorno global y de los mercados de capitales en 2012

La crisis de deuda soberana en la zona euro se recrudece durante la primera mitad de
afio, afectando con especial virulencia a paises como Espafia e ltalia. La complicada
situacion se refleja en una intensificacion de la fragmentacion del mercado de capitales,
poniéndose en riesgo la existencia de la moneda Unica. El entorno doméstico, politico y
social en Grecia contintia siendo especialmente critico y existe un riesgo significativo de
que acabe abandonando el euro. Son necesarias dos elecciones generales en el pais
heleno para establecer un gobierno y se convierte en el primer pais desarrollado, desde
la Segunda Guerra Mundial, en reestructurar su deuda publica con quitas para los
acreedores privados. La respuesta de las autoridades europeas en la segunda mitad del
afio permite una mejora de la situacion, iniciandose la reversion en la fragmentacion del
mercado de capitales en la zona euro y posibilitdndose unas condiciones de financiacion
mas favorables para los paises sistémicos de la periferia europea. Ademas, las dudas
respecto a la posible salida de Grecia de la zona euro se van disipando, ante la
determinacion de las autoridades europeas por mantener al pais dentro de Ia moneda
Unica.

En Europa se avanza de manera mas decidida en el proceso de integracion. En
particular, se presenta una hoja de ruta en la que se sientan las bases de una union
financiera, dejando para 2013 las propuestas para una mayor integracion econémica y
fiscal. El primer paso de esta unién financiera sera el establecimiento de un supervisor
bancario Unico, cuya existencia hara posible que el mecanismo de rescate permanente
(MEDE) pueda recapitalizar directamente a la banca, desvinculando asi el riesgo
financiero del soberano. En el terreno fiscal, Europa adopta un cambio de postura en
relacion a los procesos de consolidacion fiscal: se otorga mas importancia a las medidas
adoptadas para corregir el desequilibrio fiscal y no tanto a la consecucién de los objetivos
numeéricos comprometidos, al estar afectados por la dificil coyuntura econémica existente.

El Banco Central Europeo (BCE) implementa un nuevo programa de compras de deuda
publica (OQutright Monetary Transactions, OMT) asociado a la solicitud, por el pais
afectado, de un programa de ayuda al MEDE. Las compras se centraran en la deuda
publica con vencimiento a corto plazo y no tendran un limite cuantitativo ex-ante. Esta
decisién supone un cambio fundamental en la crisis de la deuda soberana, el BCE
practicamente garantiza que ningun pais sistémico de la zona euro pierda su acceso al
mercado primario de deuda publica, siempre y cuando se cumpla con la condicionalidad
asociada a la solicitud de la ayuda financiera al MEDE.
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En Espafia, las autoridades domésticas solicitan, a finales de junio, asistencia financiera
externa para el sector bancario, en el contexto del proceso de su reestructuracién y
recapitalizacién. La ayuda podria ser de hasta 100 mil millones de euros y las
condiciones asociadas a la misma contemplan la determinacion de las necesidades de
capital de cada entidad, la recapitalizacion, reestructuracién y/o resolucion de los bancos
menos viables y la transferencia de los activos dafiados de los bancos que precisan
apoyo publico a una sociedad de gestién de activos (Sareb).

De esta forma, y a pesar de un entorno financiero mas benigno en la segunda mitad de
afio, la economia global en 2012 se caracteriza por su debilidad, especialmente en la
zona euro y particularmente en los paises periféricos de la regién, con Espafia e Italia
padeciendo las consecuencias de las restricciones crediticias. En Espafa, el ajuste fiscal
y el proceso de desapalancamiento de los agentes privados también influyen '
negativamente en la actividad. En Estados Unidos, el entorno econdémico se ve afectado
por la incertidumbre alrededor de las dificultades para llegar a un acuerdo sobre el fiscal
cliff. En Japon, el conflicto con China por las islas Sendaku agrava la debilidad
econdémica. Las economias emergentes lastran méas el crecimiento global y al contagio
externo se suma a un ajuste doméstico, en los principales paises, en busca de
crecimientos mas equilibrados.

La politica monetaria de los bancos centrales es claramente acomodaticia, con la
implementacion de importantes inyecciones de liquidez. En Estados Unidos, la Reserva
Federal (Fed) realiza nuevas compras de activos y condiciona la evolucion de los tipos de
interés a limites cuantitativos de las tasas de desempleo e inflacién. EI BCE, ademas del
nuevo programa de compras de deuda publica anunciado (OMT) y de su segunda
operacién de financiacion a tres afios, mantiene la adjudicacion plena en sus operaciones
de financiacion, relaja las normas de colateral y baja el tipo rector hasta minimos
historicos de 0,75%. El caracter claramente acomodaticio.de la politica monetaria y la
aversion al riesgo mantienen la rentabilidad de la deuda publica a corto plazo de los
paises centrales préxima a cero en la segunda mitad de afio, situandose en algunos
casos en terreno negativo. El Banco de Japon extiende sus programas de heterodoxia
monetaria, centrandose especialmente en aumentar las compras de deuda publica, e
introduce un objetivo de inflacion. El Banco de Inglaterra aumenta sus tenencias de
activos adquiridos bajo su programa de compras e implementa medidas adicionales de
caracter no convencional, como la provisién de liquidez ligada a la concesion de crédito al
sector privado.
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Las rentabilidades de la deuda publica a largo plazo permanecen en niveles
histéricamente reducidos en Estados Unidos y en Alemania, por su caracter de activo
refugio y la abundante liquidez existente en el mercado. La deuda publica de Espafiae
Italia se tensiona en la primera mitad de afio, alcanzando niveles que ponen en peligro la
obtencion de financiacion en los mercados de capitales, sobre todo en el caso espariol.
En la segunda mitad de afio, sin embargo, experimenta una clara mejoria, especialmente
a partir del mayor rol asumido por el BCE en la resolucion de la crisis de deuda soberana.
Las rentabilidades de los otros paises de la periferia de la zona euro terminan el afio en
niveles claramente inferiores a los de principios de 2012. Irlanda se beneficia de las
expectativas de reestructuracién del rescate que su gobierno realiza al sistema financiero,
representando un alivio para las cuentas publicas de este pais. La deuda griega, por su
parte, encuentra apoyo en aspectos como la reduccion de la probabilidad de una salida
del pais de la zona euro, la relajacion de los términos del rescate o el relativo éxito de su
programa de recompra de deuda publica. La deuda portuguesa se beneficia del apoyo
europeo a su programa de ajuste y de su posterior relajacion.

En los mercados de divisas, el euro se ve castigado, en su cotizacién frente al dolar, por
las dudas surgidas en torno a la moneda Unica. Posteriormente, las acciones para revertir
la inestabilidad en Europa y la decisién de la Fed de adoptar nuevas medidas de
heterodoxia permiten que recupere el terreno perdido y acabar el afio revalorizado frente
al délar. El yen experimenta dos movimientos claramente depreciatorios. Entre febrero y
marzo, la moneda nipona se debilita a partir de la politica mas acomodaticia del Banco de
Japon y, en el tramo final del ejercicio, se ve lastrada por el peor tono de los datos
macroeconémicos en Japén y la postura intervencionista del nuevo gobierno.

En la primera mitad del afio, las bolsas caen antes las dudas sobre la resolucién de la
crisis de la deuda europea. Sin embargo, después de los meses de verano, las
perspectivas de resolucién cambian y se hace notar en la evolucion bursatil internacional,
donde précticamente todos los indices registran fuertes subidas. En Europa, el EURO
STOXX 50 se revaloriza un +13,79% y el STOXX Europe 50 un +8,78%. Los sectores de
ocio, seguros y automdviles son los que méas suben. Sin embargo, el IBEX 35 espafiol
cae un -4,66%. En Estados Unidos, el Standard & Poor’s 500 cierra el afio con una
subida en euros de +11,37%. Los sectores que mas suben son los de materiales,
industrial y de servicios financieros. Las bolsas japonesas se apuntan a la senda de sus
homoélogos occidentales y el NIKKEI 300 serevaloriza un +18,50%, aunque en euros se
reduce hasta el +3,44%. Entre los principales indices de paises emergentes, el Bovespa
brasilefio retrocede en euros un -4,07%, mientras que el indice de la bolsa rusa y el
Shanghai SE Composite chino suben en euros un +8,76% un +2,37%, respectivamente.
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Perspectivas para 2013

La actividad permanecera débil en 2013 en la zona euro, aunque ira ganando un mayor
dinamismo a medida que transcurra el afio. La laxitud monetaria del BCE y una mayor
estabilidad financiera seran los principales apoyos para la actividad. Esta mejora se vera
limitada por el proceso de desapalancamiento del sector bancario en la periferia y
también por un mercado laboral fragil que influira negativamente en la demanda interna.
Seguira una Europa a dos velocidades, destacando en positivo las economias centrales,
mientras que las economias periféricas continuaran, en general, contrayéndose, aunque
menos que en 2012. En Estados Unidos, la actividad crecera a un ritmo moderado y se
ira fortaleciendo a medida que avanza el afio, gracias a la mejora progresiva del mercado
laboral y del sector inmobiliario y el menor lastre del ajuste fiscal. Por otra parte, la
actividad se estabilizara en las economias emergentes, con importantes diferencias entre
regiones.

En los préximos meses, las bolsas estaran atentas al panorama empresarial y a la
publicacion de los resultados del cuarto trimestre, sin que se esperen grandes sorpresas
positivas. En Estados Unidos, el mercado seguiré expectante a los ajustes fiscales y en
Europa merecen mucha atencion las elecciones de febrero en Italia.

Evolucion del Fondo durante 2012

El Fondo invierte mayoritariamente en acciones de compafiias cotizadas en los mercados
de aquellos paises miembros, o candidatos a formar parte, de la Union Europea, asi
como en Noruega, Suiza, Estados Unidos y Japén. El Fondo invierte en empresas que
ofrecen a la vez una gran capitalizacion bursétil y las mejores perspectivas de
revalorizacién. La posicién principal en renta variable se complementa con bonos. La
cartera del Fondo esta normalmente invertida alrededor de un 70% en renta variable,
aunque esta proporcion se gestiona activamente situandola por encima o por debajo de
este nivel en funcion de las expectativas sobre los mercados bursétiles, con un maximo
del 75% y un minimo del 30%.

Durante el afio el Fondo ha gestionado activamente su duracién financiera con el objetivo -
de aprovechar los movimientos de las curvas de los tipos de interés de la zona euro.
Concretamente, a medida que las primas de riesgo de los paises periféricos se relajaban,
el Fondo ha incrementado progresivamente sus posiciones en bonos de emisores
pertenecientes a paises core en detrimento de emisores pertenecientes a paises
periféricos y ha realizado la operativa contraria cuando las primas de riesgo de los paises
periféricos aumentaban.
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La gestion de la cartera de renta variable ha priorizado |a presencia en los sectores
industrial y financiero en detrimento de los sectores de consumo no-ciclico y de
telecomunicaciones. Durante el afio el Fondo ha incrementado sus posiciones en los
sectores financiero, industrial y de automdviles, reduciéndolas en los sectores de
alimentacién, eléctrico y de telecomunicaciones. Desde un punto de vista geografico la
cartera de renta variable ha dirigido mayoritariamente sus inversiones hacia la renta
variable europea, complementéndola con posiciones en el mercado bursétil japonés, asi
como en bolsas emergentes. A lo largo del afio se ha modulado la exposicion total a los
mercados de renta variable con el fin de poder aprovechar sus oscilaciones, situandose el
nivel de inversién entre el 50% y el 75%.

La revalorizacién acumulada del Fondo en el afio 2012 ha sido de +14,01%.

Evolucion de mercados

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a’la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los
riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion
Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de I+D y Medio Ambiente
A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2012

no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.
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Informe de gestion del ejercicio 2012

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2012
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2012 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
sefialen en la Memoria. s =
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de BanSabadell Inversién, S.A., $.G.1.1.C., Sociedad
Unipersonal, en fecha 20 de marzo de 2013, y en cumplimiento de la legislacion vigente, ,
proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio o
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012 de SABADELL BS MIX 70,
FONDO DE INVERSION, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado,

con numeracién correlativa e impresos por una cara, conforme a continuacién se detalla:

a)

terminado el 31 de diciembre de 2012.
b)

de diciembre de 2012.
¢) Informe de gestién del ejercicio 2012
FIRMANTES:

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2012, Cuenta de pérdidas y ganancias y
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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Alfredo Pastor Bodmer
Consejero
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Cirlus Andreu Cabot
Consejero - Director General
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Consejero

Joan Ré&fols Esteve
Consejero




