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Cuentas Anuales e informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2013,
junto con el Informe de Auditoria



INFORME DE AUDITORIA DE CUE

NTAS ANUALES

A los Participes de Bankinter Renta Fija 2014 1V Garantizado, Fonde de Inversion (en adelante. el
Fondo), por encarge del Consejo de Administracion de Bankinter Geston de Activos, S AL, Sociedad
Gestora de instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo. que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
fa cuenta de pérdidas v ganancias, ef estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo. de acuerdo con el marco
normative de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales v Ja evaluacion de si su presentacién, los principios v criterios contables utilizados v las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta
de aplicacion,

En nuestra opmion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan. en todos los aspectos
significativos, {a imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera det Fondo al 31 de diciembre de
2013, ast como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual ferminado en
dicha fecha, de conformidad con ¢l marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principtos y eriterios contables contenidos en el mismo.

El miorme de gestion adjunto del ¢jercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas scbre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios vy
sobre otros asunios y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con ia de fas cuentas anuales
del ejercicto 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacién distima de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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BANKINTER RENTA FIJA 2014 IV GARANTIZADC, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros}

ACTIVD 231-12-2013 IR Y PATRIMONIO ¥ PASIVO 31-12.2013 122012 1
ACTIVO NO CORRIENTE . . | PATRIMONIO ATRIBUIDG A PARTICIPES O 27699781 94 28.966.325,25
| ACCIONISTAS
Inmoviizado intangibie - Fondos  reembolsables atribultos & 27.699.781,94 2E.966.3258 28
participes o accionistas

inmovitlzado materist - - Capital - .

Bienes mmuebies de usd Dropic - - Participes (6681958 17y (5819551 £9)

Mobiliario y enseres - - Prima de emision - .
Activos por impueste diferido - - Reservas 188247 28 158.247 28
ACTIVO CORRIENTE 27.723.441 89 28.990.813.41 {ACCIONES Hropias) - -
Deudogres 3.201.81 5,866,514 Resultados de ejercicins anenores 33487 823 55 IR 46T B23 85
Carlera de Inversiones financieras 76 561,911,567 27.754.956 68 {Heas BDONACIHNES d8 $00108 -

Cartera intarior 25.153.189,86 26.944.484,78 Resullado dai ejercicia 1035838 28

Vgiores represeniatives de teuds
instrumenios de patnmons

institgciones de inversion Coisctiva
Deposios en EECC
Derivados
ros
Cartera exterior
Valores representatives de deuds
instrumentos de patrimonio
ingtituciones de inversion Colectiva
Deposites en EECC
Cervados
(Hras
Intereses de la carters de Inversidn
Inversiones morosas, dudosas © en Hitlgle
Perindificaciones
Tesoraria

PSR LRI R )

26 944 454 T8

1.408.711,91

1.158.328,21

840.501,32

1.228.856,22

{Dividendo & cugnita;
Afustes por  cambios de  valor
Inmoviizade materlal de uso propio
Otro patrimonie atribuldo

en

PABIVG NG CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plaze
Fasivos por Impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones & corto plazo
Deudas a corio plazo
Acreadores
Pasives financleros
Derivados
Peripdificaciones

1160 008 34

23.688,75

2368975

24 488 16

24 488 16

TOTAL ACTIVO

2T.723.441,68

28.950.813 41

TOTAL PATRIMONIOY PASIVD

27.723.441 868

28 998 813 41

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO
Compromisos por opsraciones largas de

genvadoes
COMBTOMISos
denvados

por Operationes ootas de

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Waiores cedidos en préstama por ia il
Yalores aporfados como garantia por i
Vatores recibides en garantie por la HC
Capital nominal no suserito nen crculscicn

ISICAY)

Pérdidas fiscales a compensar
Oros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

i

31.807.967 48 |

34.463 80674 |

5.807.867.48
28 000.000.00

5.863.806,74
27 .600.00G 00

41.807 967 46

34.462 806,74

Las Notas 1 a 9 descritas en fa Memoriz adjunta forman parie integrante

™} Se presenta. unica vy exclusivamente, a efactos comparativos.,

del balance al 31 de diciembre de Z013.




BANKINTER RENTA FIJA 2014 IV GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Furos)
2043 2042 1)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -

Comisiones retrocedidas a la g . .

Gastos de Personal ; - .

Ctros gastos de expictacion ; {271.874 88} (285.452 733
Comision og gestitn {238,204 47 (248715 158}
Comisian depositano {29 538 B4 (31 0BG 40}
ingress/gasio por compensacion compartimenio - -

Dtros i {5743 57} (5.648.24)
Amorfizacion dei inmovilizado materiai - -
Excesos de provisiones .

Deteriore v resultados por enajenaciones de inmovitizado - -

RESULTADC DE EXPLOTACION o {271.574.88) {285.452.79}

ingresos financieros i 1.542.638,17 1823 608 83

Gastos financieros 86,00} {33001

Vartacion detl valor razonable en instrumentos financisros {208.183,77) (160.605,38)
Por operacionas de la cariers interior {208 18377} {160 605 38
For operationes e la canera extenns . -

Por operaciones con defivados

Otros
Diferencias de cambio - -
beteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 16.574,24) {23.214,34)

Deterioros ! ] )

Resuliados por operaciones ge 1a caners interior ! {874 241 {23214 343

Resultados por operaciones e fa carlera axtarior -

Resuliados por aperaciones con gervados - -

Cirog - -
RESULTADD FINANCIERD ; 1.327.414,18 1445458 10
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.055 839,28 4.160.0086,31
Impuesic sobre benefitios - - i
RESULTADG DEL EJERCICID 1.055.838,28 1,460.006,31 )

£y Se presemta Gnics y exclusivamente. 8 afecios comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en le Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas v ganancias correspondiente al gjercicio anua! terminado el 31 de diclembre de 2013
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BANKINTER RENTA FIJA 2014 IV GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados e! 31 de
diciembre de 2013 y 2012

Ay Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a ios ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013y 2012;

Euros
2013 2012 %)
H
i Resultado de {a cuenta de pérdidas y ganancias 1.065.838.28 s 1.160.006,31
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas : E
| Total transferencias a fa cuenta de pérdidas y ganancias :
Total de ingresos v gastos reconocidos ; 1.055.83¢,28 1.1680.0086,34

"} Se prezenta. unica vy exciusivamente. a efectos Comparativos
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Bankinter Renta Fija 2014 IV Garantizado, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resena del Fondo

Bankinter Renta Fija 2014 IV Garantizado, Fondo de inversion {en adelante, el Fondc) se constituyd el 21 de
marzo de 1994 bajo la denominacion de Fondo Telefonico File. Fondo de Inversidn Mobiliaria. Con fecha 5 de
febrero de 2004 ei Fondo cambid su dencminacion por ta de de Fondo Telefdnico Flio, Fondo de Inversion, con
fecha 1 de julio de 2004 por la de BK indice Ganador 7. Fondo de Inversién y. finalmente, con fecha 4 de
noviembre de 2011 el Fondo cambid su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a o dispuesic
en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispueste en el Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por ef que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable,

Ef Fondo figura inscenia en el registro administrative especifico de [z Comision Nacional del Mercado de Valores
con el numero 450, en la categoria de no armonizados conforme a [z definicidn establecida en el articulo 13 del
Rea! Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fonde es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros mstrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada iz actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gasios, activos. provisiones o contingencias de naturateza medicambiental que
pudheran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion financiera v 1o resultados del mismo. For
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medicambientales.

L.a politica de inversidn det Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado v a disposicion
del publico en el registro correspondiente de ta Comision Nacional det Mercado de Valores.

Segun se indica en Iz Nota 7, Iz dirveccidn y administracidn del Fondo estan encomendadas a2 Bankinter Gestion
de Actives, S A. Sociedad Gestorg de Instituciones de Inversion Celectiva, entidad perteneciente gl Grupo
Barkinter.

Los valores mobiliarios estan bajo iz custodia de Bankinter, S A (Grupo Bankinter], entidad depositaria del
Fondo (véase Nofa 4).

Con fecha 4 de noviembre de 2011 Bankinter, S.A. constituyd una garantia intema a favoer det Fondo cuye
obigto consiste en compensar al mismo mediante el abono de la cantidad que, en su caso, sea necesaria pare
gue el valor figuidativo de la participacion et dia 30 de noviembre de 2014 sea igual al 111,10% de! valor
kguidative de la participacion el dig 25 de noviembre de 20711, lo gue supone una TAE. del 3.58% pars
participaciones suscritas el 29 de noviembre de 2011 y mantenidas hasta vencimianio.

Finalmente, con fecha & de mayo de 2013 la sociedad gestora del Fondo ha comunicado mediante e
correspondiente hecho relevante a la Comision Nacional del Mercado de Valores 13 bajada del rating otorgado



por las agencias de calificacion crediticia a la entidad garante. Adicionaimente, ha desglosado esta informacion
en la correspondients informacion periddica que se envia a los participes asi como en su pagina web.

En el caso de que se produzcan suscripciones fuera del periodo inicial de suscripcion v reembolsos antes del
vencimiento de la garantia. la sociedad gestora del Fondo cobraré al participe fos porcentales de comision de
sUSCnncion y de reemboiso definidos en el Folleto informativo del Fondo

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

by

imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, gue es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacidn reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye ef desarrolio v adaptacion, para las instiuciones de inversion colectiva, de o previsic en e
Codigo de Comercio, Ley de Socledades de Capital, Plan General de Contabilidad v normativa legal
especifica que le resulia de aplicacion, de forma que muestran ia imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera def Fondo al 31 de diciembre de 2013 v de los resultades de sus cperaciones gue se han
generado duranta el gjerciclo terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fonds, que han sido formutadas por los Administradores de su soctedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de ia mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstanie, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

Principios contables

En fa preparacidn de las cuenias anuales se han seguido los principios contables vy normas de valoracion
descritos en la Note 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracidn de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en fas cuemntas anuales, se haya dejado de aplicar er su preparacidn.

l.os resultados y la determinacion del patrimonic son sensibles a los principios v politicas contables, criterics
de valoracion y estimaciones seguidos por ios Administradores de la sociedad gestora del Fondo para iz
elaboracion de las cuentas anuales,

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los astivos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, 3 la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros v de posibles pérdidas por deterioro
de determinados actives. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
mformacién dispenible at clerre del ejercicic 2013, es posible que acontecimienios que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al aiza ¢ 2 la baja) en los proximos gjercicios, 10 gue se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contablie en vigor,

En todo caso, las inversiones det Fonde, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones det mercado y ofros riesgos inherentes a la inversidn en valores (véase Nota 4}, to que pusde
provocar que el valor iquidative de la parficipacion fluctue tanto al slza como 2 1a baja.



¢} Comparacion de ia informacion

La informacidn contenida en estas cuentas snuales relativa al ejercicio 2012 se presenta dnica vy
exclusivamenie, a efectos comparatives, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2013

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenia de pérdidas y ganancias y del estado de cambics en el
pairimonio neto se presentan de forma agrupada pars faciiitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluide informacion desagregads en las correspondientes notas de la memoria,

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicic 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respacto a los
criterios aplicados en ef ejercicio 2012,

f} Correccion de errores
En lz elaboracion de fas cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningan error sigrnificativo que hays

supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2012

Hormas de registro vy valoracion

En la elshoracidn de tas cuentas anuales del Fondo correspondientes a 1os ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criternios de valoracion:

a} Clasificacidn de los instrumentes financiercs a efectos de presentacion y valoracién

i. Clasificacitn de los activos financieros

Los actives financieros se desglosan a efectos de presentacion vy valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o deposios a la vista destinados a dar
cumplimiento at coeficiente de liquidez, va sea en el deposilario, cuando éste sea una entidad de crédit,
0 en caso contraric, la entidad de crédito designada en el follete. Asimismo se incluye, en su caso, 1as
restantes cuentas corrientes ¢ saldos gue el Fondo mantenga en una institucidn financiera para poder
desarrollar su actividad vy, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su casg, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior v cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efecios de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”

»  Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valeres que suponganh ung deuda para
su emisor, que devengan una remungracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en tifulos ¢ en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor.

[#%]
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« Instrumentos de patnimonio instrumentos financieros emitides por olras entidades, tales como
acciones y cuctes participativas, que tienen la naluraleza de instrumentos de capita! para e
emisor,

+ instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las parficipaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

« Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito. a excepcitn de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

« Derivados: incluye, enfre otros, ef valor razonable de ios contratos de futuros v forwards, ef valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contrates de permuta financiera que el Fonde tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados marndenidos por el Fondo.

+« Oftros: recoge, en sy caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesge
requiadas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en ios epigrafes anteriores.

= Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigior incluye, en su casc, y a log meros efectns de su
clasificacion contabie, el valer en Bbros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reemboisc sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurmido
mas de noventa dias desde su vencimientio total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efeclivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el tolal de derechos de crédito v
cuentas deudoras que por cualguier concepto difersnte a los anteriores ostente el Fondo frente a
tarceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de vaioracion como “Partidas a cobrar”
Las perdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asf como su reversion, se reconocen, en su 0aso,
como un gaste o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenacionsas
de instrumentos financieros - Deteriores” de la cusnia de pérdidas v ganancias

i, Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs se desglosan a efectos de presentacion y valoracion e los siguientes epigrafes del
balance:

- BDeudas a largo/corto plazo: recoge. en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi comgo deudas con entidades de crédite. Se clasifican a efectos de valoracion
como "Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros. el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el vaior razonable de ios
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados. ast como los derivados implicitos
incorporados, en su case, en log productos estructurados mantenidos por ef Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.
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- Pasivos fingncieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados 2
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razomabie con cambios en pérdidas vy
ganancias”, {ales como pasivos por venta de valores recibidos en préstama,

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasdficados en ofros
epigrafes, mcluidas las cuentas con las Administraciones Pdblicas y los impontes pendientss de pago por
comisiones de gestion y depositc. Se clasifican a efecles de valoracién como "Débitos y partidas a
pagar”,

b} Reconocimiento y valoracion de lus actives y pasivos financieros

i. Reconocimientio y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidén como "Partidas a cobrar”, v los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran micialmente, por su “valor razonable” {(gue salvo evidencia
en comrario serd el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacion. Pesteriormente, los activos se vaioran por su coste amortizade, confabilizandose los intereses
devengados en ef epigrafe “ingrescs financieros” de la cuenta de pérdidas v ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aqueitas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior & un afio se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificades a efectos de valoracion como "Actives financieros a valor razonable con
cambics en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {gue salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion}, incluyendo los costes de fransaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
axplicitos devengados desde la Gltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversign” def active del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable. sin deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas v
ganancias (véase apartado 3.g.#H),

&n todo casc, para la determinacion del valor razonable de ios activos financieros se atenderd a lo siguiente;

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, ¢ el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de clerre, utifizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitides aun a cotizacidn: su vaior razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de |a misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos acondmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de colizacidén en un mercado
activo y siempre v cuando éste se obienga de forma consistente. En el caso de que no estd disponible un
precio de cotizacidon, el valor razonable se corresponde con el precio de la fransaccion mas reciente, siempra
gue no haya habide un cambio significative en las clrounstancias econdmicas desde el momento de la
transaccidn. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizande como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercadeo activo,
se aplicaran técnicas de valoracidon (precios suminisirados por intermedianos, emisores ¢ difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos gue sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos v valoracidn de opciones,
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en su caso) que sean de general aceplacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, la situacion de tipos de interés v de riesgo de crédito det emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguale ef rendimiento
mterno de la inversidn & los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pablica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adguisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcuta tormando como referencia el valor
tedrico contable gue corresponda z dichas inversiones en el patrimonio confable ajustado de la entidad
participada, corregido en et importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas vy cailculadas en ef momento de (g adquisicion, v gue subsistan en el momenio de ia
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito v adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momentc, sin perivicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anficipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acclones O participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no exisiir, se utilizara el gltimo valor liguidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilaieral
de negociacion. se valorardn a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representative.
Para las inversiones en [IC de inversion fibre, 1IC de 1T de inversidn tibre e {IC exiranjeras similares, segun
ios articutos 73 v 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su casco, vaiores liguidativos estimados.

- Instrumentos financiercs derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es ef
que resulla de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En & caso de que el mercado no ses
sufiientements liguido o se trate de instrumentos derivados no negociades en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 8/2010, de 21 de digiembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores,

En el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Otros” se recoge, a titulo informativo, el valor nominal de
los titulos de la cartera del Fondo.

if. Reconocimistito y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion come "Débitos y partidas & pagar”, se vaioran
inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en confrario serd el precio de la transaccion)
integrando los cosles de transaccidn directamente atribuibles a la operacion. Posteriormenite, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizédndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipe de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aquelias partidas cuyo imporie
se& espera pagar en un plaze inferior a un afflo se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financiergs a valor razonable con
cambios en perdidas vy ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precic de |a transaccion) incluyendo los costes de transascion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
impulan en la cuenta de pérdidas vy ganancias {véase apartado 3 g

(8]



c)

d}

-
-
L8
o
o
fro
I
€F1

En paricular, en el casc de iz financiacion por venta de valores recibidos en préstamo vy pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente ¢ activos aportados en garantia, se alendera, en su
cago, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucidn de tos activos adguirides bien temporatmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los actives y pasivos financieros

El tratamients contable de las ransferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en gue se
traspasan & terceres los riesgns v beneficios asociados a [os actives que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionagles
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable e s
fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre ia
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerande cualquier nueve
active oblenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los actives en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperabie después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. S8ise retienen sustancialmenie ios riesgos vy beneficios asociados al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo © por el precio de venla mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestataric tiens la obligacidn de
devolver jos mismos o similares activos u otros casos andlogos —, el activo financiere transferido no se
dara de baja del balance vy se continuara valorandolo con los mismos criterios utiizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconogera contablemente un pasivo financiero asoclado, por un
imporie igual al de la contrapresiacidn recibida, que se valorard posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja ios activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos del contrato v se pierda el derecho a recuperar los
aclivos en garantia, en cuyo casc $e daran de baja. &l valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoCceran, en su caso. en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la HC o
“Valores aportados como garantia por la IC". respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al active financierc
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los actives financieros 5610 se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo gue generan o cuando se han transferide sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios gue Hevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de! balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan ¢ cuando se adguieren,

Contabilizacion de operaciones

i Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivades e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacidn, misntras que as operacionss de valores representativos de deuda v operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de houidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior ¢ exterior, segun corrasponda, del aclivo del balance, segin su naturaleza y
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st resultado de las operaciones de venta se regisira en el epigrafe "Deterioro vy resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No cobstante, en el case de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacion, aungue se desconozes el numero de participaciones o
acciones a asignar La operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas, Los impories entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su casc, en el epigrafe "Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores & plazo

Cuando existen compravertas de valores a piazo se registran en &l momento de la confratacién v hasta el
momento del cierre de la pesicidn ¢ e vencimiento del confrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de ias cuentas de
orden. segun su naturaleza y por et importe nominal comprometido,

En los epigrafes “Detericro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”. dependiendo de si los cambios de valor se han lquidado o no en el gjercicio, s& registran las
diferencias que resullan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera intericr o exterior y del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

ili. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera inerior o exterior del halance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los gue hags referencial

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones femporales de activos, se impuian a la
cuenia de pérdidas y ganancias, en su caso, en ef epigrafe "Variacion dsl valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de Iz carters interior (o exierion”.

iv. Contratos de futurcs, opoiones y warrants y otros denvados

Cuando existen operaciones de contratos de fulures, opoiones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento def clerre de la posicidn ¢ el vencimienio del contrato en los epigrafes
"Compromisos por operaciones largas de derivados” o *Compromisos por operaciones cortas de derivadoes”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por ef importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el efercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo {0 pasivo) del balance, enla
fecha de ejecucidn de ia oparacion

£n el epigrafe “Deudores” del active del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondiantes para poder realizar operaciones en {os mismos,

En los epigrafes "Deterioro vy resultade por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” ¢ "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacidn o no de la liquidacién de la operacion, se registran las
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diferencias que resullan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos coniraios. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior de!
activo o del pasivo, segdn su saldo, del balance, hasta s fecha de su Hguidacion,

En aguelios casos en que el contrato de futiros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta ‘Deterioro y resultado por enaienaciones de instrumentos
financieros - Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas vy ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es elercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del active subyacente adquinide o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por giferencias,

v. Garantias aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efective, el valor razonable de estos se
regisira en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por 1a HC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los vaiores aportados en garaniia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrate “Tesoreria’
del balance.

Periodificaciones (active y pasivo)

En caso de gue existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos Hguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - Inlereses de la cartera de inversion” del balance.

instrumentos de patrimonio propic

Los instrumentos de palrimonic propio det Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonic atribuide & participes o accionistas — Fondos
reembolsabies atribuidos & participes o accionisias ~ Participes” det balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, & efectos de su suscripcidn y reembolso, en funcion del valor
liguidativo del dia de su solicitud, Dicho valor liquidativo se calcula de acuerde con los criterios establecidos
en la Circular 8/2008, de 26 de noviembre, de [a Comisidn Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones vy reembaolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
"Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
~ Participes” del balance.

Ef resultado del elercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuide a participes o accionistas ~
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 vy 2012, en ef epigrafe "Patnmonio alribuido & participes © accionistas — Fondos reemboisables
atribuidos a participes o accionistas - Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resuliados
{positivos ¢ negativos) que se encontraban pendientes de aplicacién al 31 de diclembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al eiercicio terminads en dicha fecha.
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g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significatives utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconacimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipe de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se regisiran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financiercs se regisira en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - Intereses de
lz carlera de inversion” del active def balance. La contrapartida de esta cuenia se registra en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

lLos dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su £asc, como ingreso en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuentz de pérdidas y ganancias, en el moments en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo,

i. Comvsiones y concepfos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a ios inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion v reembolso se regisiran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuenio
por suscripciones v/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas v ganancias.

Los ingreses que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesidn de comisiones previamente
soponadas, de manera directa o indireciamente, se registran, en su caso, en € epigrafe "Comisiones
refrocedidas a la HC" de la cuenta de pérdidas v ganancias.

Las comisiones de gestion de deposito asi como olros gastos de gestidn necesarios para &
desenvolvimienio del Fondo se registran, segun su naturalera, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a & operativa con derivados, tales como corretales v comisiones
pagadas & intermediarios, se registran, en su caso, &n @l epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
peérdidas y ganancias.

. Varacion del valor razonabie en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida dernvado de variaciones del valor razonable de los activos v pasives financigros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deteriors v resuliado por enaenaciones de
instrumentos financieres” v "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” segtin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados .04 3.bily 3.0

iv. Ingresos y gastos no financiercs

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

.
<o
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El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estgd constituido por el gasto o ingreso por el Impuesto corriente vy el gaste o ingreso por 2l impuesto
diferido.

£l impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuents las retenciones y pagos 2 cuenta

Ef gasto o ingreso por impuesto diferido, en case de que exista, se corresponde ¢on el reconocimiento v la
cancelacion de los pasivos vy activos por impuesto diferide, gue surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elemenios patrimoniales. Las diferencias
ternporarias impoenibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los creditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar & actives por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimients de un activo por impuesto diferido en ningdn caso v sélo se reconoceran mediante ia
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
que pueden COMPENSarse, en su Caso, & registran en la cuenta “Férdidas fiscales a compensar” de las
suantas de orden del Fondo,

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
reatiza considerande fos tipos de gravamen esperados en el momenio de su reversién. En casc de
modificaciones en las hormas tributarias, se producirdn los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneds funcional de! Fondo es el eurp. Consecusniemente, todos los saidos v fransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierien a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de fa transaccidn, entendiendo como tipo de cambie de contado el mas
representativo del mercado de referancia a la fecha o, en su defecto, del ditimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambic que se producen al convertir ios saldos denominados en moneda exiranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, debilos v créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de 13 cuenta de pérdidas v ganancias; para el resto
de partidas monetarias v 1as partidas no monetarias que forman pare de la canera de instrumentos
firancieros, las diferencias de cambio se fevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas ds
la valoracion (véase Nota 3.g.ii)

Operaciones vinculadas

La sociedad gestorz realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de ta Ley 35/2003 v los articules 138 y 138 del Real Decrelo 1.082/2012. Para elio, la soctedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en ia
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la socledad gestora o an
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un confiicto de interés. Adicionalmente la sociedad



o

-
.
e
-
o
E,mw;\
51
£

gestora deberd disponer de un procedimiendo interno formal para cercicrarse de gue 1as operaciones
vincuiadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores gue los
de mercado. Segin lo establecido en la normativae vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su casc, informacién sobre las operaciones
vincuiadas reafizadas, fundamentaiments, comisiones por liguidacién e intermediacion, comisionas
retrocedidas con arigen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades perleneciantes
al grupe de {8 scciedad gestora del Fondo. el importe de los depdsitos v adquisiciones temporales de activos
manteridos con el depositario y el importe efective por compras y ventas realizade en activos emitidas,
colocados © asegurados por el Grupo de ia sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

£l detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saido
de los epigrafes "Depodsitos en EECCT, “‘Derivados” e “Intereses de la cartera de inversian” se incluye como
Anexo, el cual forma parie integrante de esta nota.

Al 31 de diclembre de 2013 el desglose por piazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Yencimienio Furog

Inferior & 1 afio 23 133.199.66
25.153.199.66

Los valores y aclivos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Bankinter, S.A. o en trémile de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobitiarios v damas
actives financieros del Fondo no pusden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase. salvo para
servir de garantia de las operaciones gue ef Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados . y
deben estar bajo la custodia de las enfidades legaimente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que fleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
estabiecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tpos de interés
y tipos de cambio, asi como a ios riesgos de crédifo v liquidez. En aste sentide. el Real Decreto 1.082/2012 de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normatives que limitan dicha exposicion v cuyo controf se realiza
por la sociedad gestora, A continuacion se indican los principales coeficientes normatives a los que esta sujeto &
Fondo:

¢ Limites a la inversion en oiras Instituciones de inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una dnica HC, de las mencionadas en el articulp
48 1.cy y @), no podra superar el 20% del patrimonio. salve en las 11C cuya politica de inversion se base
en la inversidn en un anico fondo. Asimismo, ia inversion total en 1IC mencionadas en el articulo 48 1 3
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimenio del Fondo.
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Limite generat a ta inversidn en valores cotizados:

La inversion en ios activos & insirumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. No obstanie, el Fondo
puede invertir la otalidad de su patrimonio cuando se trate de inversiones en valores emitidos ¢
avatados por un Estado miembro de la Unidn Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un
organisme internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estade gque presente una
calificacion de solvencia otorgada por una agencia especiafizada en calificacion de riesgos de
reconocido prastigic, no inferior 2 1a del Reino de Espafia. GQuedarad ampliado al 25% cuando se trate de
inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por actives
gue cubran suficientemente los compromisos de la emisién y gue queden afectados de forma
privilegiada al reembeisc del principal y al pago de los intereses en =l caso de situacién concursal del
emisor. &l total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere al limite del 5% no
podré superar el 80% de! patrimonio del Fondo,

A estos efectos, [as entidades pertenecientes & un mismo grupo econdmice se consideran un Gnico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquindes no podrdn presentar ninguna limitacion & su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizades emitidos por entidades pertenecientes
& su grupo o al grupo de su sociedad gesiora. Asimismo, no podra tener invertide mas del 2% de su
patrimonic en valores emitidos o avalados por una misma entidad. lgualmente, no podré tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos ¢ avalados a entidades pertenecientes a un mismo
GruDo.

Se autoriza la inversidn, con un mite maximo conjunto del 10% dat patrimonio, en:

= Acciones y participaciones de IC de caracter financiers no autorizadas conforme a ia Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domicliadas en paises no OCDE con cierias limitaciones.

¢ Acciones y participaciones de HC de inversion libre y de G de lIC de inversién libre
espafiolas.

«  Acciones y parlicipaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en ia Ley 25/20058.
Coeficiente de hquidez;

Ef Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resclver dificultades
fransitoriag de tesoreria, siempre gue se produzea por un plgzo no superior a un mes, o por adgquisicion
de activos con page aplazade, con las condiciones que establezea fa Comisidn Nacional det Mercado
de Valores. No se tendran en cuenia, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de actives
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financiercs en ef perfodo de liquidacion de la operacidn que establezce e mercado donde se hayan
coniratado.

Los coeficientes iegales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fonde que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especiHico por ia sociedad gestora:

Riesgo de crédito

£t riesgo de créditc representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pagoe con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a lz inversidn y concentracion de riesgos antes descritos,

Riesgo de liquidez

£n el caso de gque el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instiiuciones de inversién Colectiva con
liquidez inferior a la det Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elio, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesge de liquidez inheremte a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de {as Institucionas de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercade. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguienies:

- Riesgo de tipo de interés: la inversidn en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipes es reducida para activos a corlo plazo v elevada para actives a largo plazo,

- Riesgo de tipo de cambio fa inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
resgo por las fluciuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones ¢ indices bursatiles: ia inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte,
Adicicnaimente, ia inversién en mercados considerados emergentes puede conllavar, en su caso,
fiesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico gue pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles,

Los riesgos inherenies a las inversiones mantenidas por ias Instituciones de Inversion Colectiva se encuentran
descritos en el Foleto informative de cada Institucidn de Inversién Colectiva, segin 1o establecido en ia
rnormativa aplicable. Adicionalmenie, en dicho Folleto se indican en el apartado de politica de inversion de las
instituciones de Inversian Colectiva de forma especifica los limites Internos a los que estan sujelos al sefalarse
ios tipos de activos en los gue pueden invertir, asi como los mercados, niveles medios de duracion de 1a cartera
de renta fija, exposicién al resgo divisa de las instituciones de Inversidn Celectiva, ete, fo cual marca &l riesgo
de mercado que pueden asumir las instituciones de inversion Colectiva.

El Fondo lleva a cabo una gestion encaminada a la consecucidn de un objetivo concreto de rentabilidad
garartizada (vease Mola 1)
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Al 31 de diciembre de 2013, la composicitn del saldo de este capliulo del balance es @ siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
:Bankinter, S A {cuentas en euros) 1.158.328.21
: 1.158.328,21

Los saidos positivos de las cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fonde han devengado en el ejercicio
2013 un tipo de interés anual medio de 1,25 puntos porcentuales, revisable v liguidable mensuaimenie. Hasla &
17 de enero ce 2013 las cuentas corrientes en eurcs mantenidas por el Fondo han devengado un tipo de
interés anual medio de 2,25 puntos porcentuales, revisable y liquidable mensualmente.

6. Participes
Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, el pairimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal v que confieren a sus propigtarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el célculo del valor de cada participacion se ha efectuade de ta siguiente

manera;
Euros
31-12-2013 31-12-2012

?afrém{;xaia a{‘riba'i('io a participes o accionistas del Fondo 17.699.751,94 78 066.325.25
al cierre del ejercicio
WValor fiquidativo de la participacion 1.343 .86 1.296.66
N9 Participaciones 2061213 2233920
N Participes 772 824

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyc casc dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo g reconstiiucion permanente del
numero minimeo de participes.

7.  Otros gastos de explotacién

Segun se indica en ia Nota 1, 1a direccion y gestion del Fonde estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2013 vy 2012, el Fondo ha devengado una comision del 0,80% anusl,
calculada sobre el patrimonie diaric medio del Fondo vy que se satisface mensualmente

La entidad depositana det Fondo (véase MNota 1) ha percibide una comision del §,10% anual caloulada sobre ef
patrimonio diario medic del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensuaimente.
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El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisidn de gestién v deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pentenecientes al
Grupo Bankinter, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion v depdsito que soporta, sobre ia parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades nc pertenecientes al Grupo Bankinter. no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folieto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolia ef Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion v desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades deposttarias de las Instituciones
de inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar gue las operaciones realizadas han respetade los coeficientes y criterios de  inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, ormulas v procedimientos utiizados por la sociedad gestora para e céalculo del
valor liguidative de las pariicipaciones del Fondo,

4. Confrastar con caracter previo a la remision a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, la exactiiud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

g. Custodia de todos los valores mobiliarios y demads actives financieros que integran el patrimonic del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad paricipante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcidn,

7. Comprobar que [as liquidaciones de valores v de efectivo son recibidas en e! plazo que determinen las
reglas de liguidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolisos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legisiacion vigente,

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los efercicios 2013 v 2012 hen
ascendide & 3 miles de euros, en ambos gjercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Ofros gastos de
explotacién — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no fenia ningln importe significative pendiente de pago a
provesdores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significatives realizados en los ejercicios 2013 v 2012 & dichos proveedores se
han realizade dentro de los limites legales de aplazamiento.
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Situacion fiscal

El Fonde tene abiertos a inspeccidn por parte de las auloridades fiscales [z totaslidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los elercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenclones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores porimporte de 3y 7 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resullado contable antes de impueslos de!l ejercicio v g base
impanible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efecios del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004. de 5 de marzo).

Cuande se generan resultados positivos. el Fondo registra en el epigrafe “Impuesio sobre beneficios” de Iz
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de imporiancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al clerre del ejercicic no se ha producido ningln hecho significativo no descritc en las noias
anteriores.
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Anexo: Detaile de [a Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

BANKINTER RENTA FIJA 2014 IV GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

Privisa ISIN Descripeion Eures |
EUR | ESO0000T21P3  BONGESTADO ESPANOL 3.302014-10-3] 10785.106.46 |

EUR ESG302761004 - BONOFUND ORDERED BANK3.00:2014-11-19 1 14.368.063,20 |
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 35.153.199,66 |
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Bankinter Renta Fija 2014 IV Garantizado, Fondo de Inversion

tnforme de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucidn de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucién
previsible

Ei afic 2013 ha traide una gran revalorizacion de las principales bolsas del mundo, con iz espaficla entre las
mas alcistas.

Alo largo def 2° semesire los datos de actividad en Europa han ido consclidando ia recuperacion modesta. £n e
tercer rimestre la economia espafiola crecid (por primera vez en nueve frimestres) a una tasa del 0,1%, aun
muy modesta, pero marcando un cambio de tendencia alentador tras los fuertes recertes de aclividad v emplec
registrados en los dos dltimos afios.

La economiz de la zona eurc en su conjunto crecid un 0.1% en términcs reales en el tercer trimesire, con una
desaceleracion respecio al segundo, con Alemania liderande la recuperacion, mientras que las economias de
Francia e Halia han tenido una evolucién mas debil.

Por sy parte, la economia americana ha sequido ganando velocidad en su crecimiento a o largo del afio y eso 2
pesar de los recortes automaticos de gasto aplicados a principios de afio y el clerre parcial del gobiemno
americanc en las primeras semanas del pasado oclubre. El erecimiento del cuarto trimestre del afio se espera
que supere 8l 3% en tasa anualizada v &l nivel de desempleo ha caldo por debajo del 7% Esto ha Hevade a i
Reserva Federal a empezar |2 reduccidn de compras de bonos en los mercados en el mes de diciembre v se
espera que siga reduciendo estas compras en fos proximos meses, para acabar completamente hacia el otofo.

Con eslos factores, las bolsas de los paises desarrollados han registrado una evoiucion muy positiva durante la
segunda mitad de 2013, con subidas de 15.1% en el S&PB00 de Estados Unidos. 194% en el Eurostoxxy
Eurcpes, 27.7% en el lbex 35 v 18.1% en el Nikkel iaponés. Por sectores, en Europa los movimientos mas
destacados al alza han sido fabricantes de coches (+30.1%), telecomunicaciones (+28,1%) v Bancos (+21.0%).
Par el contrario, los sectores de alimentacion vy bebidas (44 7%). productos del hogar (+8,5%) v farmacéuticos
(+7 3%} han tenido un comporfamiento mucho mas moderado, aungue fodos los sectores registran retomos
positivos an el semestre.

Por o que se refiere a ios bonoes, destacs la positiva evolucion de la deuda espafiola, con & bono a8 10 afos a
una TR de 4,18% & clerre de diciembre {frente a 4,77% 3 finales de junio) vy una rentabilidad acumulada en el
aho de mas del 10%. Mientras, el bono ateman a 10 afios cend el afic con una TIR de 1,83% (vs 1.73% en
juriot y et bonos amernicano a 10 afios cerd a 3,03% frente al 2.48% de junio. Este ditimo movimienio arrastrd a
fa baja tanto a los mercados de renta fija de los palses emergentes como a muchas de sus divisas.

El entorno econdmico mundial sigue consclidade progresivamente su mejora, En 2014 todas as principaies
regiones del mundo registraran crecimiento sincronizado por primera vez desde la crisis, una vez gue en Eurcpa
parece cansolidarse una timide recuperacion, tanto por una aceleracion en Alemania comoe por una mejora en la
periferia del euro,
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Durante el primer semestre del affo los mercados estaran pendientes det ritmo de reduccion de fos estimulos
monetarios en Estados Unidos. Estos vendran ligados a una mejora en l2 actividad interna del pais y su reflejo
en la creacion de empleo, que parece ser shora la variable determinante para la velocidad de este ajuste
monetaric.

Por el lado europec, estaremos pendienies de la consolidacion de la mejora dei crecimiento v del impacto que
esto tenga en i0s beneficios empresariales y en la creacidn de empleo. La consolidacion fiscal v la velocidad de
ias reformas parecen haber guedado temporaimente en segundo plano. Asl mismo, sera relevante ver jos
efectos de las reformas econdmicas emprendidas en Japén, gue {ras un inicio bastante vigoroso parecen
haberse ratentizado en los Gitimos meses.

Mantenemos una vision mas positiva bacia {a renta variable que la renta fija en general. dada [a dificuliad de
encontrar valoraciones atractivas en esta Gltima clase de activos,

En términos de valoracidn, las bolsas eurcpeas ofrecen ungs niveles de precios mas atractivos que la renta
variable de Estados Unidos. Sin embargo, las fuertes revalorizaciones registradas en 2013 en todos los
mercados de acciones obligan a ser mas selectivos en el proceso de la construccidn de las carteras, centrando
iz seleccion de sectores y valores en aquelios nombres que ofrezcan mayor potencial de crecimiento por su
expasicién al cicle, por su apafancamiento operative ¢ por [os procesns de reestructuracion gue, en su caso,
puedan estar levands a cabo.

La holsa americana seguramente ofrece un potencial de revalorizacion mas bmitado en 2014 tras cinco afios
conseculivos de subidas y con los indices principales en maximos historicos. Sin embarge, con la economia
acelerandose durante 2014, los beneficios empresariaies seguramente seguiran dando soporte a sus bolsas

En Japon el potencial alcista, de momento parece circunscrito a ta devaiuacion del ven y su impacto sobre los
seclores exportadores de su economia. En los bolsas de ios palses emergentes, tras su pobre evolucion duranie
los Gltimos ahos, empieza a haber valoraciones atractivas. Sin embargo, 105 problemas econdmices de varios de
eltos hacen gue maniengamos todavia prudencia sobre una gran exposicion estos mercados. Dada su actividad,
el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota § de la Memoria) estd destinado & la
consecucion de su objeto social, ajustando sus obietivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liguidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normaliva vigente
{ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares comrrespondientes emitidas por la Comision Nagional det
Mercado de Valores).

lisc de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de iz Memoria) esta destinado
& la consecucion de su cbieto, ajustando sus objetivos y paoliticas de gestidn de [os riesgos de precio, crédito,
kaouidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites vy coeficientes esiablecidos por la normativa vigenie
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 v Circulares correspondientes emitidas por 1a Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversidn establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de o comentado en la Memoria.



investigacidn y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo ne ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacién v desarrolio.

Adqguisicién de acciones propias

No aplicable.



La Directora de Administracion de Bankinter Gestidn de Activos, 5.4, 5.G.LI.C., Dofa Rosa Maria Martin
Finez. por los poderes otorgados por el Conseaio de Administracion de Bankinter Gestion de Activas, S.A.,
5.G.LLC. celebrado el 24 de febrero de 2005, procede a firmar el presentie documento, que se compone
de 25 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion GL8001544 a
OLOO01568, ambas inclusive. comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganacias,
estado total de cambios en el patrimonio neto e informe de gestién de Bankinter Renta Fija 2014 {V
Garantizado, Fondo de Inversion, correspondientes al efercicio cerrado el 31 de diclembre de 2013, que
han sido formulados por et Consejo de Administracidn de Bankinter Gestion de Actives, S A, S.G1LLC en
su reunion de fecha 18 de febrero de 2014,

Fdo.: Rosa Maria Martin Finez
Directora de Administracion



