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INFORME DE AUDITQRIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Liberbank Euro & Garantizado, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracién de Banco Madrid Gestidén de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que
requiere ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera gue resulta
de aplicacidn.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que fos administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de fos registros contables del Fondo.
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LIBERBANK EURC 6 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
ACTIVO 31-12-2013 31-12-2012 (%) PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2013 31-12-201%2 (")
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 51,591.636,66 3.469.176,09
ACCIONISTAS
Inmovilizado infangible - - Fondos reembolsables atribuides a 51.591.636,66 3.46%.176,09
particlpes o accionistas
Inmovilizado material - - Cepital - -
Bienes inmugbles de uso propio - - Participes 40.596.464. 22 {4.976.439,20)
Moblliario y enseres - - Prima de emisién - -
Activos por impueste diferido - - Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 51.671.327.42 3.470.857,26 {Acciones propias) - - ’
Deudores 354,33 2.508,46 Resultados de ejercicios anteriores B.288,448,05 8.288.448,05
Cartera de inversiones financieras 50,129.765,10 - Otras aportasiones de soclos - -
Cartera interior 48.113.801,980 - Resultado del ejercicio 2.706,724 38 187 167,24

Valores representativos de deuda 45.339.241,90 - {Dividendo a cuenta} " -

instrumentss de palrimenic - - Ajustes por cambios de valor en - -

tnmovilizado material de usc propic
Instituciones de inversidn Colectiva - - Ofro patrimonic atribuido - -
Depbshos en RECC . "
Darivados 3.774.580,00 - PASIVO NO CORRIENTE - R
Otros - - Provisiones a largo plazo - R
Cartera exterior - - Deudas a fargo plazo . .
Valores representativos de deuda - - Pasivos por impuesto diferido " .
Instrumentos de patrimonio - .
Instituciones de |nversidn Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 79.690,76 1.681.17
Depasitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - .
Derivados - - Deudas & corto plazo - -
Ciros : Acreedores ¥9.690,76 1,681,17
Intereses de la cartera de inversién 1.015.963,20 " Pasivos financieros - -
Inversiones merosas, dudosas o en litigic - - Derivados - -
Periodificacionss - - Periodificaciones - -
Tesoreria 1.541.207,89 3.468,348.80
TOTAL ACTIVD 51.671,327.42 3.470.857 .26 TOTAL PATREMONIO Y PASIVO 51.671.327,42 3.470.857 26

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 49.600.000,00 -

Compromisos por operaciones largas de 4%.800.000.00 -
derivados

Compromisos por operaciones cortas de - -
derivatios
OTRAS CUENTAS DE ORDEN - 667.708,77

Valores cadidos en préstame por la 1IC - .

Valores aportados como garaniia porla lIC -

Valores recibidos en garantia porla 5C -

Capital nominal no suscrito ni en circulacién - -
{SICAV) .

Pérdidas fiscales a compansar - 667.706,77

{fros - -
TOTAL CUENTAS BE ORDEN 49.600.000,00

667.706,77

(*) Se presenta, linica v exciusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2013.
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LIBERBANK EURO 6 GARANTIZADO, FONDOQ DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A L OS EJERCICICS ANUALES TERMINABQS
EL 31 DE DICIEMERE DE 2013 Y 2012

{(Euros)
2013 2012 )

Comisiones de descuanto por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la iC - .

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {430,601,55) (223.696,44)
Comision de gestion {359.293,94) {194.942 91)
Comision depositario (64.432,84) {24.796,39)
Ingresofgasic por compensacion compartimenio B -

Otros (8.874,77) {3.957 14)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - .
Beterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {430.601,55) {223.696,44)
Ingresos financieros 1.371.675,19 341.899.09
Gastos financieros - -
Variacion del valor razonabie en instrumentos financieros 1.765.425,08 46.642,50

Por operaciones de la carlera interior 1.886.525,08 46.642.50

Por operaciones de la cartera extericr - -

Por operaciones con derivados {121.100,00) -

Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 20.821,81 {7.677.91)

Deterioros - -

Resultades por operaciones de la cartera intetior 41.331.06 5536,57

Resultados por eperaciones de la cartera exterior - -

Resullados por operasiones con derivados {20.509,25) {13.214,48)

Otros - -
RESULTARDD FINANCIERO 3.157.922,08 380.863,68
RESULTADO ANTES PE IMPUESTOS 2.727,320,53 157.167,24
Impuesto sobre beneficios (20.596,14) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.706.724,38 157.167,24

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectus comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado & 31 de diciembre de 2013.
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LIBERBANK EURO 6 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros

2013 2012 (%

Resultado de 1a cuenta de pérdidas y ganancias 2.766;724,39 157.167,24

Total ingresos y gastos imputados direcfamente en el patrimonic atribuido a participes o accionistas - -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos 2.706.724,3% | 157.167,24

(*} Se presenta, tnica y exclusivamenie, a efectos comparativos.
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CLASE 8:

Liberbank Euro 6 Garantizado, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefa del Fondo

Liberbank Euroc 6 Garantizado, Fondo de Inversién {en adelante, Fondo) se constituyé el 14 de juiio de 1998 bajo
la denominacién de Asturfondo Eurcbolsa Il, Fonde de Inversién Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 el
Fortdo cambid su denominacion por la de Asturfondo Eurobalsa [, Fondo de Inversion, con fecha 8 de marzo de
20085 por la de Cajastur Bolsa Mundial, Fondo de tnversion, con fecha 29 de mayo de 2009 por la de Cajastur
Podium Garantizado, Fondo de Inversion, con fecha 10 de noviembre de 2011 por la de Liberbank Podium
Garantizado, Fondo de Inversidn vy, finalmente, con fecha 25 de enero de 2013 el Fondo ha cambiado su
denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por &l gue
se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en ef registro administrativo especifice de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el numero 1.535, en la categoria de no armonizados conforme a la definicion establecida en e articulo 13
del Real Decreto 1.082/2012.

Ei objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes ¢ derechos del plbiico para gestionarios e invertirios en
bienes, darechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones ¢ contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera v los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a fa
informacion de cuestiones medicambientales,

l.a politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado v a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comisién Naclonal def Mercado de Valores.

Con fecha 29 de agosto de 2013 se produjo la sustitucién efectiva de Liberbank Gestién, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A por Banco Madrid Gestidon de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., entidad pereneciente al Grupo Banca Privada d’Andorra, como
seciedad gestora del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2103, los valores mobiiiarios estaban bajo la custodia de Liberbank, S.A. (Grupo
Liberbank). Con fecha 14 de marzo de 2014 se ha producido la sustitucién efectiva de Liberbank, S.A. (Grupo
Liberbank} por Cecabank, S.A. (Grupa Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro) como entidad depositaria
del Fondo {véanse Notas 4 y 5).

Tal y como se indica en el Follete del Fondo, con fecha 25 de enero de 2013 se constituyd una garantia, por la
que Liberbank, S.A. garantiza al Fondo al vencimiento de dicha garantia (gl 28 de junio de 2016), ! 106% del
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valor liguidativo del 7 de marzo de 2013 incrementado, en su caso, por un porcentaje adicional en funcion del
comportamienio del indice bursatil Eurostoxx 50 Price sobre su precio de cierre el 7 de marzo de 2013, Se
realizaran tres valoraciones, los dias 16 de junio de 2014, 15 de junic de 2015 y 15 de Junio de 2016, de tal
forma que:

a) 8ien cualguiera de estas fechas el valor de cierre del citado indice iguala o supera el 150% de su valor
inicial, ! porcentaje adicional serd de un 18% y la rentabilidad garantizada de un 24% (T.A.E maxima
del 8,71%).

b} Si en ninguna de ias observaciones se cumple la condicién no habrd porcentaje adicional y la
rentabilidad garantizada sera de un 8% (T.A.E. minima del 1,77%).

En el caso de que se produzcan suscripciones y/o reembolsos fuera del periodo inicial de comercializacion y
antes del vencimiento de la garantia, la sociedad gestora del Fondo cobrara al participe los porcentajes de
comision de suscripcion y reembolso definidos en el Folleto informativo del Fondo.

El 12 de julio de 2013 la sociedad gestora del Fondo comunicd mediante ef correspondiente hecho relevante a la
Comision Nacional del Mercade de Valores una bajada de los ratings otorgados por las agencias de calificacion
crediticia a ia entidad garante. Adicionalmente, ha desglosado esta informacién en la correspondiente
informacidn periddica que se envia a los participes asi como en su pagina web.

2.  Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fief

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normative de informacidn financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de {a Comisién Nacional det Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adapiacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica gue le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fie! del patrimonic v de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejerciclo terminado en esa fecha.

Las cuentas anuates del Fondo, que han sido formutadas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables vy normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principic contable o norma de valeracion de caracter obligatorio gue,
teniendo un efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados vy la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por tos Administradores de la sociedad gestora del Fondo para fa
elaboracién de las cuentas anuales.
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En las cuentas anuales dei Fondo se han utllizado ocasionalmentie estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos v
compremisos gue figuran registrados en ellas, Basicamenie, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados actives. A pesar de que estas estimaciones se han realizado scbre la base de la mejor
informacion disponible al clerre del gjercicio 2013, es posible que acontecimientos que puadan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fonde, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas s las
fluctuaciones del mercado v otros riesgos inherentes a la inversién en valores {véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de 1a participacion fluctle tanto at alza como a la baja.

¢} Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta (nica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al gjercicio 2013.

d) Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el

patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} - Camblos de criterios contables

Durante ef ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a log
criterios aplicados en el ejercicio 2012.

fi Correccién de errores

En fa elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detsctado ningdn error significativo que haya
supuesto la resxpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

Normas de registro v valoraciéon

En ia elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a)} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
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0 en caso contrario, ia entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrcliar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de vaioracion
como "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para
sU emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicitc o explicito,
establecido contractualmenta, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
gue sea el sujeto emisor.

+ Instrumentos de patrimonio; instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para ol
emisor.

s Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su casoe, las parficipaciones en ofras Instituciones
de Inversion Colactiva.

+« Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos gue se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas v el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue ef Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

+ Dtros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

* Intereses en la carlera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

» Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyc
reembolso sea problemafico v, en todo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan franscurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento fotat o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operacionss en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracidén como “Partidas a cobrar”.
Las perdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversidn, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deteriore v resuftado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
halance:

- Deudas a largofcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas coniraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédite. Se clasifican a efectos de valoracion
como "Débitos vy partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonabie de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
confratos de permuta financiera que el Fondo tiene coniratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estruciurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”,

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedoraes: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débifos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con ias Administraciones Pdblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos vy partidas a
pagar’.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financiercs

i, Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificades en el epigrafe "Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable” (gue salvo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccion), integrande los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los actives se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el metodo
del tipo de interes efectivoe. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un ano se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacidn y excluyendo, en su caso, los infereses por apiazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liguidacidon se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas v
ganancias (véase apartade 3.g.0ii).

En todo caso, para la determinacidn del valor razonable de ios actives financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, sl existe, o inmediato habil anterior, ¢ el cambio medic
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ponderade st no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representative por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos autn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de fa misma entidad procedenties de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econédmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacidn, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, stempre
que no haya habide un cambio significativo en las circunstancias econdomicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflgjaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracidn {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, fransacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos v valoracidn de opciones,
en su caso) gue sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, a situacion de tipos de interés y de riesgo de crédite del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda plblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adguisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razenabie se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contabie que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de jas plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
side jdentificadas y calculadas en el momenio de la adquisicién, vy que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigenies en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Actiones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara ef dltimo valor Hiquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cofizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo,
Para las inversiones en 1IC de inversion iibre, IIC de IIC de inversidn libre e HC extranjeras simiiares, segdn
los articulos 73 y 74 det Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
gue resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquide o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas muliilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
ta Comisién Nacional det Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en confrario seré el precio de la transaccion)
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integrando los costes de transaccion directamente airibuibles a la operacién. Posteriorments, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y gananclas mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar fos flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo imparte
se espera pagar en un plazo inferior a un afc se valoran a su valor nominat.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de vaioracion como “Pasivos financieros & valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonahle” {que salvo evidencia en
contrario sera ei precio de la transaccidn) incluyendo ios costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en &l vaior razonable se
imputan en [a cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii}.

En particular, en el caso de ia financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de Jos activos y pasivos financieros

E! tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a ferceros los riesgos vy beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra -, &l activo financiero transferide se dara de haja del balance. La diferencia entre Ia
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualquier nusvo
active obtenido menos cuatquier pasivo asumido, y el valor en libros dst activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se refienen sustancialmente los riesgos v beneficios asoclados al active financiero transferide — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de vaiores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos ¢ similares activos U otros casos analogos ~, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contratio, se reconocerd contablernente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los #@rminos del contrato y se pierda et derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuye caso se dardn de baja. El valor de los actives prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por fa HC" o
"Valores aportados como garantia por la 1IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se fransfieren ni se retienan sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dard de baja cuando no se hubiese retenido el confrol del mismo.



d)

019056012

CLASE 8~

De acuerde con lo anterior, los activos financieres sélo se dan de baja del balance cuande se han extinguido
los flujos de sfectivo que generan o cuande se han transferido sustancialmenie a terceros los riesgos vy
beneficios que Hevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieres solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido ias obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

{. Compraventa de valores al contado

Cuando exisien operaciones con derivados & instrumentos de patrimordo, se comtabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operacicnes de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacidén. Las compras se adeudan en el epigrafe "Carera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cariera interior {o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucién el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones g asignar. La operacién no s& valorard hasta gue no se adjudiquen éstas. Los impottes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

i, Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momemnto del cierre de la posicidn o el vencimienio del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” ¢ “Variacion det valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el efercicio, se regisiran las
diferencias que resultan como consacuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas comwo no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultade del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe ‘Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo ¢ del pasivo, segtin su salde, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuva contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes “Deudores” o "Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segln su saldo del
balance, hasts la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe *Valores representativos de deuda” de la carlerz interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los gue haga referencia.
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Las diferencias de valor razonable gue surian en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Coniratos de futuros, opciones y warranis y ofros derivados

Cuando exisien operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warmrants se registran en el momento de
su contratacidn y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimientc del contrato en los epigrafes
*Compromisos por operaciones largas de derivados™ o “Compromisas por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las opciones v warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cariera interior o exterior del activo {0 pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepio de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operacionas con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados®, dependiendo de la realizacion o no de la Hguidacion de la operacidn, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos, La
contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior 0 exterior del
activo o del pasivo, segin su saldo, del halance, hasta la fecha de su fiquidacion.

En aguellos casos en que el contrato de futurcs presente una liquidacion diaria, las comrrespondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros ~ Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones gue se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la IC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reccnoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
cbligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengadoes de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” def balance.
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Instrumentos de patrimonio propic

Los instrumentos de patrimonio propic del Fondo son las participacionas en que se encuentra dividido su
pairimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonic atribuide a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.,

Las participaciones dei Fonde se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcién del valor
liquidativo dei dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establacidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fonde, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuide en dividendos
(en caso de bensficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance. Al 31 diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
{positives o negativos} que se encontraban pendientes de aplicacién a 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generade en sjercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamenie se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con postedoridad al memento de la adguisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su perfodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacidn de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se regisira en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momenio en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y concepics asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecusncia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en ef epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o resmbolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamenis
soportadas, de manera directa ¢ indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a ia 1IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las comisiones de gestién, de deposiio asi como otros gastos de gestion necesarios para e
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarlos, se registran, en su caso, en el epigrafe "Otros gastos de expistacion - Otros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias,

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones dal valor razonable de fos activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”,
segln corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartadas 3.b.i, 3.b.ii y 3.i}). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicion, aunque ésta sea
anterior &l Inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” con conirapartida en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo,

fv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerde con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas v ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente v el gasto o ingreso por el impusesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
figuidaciones fiscales del impuasto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones v el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta,

iz gasto o ingreso por impueste diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos v actives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasives por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los creditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar & activos por impuesto diferido.

En ¢aso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
iugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se reconoceran mediante la
cormpensacion del gasto por impueste cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se regisfran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.
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Cuando existen pasivos por impuesto diferide se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en e momento de su reversién. En caso de
modificaciones en ias normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es ef euro. Consecuentemente, fodos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran dencminados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contade de la fecha de la transaccién, entendiende como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a ia fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambic que se producen al convertir tos saldos denominados en moneda extranjera a la
moeneda funcional se registran, en ¢l caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio®, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de pariidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la carters de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.ii).

J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 v los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para elio, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materta de conflictos de interés que vela por la independencia en ia
ejecucion de las distintas funciones dentro de la socledad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones v actividades desempefiadas por ia saciedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interds. Adicionalmente la sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores gue los
de mercado. Segin lo establecido en ta normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercade de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacidon e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en fas instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora def Fondo, &l importe de los depdsitos v adguisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el imporie efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de fa sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, "Derivados” e "Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, gl cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representatives de deuda, es &l
siguiente:
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Vencimiento Euros
Comprendido entre 2 v 3 afios 45.339.241 90
45.339.241,90

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso;

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Compra de opciones “cail” 49.600.000,00
Total 49.600.000,60

(*} Et Fondo realiza una gestidn encaminada a s consecucion de un
objetivo concreto de rentabilidad que ha side garantizado al propic Fondo
por un tercero (véase Nota 1), por fanto, no le son de aplicacion los Emites
generales a la inversién en instrumentos derivados establecidos en la
normativa aplicable a fondes de inversion.

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantiene posiciones de productos dervados no negociados en mercados
organizados (opcion call europea cuyo subyacenie es la evolucién del indice Euro Stoxx 50 Price} por un
nominal comprometide de 49.600 miles de euros, y con vencimiento 15 de junio de 2016, que tiene como
propésito asegura el cumplimiento del objetivo de rentabilidad garantizada descrito en la Nota 1. La confraparte
de dicha operacién es Barclays Bank, S.A., entidad gue esta sujeta a supervisidn prudencial y dedicada de
forma habitual y profesional a ia realizacidn de operaciones de este tipo.

Al 31 de diciembre de 2013, las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo tenian un
vencimiento maximo de 3 afios.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 |a totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el eplgrafe
“Activo corriente — Cartera de inversiones financieras - Cariera interior — Derivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

Los valores y activos que integran la cartera def Fondo que son susceptibles de estar depositados, jo estan en
Cecabank, S.A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fonde no puedsn pignorarse ni constifuirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo {a custodia de las entidades legalmente habilitadas para i ejercicio de esta funcion,

Gestidn del riesgo:

La gestion de los resgos financieros que leva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de inferés
y Hipos de cambio, asi como a ios riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, e Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julic, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo controt se realiza
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por |z sociedad gestora, A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los gue esta sujeto el
Fondo: '

» Limites a la inversion en ofras Instituciones de inversién Golectiva:

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una Gnica IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar e 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversidon se base
en la inversién en un Unico fondo. Asimismo, 1a inversién total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonic del Fondo.

+ Limite general a la inversidn en valores cotizados:

La inversion en los actives e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
et 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisorss en los que supere ef 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. No obstante, el Fonds
puede invertir la tolalidad de su patrimonio cuando se trate de inversiones en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de ia Unidn Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un
prganismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una
cafificacién de soivencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de
inversiones en obligaciones emitidas por entidades de cradito cuyo importe esté garantizado por activos
que cubran suficientemente los compromisos de la emisidn y que queden afectados de forma
privilegiada al reembalso del principat v al pago de ios iniereses en e! caso de situacion concursal del
emisor, El total de las inversiones en este tipe de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no
podré superar el 80% del patrimonio del Fondao.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econdmico se consideran un dnico
emisor.

* Limites a [a inversion en valores no cotizados:

lLos valores susceplibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna lmitacién a su libre
transmision.

Queda prohibida fa inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
2 su grupe o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonic en vailores emitidos o avalados por una misma entidad. igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patriimonio, en:

e Agciones y participaciones de lIC de carécter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCBE con ciertas limitaciones.

+ Acciones vy participacicnes de lIC de inversion libre v de IIC de 1IC de inversion libre
espanolas.

s Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
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+  Coeficiente de liquidez;

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez det 3% de su patrimonic calculado sobre
el promedio mensual dei Fondo.

» Obligaciones frente a terceros:

E! Fondo podra endeudarse hasta el limite ¢conjunio del 10% de su patrimoenio para resolver dificultades
transitorias de tesorerfa, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adguisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca ta Comisién Nacional del Mercado
de Valores., No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacidon de la operacién que establezca ef mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone ef Fondo que, en fodo
casc, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de créditc representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de gue alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension vy limitado volumen de contratacion, o inversidon en otras Instituciones de Inversidn Colectiva con
liquidez inferior a ia del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
det Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la aclividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liguidez v garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversidn Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercadc. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacidén de tipos es reducida para activos a corto plazo vy elevada para activos a largo plazo.

- Riesge de tipo de cambio: ia inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por ias fluctuaciones de fos tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: ta inversion en instrumentos de patrimonio conlieva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte,
Adicionalments, la inversion en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

El Fondo puede superar los ifmites generales a la utilizacién de instrumentos financieros derivados por riesgo de
mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente, va que lleva a cabe una gestion
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encaminada a la consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad garantizada. Para mitigarlos, fa opcién
“calf” {OTC) se ha contratado con una entidad financiera domiciliada en Estados miembros de la OCDE sujeta a
supervision prudencial y dedicada de forma habitual y profesional a ia realizacidn de este tipo de operaciones y
con solvencia suficiente.

Los resgos inherentes a fas inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun lo establecido en ia normativa aplicable.

5.  Tesoreria

Al 31 de diciernbre de 2013, la composicién del saldo de este capitulo daf balance es la sigulente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Liberbank, S.A. {cuentas en euros) 1.541.207,99
1.541.207,99

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por [a Sociedad han devengado en el
gjercicio 2013 un fipo de interés anual referenciado al tipe medio de las operaciones con pacto de recompra
diarias de deuda pubiica, revisable y liquidable mensualments.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, al patrimonic del Fendo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anctaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, e célculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera;

Euros
31-12-2013 31-12-2012

Patrimonie atribuide a participes o accionistas del Fondo

al cierre del ejercicio 51.591.636,66 3.469.176,09

Valor liquidative de la participacidn 8,18 7,75
N° Participaciones 6.309.718,66 447,439 46
N® Participes 27117 263

Conforme a 1a normativa aplicable, el numero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior 2 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstituciéon permanente del
nimero minimo de participes.
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Otros gastos de expiotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccidn y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicic el Fondo ha devengado una comision, calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se
satisface mensualmente de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Periodo Tasa Anual _
Desde el 1 de enero de 2012 hasta el 17 de julic de 2012 1,20%
Desde 18 de julic de 2012 hasta el 7 de marzo de 2013(¥) 0,12%
Desde el 8 de marzo de 2013 hasta el 5 de abril de 2013 0,95%
Desde el 6 de abril de 2013 0,85%

{*) Durante e periodo de comercializacin, por decisién discrecional de la sociedad gestora,
el Fondo ha pagado por este concepto un importe inferior al pactado contractualmente.

La entidad depositaria det Fondo {véase Nota 1)} ha percibido una comision del 0,15% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, gue se satisface trimestraimente. Durante el
periodo de comercializacion, por decision discrecional de la sociedad gestora, el Fondo ha pagado por este
concepto un importe inferior al pactado contractualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestién y depésito sobre ta parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes at
Grupo de su sociedad gestora, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel
maximo de comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, an
institucionas de inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupe de su sociedad
gestora, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, at 31 de diciembre de 2013 vy 2012, se incluyen en &l
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta ls Ley de Instituciones de Inversién Coiectiva, tiene por objeto la concrecion vy desarrolio de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones
de inversién Colectiva. L.as principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas o han sido en regimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigenie.

3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por ia sociedad gestora para el caleulo det
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrasiar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion piblica periodica del Fondo.

5. Verificar que los procadimientos de comercializacion establecidos por ia sociedad gestora del Fondo
cumplen con ia normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demés activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,

bien directamente o a fravés de una entidad pariicipante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcién,
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7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plaze que determinen las
reglas de liguidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacién vigente.

L.os honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad de los ejercicios 2013 vy
2012 han ascendido a 3 miles de euros, en ambos gjercicios, gue se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros
gastes de explotacion — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, e Fondo no tenia ningln importe significative pendiente de page a
proveedores en operaciones comerciales gue a dichas fechas acumulara un aplazamiento supearior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 & dichos proveedores se
han realizade dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la fotalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2009 y siguientes,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en ef epigrafe “Deudores” def balance se recogen saldos deudores con Iz
Administracidn Pablica en concepto de retenciones y/o ofros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por un importe no significativo v 2 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuande se generan resultados positivas, el Fondo registra en el epigrafe “Impueste sobre beneficios” de fa
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos pot impuesto sobre beneficios en el caso de
que of Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Los Administradores de la sociedad gestora ne esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surian pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posteriaridad al cierre def ejercicio no se ha producido ningln hecho significative no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

LIBERBANK EURO 6 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR | ES00000122X5 | BanosiDIRECCION GENERAL DEL TESORO|3,250[2016-04-3 | 6.821.531,94
EUR | X50759269441 | Bonos{INSTITUTO CTO. OFICIALI3,87512016-05-20 32.959.706,02
EUR | ES0000101446 | BonosiCOMUNIDAD AUTONOMA MADRID|6,21312016-06-21 | 5.558.003.94

TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 45.339,241,90
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Liberbank Euro 6 Garantizado, Fondo de Inversion

informe de Gestidn
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion
previsible

Durante la primera mitad del afic teniamos una situacién de los mercados financieros acomodada con el
mantenimiento de los estimulos en Estados Unidos, un cambic en la politica monetaria nipona y una estrategia
de los bancos centrales europeos mas relajada, situacion que iba corrigiendo a medida que avanzaba el afio y
se producia un cambio en la intencionalidad de la Reserva Federal que propicid un correccion a nivel global de
todos ios mercados, tanto en la renta variable como en |a renta fija.

Recalcar que las perspectivas de retirada de estimulos monetarios en EE.UU, han sido el factor més influyente a
o largo de todo el aflo. La Reserva Federal tuvo en vilo a los mercados durante la practica totalidad de!
semestre con las especulaciones sobre cuando daria comienzo la retirada de los estimulos econdmicos del
“Quantitative Easing”. Y fue a mediados de diciembre cuando tuvimos los detalies del tan esperado “Tapering” o
retirada de los estimuios en EE.UU. Bernanke anunciaba et inicio del "QExit" con una retirada mensual de
10.000 millones de dblares, siendo la mitad en Bonos del Tesoro y la oira mitad en titulos hipotecarios, con lo
que la compra de activos quedaria en un primer momento en 75.000 millones de ddlares, en linea con la
esperada retirada progresiva que anticipaban los mercados. Ademas, el atin Presidente de la Reserva Federal
Ben Bemanke, confirmaba que el proceso sera reversible si las condiciones econdmicas asi lo requieren v
reforzaba el “Forward Guidance” indicando que los tipos s& mantendran bajos durante bastante tiempo, inciuso
aungue se alcance su nivel objetivo de desempleo del 8,5%. Por otro lado el fracaso de las negociaciones para
la ampliacidén del techo de la deuda trajo como consecusncia el cierre parcial de |la administracion americana
durante quince dias en octubre, pero finalmente demdcratas y republicanos alcanzaron un acuerdo que daba
margen hasta febrere para lograr el desblogueo definitivo de los presupuestos de 2014,

En Europa la atencion se ha centrado en los avances realizados en el procese de creacidn de ta Unién Bancaria,
el Mecanismo Unico de Resolucion v el calendario para los tests de estrés bancarios de 2014. Los mercados
han aplaudido estos avances, st bien es cierto gue el proceso se dilatard en el iempo y no culminara hasta el
afo 2028. Conirariamente a lo que se esperaba, el Presidente Draghi ni ha reeditado las subastas a largo plazo
{(LTRO}, ni ha puesto en negativo la facllidad marginal de depdsito, pero si se ha comprometido a3 mantener los
tipos de interes bajos y las adjudicaciones plenas de liquidez al menos hasia mediados de 2015, en un firme
compromiso con la reactivacion econémica. El Banco Central Europec (BCE) se ha reafirmadc en su politica
expansiva y de apoyo a los mercados con un recorte def tipe de interés de referencia hasta el 0,25%. El objetivo
fundamental ahora es reactivar el crecimiento, pues la inflacién esta firmemente anclada por debajo del 1%,

Las expectativas de una reaceleracion en EE.UU. v la salida de 1a recesion de la surozona parecen cada vez
mas cerca. Lo que parece clarg es que Ja actividad economica se estd expandiendo a un ritmo moderado, las
condiciones del mercado faboral han mejorade algo en los Gltimos meses, los PMIE arrojan unos datos
esperanzadores aunque atn débiles y el sector inmobiliario ha mostradoe signos de mejora, aungue sigue siendo
insuficiente. Una mejora sostenida de la macro colocara a la renta variable en el punte de mira de los inversores,
favoreciendo el trasvase desde los activos de renta fija en un entorno de subidas de tipos.
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Todas estas circunstancias favorecieron de forma significativa al comportamiento de las bolsas principales,
destacando el mercade en EE.UL. donde las bolsas cerraban el afic con avances en torno al 30%. En Europa
las bolsas cerraban ei afio cerca de sus maximos anuales destacando el DAX aleman, que termind con una
subida del 25,48%, seguido del [bex 35 con alge mas de un 21% vy del CAC francés {+17,99%). Las referencias
macroeconomicas que estan siendo relativamente favorables en las economias avanzadas, son mas
moderadas; sin embargo, en las economias emergentes y esto ha propiciado un castigo severc a estas bolsas.
Sectorialmente en las bolsas europeas destacartamos automocidn por la recuperacion de las ventas y las
expeciativas de mejoras en el consumo, telecormunicaciones por los movimientos corporativos, servicios
financieros por [a mejora en la situacién de la banca v medios de comunicacidon que anticipan un aumento de los
ingresos por publicidad ante la incipiente recuperacion econdmica.

En los mercados de renta fija es necesario destacar el compoertamiento de fos mercados periféricos cuyas tires
retrocedieron muy significativamente: Portugat hasta el 6.13%, ltalia hasta el 4.12% y Espafia hasta el 4.16%,
celebrando la confirmacion del fin de |a recesién y las reformas adoptadas en los Ulimos meses.

En cuanto a las divisas, el afio ha estado marcado por la fortaleza del euro y la debilidad del yen v el dolar como
consecuencia de las inyecciones de liquidez de! Banco de Japén y la Reserva Federal,
Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, alustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites vy coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por Ja Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversidn establecida en su Folleto.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del gjercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
Investigacién y desarroflo
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrcllade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adaquisicion de acciones propias

No aplicable.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Liberbank Euro 6 Garantizado, Fonde
de Inversidn, D. Rodrigo Achirica Ortega, para hacer constar que todos los miembros del Consejo de
Administracién del Fondo han procedido a suscrinir el presente documento, que se compone de 25 hojas de
papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de cambios en el patrimenio neto y memoria) e informe de gestién, correspondientes at
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros del
Fonde, cuyos nombres y apeltidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2014

El Secretario del Gonsejc dg Administracidn

%

Fdo. D. Rodrigb Achirica/Ortega

El Presidente del Consejc de Adminisiracion

Fdo.: Rafael Valera de Vargas

Consejeros:

//Zﬂfw %

Fdo.: Harmro Martifiez - Parde dei Valle Fdo.: Juan Carlos Peén Meldn




ANEXO

El presenie documento comprensivo de las cuentas anuales {balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto y memoria)  informe de gestién, corespondientes al ejercicio
2013 del Fondo Liberbank Euro 6 Garantizado, Fondo de inversién se compore de 25 hojas de papel
timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracidn OLSOS8001 a OLO056025, ambas
inclusive, habiendo estampado sus fimas los miembros del Consejo de Administracién del Fondo en la
diligencia ar.}fmt fimada pof mi en sefial de identificacion.

/
|

{ Magdrid, 27 de marzo de 2014

Fdo.: D. Rodrigo/Ad iri% Qrtgga
d

Secretario del Consajo e?d ini

Se subsanan los siguientes aspectos en la transcripcién de la diligencia y del anexo de formulacion de
las cuentas anuales comespondiente al ejercicio cerrade a 31 de diciembre de 2013, de la siguiente
forma;

Donde dice: “Consejo de Administracién®

Debe decir. “Consejo de Administracion de Banco Madrid Gestion de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A,, Sociedad Gestora del Fondo®

Y
Donde dice: "Consejeros del Fondo®

Debe decir: "Conseljeros de la Sociedad Gestora”



