Bankia Bonos
Internacional, Fondo de
Inversidn

Cuentas Anuales e Informe de Gestidén
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012,
junto con el Informe de Auditoria



Deloitte.

Maza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

£spafia

Tel.. +34 915 14 50 00
Fax: +34 915 14 51 80
wiwwideloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankia Bonos Internacional, Fondo de Inversion (en adelante, ¢l Fondo), por
encargo del Consejo de Administracién de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A, (en adelante, Sociedad Gestora);

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre
de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de
su Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la
Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en ¢l mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizade de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera det Fondo al 31
de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacioén financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion de! informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye fa revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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CLASE 87

BANKIA BONOS INTERNACIONAL, FONi}O DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

A e D e o e e o 4 et et

{Eurcs)

0LZ2970512

ACTIVD

31-12-2012

34412-2011

PATRIMONIO Y PASIVO

3112-2012

34.2.2011 (1)

ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDG A PARTICIPES O
ACCIONISTAS

22.061.970,28

16.069.950,75

Inmovilizado intangible - - tondos reembolsables atribuidos  a 22.081.970,28 18.069.950,75
participes o accionistas
inmovilizado material - Capital - B
Bienes inmuebles de usa propic . “ Participes {5.164.033,35) {10.586.748,37)
Mebiliario y enseres - - Prima de emisién - -
Activos por impuesto diferide - - Reservas 24.852,12 24.652,12
ACTIVO CORRIENTE 24.079,991,54 16.104.460,02 {Acciones propias) “ -
Deudores 208.089,91 62.397,45 Resultados de gjercicios anteriores 26.018.566,20 26.018.566,20
Carlera de Inversiones financieras 20.304.111,69 14.871.569,93 OAras aportaciones de S0cios - -
Gartera interior BST.022,00 4.243.313,38 Resultado de! ejercicio 1.182.885 3% 613.580,80

\falores representativos de deuda 897.022,00 4,.243.313,38 (Dividendo a cuenta) - -

instrumentos de patrimonio - - Ajustes por cambios de valor en -

inmovilizado material de uso propio

Instituciones de Inversion Colectiva - - Otro patrimonlo atribeido - -

Daposites en EECC - -

Derivados B - PASIVO NO CORRIENTE

Qtros - - Provigiones a largo plazo -

Cariera exterior 19.364,441,00 10,289,215,21 Deudas a largo piazo -

Valores representativos de deuda 1.85%.283,37 10.288.215,21 Pasivos por Impuesto diferido . .

nstruméantos de patimonio - -
Instituciones de Inversién Colectiva 17,803,187 63 " PASIVO GORRIENTE 2.018.021,28 34.509,27
Depésites en EECC - " Provisiones a corio plazo B B
Derivados - - Deudas a corto piazo . .
Otros - - Acreedores 2.018.021,26 34.509,27
intereses de la cartera de inversion 52.648,69 338.041,34 Pasivos financieres - -
Inversignes morosas, dudosas o en litiglo - » Perivados - -
Pericdificaciones - - Periodificaciones ~ .
Tesoreria 3.557.750,04 1.170.482,54
TOTAL ACTIVG 24.079.991,54 16.104.460,02 TOTAL PATRIMONIQ Y PASIVO 24.076.881,54 16.104.480,02

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISC - 2.057,674,32

Compromisos por operaciones largas de - 1.B07.520 00 .
derivados !

Compromisos por operaciones cortas de 260.154,32 ;
derivados '
OTRAS CUENTAS DE ORDEN - -

Valores cedigos en préstame por 1a I1C - -

Valcres apertados como garantia por fa liC - -

Valores recibidos en garantia por la HC - -

Capital nomingl no suscrito ni en clrculacion - -
{SICAV})

Pérdicas fiscales a compensar - -

Otros - "
TOTAL CUENTAS DE QRDEN - 2.057.674,32

Las Notas 1 a © descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

del balance ai 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 82

BANKIA BONOS INTERNACIONAL, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2611 ()

Comisiones de descuento por suscripciones yio reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la iC 1.164,13 -

Gastos de Personal . -

Otros gastos de explotacion {304.564,44) {302.065,66)
Comision de gestion {277.816,88) (275.392,09)
Comisién depositario (16.602,81) {18.425,13)
ingresofgasto por compensacién compartimento - -

Ofros (7.144,68) (7.247 44)
Amortizacion del inmovitizado material “ -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovillzado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {303.400,31) (302.065,66)
Ingresos financieros 535.871,85 697.130,72
Gastos financieros - -
Variaci6n del valor razonable en instrumentos financieros 270.491,08 78.478,05

Por operaciones de fa cartera interior 13.502,62 125 545,08

Por operacicnes de la cartera exterior 256.988 48 {47.069,03)

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio {29.686,42) 7.214,54
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 721.557,45 139.022,94

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera inferior 116.440,47 (146.819,25}

Resultados por operaciones de la cartera exterior 477.564 64 (154.304,72)

Resultados por operaciones con derivados 128.562,34 440.146,9%

Otros - -
RESULTADO FINANCIERQ 1.4598.233,96 921.844,25
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 1.194.833,65 619.778,59
impueste scbre beneficios {11.948,34} {6.197,79)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.182.885,31 613.680,80

{*y Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a & descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado et 31 de diciembre de 2012,



BANKIA BONOS INTERNACIONAL, FONDO DE INVERSION

OL2970514

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2012y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2011 (4
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.182.885,31 | 613.580,80
Tota! ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas . -
Total transferencias a 1a cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 1,182.885,31 | 613.580,80

("} Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparatives,
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Bankia Bonos Internacional, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Bankia Bonos Internacional, Fondo de Inversien (en adelante, el Fondo) se constituyo el 5 de enero de 1999
bajo fa denominacion de Madrid Triple B, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 5 de febrerc de 2004 e
Fondo cambio su denominacién por [a de Madrid Triple B, Fondo de Inversion y, finalmente, con fecha 8 de julio
de 2014 el Fondo cambié su denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicabie.

El Fondo figura inscritc en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 1.713.

E! objeto del Fondo es ia captacion de fondos, bienes o derechos det plblico para gestionarlos e invertiros en
bienes, derechos, valores U ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resuitados colectives, Dada la actividad a ia que se dedica €f Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones 0 contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resuliados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacidn de cuestiones medicambientales,

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores. '

Segun se indica en la Nota 7, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a Bankia Fondos,
Sociedad Gestora de Instifuciones de Inversion Colectiva, S.A. entidad integrada en los Grupos Banco
Financierc y de Ahorros y Bankia.

Los valores mobifiarios estan bajo a custodia de Bankia, S.A. (Grupes Banco Financiero y de Ahorros y Bankia),
entidad depositaria def Fondo (véase Nota 4).

Con fecha 9 de mayo de 2012, el Consejo de Administracion de Banco Financiero y de Ahorros, S.A. ("BFA"),
méaximo accionista de Sankia, S.A., acordd por unanimidad dirigirse al Fondo de Reestructuracion Ordenada
Bancaria (‘FROB"}, a través del Banco de Espafia, soficitando la conversién de las participacicnes preferentes
convertibles suscritas por el FROB, en acciones de BFA. Con fecha 14 de mayo de 2012 la Comision Rectora
del FROB acordd aceptar esta solicitud, de manera que el 27 de junio de 2012, una vez conciuido el proceso de

" conversion de las Participaciones Preferentes Convertibles, el FROB ha pasado a ser accionista Gnico de Banco
Financiero y de Ahorros, S.A., {accionista mayoritario de Bankia, S.A., entidad depositaria del Fondo y sociedad
dominante Gltima de los Grupos en los que se integra la sociedad gestora del Fondo) al corresponderle el 100%
del capital social de BFA.
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GLASE 87

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)

b}

c)

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerde con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién ai Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva,
gue constituye el desarrolio y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contiabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio v de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por Jos Administradores de su sociedad gestora, se
encueniran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuaies, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién det patrimaonio son sensibies a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administraderes de 'a sociedad gestora del Fendo para la
elaboracion de las cuentas anuales. '

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar aigunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y
compromiscs que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a lg
evaluacién del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informaci6n disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas {al alza o a la baja} en ios proximos ejercicios, io gue se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversian en valores (véase Nofa 4), jo que puede
provocar que e} valor liquidativo de la participacion fluictie tanto al alza come a la baja.

Comparacién de fa informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta Gnica vy
exclusivamente, a efectos comparatives, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012.
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GCLASE 87

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias y del estado de cambics en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensicn, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el gjercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011.

f} Correccibn de errores

En fa elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significative gue haya
supuesto la reexpresion de los impories incluidos en las cuentas anuales del efercicio 2011.

Normas de registro y valoracion

En ia elabosacion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos e presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tescreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o deplsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contranio, la entidad de crédito designada en et folleto. Asimismo se incluye, en su caso, fas
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarroilar su actividad y, en su caso, &l efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

. Cartera de inversiones financieras; se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican & efectos de valoracién
come “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™;

¢ Valores representativos de deuda: cbligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emiscr, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor,
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e Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva,

+ Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futures y forwards, ei valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, ast como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

+ Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio; incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversicnes y periodificaciones acumuiadas cuyo
reemboiso sea probiematico y, en todo caso, de aquellas respecto a ias cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores; recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito ¥
cuentas deudoras que por cualquier concepto difersnie a los anteriores ostente et Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
las pérdidas por deteriore de las “Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por prestamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, enire ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
coniratos de permuia financiera que el Fondo tiene contratados, asi como igs derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias’.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién come “Pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en prestamo.



0L2970520

GLASE 87

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con ias Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar’.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de fos activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tescreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razenable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precic de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante et método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonabie" (que salve evidencia en
contraric sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccicn explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por apiazamiento de pago. L.os intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacién se registran en el epigrafe "Carera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Postericrmente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.9.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a o siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es &l valor de mercado que resuita de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado méas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de ia misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenia factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se cofresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significative en las circunstancias econémicas desde ef momento de fa
transaccion. £n este caso, se reflejaran las nuevas condicienes utilizande como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentes similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, fransacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en et momento actual de ctros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, ia situacién de tipos de interés y de riesgo de credito del emiser),
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- Valores representativos de-deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de 1a inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se caicula tomando como referencia el valer
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las piusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, gue hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de ia adguisicidn, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de actives: su valor razonabie se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideracicnes, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédite de la entidad. '

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo de! dia de referencia. De no existir, se utilizaré et Gitimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema muitilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre gue sea representativa.
Para las inversiones en 1IC de inversion libre, 1IC de 1IC de inversién libre e [IC extranjeras similares, segun
ios articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

. Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre dei dia de referencia. £n el caso de que ¢l mercado no sea
suficientemente liquido 0 se trate de instrumentes derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos 0 modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
ta Comisién Nacional del Mercado de Valores.

ji. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de vaioracion como “Débitos y pariidas a pagar’, se vaioran
inicialmente por su “valor razonabie” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando fos costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amoriizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquelias partidas cuyo importe
se espera pagar en un piazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razohable” (gue salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a |a
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja, Los cambios que se produzcan en el valor razonabie se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.ifi).

En particular, en el caso de ia financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los actives adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢) Baja del balance de [os activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a ios activos que se transfieren:

1. Silos fesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en |a
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
‘tontraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notoric e jrrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2 Sl se retienen sustancialmente Ios riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devalver los mismos o similares activos u ofros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociade, por un
imporie igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financiercs cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyc caso se daran de baja. El valor de los activos prestados © cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Walores recibidos en garantia por la HC" o
“Valores aportados cormo garantia por la lIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el controi del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros soto se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros ios riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido fas obligaciones gue generan o cuando se adquieren.

d} Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumenics de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operacicnes del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Carera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo def balance, segtn su naturaleza y
el resultade de las operaciones de venta se registra en ef epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucién el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozea el nomero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la facha de sjecucion se contabitizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance,

i, Compraventa de valores a plazo

Cuando existen comgraventas de valores a plazo se registran en el momento de ia contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los spigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes *Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado ¢ no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resuitan como consecuencia de los cambios en et valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de ia cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adguisicion femporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos ¢ adguisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exierior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia,

{as diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a ia
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exteriorn)”,

iv. Contratos de futuros, opciones y warranis y otros derivados

Cuande existen operacionas de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en ef momento de
su contratacion y hasta el momento def cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados’ o “Compromisos por operaciones cortas de derivados’
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de ia cartera interior o exterior del active (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucidn de fa operacion.

. En el epigrafe “Deudores” del active del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

£n los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resuitados por
operaciones con derivadas” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacidn, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados’ de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aguellos casos en gue el contrato de futuros presente una liguidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resuliado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de perdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es gjercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan

por diferencias. :

v. Garantlas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de esios se
registra en el eplgrafe “Vaiores recibidos en garantia por fa HC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas - Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones det Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcién del valor
ligquidativo del dia de su soficitud. Dicho valer liquidativo se calcula de acuerdo con los criterics establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercade de Valores. Los importes
correspondienies a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

E! resuitado del gjercicio del Fonde, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo de! epigrafe “Patrimonio atribuide a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas ~ Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resuiiados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por ¢l Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i, Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adqguisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su pericdo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas 0 en
litigio, que se registran en el momento efective del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
ia cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras Intereses de
ia cartera de inversion” det active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias.

tos dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, én suU €aso, CGMO ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

i, Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soporiadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la {IC" de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deptsito asi como ofros gastos de gestion necesarios para €l
desenvolvimiento del Fondo se registran, segtn su naturaleza, en et epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

£l beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de ios actives y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido an e! ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion det valor razonabie en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b.i, 3.b.iiy 3.0). No
obstante o anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de vaior
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicion, aunque ésta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012,

iv, Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios
El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en ta cuenta de pérdidas y ganancias,

y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto 0 ingreso por el impuesto
diferido.
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CLASE 82

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de 1as
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta ias retenciones y pagos a cuenia.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se cofresponde con el reconocimiento v la
cancelacion de ios pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias

.originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias

temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden peridientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a actives por impuesto diferide,

£n caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y stlo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en Su caso, se registran en la cuenta “oardidas fiscales a compensar” de las
cuenias de orden del Fondo,

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversidn, En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transaccicnes en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro, Consecuentemente, todos los saidos v transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en ‘moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denorninadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de ia fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambic que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a fa
moneda funcional se registran, en el caso de pariidas monetarias gue son tesoreria, débitos y creditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias, para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora reafiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012, Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escritc en materia de conflictos de interés gue vela por la independencia en la
sjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, ast como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefadas por la sociedad gestora ¢ en
su nombre en ias gue haya surgido o pueda surgir un confiicto de inferés. Adicionaimente (a sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de gue las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que fos
de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigente, los informes peribdicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas reafizadas, fundamentaimente, comisiones por liguidacion & intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
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CLASE 8/

al grupo de la sociedad gestora del Fondo, et importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

4. Cartera de inversiones financieras

e e e o et N el

i detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC”, “Derivados” e “intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desgiose por plazos de vencimiento de los vaiores representativos de deuda, es el

siguiente:
Vencimiento Euros

Inferior a 1 afic 639.601,87
Comprendido entre 1 y 2 afios 201.526,00
Comprendido entre 3 y 4 afios 111.330,00
Comprendido entre 4 y 5 aflos 425,880,00
Superior a 5 afios 1.069.937,50

2.448.275,37

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 500 miles de euros correspondientes & adguisiciones temporales de activos {Deuda Publica)
cuya contraparte es la entidad depositaria.

En ! epigrafe “Deudores” del balance se incluye, al 31 de diciembre de 2012, por importe de 204 miles de
euros, e saldo correspondiente a las ventas de valores ai contado que se cancelan en la fecha de fiquidacion,

Adicionalmente, ai 31 de diciembre de 2012 en el epigrafe "Acreedores” del balance se incluye por importe de
1.974 miles de euros, el saldo correspondiente a fas compras de valores al contado que se cancelan en la fecha
de [iquidacion. :

L.os valores y activos que integran la cartera del Fondo gue son susceptibles de estar depositades, 1o estan en
Bankia, S.A. o en framite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). L.os valores mobifiarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna ciase, salvo para
servir de garantia de fas operacicnes gue el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legaimente habilitadas para el gjercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:
La gestion de los riesgos financieros que lfeva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirfgida al

establecimiento de mecanismos necesarios para controlar y gestionar ia exposicion a las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez.

12
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GLASE 872

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismao.

La politica de gestion del riesgo de crédito consiste en la definicidr y moniterizacion periodica de limites internos
definidos en funcién de la vocacion inversora de la IIC asi como de |a estrategia prevista. Se definen en funcion,
entre otros aspectos, del rating minimo de inversion por activo y del rating medio estimado para la cartera de
renta fiia de largo plazo.

Riesgo de liquidez

En e caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitade volumen de contratacién, ¢ inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, ia sociedad gestora
dei Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad para evitar pérdidas imprevistas derivadas de
este riesgo y fundamentaimente garantizar el pago correcto de los reembolsos de los participes.

La poliica de gestion del riesgo de liquidez consiste en la definicion y monitorizacién periddica de limites
internos definidos en funcion de la vocacién inversora asi como de las principales caracteristicas de la liC
concernientes a su liquidez. Se definen en funcién, entre otros aspectos, de su exposicion méxima a activos de
liquidez reducida asi como a su coberiura mediante activos de mayor liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instifuciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fia conlleva un riesgo de tipc de interés,
cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del eurc conlleva
un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrurentcs de patrimonio conileva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por |a volatilidad de ios mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volétiles.

La politica de gestién del riesgo de mercado consiste en la definicién y monitorizacion periédica de limites
internos definidos en funcion de la vocacion inversora de fa G asf como de ia estrategia prevista para el
producto. Se definen en funcion, entre otros aspectos, del VaR (maxima pérdida potencial diafia prevista) y/o del
tracking error ex ante,

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Foilleto
informativo, segUn lo establecido en la normativa aplicable.
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Adicionalmente, ef Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que

afectan al Fondo y cuye control se reafiza por a sociedad gestora.

5.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Bankia, 8.A. (cuentas en euros) 932.690,29
Bankia, S.A. (cuentas en divisa) 2.635.099,75
3.567.790,04

Los saldos positivos de las principales cuentas corientes en suros mantenidas por el Fondo han devengado en
el ejercicio 2012 un tipo de interés anual del Euribor a un dia menos 0,05 puntos porcentuales, revisable y
liguidable diariamente. Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en divisa mantenidas por el

Fondo han devengado en el ejercicio 2012 un tipo de interés anual d

revisable y fiquidable trimestralmente.

6. Participes

el Libor menos 1,25 puntes porcentuales,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formaiizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas per certificados nominativos, sin valor nominat y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente

manera:

Eures
31-12-2012 31-12-2011
Patlemonlo at'rrblf}c.la a participes o accionistas del Fondo 22.061.970,.28 16.069.950,75
al cierre de! ejercicio
Valor liquidativo de la participacion 9,33 8,76
N° Participaciones 2.359.737,66 1.834.385,50
N° Participes 558 689

Conforme a ia normativa aplicable, el namero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferiar a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucién permanente del

ndmero minimo de paiticipes.

Al 31 de diciembre de 2012, Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
mantenia una participacion significativa del 23,03% del patrimonio del Fonde,
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GLASE 87

Otros gastos de explotacion

SegUin se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, desde e! 14 de septiembre de 2012, la sociedad ha percibido una comisién del 1,25% anual
calculada sobre el patdmonio diario del Fondo, que se satisface mensuaimente. Durante el ejercicio 2011 y
hasta el 14 de septiembre de 2012, la comision ascendia al 1,50% anual calculada sobre el patrimenio diario del
Fondo y se satisfacia mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual caicuiada sobre &
patrimonio diarie det Fondo durante los ejercicios 2012y 2011, que se satisface mensualmente.

£l porcentaje directa o indirectamente aplicade en concepto de comision de gestion y deposito sobre la parte de
cariera Invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades perienecientes al
Grupo Banco Financierc y de Ahorros, no supera los limites maximos legales estabiecidos. Adicionalmente, el
nivel maximo de comisiones de gestion y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso,
en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenécientes al Grupo Banco Financiero y
de Ahorros, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folieto.

Los importes pendientes de page por ambos conceptes, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saldo
del epigrafe “Acreedores” delf balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto ta concrecion y desarrolle de las
funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracicn de las entidades depositarias de las Insfituciones
de Inversion Colectiva, Las principales funcicnes som:

1. Comprobar que ias operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversidn
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de fa informacion publica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa apiicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de ta realizacion de dicha funcion,

7. Comprebar que las liquidaciones de valcres y de efectivo son recibidas en & plazo gue determinen las
reglas de liquidacion gue rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legistacion vigente,
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incluido en el saldo del epigrafe ‘Otros gastes de explotacion Otros” de iz cuenta de pérdidas y ganancias de!
ejercicio 2012 y 2011 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales det Fondo,
por un importe de 5 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo iegal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

El Fondo tiene abierlos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién PUblica en concepto de retenciones por importe de 3 y 2 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultad'o contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto scbre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscaies. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en ¢l caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de medificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos gue se hayan iniciado el 1 de enero de 20%2. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
qguince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningun hecho significativo no descrite en las notas
anteriores.
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0L2970532

Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

BANKIA BONOS INTERNACIONAL, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripeion Euros
EUR | BONO|Banco CAM SAU4.512017-03-09 195.496,00
EUR | BONOICaixaBank[4.125[2014-11-20 201.526,00
EUR | REPO|Reino de Espafial6.152013-01-31 500.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 897.022,00
EUR | OBLIGACIONES{Imp.Tobacco Fini4.52018-07-05 114.202,00
EUR | OBLIGACIONES[BAT Hldgs Nethi42020-07-07 114.392,00
EUR | OBLIGACIONES!Dong Energy A/8)4[2016-12-16 111.336,00
EUR | OBLIGACIONESIENI SpA4.25/2020-02-03 112.889,00
|EUR | OBLIGACIONESBAT Intl Financ]5.3752017-06-29 118.163,00
EUR | OBLIGACIONES|Glencore Finan|5.25[2017-03-22 112.221,00
EUR | OBLIGACIONES|France Telecom!{7.252013-01-28 139.601,87
EUR | OBLIGACIONES|Eesti Energial4.25[2018-10-02 108.536,00
EUR | OBLIGACIONES{Vodafone Grp4.65{2022-01-20 122.081.00
EUR | OBLIGACIONES|Anh-Bu InBev NVi4[2021-06-02 115.369,00
EUR | BONO|Soc Autoroutes|5.1252018-01-18 114.247,00
EUR |BONO{Telecom Italial6,125(2018-12-14 114.140,00
EUR | OBLIGACIONES|ACEA SpAj4.25(2020-03-16 154.081,50
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda | 1.551.253,37
USD | PARTICIPACIONES|JB-Local EmrgBn 1,322.158,98
USD | PARTICIPACIONES[Nordea I-US Cor 1.107.596,87
EUR | PARTICIPACIONES{Pioneer-EmMKB 1.100.827,95
USD | PARTICIPACIONES|FF-US DollarBnd 1.09%.102,90
USD | PARTICIPACIONESMGF-GIEmMkDebt 1.318.562,99
EUR | PARTICIPACIONESPioneer USHiYil 1.101.088,51
USD | PARTICIPACIONESMSIF EmgMktsDm 1.325.555,41
USD | PARTICIPACIONES|JB- Crt Opportu 1.100.119,92
FUR | PARTICIPACIONES{Lyxor MTS7-10Y 880.880,00
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CLASE 87

Divisa Descripeion Euros

USD | PARTICIPACIONES|ING Rta EmrgMkt 1.323.105,94
EUR |PARTICIPACIONESDWS Inv EuroCBn 856.404,19
USD | PARTICIPACIONES|iShBarc710Y TreB 1.075.714,94
USD | PARTICIPACIONES|AXA IM FIIS- US 793.816,86
USD | PARTICIPACIONES|invesco Bond Fu 1.052.449.56
USD | PARTICIPACIONES|PimeeGIbDivine 1.085.604,30
USD | PARTICIPACIONES|FTIFEmMktsBond 1.260.198,31
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva | 17.803.187,63
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CLAS

Bankia Bonos Internacional, Fondo de Inversion

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucion
previsible

El ejercicio 2012 ha sido excepcional para los diversos mercados financieros considerados con riesgo.

La bolsa europea se recuperd de la crisis de deuda publica correspondiente a la primera parte del afio (donde
incluso existieron dudas sobre la permanencia de algunos paises en el eurc) al recibir Grecia ayuda adicicnal y
el compromiso de apoyo expresado por el Presidente del Banco Central Europec en julio. Ello contribuyé a
estabilizar la prima de riesgo de los paises periféricos, las rentabilidades de la deuda soberana se redujeron de
manera significativa en la segunda parte del afio (especialmente en ltalia y Espafia) y ias subastas de deuda
publica de los paises periféricos mejoraron en el transcurso del afio,

£n el ofro lado del Atlantico, la bolsa de Estades Unidos continué su ascenso iniciado en 2009 y en e 2012
gracias a los elevados beneficios empresariaies, la politica monetaria de la Reserva Federal y la recuperacitn
del sector inmobitiario. Este &nimo por el riesgo se manifestd en el crédito norteamericano, sobre todo en el “high
yield”, que experimenté una rentabitidad de un 15%.

Los activos de los palses emergentes, obtuvieron una elevada rentabilidad. Las diferentes bolsas y mercados de
renta fija tuvieron un comportamiento muy alcista (el indice MSCI renta variable de mercados emergentes tuvo
una rentabitidad del 18% mientras que el indice de bonos obtuvo unas plusvaiias del 17%) gracias a la
recuperacion econémica (sobre todo al esperar a un “hard landing” chino) v la reduccion de tipos de interés.

En resumen, el ejercicio 2012 fue muy rentable para los inversores, volatil y donde las intervenciones monetarias
y politicas tuvieron un papel ciucial para evitar sucesos extremos que la comunidad temia. Para el ejercicio
2013, se espera optimismo en fos mercados, La bolsa tiene una valoracion atractiva en términos absolutos, y
ofrece mayor rentabilidad gue los bonos los reternos por dividendo son muy superiores a la media historica. A
nivel macroecondmico los indicadores sefialan una recuperacion econdmica global, scbre todo en los paises
emergentes. No obstante, hay clerlos faciores que pueden conlievar inestabilidad en los mercados, come son el
rescate a Chipre, ias elecciones en Italia y la resoiucion de la politica fiscai en Estados Unidos.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, ef uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinade
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetives y politicas de gestion de los riesgos de precio, credito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los timites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2008, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional de
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Folleto.
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CLASE a2

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del gjercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
investigacion y desarrolio
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroflado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.

Adguisicidn de acciones propias

No aplicabie.



Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de Bankia Fondos, 8.G.II.C.,
S.A., D. Salvador Escribano Guzman, para hacer censtar que tras la formulacidn de las cuentas anuales y el
informe de Gestién de BANKIA BONOS INTERNACIONAL, Fl al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012 por
los miembros del Consejo de Administracién en la sesién del 21 de marzo de 2013, con vistas a su verificacién por
Jos Auditores de la Sociedad vy posterior aprobacién por el Consejo de Administracion, han procedidc a suscribir el
presenie Documente, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios
en &l patrimonio neto e informe de gestidn, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en &l Anexo,
firmando cada uno de los Sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan a continuacién.

Madrid, 21 de marzo de 2013
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El Secretaric no Consejero del Consejo de Administracion

Consejeros:

Fdo: D. Fernando Sobrini Aburto Fdo: D? Rocio Eguiraun Montes Fdo: D. Jaime Gonzélez Lasso de la Vega
NIF 5.383.180-F NIF 15.934.518-G NiF 7.213.292-D



ANEXO

Ei presente documento comprensivo de la memoria, balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio rieto e informe de gestidn, correspondientes al ejercicio 2012 de Bankia
Bonos internacional, Fondo de inversién, se compone de 24 hojas de pape! timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracion 0L2970512 a 012870535, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los
miembros del Consejo de Administracién de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. en la diligencia adiunta firmada por mi en sefial de identificacion

Madrid, 21 de marzo de 2013

Fdo.: D. Salvador Escribanc Guzman

Secretario no Consejero del Consejo de Administracion



