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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS AIJUALES

Al Consejo do Administmcion de Mutuactivos, SA.U., S.G.I.I.C.

Memos auditado las cuentas anuales do Mutuafondo Renta Fija Selección, Fl. quo comprenden ol
balance do situaciôn al 31 do diciembre do 2013, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado do
cambias en el patñmonio neto y Ia memoña correspondientes al ojercicio comprendido entre ci 15 do
noviembro de 2013 y ei 31 de diciembre do 2013. Los Administradores do Ia Sociedad Gestora son
responsables do Ia formulacion de Ins cuentas anuales del Fondo, de acuerda can el marco normative
do infanuación financiera aplicabie al Fondo (quo so idontifica en Ia Nota 2 do Ia memofia adjunta) y,
en particular, con los principios y cHteHos contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ci trabajo
realizado do acuerdo con Ia namrntiva reguiadon do in actividad do auditoria do cuontas vigente en
Espafla, quo requiere el examen, mediante Ia realizaciân de pmebas selectivas, de in evidencia
justificativa do las cuentas anuales y in evaluacian de si su presentaclOn, los principios y criterios
contables uthizados y ins estimacianes realizadas, están do acuordo con el marco normativo do
informacián financiem quo resulta do aplicac.iOn.

En nuestn opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio comprendido entre ci i do noviembre do 2013 y
el 31 de diciembre do 2013 adjuntas expresan, en todas los aspectos significativos, Ia imagen fbi del
patrimonio y do In situaciãn financiera do Mutuafondo Renta Fija SeleceiOn, FT. al 31 do diciembre do
2013, asI camo do las resultados tie sus operaciones correspondientes al ejercicia comprendido ontre el
15 de noviembre do 2013 y el 3Ide diciembre do 2013, do confonnidad con el marco normafivo de
infonnaciOn financiera que resulta do aplicacion y, en particular, con los principios y cñteñes
contabies contenidas en el misma.

El informe do gesüon adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones quo los Administradores do
Ia Sociedad Gestora consideran opertunas sabre Ia situaciOn del Fondo, In cvoluciOn do sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma patio integranto do las cuentas annales. Memos verificado que In
información contable quo contiene el citado informe do gestiOn concuerda con Ia tie Ins cuentas
anuales del ejercicio comprendido entre el 15 do noviembre do 2013 y ci 31 do diciembre do 2013.

Nuestro trabajo como auditores so limita ala voñficaciOn del informe do gestlén con el aicance
mencionado en este mismo párrafo y no incluye In revisiOn do informacián distinta do Ia obtenida a
partir do los registros contables del Fondo.
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CLASE 8?

Mutuafondo Renta Fija Selección, RI

0L5941864

Balance tie situaclOn al 31 de diclembre tie 2013
(Expresado en euros)

ACTIVO

Activo no corfiente
InmovLIizade intangib’e

2013

Inmovilizado matertal
Bienes inmuebles de uso propio
MobLliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Carters de nve,sDnes financieras

Cartera interior
Valores representatvos de deuda
Instrumentos de pathmonio
Inslituciones de Inversion Coectiva
Depasilos en Entidades de CrEdito
Dedvados
Otros

Cadera exterior
Valores representatives de deuda
Instmmentos de patrimonio
nstucones de InversOn ColecUva
Depos:tos en Entdades de Credito
Denvajus
Duos

Interoses de Ia carters de inversion

Inversiones morosas, dudosas a en Iitigio

Periodiflcaciones

Tesoreria

300 000D0

300 000,00

300 000.00

IRIS CEN11MOS
DE tURO

TOTAL ACTIVO
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TRES dNnMOS
flE EURO

0L5941865

PATRIMONIO V PASIVO

Patrimonia atribuido a participos a accionistas

Fondas reembalsabies athbu3os a partcrpes a accionisas
Capital
Parlicipes
Prima de emisiôn
Reservas
(Acdones pmpias)
ResuClados de ejercicas anteriares
Otras apcflacianes de socios
Rosuttado del ejercicio
(D1vjdendo a cuenla)

Austes par cambios do valor en
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no carriente
P,ovisiunes a targo plazo
Deudas a argo plaza
Pasvos pa impuoso diferido

Pasivo corriente
Provisiones a coda pazo
Deudas a codo plaza
Acreedoros
Pa&vos Vnanderos
Derivadas
Periodiflcaciones

inrnovizado matehal do uso pmp:o

TOTAL PATRIMONIO V PASIVO 300 000,00

CUENTAS DE ORDEN

Cuontas do compromiso
Compromisos par Operaciones argas do dehvados
Comprornisos por cperaciones corlas de derivados

Offas cuentas de orden
Valores cedidas en prestamo pot Ia 110
Valores aportados coma garantla pot Ia IC
Valores recibidas en garantla pot a 110
Capital nominal no susaito ri en brculaciän
Perdidas fiscales a compensar
Ctros

2013

300

300

3,00

Mutuatondo Renta Fija Selección, Fl.

Balance de situacion al 31 de diciembre tie 2013
(Expresado en euros)

2013

299 997,00

299 997.00

300 00000

(3,00)

3,00

3,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN
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2013

Comisiones de doscuento por suscripciones yb reembolsos 7689

Carni&anes reroceddas a a Infltudon do InversiOn Colecliva -

Gaslos do personal

Orros gasas do expoIaen
Camision do gestián
ComisiOn do deposilaho
Ingresoigasto por compensation compartmento
Qtros

Amotlizaciôn del nmovizada material
Excesos do provisiones
Deterioro y resultadas par enajenacianes de nmavclizado

Rosultado de explatacián (300)

Ingresos fnanceros -

Gastos finanderos -

Variacion del valor razonable en instrumentos financEeras

Par aperaciones do Is cartera interior
Por operaciones de a cartera exterior
Por operac;ones con derivados
Otrcs

Diferencas do cambio

Deterioro y resultado par enajenaciones do nstwmentas financieras

Detehoros
Resultados por operacianes do Is cartera interior
ResWiadcs por operacones do Ia caflwa exierior
Resuftados pc7 operacones can dervadcs
Otros

Resultado financioro

Resultado antes do Impuestos
Impuesto sobre beneficios

(3,00)

0L5941866

CLASE 8Y

____ _____

Mutuafondo Renta Fija SelecciOn, F).

Cuenta do pérdidas y ganancias correspondiente al ejerciclo comprendido entre el
15 do noviembre de 2013 y ci 31 de diciembre do 2013
(Expresada en curDs)

(7989)
(7238)

(4,51)

(300)

RESULTADO DEL EJERCICIO (300)
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CLASE 8?
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Mutuafondo Renta Fija Selecciôn, Fl.

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejerciclo comprendido entre el

15 do noviembre de 2013 y el 31 do diclembre de 2013

(Expresada en euros)

1. Actividad y gestiOn del riesgo

a) Actividad

Mutuafondo Renta Fija SelecciOn, Fl., en Ic sucesivo el Fonda, tue constituido en

Madrid el 15 do noviembre de 2013. Tiene su doniiciiio social en Pasec Os Ia

Castollana 33, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro do Fondos do Inversion do Ia

ComisiOn Nacional del Mercado do Valores (C.N.M.V.) desde el 20 de diciembre do

2013 con el nümoro 4.682, adquriendo, a efectos legales, Ia consideraciOn do

Fondo do InversiOn a partir do ontonces.

Do conformidad con Ic dispuesto en el aftlculo 10 do ía Ley 3512003 y sucosivas

modificaciones, el objeto social do as Instituciones do Inversion Colectiva es Is

captaciOn de fondos, bienos a derechos del publico para gestionarlos e invedirlos

en bienes, derechos, valores ii otros instrumentos, financieros a no1 siempre quo el

rendimiento del inversor so establezca en funcián do los resultados colectivos

La gostión y administraciOn del rondo está encomendada a Mutuactivos, S.AU.,

S.G.l.I.C., sociedad pafticipada al 1OD% par Mutua Madrileña Automovilista,

Sociedad do Seguros a Prima Fa, siendo Ia Entidad Depositaria del Fondo RBC

Investor Services Espana, 5k Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar

determinadas lunciones do vigilancia, supeivisiOn, custodia y administraóOn para el

Fonda do acuerdo a Ia establecido on Ia Orden EHA 596/2008, do S do marzo.

El Fando està sometido a Ia normativa legal especifica do (Os Fondos do Invorsion,

recogida phncipalmonte por ol Real Decroto 108212012, do 13 do julio, per el quo se

aprueba el Reglamonto do desarrollo de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,

do Instituciones do InversiOn Calectiva. Los principales aspectos de osta normativa

que lo son aplicables son los siguientes:

El pathmonio minthio deberá siluarse en 3,000000 ouros. No obstante, podrá

constituirse con tin patrimonio inferior, quo no sorã menor do 300.000 euros, y

on el caso do los compartimentos no será menor do 60.ODO euros,

dispaniendo de un plazo do s&s moses, contados a partir do Ia lecha de su

inscripción en el registro de Ia C.N.M.V.. para alcanzar el patrimonic minima

moncianada.

ThU C’1TIMDS
DE FURO

1
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CLASE B.a

_____________

Mutuafondo Renta Fija SelecciOn, Fl.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ojerciclo comprendido entre ci
15 do noviembre do 2013 y el 31 do diciembre de 2013
(Expresada en curDs)

El nümero de participes del Fondo no podrá ser inferior a 100) disponiendo
del plazo de un añ, contado a padir de su insccipciôn en ci correspondiente
Registro administrativo, para alcanzar dicho nümera.

Cuando par circunstancias del mercado a par ci obligatorio cumplimiento de Ia

normativa en vigor, el patrimonio a ci nümero de padIcipes de un fondo, a de

uno de sus compartimentos. descendicran de los minimos establecidos en €1

Real Decreto 1082/2012, dichas Institucionos gozarán del plaza de Un 2O.

durante el cual podrán conbnuar operando coma tales.

• Los valores mobiliarios y demés activos financieras del Fondo no pueden

pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna ciase, salvo para servir de

garantia de las operaciones que el Fonda rcahce en las mercados

secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajD Ia custDdia de las

Entidades legalmente habilitadas para ci ejercicia de esta funciOn.

• Sc establecen unos porcentajes máximos do obligaciones frente a terceros y

de concentracián de inversiones.

• El Fonda debe cumplir can un coeficiente minima de liquidcz del 3% del

promedio mensual de sit patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en

depOsitos o cuentas a Ia vista en ci Depo&taho a en otra entidad do crédito Si

el Depositaho no tiene esta consideraciôn, a en compraventas con pacto de

recompra a un dia do valores de Deuda PUblica.

• El Fonda se encucntra sujeto a unos limites generales a Ia utilización de

instrumentos derivados por riesgo do mercado, asi como a unos limites par

ricsgo de contrapade.

Dc acuerdo con ci Folieto dcl Fonda. Ia Sociedad Gcstora percibira mm comisiOn

anual en concepto de gastos de gestiOn quo no excederé los siguientes

porcentajes:

- 2,25% anual Si Sc calcula sabre el patrimanio del Fonda
- 18% si so calcula sabre los resultados positivos anuales dci Fondo.

- 1,35% anual sabre el patrimonio mãs ci 9% sobre los resultados pasitivos

anuales dcl Fonda si so calcula sabre ambas variables.

Desde su constitución esta comisiOn do gestión ha sido del 0,80%.

flES CENTIM0S
PE lUko

2
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Mutuafondo Renta Fija Seleccion, Fl

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo comprendido mitre el
15 do noviembre do 2013 y el 31 do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Igualmente el Reglamento do Gestion del Fondo establece una remuneracion do Ia
Entidad Depositaria quo no padre exceder dcl 020% anual dcl patnmonio
custodiado Desde as constttucton osta comision de deposdaria ha side dcl 005%

Al 31 de diciembre do 2013 Ia Sociedad Gestora no aplica a los padicipes del
Fondo comision sobre el impode de Las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas, siendo el maximo indicado en el
Folleto dcl 5% sobre el precio do las padicipaciones

b) Geshon del riesgo

La politica de inversion del Fonda, asi coma Ia descripcion de los pnncipales

riesgos asociados, so detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en

el registro correspondiente do Ia C N MV

Debido a Ia operativa en mercados financieros del Fondo los principales riesgos a

los quo so encuentra expuesto son los siguientes

• Riesgo do mercado representa el nesgo de ncurnr en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios do mercado do Los activos financieros

en los quo opera el Fonda Entre dichos nesgos, los mas significativos son los

hpos do interes os tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos quo el

Fonda tenga en cartera

• Riesgo de credito Se trata del riesgo de quo puedan originarse perdidas

potenciales debidas a cambios en Is capacidad a intencion do Ia contraparte

de cumplir sus obligaciones ilnancieras con ci Fondo

• Riesgo do liquidez Se produce cuando el Fonda no puede atender las
peticiones do reembolso do sus participes por encontrarse con dificultades en

el momenta do realizar en mercado los activos en cartera

La Sociedad Gestora hone establecidos los mecanismos necesarias para controlar

Ia exposicion a los riesgos de mercado, credito y liquidez En este sentido, el control

do as coeflcientes normativos mencionados en el apadado 1 a)1 anterior, limitan Is

exposicion a dichos nesgos

3
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Mutuafondo Renta Fija Seleccion, F.I.

IRIS CINTIMOS
DI IURO

Memoria do las cuentas anualos correspondiente al ejercicio comprendido entre el

15 do noviembre do 2013 y e131 de diciembre de 2013

(Expresada en euros)

2. Bases do presentaciôn do las cuentas anuales

Las cuentas anuales, formuladas par los Administradores do Ia Sociedad Gestora

del Fonda, han &da preparadas a partir do as regisiros contables del Fondo,

habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable quo Ic

son aplicables, con ci objeto do mostrar Ia magen lid do su patrimonjo, de su

situaciOn financicra y de sus resultados.

Las cuentas anuales aduntas se encuentran pendientes do aprobaciOn par el

Conseio do Administracion de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores

estiman quo serãn aprobadas sin modificacianes significativas.

Para ía elaboraciOn de estas cuentas anuales se han seguido los principios y

criterios contables y do clasificacion recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular

3/2008 de a ComisiOn Nacional del Mercada do Valores, a cual enhrO en vigor con

fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mãs significativos se describen en Ia

Nota 3 No existe ningün principia contable do aplicaciOn obligatoria quo, siendo

significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado do aplicar.

c) Estimaciones contables y correcciOn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores do Ia Saciedad Gestora han

realizado estimaciones para obtener Is valoración de algunas activos, pasivos,

ingresos, gastos y campromisos que flgumn registrados en las cuentas anuales.

Dichas estimaciones so refieren, principalmente, al valor razonable y a las pasibles

perdidas par deteriaro do determinados achivos financieros, si las hubiera. Aun

cuando éstas so consideren las mejores estimaciones posibles, en base a Ia

informaciOn existente en & momenta dcl càlculo, acontecimientos luturos podrian

oblgar a modificarlas praspectivamente, do acuerdo con ía normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo dcl Fonda so vera afectado par las

fiuctuaciones do los precios del mercado y otros riesgas asociados a las inversiones

financeras.

4

a) lmaaen fiel

b) Principias contables
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Mutuafondo Renta Fija Selección, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspundiente al ejercicin comprendido entre el
15 de noviembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las cifras contenidas en los documentos que camponen estas cuentas anuales, ci

balance de situaciôn, is cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ci

pafrmonio nato y esta memoña, estãn expresadas en curDs, excepto cuando se indique

expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valorac)on mãs

significabvos

Los phncipios contables más signihcativos aplicados en Ia farmulaciôn de estas cuentas

anuales ban sdo los sguenles:

a) Phncioio de empress en funcionamiento

En Ia elaboración de las cuentas anuales se ha considerada que Ia gestiôn del

Fondo continuará en ci futuro previsible. Por tanto, Ia aplicacion de las normas

cantables no está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su

transmisiOn gIoba! 0 parci& ni el importe resultante en caso de su liquidación.

b) Principio del devenga

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciOn dci periodo en que Sc

devengan, can independencia de cuando se produce su cobro a pago efectivo.

c) Deudores

La vaioradOn inicial se realiza par su valor razcnable que, salvo evidencia en

contrario, es el precio de Ia transactiOn. que equivale al valor razonable de is

contraprestaciôn entregada más los costes de transacciOn que es scan

directamente atribuibles.

La vaioración posteriDr se hate a su coste amortizado. Las intereses devengados

Sc contabilizan en a cuenta de perdidas y ganancias aplicando el método del tipo

de jnterés efectivo. No abstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en

tin plaza de liempo inferiar a tin anD se valoran por su valor nominal.

5
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Mutuafondo Renta Fija Seleccion, F.l.

ThES dNTIMOS
DF FURO

Memoha do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el

15 de noviembre de 2013 y el 31 do diciembre do 2013

(Expresada en euros)

Las pErddas PCI detehoro del valor do as padidas a cobrar se calculan teniendD en

cuenta as flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés

efectivo esiculado en el momenta del reconocimiento. Las correcciones valorativas

par deterioro asi como su reversiOn se reconocen coma un gasto o Un ingreso en ía

cuenta do pErdidas y yanancias.

Los activos do a carters de inversiones financieras han sida considerados coma

activos financieros a valor razonable con cambios en a cuenta de pérdidas y

ganancias. Los principales productos financieros recogidos en Ia carters1 asi coma

a determinaciOn da su valor razonable so describen a continuaciOn:

Valores representatives de deuda: valores que suponen tins deuda para su

emisor y qua devengan una remuneraciOn consistente en un interés

establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativas do deuda cotizados so

determina par los precios de cotizaciOn en un mercado, siempre y cuando

éste sea activo y los precios se obtengan do forms consistente. Cuando no

estAn disponibles precios do catizaciOn el valor razonabie se corresponde con

el precia do Ia transacciOn màs reciente siempre quo no haya habido un

cambio significativo en las circunstancias 000nOmicas desde el momenta do

Ia transacciOn.

En caso do quo no exists mercado activo pars el instrumento do deuda so

aplican técnicas do valaraciOn, coma precios suminstrados par

intermediarios, emisores, a difusores de informaciOn, utilizaciOn do

transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones do

independencia mutus entre pades intoresadas y debidamente informadas si

esán dsponibIes, valor razonable en el momenta actual do atm instrumento

que sea sustancialmente el mismo o modelos do descuento do Hujos y

valoración do opciones en su c250.

6
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Mutuafondo Renta Fija Selecciôn, Fl.

TES dnnos
DE EURO

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el
15 de noviembre do 2013 y el 31 de diciembre do 213
(Expresada en cures)

El valor razonable do los valores representatives de deuda no cotizados se
define coma ci precio que iguale el rendimiento interno do Is inversion a los
tipos do interés do mercado vigentes en cada momento do Is Deuda PUblica
asimilable par sus caracteristicas financieras, incrementando en uris prima o
margen que sea representative dcl grado de Iiquidez, condiciones concretas
de Is emisiôn, solvencia del emisor y, en su case, riesgo pals.

Los intereses devengados no cobrados de valores representatives de deuda
so periodifican de acuerdo con ci tipo do interés efectivo y forman pade del
resultado del ejercicio.

Instrumentos de patrmonio: instrumentos financieros emitidos par otras
entidades, tales coma acciones y cuotas participativas, quo tienen Ia
naturaleza de instrumentos do capital para el emisor.

El valor razcnable do los instrumentos do patrimonia cotizados Ic establece el
cambio oficial de cierre del dia do Is fecha del balance, si existe, c inmediato
hábil anterior o el cambio medic ponderado si no exisliera precic oficisl de

El va!or razonable do los instrumentos do palhmonic no cotizados so
cansidera el valor teOrico que corresponda a dichas inversiones en eI
patrimania contable ajustado do Is entidad a grupo consohdado, corregido par
el importe do las piusvalias o minusuallas tãcitas, netas do impuestos,
existentes en el momento do Ia valoraciOn.

Depôsitos en entidades de crAdito: depOsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepciOn do los saldos que Se recogen en el epigrafe
de “Tesoreria’.

Se considers valor razonable el precio quo iguala el rendimiento internode is
inversiOn a los tipos do mercado vigentes en cada momenta.

7
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CLASE 8a

Mutuafondo Renta Fija Seleccion, F.!.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo comprendklo entre el

15 do novembre de 2013 y el 31 de thciembrc do 2013

(Expresada en euros)

Acciones a participaciones de otras ns(duciones de Inversion Colectiva su

valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo 0 valor do

cotizacion dcl dia de referencia En el caso de quo para el dia do referencia

no se calculara Un valor liquidativo, so utiliza el ultimo valor liquidativo

disponible Pam as inversiores en Instituciones de Inversion Colectiva de

lnverson Libre Instituciones de Inversion Colectiva tie Instituciones de

Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones do Inversion Colectiva

extranjeras similaros so utilitan en su caso, valores liquidativos estimados

. Derivados incluye, entre otros, as diferencias de valor en los contratos de

futuros y forwards, as pnmas pagadas/cobradas por warrants y opciones

compradas/emitidas cobros a pagos asociados a los contratos de permuta

financiera asi como las inversiones en productos estructurados

El valor del cambio oficial do cierre el dia de referencia determina su valor

razonable Pars los no negociados en mercados organizados Ia Sociedad

Gestora ostablece un modelo do valoracion en funcion do las condiciones

especificas establecidas en Ia Circular 6/2010, tie 21 de diciembre do 2010

Los activos en los quo concurra tin detenoro nolono e irrecuperable do su inversion.

so daran do baja con cargo a Ia cuenta do perd:das y ganancias

Los activos y pasivos financieros so dan do baja en el balance cuando so

traspasan sustancialrnente, todos los riesgos y benehcios nherentes a a propiedad

do los mismos

e) Adguisicion y cesion temporal do activos

Las adquisiciones tomporales tie activos a adquisiciones con pacto de rotrocosion

so contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera quo scan los

instrumentos subyacentes on Ia cuenta do activo correspondiente

La diferencia entre este importe y el precio do retrocesion Se imputa camo ingreso

en Ia cuenta do perdidas y gananclas utilizanda el metodo del tipo do interés

efectivo

8
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CEASE $a _IIi1:iII._

Mutuatondo Renta Fija Seleccion, Fl.

Memoria do las cuontas anuales correspondiente al ejerciclo comprendido entre ci

IS do noviembre de 2013 y ci 31 do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Las diterencias de valor razanable se imputan en Ia cuenta de perdidas y ganancias

en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros’

La cesion en firne del activo adquirido temporalmente se registra coma pasivo

financiero a valor razonabie con cambios en perdidas y ganancias

U Instrumentos de patnmonio

Los instrumentos do patnmonio cotizados se registran en ci momento do su

contratacion por el valor razonable de Ia cantraprestacion entregada, incluyendo las

castes de transaccion expilcitos directamente atribuibles a Ia operacion

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable

do eslos activos so rellelan en a cuenta de perdidas y ganancias do Ia siguiente

farina las diferencias negativas a diterencias positivas se registran bajo el eplgrafe

do Deterioro y resultado par enajenacianes do instrumentos financieros” o do

Variacion del valor razonabje or, instrumonlos financieros par operaciones do Ia

cartera interior o exterior segun los cambias se hayan hquidado a no1 utilizando

como contrapartida Ia cuenta do instrumentos de patnmonio, do Ia cartera interior

o exterior dcl activo del baiance

g) Valores representativos do deuda

Los valores representatwos de deuda so regisiran en 01 momento do su liquidaciOn

par ci valor razonable de ía contraprestacion entregada, incluyendo ics costes do

transaccion exphcitos directamente atnbuibles a Ia operacion

Las diferencias quo surjan coma consecuencia do las cambios en el valor razonabie

de estas activos se refiejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de a siguiente

forma las diferencias negativas a diferencias positivas se registran baja el epigrafe

de “Deterioro y resultado par enajenaciones do instrumentos financieros’ a do

Vanacion del valor razonable en instrumentos financieros par operaciones do Ia

carlera interior o exterioe Begun los activos se hayan liquidado o no utilizando

coma contrapartida ía cuenta do Walores representativos de deud&, de Ia Cartera

interior a exterior del activo del balance

9
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Mutuafondo Renta Fija Seleccion, Fl.

Memorla de las cuentas anuales correspondlente al eJercicio comprendido entre el
15 de noviembre de 2013 yet 31 do diciembFe de 2013
(Expresada en euros)

h) Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de dehvados se registran en el momenta de su contrataciOn y
hasta ci momento de cierre de Ia posiciOn o ci vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de order, par ci importe nominal
comprometido.

Los fandos depositados en concepto de garantia tienen is consideraciOn contable
do depósito cedido, registrãndose en ci capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” dcl activo en ci balance do situaciôn.

El valor razonable de los valores aportados en garantia Se registra en cuentas do

orden en ci epigrafe de uVaiores apaftados coma garantia par a instituciOn de

lnversián ColectWa”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas so reflejan en el

epigrafe de Dehvados” del activo o pasivo dcl balance, en Ia fecha de ejecución de

Ia operaciOn.

Las diferencias qua surjan como consecuencia de los cambios en ci valor razonable

de estos activos se refiejan en Is cuenta do pérdidas y ganancias do Ia siguiente

forms: las diferencias negativas o diforencias positivas so registran bajo el epigrafe

de “Resultados por operaciones con derivados” o de WariaciOn del valor razonable

en instrumentos financieros por operaciones con dedvados”, segUn estos se hayan
liquidado a no, utilizando coma contrapartida el epigrafe de Derivadcs’, de a

cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente dcl balance.

Al 31 de diciembre de 2013 no existen en Ia cadera operaciones do deñvados.

i) Cesión de valores en prestamo

El valor razonable do los valores cedidos en préstamo se registra, desde ci
momento de Is cesiOn y hasta Is fecha de cancelaciOn, en Ia cuenta do “Valores
cedidos en préstamo par Ia lnstituciOn de InversiOn Colectiva” do las cuentas do
a rde n

Dichos valores continUan figurando en el activo del balance valorados a valor
razonable con cambio on pérdidas y ganancias.

IDEL ES’flftQ

fl%r

CLASE 8.
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Mutuafondo Renta Fija Seleccion, F.l.

TRES CENUMOS
DI EURO

j) Operaciones do perrnuta flnanciera

Memoria de (as cuentas anua(es correspondicnte aI ejerciclo comprendido entre e(
15 do noviembre do 2013 y el 31 do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Los ingresos abtenidos coma consecuencia do Ia consecuencia de Ia concesián so
peñodifican hasta ci vencimiento de Ia operaciOn imputándose a Ia cuents do
resultados de acuerdo al tipo do interés efectivo.

En caso de yenta de los activos financieros recibidos en garantia do Is operaciOn so
reconoce un pasivo financiero par ci valor razonable de Ia obiigaciOn do devoiverlos

reconociendo a modificacOn dcl valor en a cuenta de resultados.

Las operaciones de permuta financiera so registran en el momenta de su

contratación y hasta ci momenta de cierre do a posiciOn 0 vencimiento do contrato,

en los epigrafes de “Compromisos par operaciones largas de dehvados” a do

‘Campromisos par operaciones cortas do derivados” do las cuentas do orden,

segün su naturaleza y pm & imparte nominal camprometido. La contrapañida do los

cobros a pagos asociados a cada contrato so registran en ci epigrafe do

Derivados” do Ia carters interior a exterior del activo a del pasivo corhente del

balance do situaciOn, segUn corresponds.

En los epigrafes do “Resultado par operaciones con derivados’ a de VariaciOn del

valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones con derivados’,

dependiendo do si los cambias do valor so han hqudada o no, so registran las

diferencias que resultan coma consecuencia do los cambios en ci valor razonable

do estos contratos. La contrapartida do estas cuentas so registra en el epigrafe do

“Derivados’ do Ia carters interior o exterior dcl activo a del pasivo corriente, segün

su saldo, del balance de situación, hasta a fecha do su hquidacion.

En aquellos casos en que el contrato presente tins liquidación diana, las

correspondientes diferencias so contabihzarãn en ci epigrafe do Resultados par

operaciones con derivadas” do Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 do diciembre do 2013 no existen en a cartera operaciones do permutas

financieras.

En el caso do partidas monetarias quo sean tesoreria, débitos y creditos, las

diferencias do cambio, tanto positivas coma negativas, se reconocen en Is clients

do pérdidas y ganancias baja el epigrafe do ‘Diforencias do cambio.

11
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CLASE 8.

Mutuafondo Renta Fija SelecciOn, RI.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al cjercicio comprendido entre el
15 do noviembre do 2013 y ci 31 do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Para ci resto de padidas monetarEas y no monetarias que forman pane de Ia cartera
do instwmentos financieras, las diferencias de cambic so tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas do Ia valoraciOn.

I) Valor liQuidativo do as narticipaciones

La determinaciôn del patnimonlo del Fondo a (as efectos del cãlculo dcl valor
liquidativo de las correspondientes participaciones quo 0 componen, so reahza do
acuerdo con los criterios estabiccidos en ia Circular 6/2D08, do 26 de noviembre, da
Ia C.N.MV.

m) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos cia participaciones so contabilizan par el importe
efectivamente suscrito a reembolsado con abono a cargo, respectivamento, al
capitulo de “Paflicipes’ do pasivo de b&ance do situaciOn del Fondo.

De conformidad con ci Reglamento do Gestiôn del Fonda, el precio do las
participaciones serã el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de Ia sohcitud
del interesado, determinándose de este modo tanto ci nümero do participaciones
suscnitas a reembolsadas, coma el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo quo media entre Ia solicitud y Is determinadOn efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado so registra en el capitulo do ‘Solicitudes do
suscripciOn pendientes do asignar participaciones” del pasivo dcl balance cia
situacián del Fonda.

n) lmuesto sabre beneficios

La cuenta do pérdidas y ganancias recoge el gasto par el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo cãlculo Se contempla el efecto del diferimiento do las diferenciaS
producidas entre is base imponible del impuesto y el resultado contable antes do
aplicar el impuesta qua revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos par impuestos difeddos Se reconocen siempre, en cambio los activas

par impuestos dferidos solo so reconocen en Is medida en que resulte probable

que Is InstituciOn disponga de ganancias fiscales futuras quo permitan Ia aplicaciOn
de ethos activos.

12
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Mutuafondo Renta Fija Selección, Fl.

TES CNUMOS
DE EUPO

Memoria do (as cuentas anuales correspondiente al ejercicio cumprendido entre el

15 do noviembre do 2013 y ci 31 do diciembre do 2013

(Expresada en euros)

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no

dan lugar al reconocimiento de in activo par impuesto diferido en ningün caso y

solo se reconocen mediante a compensaciOn del gasto par impuesto con Ia

(recuencia del cálcula del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan

compensarse se registran en el epigrafe do “Cuentas do orden - Pérdidas hscales a

compensar’.

El desgiose do este epigrafe, al 31 de diciembre do 2013, es ci &guiente:

2013

3.00

3,00

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge el importe de las tasas pendientes do pago al

cierre del ejercicia correspondiente.

Durante el ejercicia comprendido entre el 15 de noWembre y el 31 do diciembre de 2013,

el Fonda no ha realizado pagos quo acumularan aplazamientos superiores a los

legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de dicha ejercicia, ci Fonda no tiene saido

alguno pendiente do pago quo acumule un aplazamiento superior al plaza legal

establecido.

Al 31 de diciembre de 2013 ci saldo de este epigrafe del balance de situaciOn adjunto

corresponde Integramente al saldo do las cuentas corrientes mantenidas par el Fonda en

el Depositario, remuneradas a un tipo do interes quo ha sido durante dicho ejercicio dcl

EONIA -1% para saldos acreedores y EONIA +2% para saldos deudores.

Las participaciones par las quo esté representado el Fonda son do iguales

caracteristicas, representadas por cedificados nominativos sin valor nominal y quo

confleren a sus propietarios un derecho de propiedad sabre dicho pathmonio.

‘3
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Mutuatondo Renta Fija SelecciOn, Fl.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo comprendido entro el
15 de noviembre do 2013 y ci 31 do diciembre do 2013
(Expresada en euros

El valor liquidativo de cada participaciOn so ha obtenido de Ia siguiente forma:

Patrimonia atribudo a parlldpes

NUmero de parUcipaciones emitidas

Valor liquidativD por parlicipación

NUmero de paiticipes

2013

299 997.00

300000

99$9

1

El movimiento del patrimonic atribuido a padicipes durante el ejercicio Se recoge en el

Estado do cambios en el patrimonjo neto.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sabre beneficios, se distribuirã

en a cuenta do “Participes” del Fonda.

El nOmero de padicipes Con tin porcentaje do padicipaciOn individualmente superior al

20% asciende at cierre de ejercicio a uno. representando el 100,00% do a citra do

patrimonio del Fonda, par Ic qua so considera participaciOn significativa do acuerdo con el

articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 do Instiluciones do lnversián Colectiva.

Al ser el participe con padicipación signiflcativa una persona juridica, se incluye ci detaile

del mismo:

Participe

Gwpo MMA — como grupo de participes con unWad de decision.

La participaciOn cerresponde integramente a porcentaje indirecto.

2013

100,00%

1 0OOD%

El Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio, par el quo so aprueba ci Reglamento do a Ley

35)2003, de 4 de noviembre, do instituciones do InversiOn Colectiva, estabiece en el

articulo 76 que ningün Fonda puede tenor un pathmonio inferior a 3000.000 do euras. No

obstante, en este mismo articulo so establece una excepcián para los Fondos do reciente

creación segün Ia cual podrOn constituirse fondos do inversiOn con un patrimonio no

inferior a 300.000 auras, todo cUb a condiciOn de quo en ci plazo maxima do seis moses,

contados a parlir de su inscripción en el registro do a CNMV, aicancen ci patrimonio

minimo legalmente establecido.
14
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Mutuafondo Renta Fija Selección, F.I.

Memoria do las cuentas anuales carrespondiente al ejerciclo comprendido entre el
15 do noviombre de 2013 y el 31 de diciembre do 2013
(Lxpresada en euros)

Desde su croación, ci patrirnonia del Fondo so ha situado por debajo del minimo legal do
3.QDO.000 do ouros, no habienda transcurrido, a a fecha do formulaciôn de estas cuontas
anuales, ci plazo legalmente establocido para alcanzar dicho patrimonic.

Asimismo, do acuerdo con el apanado primero del artlculo 3 del Real Decreto 108212012,
do 13 do julio, por & quo so aprueba ol Reglamento do desarrollo do Is Ley 3512003. de
institucionos do inversiOn colectiva. el n[Imcro do participes do un fando do inversion no
puede ser inferior a 100. Al 31 de diciembre do 2013 y coma consecuencia de Is rociente
constituciOn del Fando, incumple dicho roquerimiento.

7. Otras cuentas de orden

El desglose de oslo opigrafe, al 31 do diciembre do 2013. es ci siguiente:

2013

PErddas fiscaes a ctmpensar 3.00

300

8. Administraciones Püblicas y situaciön fiscal

l regimen fiscal del Fonda ostá regulado par el Real Decroto 4/2004, de 5 do marzo, por
el quo se aprueba ci Texto Refundido do Ia Ley del Impuesto sabre Sociedados,
madificado par Ia Loy 23/2005, de 16 do noviembro, do reformas en matoria tributaria
para ci impulso a Ia productividad. par su desarrollo reglamontario recogido en ci Real
Docreto 1777/2004, do 30 de julio, y sus madificaciones posteriares, oncontrándose
sujeto en dicho impuesta a Un tipa de gravamen deli par 100. siompre que el nümoro do
padicipes sea coma minima ci prevista en ci articulo quinto do Is Loy 3512003 y
sucesivas modificaciones.

El importo do las bases imponibles negativas pondientes do componsar al Si de
diciembro do 2013 recoge las pérdidas del ejercicio 2013, las cuales, una yea liquidado ci
correspondiento impuosto sabre benoficios en julio do 2014, podrán compensarso en
ejercicics futuros.

No existen diferencias significativas entre el resultada cantablo antos do impuestos del
ejercicia y Ia base imponibie del Impuosto sabre beneficios.

15
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CLASE 8’

Mutuafondo Renta Fija Seleccion, F.I.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el
15 tie noviembre de 2013 y ci 31 do diciembre do 2013
(Expresada en auras)

Do acuerdo con Ia legislacion vgente las declaraciones para los duferentes impuestos a
los quo ci rondo se halla sujeto no pueden cansiderarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas par las autoridades fiscales o haber transcurrido ei piazo do prescripcion
de cuatro años

El Fondo bone abierlos a inspeccion todos los impuestos a los quo esta sujeto desde su
constitucuon

No existen contingencias significativas quo pudieran deruvarse do una revision par las
autoridades fiscales

9. Otra informacion

La Sociedad Gestora reaiiza par cuenta dci Fondo operaciones vinculadas do las
previstas en el articulo 67 de Ia Lay 3512003 y sucesivas modificaciones y en el adiculo
139 del Real Decreto 108212012 Para ella Ia Sociedad Gestara ha adoptado
procedimuentos para evitar conhictos do interes y asegurarse de que las operaciones
vinculadas so realizan en interés exciusivo dcl Fonda y a precios do mercado Los
infamies penodicos incluyen segun lo establecido en Ia Circular 4/2008, informacion
sabre las operaciones vinculadas reai’zadas Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del FOntiD con Ia Sociedad Gestora o con
personas a entidades vinculadas a Is Sociedad Gestora indicando Ia naturaleza, nesgos
y funciones asumidas en dichas operacianes

Adicionalmente en Ia Nota do Actividad y gestion del riesgo Se indica el impode de las
comisiones retracedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas par entidades pertenecientes al Grupc do a Sociedad Gestora, en case do
quo so hubieran producido durante el ejercicuo

Respecto a Is operativa quo realiza con el Depositaria, en Ia Nota do “Tesoreria so
indican las cuentas quo mantiene ei Fondo con ci Depositano

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
aficinas y que per su naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestora de
Instutucianes de Inversion Colectiva, las temas relativos a Ia proteccion del media
ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aphcan exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora

16
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Mutuatondo Renta Fija SelecciOn, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejorciclo comprendido entre el
15 do noviembre do 2013 y el 31 do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Los hønorarios percibidos par Pricewaterhousecoapers Auditores, S.L. por servicios de
audtorla de cuentas anuales del ejercicio comprendido entre el 15 do noviembre y el 31
do diciembre do 2013, ascienden a 1 miles de euros.

10. Hechos posteriores

Desde cierre del ejercicio a 31 do diciembre do 2013 hasta Ia fecha de formulaciOn, nose
han producido hechos posteriores de especial relevancia.

ThIS CENT1MOS
DE EURO

17
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CLASE 8Y

Mutuafondo Renta Fija Seleccion, F.l.

Infonne de gestiön dcl ejerciclo 2013

A finales del primer semestre de 2013, asistimas a in periodo de elevada volatilidad y

fuertes caidas en los mercados financicros. La razôn era ci anuncia do Bemanke,

Presjdente de Is Reserva Federal americana, do su intenciOn de ir reduciendo poco a

paco las compras de Deuda Püblica americana y activos hipotecarios. Los inversores,

acostumbrados a una politics manotaria ultra expansiva quo viene provocando a Ilamada

inflacián do activos, todo sube más aIIá de 0 quo as fundamentales parecen sugerir,

recibieron con recelo esta noticia y redujoron su exposición a riesgo. Dos sectores de los

mercados financieros quo so vieron más nogativamente afectados fueron a Deuda

Püblica americana y do aquellos paises considerados más seguros como Alemania, quo

habian recibido muchos flujos durante a crisis y estaban ext raordinariamente caros y los

activos tanto de rents fija coma do rents variable do los palses emergentes

Empezamos asi el segundo semestre, con muchas dudas sobre los ofoctos qua dicho

anuncio del fin de as compras ba a provooar. De hecho Ia propia Reserva Federal no

pareciO conforme con los movimientos dcl mercado ya que en repetidas ocasiones

intentá suavizar el mensaje aludiendo quo sOlo se reducirian as compras en caso do una

buena evoluciOn do Ia economia y quo esporaban mantener los tipos bajos entre el 0% y

el 0,25% por lo menos hasta el 2015. Estas malizadones y unos datos econOmicos

mejores do lo esperado provocaron fuertes subidas en los mercados do riesgo, tanto en

renta variable como en renta fija corporativa. A a buena evoludon de Is economia

americana so a sumaban dos factores importantes: Ia rocuperación tanto politica como

econOmics dela Eurozona y a gran Jiquidez oxistente a nivel mundial.

En cuanto a a Eurozona hemos disfrutado de tin semestre do gran estahilidad politics

quo junto con Is mejora do los datos macroeconOmicos, qua auguran Ia vuelta a Un

credmienlo positivo on 2Q14, ha provocado que los flujos do entrada do capitales Sean

elevados en Ia periferia. La prima de riesgo espanola so reducla de 300 a 200 puntos

refiejando & mayor apetito inversor por activos do Ia peñferia que sin duds so vieron

tambiên beneficiados par las dudas respocto do los paises emergentes. El mensaje del

Banco Central Europeo y de Bruselas habia calado por fin en el inversor: el Euro as

irreversible y Ia Eurozona, con todos sus defectos. ira hacia una mayor inteuraciOn

(bancaria, fiscal, etc) y no hacia una separaciOn como vaticinaban, a veces

interesadamente, algunos padicipantes do los mercados financieros.
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Mutuafonda Rents Fija Selección, Fl.

Informe do gestión del ejercicia 2013

La consolidaciOn fiscal ha exigido muchos sacrificios pera junto can las mejares

perspectivas do crecimionto ha cimentado las bases para quo Ia periforia haya sido vista

coma tierra de opartunidad en 2013 por Los inversores extranjeros. En cuanta al segundo

factor, Cs indudable, quo las politicas monetarias expansivas, implomentadas par Is

mayorla do los Bancos Centrales ante Ia vfrulencia de Is crisis financiera, ha provocado

quo los tipos de interes a corto plaza estén prOximos a cero y que muchos inversores se

vean obligados a incremontar sus posiciones en activos de riosgo pars obtener alga do

rentabilidad. Esto ha producido subidas olevadas en el precio do muchos activas. En este

ontorno los fondos do renta fija de Mutuactivos han teriido tin excolente rondimiento.

Nuestra sobreponderaciOn a Espana ha sido dave asi coma Is posiciOn carts con futuros

quo hemos mantenido en ol activo quo pear so ha compodado, Ia deuda pUblica

alemana. Par afro ado hemos favorecido e( sector frnancioro respocto al empresarial

donde vemos pacas opodunidades do inversion. Por Ultimo destacar a inversiOn en las

Camunidades AutOnomas quo han corregido el deficit y cuyos bonos han sufrido una

fuerte apreciacibn. Do cara a 2014 creemos que aunque a Renta Fija so ha compodado

de manera excelente en los Ultimos anos y Is TIR quo ofrocen muchos bonos es baja1

todavia so pueden aprovechas algunas oportunidades. Creemos que aJ menos durante &

primer semostre del 2014 el libre de riesgo ol bono alemán no deberia sufrir más caidas

on precio o en todo caso éstas deberian ser modoradas.

En Ia periferia preferimos centrarnos en Deuda Publics o activos asociados (Agoncias,

Comundades) en el sector fjnanciero y en emisianos nuevas do emprosas quo parhcipan

par primora vez en el mercado. Seguiremos apostando también por el sector finandero

internacional con compras do deuda subordinada dada los nuevos requerimientas do

capilsi exislentes que están pravocando tin dosapalancamionto impodanto en el sector.

Es tin fondo de nueva creaciOn (20.12.2013) con un (mica padicipe a 31 do diciembro

(Mutuactivos SGIIC) y un patrimonlo do 300.000 euros (importe minima exigida par a

normativa para iniciar Is constituciOn de tin fonda do inversion). Disponemos dol plazo do

tin año para alcanzar el nümero minima do participes requerido y de seis moses pars

conseguir el patrimonio minimo do 3 millones de euras exigido.

2



CLASE 8?

ftg
This CENTIMOS

DF WRO

0L5941887

Mutuatondo Renta Fija Selección, Fl.

Informe de gestión dcl cjcrcicio 2013

EvoluclOn de mercados

Dada su actividad, ci usc de instrumentos financieros por el Fondo estã destinado a Ia
consecuciOn de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gesiián de los
riesgos de mercado, crédito. y Iiquidez do acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos per Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de InversiOn

Colectiva y desarrollados per ci Real Decreto 1082)2012, do 13 do Julio, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por Ia Comisiôn
Nacional dcl Mercado de Valores.

A Ic argo del ejercicio no ha existido actividad en niateria do investigaciOn y desarrollo.

En a contabilidad do Ia Entidad correspondienie a as cuenlas anuales del ejercicic

comprendido entre ci 15 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013 no existe ninguna

padida que deba ser incluida en el documento aparte de informaciOn medioambicntal

previsto en Ia Orden del Ministeho do Justicia de 8 de octubre do 2001.

Al Fondo nQ Ic aplica Ic referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al clerre al 31 do diciembre do 2013

Oesde ci cierre dcl ejercicia al 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha do estc inforine de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia quo no so

senalen en a Memoria.
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Mutuafondo Renta Fija Seleccián, Fl.

Formulaclón do las cuentas anuales e infonne do pestión

Reunidos los Administradores do Mutuactivos, S.A.U., SGi.l.C., en fetha 27 do maizo
de 2014, y en cumplimiento do Ia legislaciOn vigonte, proceden a formular las cuontas
anuales del ejorcicic ccmpreriddo entre el 15 do no’sicmbrc y el 31 do diciembre de 2013
do Mutuafondo Renta Fija Seleccian, Fl., quo fornian Un solo cuerpo, compuosta por
balance do situaciôn, cuenta de pérdidas y ganancias, estado do cambios en ci
patrimonia neto, momoria e informe do gestiOn.

FIRM ANT ES

Los Sres. Gonsejeros do Mutuactivos, S.A.U., SGllC. abajo firmantes, manifiestan quo
en Ia rounián dcl Consejo do Administracián adoptaron el acuordo de formular las
cuentas anualos y ci informe do gostiôn del Fonda en los terminos antos indicados.
Igualmente manifiostan conocer y acoptar ci contenido Intogro cia los moncionados
documontos contablos. Todo eUo extendido o identificado en 24 folios de papel limbrado
numerados del 0L594186&al 0L5941887.

—

0. Luisflo&rguez Durón

0. E lila d iveros Baeza
Ccnsqs4O

0. jose Luis Mann LOpez-Otero
Consejero
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/

/ —
C-

0. José Pond Martin Dna. Coldma Armero Montes
Consejero Cansjora

‘to, Antonio LOpez Taracena, Secretaño Na-Consejoro del consojo do AdministraciOn do
Mutuactivos, S.A.U. Sociedad Gestora do Fondos de inversiOn, certifico Ia autenticidad do

las firmas quo anteceden do los señores cuyo nombre ligura a su pie, quo son todos los

miembros dci Consejo do Administraciôn de is Sociodad.

*

—

D>IgnacioGarralda Ruiz di
Presidente

)

D. Jathie Lw
de Champourcin
Consojero
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Mutuafondo Renta Fija Seleccion, F.l.

Declaraclén Negativa acerca do Pa informaclén medioambiental en las cuentas
anuales

Los abajo firmantos. camo Administradores del Fondo citado, manwiestan quo en Ia
contabilidad corrospondiente a las presentes cuentas anuales, todo ello extendida e
identwicada en 24 folios do papel timbrado numerados del 0L5941854 al 0L5941887, no
existe ninguna partida do naturaleza medioambiental quo deba ser incluida en a
Memoria, de acuerdo a las indicaciones do ia tercera parte del Plan General de
Contabilidad (Real Oecreto 1514/2007 do 16 do Noviembre).

—-

D.Inacio Garralda Ruiz de Velaco
Presidente /

/

&1Zi
D. Rafael Rubio Rubio
Consejero

DJáime Lamad&Espinosa Michels
do Champourcin
Consejero

0. José Penei Martin
Consejero

D. Luis Rodriguez Duron
Consejero

0. EmioiPr41veros Baeza
Conseje7

0. Jos&Luis-MInrr4 ôp-Otro
Consejero

6;
Dna. Coiofna Armero Montes
Consefera

Vo, Antonio Lopez Taracena, Secretarlo No-Consejero del consejo de Administraciôn do
Mutuactivos. SAU. Sociedad Gestora do Fondos de InversiOn, certiflco Ia autenticidad de
las firmas que anteceden do los señores cuyo nombre figura a su pie, quo son todos los
miembros dcl Consejo de AdministraciOn de Ia Socie ad.


