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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Haya Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Opinidn
Hemos auditado las cuentas anuales de Haya Inversiones, S.1.C.A.V., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuenias anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos & los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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sctos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del piblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectives.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio atribuido a accionistas
de la Sociedad, esta fundamentalmente
invertido en instrumentos financieros. La
politica contable aplicable a la cartera de
inversiones financieras (en adelante, la
cartera) de la Sociedad, se encuentra descrita
en la nota 4 de la memoria adjunta y el detalle
de la cartera, por tipo de activo, a 31 de
diciembre de 2024 se muestra en el balance
adjunto.

Identificamos esta 4rea como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion gque la cartera
tiene en el calculo del valor liquidativo de la
misma.

Otra informacion: Informe de gestion

Haya Inversiones, S.L.C.AV, S.A.

Modo en el gue se han tratado en la auditoria

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantiene
un contratoe de gestion con Santander Private
Banking Gestion, S.A., 5.G.1.1.C., como Sociedad
gestora.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por a
misma, en la determinacion del valor razonable
de los instrumentos financieros de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre la cartera de la Sociedad,
entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en |a cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, sin
encontrar excepciones o diferencias significativas
entre las respuestas recibidas de la Entidad
depositaria y los registros contables de la
Sociedad, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valoracion de fa cartera

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
activos que se encuentran en la cartera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2024, mediante la
re-ejecucion de los célculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de anélisis.

Al realizar dichas re-ejecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros calculos vy las valoraciones
registradas en [a contabilidad de la Sociedad.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de |la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Haya Inversiones, S.I.C.AV., S.A,

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar € informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en 1a realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln fo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de ios administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen |la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreceion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de fa valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de ia actividad de auditoria de cuentas vigente en Espadia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambiéen:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado gue en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con &l fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.



Haya Inversiones, S.I.C.A V., S.A.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revetaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad an relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
_entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCooEé}s Auditores, S.L. (50242)
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Haya Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros)

ON5652615

ACTIVO

2024

2023

Activo no corriente
Inmovilizada intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversidn Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito

Derivados
Oftros

Cartera exterior

19.926.041,84
34.1086,25

19.533.150,64

18.481.738,98
73.247,33

18.052.555,46

4.978.567,31 5.817.769,24
4.362.415,73 3.963.766,31
616.151,58

14.123.316,23

1.854.002,93

11.974.551,32

Valores representativos de deuda 8.896.531,74 6.917.738,88
Instrumentos de patrimonio 4.215.620,77 4.207.903,80
Instituciones de Inversién Colectiva 1.011.163,72 848.908,64
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados -
Otros -
Intereses de la cartera de inversion 431.267 10 260.234,90
inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones -
Tesoreria 358.784,95 355.936,19
TOTAL ACTIVO 19.926.041,84 18.481.738,98

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024,
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Haya Inversiones, S..C.A.V,, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2024
{Expresado en euros)

ON5652616

PATRIMONIO ¥ PASIVO

2024

2023

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

19.846.058,60

19.846.058,60

18.460.633,90

18.460.633,90

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado de! ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimenio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasives por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisicones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificacicnes

11.118.820,00

408.444,22
7.748.387,01
-777.980,89
-5.701,05

1.354.099,31

79.983,24

79.983,24

11.118.820,00

387.643,94
7.569.770,66
-788.546,88
-1.613.526,08

1.786.472,26

21.105,08

21.105,08

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

19.926.041,84

18.481.738,98

CUENTAS DE ORDEN

2024

2023

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cottas de derivadas

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la l1C
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capita! nominal no suscrito ni en circulacion

14.224.006,97

13.881.180,00

15.486.781,61

13.881.180,00

Pérdidas fiscales a compensar 342.826,97 - 1.605.601,61
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 14.224.006,97 15.486.781,61

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.
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Haya Inversiones, S..C.A.V.,, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al

de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

ON5S652617

ejercicio anual terminado el 31

2024 2023
Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva -
Gastos de personal -
Otros gastos de explotacion -151.167,80 -89.230,26
Comisidn de gestion -121.666,11 -62.475,01
Comision de depositario -19.459,32 -17.475,66
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros -10.042,37 -8.279,59
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién -151.167,80 -89.230,26
Ingresos financieros 637.603,43 410.126,65
Gastos financieros -37.114,20 -12.118,00
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 744.472,19 1.334.602,90
Por operaciones de la cartera interior 239.307,01 555.836,26
Por operaciones de la cartera exterior 505.165,18 778.766,64
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio 1.211,80 -5.292.50
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 169.308,76 153.759,01
Deterioros - .
Resultados por operaciones de la cartera interior 155.808,78 -14.265,82
Resultados por operaciones de la cartera exterior 16.215,16 197.505,82
Resultados por operaciones con derivados -2.715,18 -29.480,99
Otros - .
Resultado financiero 1.515.481,98 1.881.078,06
Resultado antes de impuestos 1.364.314,18 1.791.847,80
Impuesto sobre beneficios -10.214,87 -5.375,54
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.354.099,31 1.786.472,26

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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Haya Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Haya Inversiones, S.I.C.A.V., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Madrid el 6 de mayo
de 1999. Tiene su domicilio soclal en Calle Tambre 1, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversién de Capital Variable de la
Comision Nacional del Mercado de Valores {C.N.M.V.) desde el 30 de junio de 1939 con el nimero 557,
adquiriendo, a efectos legales, Ia consideracién de Sociedad de Inversién de Capital Variable a patrtir de
entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversidn Colectiva
es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracién y representacién de la Sociedad esta encomendada a Santander Private
Banking Gestion, S.A., 8.G.11.C., sociedad participada al 99,99% por Banco Santander, S.A,, siendo la
Entidad Depositaria de la Sociedad Caceis Bank Spain, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de
acuerdo con lo establecido en la normativa en vigor.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de Inversion de Capital
Variable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Real Decreto 1082/2012"), por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
35/2003. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

s Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la
denominacion Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable y sus diferentes variantes, par
Sociedad de Inversién de Capital Variable.

« El capital minimo desembolsado deberé situarse en 2.400.000 suros. El capital estatutario maximo
no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

» FEl nimero de accionistas de ia Sociedad no podra ser inferior a 100,

Cuando por circunstancias del mercado o por el chligado cumplimiento de la ley o de las
prescripciones del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el capital o el ndmero de
accionistas de una sociedad de inversion, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los
minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas instituciones gozaran del plazo de un
afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

« Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas o las que
posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en cartera hasta que sean puestas
en circulacién por los érganos gestores. Las acciones en cartera deberan estar en poder del
Depositario, tal y como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012.
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Haya Inversiones, S..C.A.V,, 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

¢ Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que la
Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia
de las entidades legalmente habilitadas para el gjercicio de esta funcion.

« Para gestionar la liquidez de la Sociedad, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos
de control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacién
habitual y el volumen invertido, para procurar una fiquidacion ordenada de las posiciones de la
Sociedad a través de los mecanismos normales de contratacion. Los documentos informativos de la
Sociedad deberan confener una explicacion sobre la politica adoptada a este respecto.

« Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

« La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacidn de instrumentos derivados
por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestion calculada sobre el
patrimonio de la Socledad. Durante los ejercicios 2024 y 2023, la comision se ha calculado como un
porcentaje sobre el patrimonio de la Sociedad, con un minimo de 12.020,00 euros, segun el siguiente

detalle:

Tramos Comisién aplicada
Hasta 3.005.060,00 auros 0,40%
Desde 3.005.061,00 euros hasta 4.507.590,00 euros 0,35%
Desde 4.507.591,00 euros hasta 6.010.120,00 euros 0,30%
A partir de 6.010.121,00 euros 0,25%

Igualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada sobre el patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2024 y 2023 la comision de depositaria ha sido del 0,10%.

b) Gestion del riesao

La politica de inversién de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y estan a disposicidn del publico en el registro correspendiente de la
CN.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesta son los siguientes:

» Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos,
los mas significativos son los tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos
que la Sociedad tenga en cartera.
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+ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
la Sociedad.

« Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

« Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.

» Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracién cuando la Socledad promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, como se recoge en el articulo 8 & 9 del Reglamentc de la Unidn
Europea 2019/2088. Se considera todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de ia inversién.
E! proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y estd basado en analisis
propios. Para ello la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia y tiene en cuenta informacion
ASG publicada por las propias compafiias o emisores de los activos en los que invierte, asi como
“ratings” publicados por proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion geografica. De
este modo, las inversiones gue presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una
disminucién del precio de los activos subyacentes y. por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo de la accion de la Sociedad.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposicion a
algunos de dichos riesgos.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas a partir
de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en
materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacian por la Junta de Accionistas de
la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para |a elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios v criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la G.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Las principios mas significativos se describen en la Nota 4. No existe ningun principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.
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c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto,
ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producide modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2024 y 2023.

d) Consolidacién
La Saciedad, de acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, pertenece a un
grupo de sociedades. No obstante, en cumplimiento del articulo 43 del Cadigo de Comercio, la sociedad
dominante del grupo est4 eximida de la obligacion de formular cuentas anuales consolidadas.

e) Estimaciones contables v correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado estimacicnes para
obtener la valoracién de algunos actives, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en Ias cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacidn existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarias prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo por accion de la Sociedad se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversicnes financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2024 y 2023.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memaoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.
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3. Propuesta y aprobacion de distribucion de resultados

El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del gjercicio 2024, por el Consegjo de Administracion a
ta Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucion del resultado del ejercicio 2023, es la
siguiente:

2024 2023
Base de reparfo
Resultado del ejercicio 1.354.099,31 1.786.472,26
1.354.099,31 1.786.472,26
Propuesta de distribucién
Reserva legal 135.409,93 178.647,23
Reserva voluntaria 1.212.988,33 -
Compensacién de resultados de ejercicios anteriores 5.701,05 1.607.825,03
1.354.099,31 1.786.472,26
4. Resumen de los principios contables y normas de valoraciéon mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formutacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Princigio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién de la Sociedad continuara
en el futuro previsible. Por tanto, |la aplicacién de las normas contables no esta encaminada a determinar
el valor del patrimonio a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de
su liquidacion.

b) Principio del deveniio

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudocres

La valoracion Inicial se realiza par su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.
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Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con camblos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en ta cartera, asi como la determinacién de su valor razonable se describen a continuacidn:

+ Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacién en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccion mds reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efective y forman parte del resultado del ejercicio.

s Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras enfidades, tales como
acciones y cuotas participativas, gue tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de |a fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

« Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos gue se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

« Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor razonable se
establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el ltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

« Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.
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e}

i)

g)

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcion de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversidon Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de haja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

Adauisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesidn se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa coma Ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonabte con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacién por el valor
razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimanio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su fiquidacion por el valor razonable
de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surian como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Varlacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del active del balance.

h) Ogperaciones de derivados

Las operaclones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cterre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depodsito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversion Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de la operacién.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo cotriente del balance,
segln corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por aperaciones con derivados segun éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen en la cartera operaciones de derivados.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambiag,
tanto positivas coma negativas, se reconocen €n la cuenta de pérdidas y ganancias bajo e! epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion.

B Acciones propias y prima de emision

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto de
esta, con signo negativo, por el valor razonable de la contraprestacion entregada.

8
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Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion recibida en la colocacién
o enajenacién y el valor nominal o el valor razonabfe de dichas acciones, segln se trate de acciones
puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el
epigrafe de Prima de emision del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran directamente contra el
patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de
la transaccién o se haya abandonado, en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el articulo 32.8 de la Ley 35/2003, se establece que la adquisicién por la Sociedad de sus acciones
propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de Sociedades de Capital. Por
debajo de dicho capital minimo la Sociedad podré adquirir acciones con los limites y condiciones
establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

K} Valor liquidativo de las acciones

La determinacién det patrimonio de ia Sociedad a los efectos del calculo del valor liguidativo de las
correspondientes acciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos en la
Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

1) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficlos, en cuyo célculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos sdlo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucién disponga de
ganancias fiscales futuras gque permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y sélo se reconocen mediante la
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del caiculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar.

5. Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Administraciones plblicas deudoras 21.700,97 54.904,97
Ofros 12.405,28 18.342,36
34.106,25 73.247,33
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El capitulo de Administraciones publicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimienios
de capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

6. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Administraciones plblicas acreedoras 10.214,87 5.375,54
Otros 69.768,37 15.729,54
79.983,24 21.105,08

El desglose del capitulo Administraciones publicas acreedoras, es el siguiente:

2024 2023
Impuesto sobre beneficios 10.214,87 5.375,54
10.214,87 5.375,54

El capitulo de Acreedores - Otros recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente, las cuales se liquidan de manera mensual y
trimestral, respectivamente.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2024
y 2023 se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos | y Il adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras de la Socledad al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en la Entidad Depositaria.

10
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8. Tesoreria

El detalle de la tescreria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacion:

2024 2023
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 231.221,54 273.552,22
Cuentas en divisa 127.525,05 82.349,18
Cuentas en entidades distintas al Depositario
Cuentas en divisa 38,36 34,79
358.784,95 355.936,19

Durante los ejercicios 2024 y 2023 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en la Entidad Depositaria
ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo de Otras cuentas de tesorerfa de la Scciedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023, recoge
el saldo mantenido en otras entidades pertenecientes al Grupo Santander.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2024 y 2023, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

a} Capital

El desglose del capital al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra a continuacion:

2024 2023
Capital inicial 2.500.000,00 2.500.000,00
Capital estatutario emitido 8.618.820,00 8.618.820,00

11.118.820,00 11.118.820,00

El capital inicial esta representado por 250.000 acciones de 10,00 euros nominales cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

| as acciones de la Sociedad estan admitidas a hegociacion en Bolsas y Mercados Espafioles.

El capital estatutario méximo se establece en 25.000.000,00 euros, representado por 2.500.000
acciones de 10,00 euros nominales cada una.

11
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b} Reservas

El desglose de las reservas al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

2024 2023
Reserva legal 1.167.916,92 989.269,69
Reserva voluntaria 6.580.470,09 6.580.500,97
7.748.387,01 7.569.770,66

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a esta
hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital. No puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de gue no existan ofras reservas disponibles suficientes para tal fin,
debe ser repuesta con beneficios futuros.

c) Acciones propias

El movimiento de |as acciones propias durante los ejercicios 2024 y 2023, ha sido el siguiente:

2024 2023
Saldo af 1 de enero -788.546,88 -775.5622,82
Entradas -28.479,38 -13.024,08
Salidas 39.035,37 -
Saldo al 31 de diciembre -777.990,89 -788.546,88

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad mantenfa 63.729 y 65.385 acciones propias en
cartera, respectivamente.

12
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d)

e}

10.

Valor liguidativo

El valor liquidativo de las acciones al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se ha obtenido de la siguiente
forma:

2024 2023
Patrimonio atribuido a accionistas 19.846.058,60 18.460.633,90
Nomero de acciones en circulacion 1.048.153 1.046.487
Valor liquidativo por accion 18,93 17,64
Numero de accionistas 225 258

Accionistas

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa
aquella que supera el 20% del capital de la Sociedad.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, 1 accionista posela acciones que representaban el 97,41% y el
97,56% de la cifra de capital, respectivamente.

Al ser el accionista con participacion significativa una persona juridica, se incluye el defalle de este:
2024 2023

Tilly 2000, S.L. 97,41% 97,56%

Cuentas de compromiso

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene inversiones en derivados.

1.

Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muesira en el balance adjunto.

12.

Administraciones publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2024, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1% o del 25%, en funcién de |o establecida en el articulo 29.4. de dicha Ley. Adicionalmente, el articulo 26
de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2024 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores a compensar, en funcion de la situacion de la Sociedad respecto a las mismas.

Durante el ejercicio 2024 el tipo impositivo de la Sociedad ha sido del 1%.

13
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El capitulo Acreedores - Administraciones publicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo correspondiente al resultado contable
antes de impuestos, una vez compensadas las bases imponibles negativas de ejercicics anteriores.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que la Sociedad
esta sujsta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haber transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta de los Ultimos cuatro
gjercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

13. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de jutio

En relacion con la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucion de 29 de enero
de 2016 det Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el periodo medio de pago a proveedores efectuado
durante los ejercicios 2024 y 2023 esta dentro de los limites legales establecidos en la legislacién vigente.

14, Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que fas
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones,
informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestién del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en casa de que se hubieran producide durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en |a Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene |a Sociedad con este al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gesfora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas
relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gesfora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2024 y 2023, ascienden a 3 miles de euros en cada ejercicio, no habiéndose prestado
otros servicios en el sjercicio por la citada firma. Ninguna otra entidad del entorno de PricewaterhouseCoopers
ha prestado otros servicios a la Sociedad durante los mencionados ejercicios.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 los miembros dei Consejo de Administracién no han percibido importe alguno
en concepio de remuneraciones. No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de
vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o créditos concedidos a los mismos,
ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.
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El Consejo de Administracién de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2024, se compone de:

Hombres Mujeres Entidad Juridica

Consejeros 1 1 1

Al 31 de diciembre de 2024, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, tal y
como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que
no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés gue haya tenido que ser incluida en esta memoria,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de ia Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacidn solicitada por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma
no se aplica a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas por los apartados
correspondientes de dicho articulo.

15. Acontecimientos posteriores

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean cbjeto de inciuir en esta

memoria.

15



ON5652634

N
= W=
W &= = i : GO'ZTE6'ESE  1E299°8L6'v  VE'LZS'SLOZ'GLIS DY Joudyu| vieMe) TY10OL
| 7% -
P 0£'€69'0Z€ 85151919 - 8Z'861°S6T "ug1ezlj0d Sepiiwpe saucIY SI1V10L
o e 6L0L9Z/SL0S3  LE'GE0°LZL  06'G6LE€9l - £5'06.°CY dn3 IAOYH SOOILNIDVIAEYL SOIHOLIVYHOEY
e : /0096€£8710S3 9L'0v9'GEL  C1'BER6FT - 96'26L'FLL  WN3 VS ILX3L ONISIA 3 VIELSNANI
= i | LIybBSeLL0ST  L2'€/6°E0 957157202 _ 6/'¢vg8el  WN3 ¥S SYWILSIS VHANI
"UQIDeZII0I sepplupe SaUoldoy
£6'068°G1 85°2Z9°08S Y5695 ¥Z G9'0EL ¥9S epezijos epeand efy ejuoy S3TVLOL
#G80059G1LZSX  06'GE0’L LL'€0L 96 Z0'9€0°C 18°299°S6 dn3 §1-10-9202 G2'F JONVYNIJ ADHNLYN
ZESOPERIGLSX  BL'SZEE 60'erl 18] ¥O'LLSOLLG'LLGERL  WNT £2-£0-9202 21| ¥S MNVEVXIVO
160Z666.6Z8X  LE°1L1¥8 0.'v98'¥0Z ¥0'065'8 £E'€RE96L  WN3I 9}-10-9202Z 88"¢ "4IANY.LNVYS OONvE
1L0L¥68BETSX 8Y'¥OVT 20'0L9'L6 yv'ZI8'Z 09'LS1'68 ¥n3 20-01-2202 8€°0 YI9YINT YNOIDOVY
epezijos epeaud efly ejusy
eI LL SLg8LL8LE  0L'266'0G €L 9bEbaLe esfqnd epnag $31VLOL
§3ZZ100000S3  v6'LIE VL 8/'09/°9E9'E  60'LBOBFFE'8BECZOE  HWN3 08-/0-5202 S9't INFANYIAOD NIVdS
=B §2810L0000S3 89'€90'E 1£°1Z0°ShL 19'048°Z 6Y'IS6°LYL N3 0£-+0-8202 LL°L OVIN 40 ALINOWNOD
= eongnd epnag
Wi =
m NISI BlleASNd | a|qeuozel sSasalalu) felaiul esiAalg JoLI9JU| Bl9Ie)
o {erjeAasnuipy) Jojep ugloeloe s

(soins us opesaldxy)
$Z0Z 9P 2iqWIBI2IP 9P LE | SBISIDUBUL SBUOISIBAUI 3P BIAMED '] OXaUY

V'S “A'Y' DTS ‘sauoisiaau] eAeH



4

Ly 98 L /9G1LSX ve'BLL L 20809t ¥ LG9Z ZRB'FO6 FIL dnd L1=1L1-G20¢ 0S5 1 dHOD NOSSIHIN
o TG89EBEY6LSX i6'G2L'L /6'8€2°96 ZSLETL 90'ELL'GH =[] L2-60-9202 GE'} NYNNITOW A HSHVIN
o) $GO0LEZS0ZSXK Z5'995°S Ge'lel 622 06'GZE'ZL £8'891'peT Hn3a 241-60-920Z 88°0 YNOILYNYEILNI 8A7
aX GZee8tel 00y G6L'EFOL §Z's5¥' 66 90'/28°'L 90'CL¥F¥6 Hn3 1 1-20-9Z20¢ 00°'0 SANNIH LIOW HINAT
Lo L0GSZSEL0ZSX 0.L'e8Z'1 GZ'elTv6 Ge'S/P'Z 6BY'626C6 dan3a 81-90-920¢ 21°0 O1d MNVHE SAAOT]
w0 ZZOHOOPLO0Hd  95°6hEB 80'/88'502 81'6e0’9 g5'L¥Si6L d©N3 £0~50-8202 00+ 1¥LS0Od INDNVE V1
Lo 6019SHFFELSX  0£'L9 00'981°061 ZL'LEoLL 02'vZL'08L WN3 LE-10-6Z0Z 88°'0 NG TYNOILYNYILN)
— EGZGEVEPBLSX - - - - 4an3 G0-ZL-+20¢ G2°0 OM T100L SIONITTI
09826882225 X £1'969°6 06'065'52¢2 GO'0ES'ZL LL'¥68'SLT dan3 0L-£0-8202 2L’} NId d¥D IHOONI D
o 82S.L9FS0FESX cr'ELEL po'eeL ekl ZF'2o0t 89'8L¥ vl dn3 G3-11-G20Z 21°0 NI ST TvdaANID
LECEBLFILEZSXK S0'88Y’L 8. %ZE LSL 78'¥96'F €.'9886¥1 an3 £1-20-920Z 04'¢ 1¥HOdH0OD IAILY0
97/689G1L61L8X Z0'889 29'468°/6 0Z'e9T’ | 09'60Z°L6 bR G1-01-620¢ S2°1 DidL103713 NOSH3N
09618LSL2LSX  ¥6'08¢ 80°1L29'681 0L'08G6°0L ¥L¥ES 681 Hn3a B80-#0-G202 00" A" INSA
90G6050L62SX  85'1GgE- G/'286°001 18'148 £E'FEL1L0L dn3 L0-0L-620T 0§'€ OV TYLININILNOD
G9985aSYLSX 0e‘z8g’L G6'C08'¥6 16'068'2 G9'LePE6 dn3 22-10-920Z 050 NVa HLTYIMNOWNOD
0520121625 ZL'8ry 69'6/7°'86 /B°LO¥L  IS'LEe0'86 un3a 01-80-620¢ 29'1 909-LNI¥S 3a J1D
GEERLYPROZSK  0L'00%°2 18626 0P1 80°0S¥'E  18'600'8EL un3 20-21-9202 88°'0 8¥ Z40
. 166261 0L025X PE'F0L L 98 FOF 26 61'858°L 20'00L°06 un3 10-2L-£20Z 29°0 141 LNIIDS NO1s0d
= 29612£80E28X £0'8l2 6€'290°981 20'696°2L ZE'6¥8'68l dn3 80-€0-G202 0170 SDNIQTOH 9NIHMOOd
S 80.L0822L1SX  88'002'6 11'194°822 8¥'GLO'L1 68'99561C dnd £2-60-8202 05"l SValdvd dN9
68220966%1 SX 8.'220'8 ¥£'9L5°622 86'GYE'ClL 95'C6¥LeT dn3d S0-01-9202 00'L 94TH INOLSHMIYIG
{ 71 1950€EL28X €2'81e 82'8Z£'981 0£'GLG'2L S5'601L°981 dana Z1-80-520¢ 00°0 MVYHLVYH JHIHSYY3d
0 Pt ¥80296//G1L5X ¥6'v9L°L 90'2g1 8LZ 0L'860'2) Z1'1G6'92C N3 0£-G0-G20Z 0% L ILYNHI1INI ¥31Xvd
&2 x LA9H00PLO0Yd 02'ESPE 11'818°002 6’6628 LG'GTY 861 dun3a 61-10-9202 98'€ IINVTI1ALS INDNVE
p, - G2ECCLOGLLSX LL P09 L 8G°/8¢8°/8| £L'ZP0°LL 18'284°681 dn3 21-20-6202 §4°0 Q342 44 INDONYH
C16.89FEIZSX 05'690°6 66'CEP 102 P6'2E0'S BY'E9E'RBL dn3 Z1-90-8202 €1 ¥ VYOIH3aNY 4O MNVE
CZ698ES000LI 20'8ey' s $8'005°0€2 88'cob'Zl 8.'290°€CC dan3 80-01-920¢ 88°0 134G ALNOIN YONVE
G88691€1004d £9'000°L S¥'122°96 LE'VITT £8092'G6 dn3a £1-60-920¢ 00°l NS NQJ $3LNOHOLNY
L0918862/2SX  St'IEh- 80'.¥2 201 /8'PE0C  £6'8.9°20L dan3 G1-90-6202 S4°¢ O NYOIHINY OTONY
06LErPEPBLSX 0g'vel 2 ££'960°0¥2 GZ'ZL¥'B E£L'vEeeee dan3 G1-90-2202 02°2 INI dNOHD YIELIV
CLESL8SOPISX 62'ELL) 6E'GL1L9FL 08'/£8°'€ 0L'Zor vhL N3 90-50-9202 82" NOOD NOILYLNIWIY

epeznos epeand efij ejuay

16°Ly8 9Z'r65°G81 B6ZL6'T GE'TLLVBL eolqnd epnag S31V1OL
70309%88EESX £E'zse- 09°'620°06 20'v09 £6'1ZE06 dn3 L2-10-620¢ 96°0 TIHD 40 21Ndnd3y
ot ¥1Z66ECBLESX  ¥E'¥60'L 99'8/¥'66 96'80€'C CF¥YBE¥6 dn3 £0-90-920¢ 290 ANWNHIAOD ONV13DI

| eslgnd 2pnag

NISI eljeasn|d / ajgeuoczel  sasatU| et eslAlg Jollaixg esauen

(eljeasnuip) J0j_A ugloelojep

{souna us opesaidx3)
$Z0Z 9P 2IQIBIDIP AP L |e SBI3|DUBUL SOUOISIDAUL ap BIalE) | OXaUY

V'S “A'V'D'I'S ‘seuoisianu| eAey



€

'de) 820.0.,9¥80SN 06'€65° 151 19°2.8°052 - 11812766 asn ONI AVMYHLYH JHIHSMY39
o L1 L4Sva0003Q  02'806°EL- 29'969°981 - Z28'y09'002 an3 38 48v4
O GLZELZ0LO0IN 9228yl 08°9LL'6L1 - ¥G' 760728 Hn3 AN DNIATOH TNSY
Y £90LSELEZOSN 9/'6/9'86 £2'061'£9¢ - /601G L asn ONI INOD'NOZVYINY
LO 6S0EMB6L020SN  LE'2ELZ9 BE'LLLEST - Z0'0F9'681 asn ONI L3FYHATY
e LTOLAMGOOLOSN  EE'PSL L 01'92E 8ET - er'6L09¥C  asN ALT 9NIJTOH dNOHD vavaly
ZLoldveioosn e'sogLL- £5'ors gLl - LE°28E°0E1L asn ONI 3900V
Le) UQI2EZI}0D SePIHWPE Sauolody
= v LIS OFL 8P'L16°0LL8 88°9Z8°ZSEP0°001 0.5 epeziod epeald eflj ejuay S31VL0L
= 98Z/06EO¥ZSX  19'089°L FARTARS 9R'GZF'Z GL'BEV'ES N3 G0-70-420Z 80°L ONIMNVE DVdLSIM
6699291rCL1SX 8Y9'le- [A A5 T A 6266l 0L'LBZ'6BET dn3 +2-10-G20¢ 00°'Z gV YD OATOA
919162r10TSX 86'SYLY 08'98.'vee 6E'ZER’LL £8'0F0°08EC dn3 61-90-920¢ 051 ISV NIOVMSHIOA
029/9€€L0044d  06'92. B0'C/E L6 €0'169' . B8L'9¥9°96 dn3 92-60-G6202 00°} VS 1ONIA
PZ2800205P2SX G6'086 1L'2I598 9F'€e0’c  €8'165'G6 dn3 82-20-920¢2 G.'0 FONVYNI4 J3ATTINN
LPOLPSEQOZSX  ¥6'96. Z1'05Y vET EF'GLLYL 8L'ESOEEZ WN3 60-70-G20Z 06°0 ¥dS LIAIHIINN
9€7/828GEZSX  0V'994°G Z8'66€°622 95'8k8 vl Z¥'6856l  WN3 62-00-920Z L0'0 NOONGCT O¥ S9N
LB9L0BYLLESK 9z'6L z.'69.'981 9/'6¥F'Cl 9¥' 069981 und ¥1L-20-GZ20Z 00°0 STINOYLDITE ODAL
- : 89890VEGLTSX  LB'OVS L 1810196 ZL'9EY'e #8095 ¥6 Hn3 80-0-LZ0Z B¥'L YO STIDHIANTTV.LOL
= Wi-s ! GE884.9.928% Z1'99g°1L 9e'9EP Z0L £E'8L6 ¥2'0/8°001 dn3 80-60-9¢02 £4°€ NOININOAQ OLNOCHOL
= . LFELLEELO0YS 02 00¥ Z¥'961'681 GO'vOR L) ZZ2'964°881L =ipE! £2-10-5202 L0 ¥S SITVYHL
=21 89.8CESLLLSX  ZF'208 01°Z61 L6 Te'L9T ) ¥.'689°96 Hn3 01-11-G202 02') 9% HOLVYIW HS1GJMS
| E 2 S3OP00FI00dd 986009 ££0LT°941 LE'6Z8°0L LP'PO2°0L) dWN3 80-£0-2202 G20 ITYHINTD 2131008
. 09¥092025L8X  22'2i8') L6'¥GE L6 B0'/29C 61°28E%H dn3 £2-20-L202 002 O1d dNOYD SHLIANS
2 GGGE/YTESESX  LE'9ZV- 91'29¥'601 6b'c86  £5'G68'S0L  WN3 L1-01-6Z02 45'F HdIN ANV HLINS
e | 166¥G/9912SX  €0'[¢e’L 11'222'96 77904 L B0'SE6 VB Hn3 8¢-01-9202 8€°1 Nid H30H3dWNTHOS
§1858EFPETSX LSO z9'sol eyl B7'96L°€ SL'¥SFLYL [ 62-G0-9202 88'0 4117 HIVNYAH
G1E88EFLOCSX 09'18¢°1L EELGLYE 0Z'qir'Z €1'€61'Z6 N3 61-90-920Z S0'0 VYO 40 MNvE TYAQOY
£711800¢ 10044 zZL'ees' L 88'GE6'GS | FL'ESS'T  92'20L'¥SL dn3 80-10-1202 SL'¥ ¥S ANDNVYE I10Y
18GG183060S5X £S'8LL 0v'€2B L6 19'¥SL v L8'708°L6 dan4 61-€0-6202 54'C NI S[HHOW dIMiHd
£40101€1208X 2519- Ze'2eT 001 12'G2¥' ¥ 06'6LE°00L i=[AE! ¥2-20-6207 05°G VIIX3IW SO310d13d
LP1BESYESTSX  68'OVLLL £0'€50'192 21'PlZ8 vL'906'6¥C  WN3 0L-+0-8202 0S¥ S/V YHOUONYd
€/GGZLOPECSX  ¥¥'8Li- €1'9v2'c6 SL'O¥V.  IS'VIE'EE dn3 22-80-8202 Z1°L ¥S NITH0
LIZE898ZZTTK $6'095'S 8v'L0.682 84'6LR'EL ¥S'9rL PET dn3 21-€0-920Z §9'C 00 HOLOW NVSSIN
0Z/60EL6LLSX  ZBELDL £9'659'v6 ££'665°C LL'GPO'EB HN3 61-20-2202 88°0 Tvd1SNY 1¥NOILLYN
w 626986GEZZSX GG'¥91°L 16'292°¢6 08'882°Z 9£'86L°Z6 N4 22-60-920Z 00°0 - TLNI Z313aNOW
iy GGTRLO0961SX  LZLEEL 90°951°66 86'CBY'C  GR't2e'EH Hn3 L0E€0-L202 211 TVE0TD JINOYLAGIN
% NISI BljRASHId | ajgeuozel  SsasaI| [e1o1u; Bsialg 100917 BlaMe)
ﬂ (eneasnup) lojep ugaeIo[eA

(soine ua opesaldx])
$20Z @p 21qIAIOIP 8P L |B SEIBIJUBUL) SSUOISIaAUL 8P BIAMED | OXAUY

v'S “A'V'O'I'S ‘sauoisianu] eAeH



[~
o
w
(N
Lo
w
1]
=
()
Z9'C9TEMVL €T'OLECTLFL 98°6ELGSELO'TG0°0S9ZL Jopiaixg eiene) TYLOL
aghlzhoze  00'PC0SLS - 9'965 P61V {p-1"9¢ eApDanq ou sauopediopied A ssuolday SITVIOL
S¥/92P0226SN  99'€ZL €L Y AA YA - 95'g8Y'L1E asn 3 NYIA40HN3 S 14 QHYNONYA
88582F0CCHSN LL'6L9'S 18'18¥'¥9 - 98'398°95 asn W ONIDHIWT IS1d QUVNONVA
w 0E0L429¥84SN  6SVBO LYE  6L€ZE G0V - 0Z'6ET 01 asn 413 005 dAS 94dS
2 | [ [ {p'1"9¢ eapoang ou saucioedianied A ssuordy
P = [ ¥S'c0t'29 ZL'6E17961) - glL'agl eel eAnsallg ssuoloedpied A ssuo1dy §3TVLOL
v L 3 665181L9660MNT $S'€0¥'29 Z2.'6E1°961 - 8L'9ELEEL dn3 WY - LN10S X3ANI IONNINY
il &z eARoallq sauoedisiied A sauoooy
: f LE'CLO6Y6  LL'0Z9GLZY - or'209°992°¢ UuQIoEZI}0 Sepliupe sauody SITVIOL
| 064%/GNE00Ar 0Z'/09°€8- €l'I69' Ll - £6'v0€°52C d89 27d SONIQTIOH HIV ZZIM
9801/G8908NY  69°Z9ECl- 91785661 - G8'v68°L0T asn L1 93943gnNTHOS
Z288805096/8N  6V¥'2L0°0¢- g6'2122L1 - L' 062 261 asn QL7 OO SOINOHLITTI ONNSHIVS
LIMD0F2a009D  ££098'¢ 5.'885'68C - (AR AN dg9 21d dNOHD HASIHINIEG 1 LXMO3IH
£E£86HZ000MA £0'6.¥V PG PP'626'251 - L¥0GT '86 Ya SV USIAHON CAON
ZZ0LNE0E0ESN 18'LPR'Q0L 92'028°1L6C - G6'8/67¢81 asn ONI SWHOHLVd Y13
FLOLZ L0000 02'506 05'v88°LSGL - 0€'6.6'0G1 dn3 OLLINA SINOTASSINNIH LAOW HAAT
21019L290¥SN  95'€69°/- 16025981 - cL'rLy E6l asn 0D NOLdNgITIvH
£801LAGPCESSN  VO'6O¥I6L  OY'BEG'SEE - V' 0L e asn OD ANV AT N3
900¥/E20009D  ELIEQ 9L 679022 - OF'er0'v0e ddo 214 C39v1a
987P00F 100 S 82 L¥L ¥9 09'609°0L2 T€'898°G7L an3 ¥S NOILVIAY LINYSSYd
pg S802HLLYPOLSN Z0'v0SETL LE'12£°962 = 62°198°¢/1 asn ABreuz susjusy)
. = 200821000044 SG'Ze0'68 0Z'881 Z¥e - §9'651 €S N3 VS NivaO9D-1NIVS 34 310
Mu i NislI eljeasn|d / B|qEUOZEl  S9SBIdU) el esIAIg Jouaixg elapen
m_ - (eneasnuip) Jojep uglaeIole A

(soine us opesaldxy)
¥20Z 3P 24qUIBIDIP 9p L [e SBIaIJURUY SBUOISISAUL 3p eidMe) '| OXauy

V'S “A'VOI'S ‘sauoisiaonu] eAey



ON5652638

EURDS

£ =
[===1
=
=]

CLASE 8°

Zlv¥6S811083
20096€£8¥1 053
610192.51083
560966121053

1692665.4925X
CESOr889618X

683410000053

NISI

£2°982°958

9¢'822'6¢8
68'625°£9
89°'1.90°00Z
LY'SP0 925
ZE'L65SY

99°'2122L
9%'60L'8
0z'so0L'y
Lz'zye’e
Lz'zree

eJeASNd /
(eneasnui)

vZ'69L° 118G

£6'200'958°1
00‘0LE'80F
€6'L2T 1LY
08'e¥S'ETL
0Z'L26'052

06'821°Z6E
8.'205v0C
LL'9zg L8l

LW'IE9'LISE
L' IE9'LISE

a|qeuczel
lojep

1Z¥9L°92

G2'081°Cl
£6'0€8°2
22089y
or°e8L v9
or'E8e ¥9

sasaaluf

LO'L8Y 296

LSVLIPLO'L
L1'082 0FE
GZ'991° 122
CC'86% 161
99'62£'502

YZ'LL66LE
€€'C6E'961
L8'LLSEBL

07'66.°196°¢
02'664°49G°E

[eroul
ugIdRIOBA

LI
HNn3
Hn3
dnd

N3
Hn3

IS[aE!

esing

Jougju| elane) TY10.L

ugI3eZI}0d SepRlwpe sauoldyY SITVIOL
¥S SYINALSIS VHANI
¥S TILX3L ONISIG 3A VidLSNANI
INOY SO2ILNFDVINGYL SOIHOLVHOaY]
vS S1041dD

uQIDeZ|}0D SEPNHIWPE S3U0INY

epezios epeald efy ejusy s3TVIOL
91-10-8202 88'¢ "HIANYLINYS OONYH
22-£0-9202 Z1° | VS MNVEYXIVD

epeznpoo epeantd el ejusy

esgnd epnag $3TYLOL

0£-20-¥20Z $2'0 INIWNHIAOD NIVdS
eajqnd epnag

10L3JU| BISLIED

{souna ue opesaidx3)

£Z0Z 3P 3GIBIDIP 9P L§ e SelaloueUly SIUOISISAUI ap eldje) || OXaUYy

V'S “A'V'O'I'S ‘sauoisiaau] eAeH



muu L8'SZTLPIL 88'8€2°216'0 69'0LF'EBL LO'ELOL089 epezRoo epeand efi} ejuay S3TVLIOL
O 669929¥2/1SX  86°LBLE 0LV L¥T FARYA 0B D118Z'8EZ  WN3 ¥2-10-G202 00°C g9V JvD OATOA
o Z0S206666LSX  £6'8Z- L¥'8v6 L6L 9e'v09's ve' L6161 dan3 22-G0-¥20¢ 8£°0 O1¥.L233 NOSHING
Te) Z961ZER0EZSX  E¥'68L G/'8£9°981 e0'8LL'G Ze'eressl dn3 80-£0-6Z0Z 01°0 SONIATOH SNMOO
O BEC.BEZBGELSX LE'080° 2 £2'699'92¢ Lo 126 Y Zy'eRs'6le  dN3 62-90-9202 L0'0 NOOQNQOT OV S9N
68220966F1SX  B'€09'8 §£'260°082 Pe'SLL Y 8G'esr'lee MWNg 60-01-9202 00°L 2QTH INOLSHOVE
Lo ¥80296L4518X  Q9°48C°L 81'vvZ 8ET o WA AL ZL4G6'9e2 N3 0€-60-G20Z 0€'| {.LYNHZLNI ¥31Xvd
= /P1B6S96GZSX  Z8'GEGB 96'G8'652 89'cgL'8 L9066  HN3I 0l-¥0-8202 05 ¥ S/V YHOUNVYd
o 099Z688222SX  LP'ZEELL ve'lzeiee OF'QloG LL'v68°SLE w3 01-£0-820Z Z1°L NId Y3 JHOONTD
80.1082Z.LSX  6¥'06L°Z) 8E262°1€2 £0'49L'g 68'096°'61c  dN3 £2-G0-820Z 05') SYdldvd dNg
LL2ERORCTISX  TT'8ETL 94 'PRE’LYE 870808 pS'orlvez Wn3a Z1-£0-9202 S9'¢ OO HOLOW NVYSSIN
GZezTl0S/LSX 9Z°1897¢ £1'voresl 0e'60L'¥ 18'281°681 N3 21-10-5202 6.0 434D Q34 INONVE
67£42G628208X  Z8'0LL 98'c9Z 8¥l £0'6.6'¢ ¥0'E80'8rL dn3 0€-G0-¥20¢ 89°¢ NI SIHHOW diNiHd
CECUEYEYRIEX  £F'8L Ge'vre a8l #¥'862°G Z6'car et dn3 G0-Z1-¥202 SZ°0 OM TOOL SIONITI
061EPPEPELSX  20'G09'9 GL'626'862  vO'LLL'S g£l'vZETEC  WN3 §1-90-220Z 022 ONI dNOYD YIHLTVY
LBSS1LE90608X  RG'BOZ S¥'£10°86 Ge'80Z'¢ 18'v08° L6 Hn3 BL-£0-G20Z S2°2 NI SIHHONW dIiHd
) 601L9SPFPELEX  0L'g8l 08'90E'061 ¥Z'999°G 0L'vEL 06 dn3 LE-L0-G20Z 88°0 NG TYNOILYNHILNI
= i i Z16/897E0ZSX  A0'989°L 95'6t2'902 LL'80L'Y 6F'C9E' 861 (e Z1-90-8202 €1'v VYOIHIWY 4O MNVE
= g, . 0.VZPBP801LSX  £Z'8GF- 62'8v6 ¥61 0c'c6e' v Z5'90¥'961 dn3 80-20-¥20€ S¢°Z YN dH0D- 0273T00
b 3 IPELLEEL00Hd GO'ESev- LL'EPG'E8L GO'v9R’LL  Z22'98.'88L dn3 £2-L0-620¢ 640 ¥S SATVHL
= GIDPA0FLO0Ed  ZZ'C0P'9 69'/99°9/1 68'ZrLE LV ¥9Z°0LL dn3 80-20-420¢ §2'0 ITVHINTD 2131008
o LAQH00OPLO0Md 12'I6L°T ge'eze’ 10z 80'689°2 18'Ge'96l dn3 61-£0-9202 88°€ LLNV1T3L1S INONVd
" ZZOH00VLO0Hd  4¥'1PE8 66'88/°502  P1IIESS ZG'LYG 161 dn3a £0-60-8202 00'F IWLSOd INONYE ¥
M. i 919162ZFLOZSX  8L'/80°0 0082192 LE'9FZ'S Ze'or0oee N3 61-90-9202 09°L ISVIT NIDYMSHIOA
¥S001£2502SX  09'tv62°9 P9y 082 £8'005'Y €8'golvgz  dWN3 21-60-920Z 88°0 YNOILYNYILNI gA7
£OC086rIZZSX  PE'El- P izTre 11'E9L'g Livegzye ®Nd LO-#0-#202 00°0 4 TVIHLSNANI HND
£6828EPL0ISX  £S'¥Ze CLLPESHT L1'7R9°G 699L1'S¥2  WN3 $0-90-¥202 212 OGNV 09dVd ST113M
CZ698ES000.1! 87190 9Z'ver 622 ZZ'2or'y 8.290€ZZ  WN3 80-01-9202 88°0 130 ILNOW YONVE
169.08%1L1ZSX  +9'EZ8e 0lL'€.6'981 PL6EY'S 91'069'981 dNn3 ¥1-20-6202 00°0 SDINOHLDIA OOAL
¥/IEB09ZLZSX  09°F9L- $8°198°261 122196 Y920 E61 I=IRE| 01-€0-#20¢ 00°0 NYSLNI TTIMAINOH
FLLOGOEELEZSX  6S'EL8 v1L'€86'981 69'L1¥'G GG'601°981 M3 ZL-€0-G202 00°0 MVHLYH JdIHSHH=4
£0LEBGESLEZSX PP LLD AN FA A7 Pre0ge Bg'aGE'Ere WNI L0-01-¥#202 8€'2 SANVTIIHLIN Lvd
08618L51ZLSX  55'8T6 G929V 06/ 62'Ev¥'S ¥1'vEGBBL dn3 60-+0-G20¢ 00'L A9 WSO
=, L1704 PSEQ0ZSX 90°680C ¥2'2CLSET  L6'8LV'S 8L'EGO'EEE WN3 B60-¥0-GZ0Z 050 YdS LIJIHDINN

H & epezijoo epeard efiy ejusy

...h , g NISI BI[RASNId / a|geuOzZRY sasatajul [2121u1 eslAlg Joue)xg elauen

N_u ) (eneasnui) lojep, ugloelojep

[soine ud opesaldxy)
£Z0Z 9P SUGIBIOIP 3P |LE e SRISIDUBUL SIUOISIaAUI 3P RIAMRY) || OX3uyY

V'S “A'Y OIS ‘sauolsiaau| eAey



ON5652640

EUROS

n u -
—
-

8898CF0CTESN
S¥IBZY0CZ65N
0eol429v84sn

66518L9660M1

BLOGS0Z 100N
9¢04£0/.8¥80SN
§80zdLLPILSN
L20LAMB081L0SN
£80LL5P2ESSN
£901GELETOSN
GE0L1GOLLLSN
06011589188
S8696001 000N
200521000044
60100051007N
S8¥1L210000Yd
EEE86¥CB00MA
LINDDPCE00HD
£100Av400030
L1148vd0003d
L52e6e.6039
S1EELCO0LO0TIN
9871170011 004
064¥/GNaoo3r

NISt

8L'LEg LEV)

9'zrL'661
LlL'8Lye-
€L'89y" LG
05260 ¥F1

gg'eeh L
o9g'eEr’Le

80°0€1°€0)’
G9'8/9'82
LE°156'801
L1'GLS oY
A AN
ZliiveTy
98'Gey'8
G6'ZTL 60"
ZL'E99°¢E"
20°'009'82-
91'06€'aS
65'CL9'6S
Z1'8L L9
£€'€9Z°06
0c'eve e
95746702
96'sZ/ ¥l
08'%PL L
0Z'665° 0¥
€€'/29'19 -
G092 11-

-—

eIleASNid /
(e)easnuip)

ZEISSVLE'LL 69°0L7°€8) PS6LLIES 0L

0L°6ELE69 - 9965761
69'05¥°95 - 98'899°85
12'9G66'8¢CE 85'a8Y’ 1.2
04'1€€'80€ 0zZ'6EC 9l
pG'691'66L - glL'ogL ecl
¥6'69L65L - 81'9€L'EEL
08°c06'20ZVv - L2'eLLvol e
08'z0S'06L - GR'ETE 9L
6E'8LE'PET - 20°1L96'52)
¥1'e0L808 - £0°/81°651
L0'zZse¥0C - EF'6L0°9VC
8Z'rvl'6ES - 95°992°941
ge's00eze - 25'6.5'vLe
£F'¥99'281 : 8e'/8¢e'8vT
¥9'854 0¥ - L'\ 2r vy
SL'vLE'¥6E - LV'pLGESE
80'LE£0°96C 06'089°0¥Z
gL'eglvee - 95'€LL'SLL
00'e8Z’GCcL - LLF00°ZLL
WIS AT A 0g'¥Lzegh
BG'/¥9LL - 88'068°6.
2R'.€4°08 - 8ECLLLS
80'90L'€gL - 25'086'801
PO'LGLOPL - ¥1L'900°Sk 1L
0e'BLOPPS - 0L'e80 vl L
0z'ccLese - 18'S6P 161
Zo'LLL9b VLIS
a[qeuoczel Sasalalu] 1eloui
Jojep ugoelojep

asn
asn
asn

Hnd

dn3
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
HON
dan3
dnd
Hn3
»»Had
d89
dgn3
dn3
dnd
an3
dn3g
d49

BSIAIQ

JolR)xg elape) Tv.LIOL

ealoalig ou sauoedioyed A sauo1pdy §3TVIOL
A ONIDHINWD IS1H TIVNDNYA
I NY3dOHN3 3811 QAVYNONYA

1SNYLl 413 00GdAS HAdS
eA0241g ou seuoioedioiued A sauolooy

eAnoallg seuoloedioied A sauoindy S3V.IOL

WY - " LNT0S XIANI IONNWY
eagoang ssuoedpied A sauoipoy
UQIDEZN0D SEpIHWpE S2UCRYY SITVIOL

AN HOX3

ONI AYMYHLYH JHIHSYH3Y

ADHINT FHIINSHO

gl ONIJTOH dNOYD Yavdiy

Q0 ANV ATININ3

ONI WOD'NOZYIAY

ONI ¥3Z1dd

ADHINT vddINIS

YSY HONIND3

NI¥YE09-1NIVS 34 3D

AN SIINYTIALS

DONIEIM

SV MSIAHON OAON

O1d dNOED H3ASIMONIG LLIMO3Y

oV H3AvE

35 48vd

ANYS ATGNI HOSNE H3ISNIHNY

AN ONIJTOH TWSY

¥S NOILLYIAY L1NYSSYQ

O1d SDNIATOH HIV ZZIM
UQ|2EZ[102 SEPHILPE SaUCIDY

Jjoue)Xg elajen

(socuna us opesaldx3)

€Z0Z @p 21qUIBIDIP ap L€ [& SEISIDURUL SOUOISIOAU] Bp BIaMED) °|] OXauy

V'S “AY DTS ‘sauoisiaau| efey



0,03 FUROS ONbB52641

|
e T

CLASE 82 [ T cimmos

Haya Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

2024 fue un afic de alta volatilidad en los mercados financieros, con la fortaleza del dolar, tasas de interés
elevadas y una desaceleracion del crecimiento econdmico global. Las bolsas de valores tuvieron altibajos, los
tipos de interés se mantuvieron elevados por la inflacién persistente, y las materias primas como el petrdlec y
el oro experimentaron fluctuaciones significativas debido a factores geopoliticos y econdmicos. Los mercados
emergentes sufrieron presiones adicionales debido a |a fuerza del dolar y la incertidumbre econdmica global.

Un afio caracterizado por:

L ]

Un crecimiento econdmico global moderade: La economia mundial siguic recuperandose de los
efectos de la pandemia de COVID-19, aunque el crecimiento fue desigual entre las distintas regiones.
Las principales economias, como Estados Unidos, Europa y China, experimentaron una expansion
mas moderada en comparacién con los picos de crecimiento de 2021-2022.

Inflacién y politica monetaria: La inflacion, aungue disminuyd respecto a los picos de 2022, continud
siendo un desafio para muchos paises. Los bancos centrales, especialmente la Reserva Federal de
EE. UU. y el Banco Central Europeo, mantuvieron politicas monetarias restrictivas a lo largo de 2024,
con tasas de interés relativamente altas en comparacion con los niveles previos a la pandemia, con el
objetivo de controlar [a inflacion.

Mercados bursatiles: Las bolsas tuvieron un comportamiente mixto. En general, hubo una
recuperacion en los primeros meses del afio, impulsada por las expectativas de un aterrizaje suave
en las economias, pero en el segundo semestre, |a volatiidad aumentd debido a las preocupaciones
sobre el crecimiento econdmico global y las altas tasas de interés. Algunos sectores, como la
tecnologla, tuvieron un buen desempefio, mientras que otros, como el energético, enfrentaron
presiones. Mientras los bonos del gobierno experimentaron un rendimiento volatil debido a las
decisiones de los bancos centrales sobre las tasas de interés. Los rendimientos de los bonos del
Tesoro de EE. UU. se mantuvieran altos, lo que reflejd las expectativas de una politica monetaria mas
estricta. Sin embargo, las preocupaciones sobre una posible recesion global hicieron que los
rendimientos cayeran hacia el final del afio.

Divisas y mercados emergentes: Las monedas de los mercados emergentes se enfrentaron a una
presién creciente debido a la fortaleza del délar estadounidense y la incertidumbre econémica.
Algunos paises tuvieron que aumentar sus tasas de interés para defender sus monedas, lo gue afectd
la inflacién local y el erecimiento.

Sector energético; El mercado energético fue afectado por la fluctuacion de los precios del petréleo,
que se mantuvieron elevados en la primera mitad del afio debido a la demanda global y las politicas
de la OPEC+, pero luego cayeron debido a temores de desaceleracion econémica mundial. La
transicién hacia energias renovables también fue un tema retevante en los mercados financieros.

Tecnologia y sostenibilidad: E! sector tecnoldgico continud su tendencia alcista, con un enfoque
particular en la inteligencia artificial y la sostenibilidad. Las inversiones en empresas que lideran la
transicion energeética y las soluciones verdes aumentaron significativamente a lo largo del afic.
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En 2024, |as bolsas internacionales experimentaron un comportamiento mixto con grandes oscilaciones durante
el afio debido a varios factores econémicos y geopoliticos. El mercado de acclones en EE. UU. estuvo
impulsado principalmente por el rendimiento de grandes empresas tecnologicas, como Apple, Microsoft y
Nvidia, que se beneficiaron del auge de la inteligencia artificial. Sin embargo, la elevada inflacién y las tasas de
interés mas altas mantenian a los inversores cautelosos, lo gue llevé a volatilidad en la segunda mitad del afio.

El S&P 500 cerréd 2024 con un rendimiento positivo, en gran parte gracias al empuje de la tecnologia. En
Europa, el Eurostoxx 50 y los indices nacionales, como el DAX de Alemania, tuvieron una recuperacion
moderada al principio del afio, pero las preccupaciones sobre la inflacion persistente y el crecimiento econdémico
débil limitaban los avances. Los indices bursatiles europeos meostraron un comportamiento mas estable que en
EE. UU. pero con subidas mas moderadas Los mercados emergentes enfrentaron dificultades debido a la
fortaleza del dolar estadounidense y la alta volatilidad global. Las economias como China y India tuvieron un
desempefio relativamente débil en comparacion con los desarrollades debido a ta desaceleracion econdémica y
las restricciones internas en algunos casos, como las politicas de cero COVID en China que atn afectaban el

crecimiento.

La politica monetaria de los principales bancos centrales fue uno de los factores determinantes en los mercades
financieros de 2024. La Reserva Federal mantuvo los tipos de interés elevados durante la mayor parte del afio
para combatir la inflacion persistente. A lo largo de 2024, |as tasas se estabilizaron en niveles cercanos al 5%
(su nivel mas alto en mas de dos décadas). A pesar de las preocupaciones sobre una posible recesion, la Fed
adoptd una postura cautelosa, incrementando las tasas solo en casos necesarios y manteniéndolas altas para
evitar un repunte inflacionario. El Banco Central Europeo también mantuvo una politica de tipos altos, con un
tipo de interés de referencia cercano al 4% a finales de 2024. Aunque fa inflacién en la zona euro mostro signos
de desaceleracion, la preccupacion por |a estabilidad financiera y las expectativas de un crecimiento econémico
débil mantenfan las tasas relativamente altas. Japon continua con su politica de tipos ultra bajos, con un tipo
de interés cerca de cero y un enfoque en la flexibilizacién cuantitativa. La politica monetaria extremadamente
acomodaticia persistié debido a los bajos niveles de inflacién en Japén, lo que contrastaba con las politicas
mas restrictivas de fos bancos centrales de economias mas grandes.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tat y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucion de su objsto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012.

Las inversiones subyacentes de la Sociedad no tienen en cuenta los criterios de la Unidn Europea para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Gastos de I+D y medioambiente
A lo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabiiidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del sjercicio 2024 ng existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medicambiental.

Pericdo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2024, la Socledad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos supericres a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del ejercicio 2024, la
Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.
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Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo del pasado
ejercicio 2024, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion de Inversion Colectiva sujeta a
la Ley 35/2003 y a la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de
funcionamiento de las Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefalia el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2024.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de este informe de gestién, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



Haya Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Haya Inversiones, S.I.C.A.V., S.A., en fecha 11 de marzo de 2025, y en
cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos
que preceden a este escrito y se encuentran impresos en papel timbrado del Estado, segun la numeracién que
se indica a continuacion:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del ON5652615 Al ON5652640
Informe de gestion Del ON5652641 Al ON5652643
Segundo ejemplar Cuentas anuales Del ON5652644 Al ON5652669
Informe de gestion Del ON5652670 Al ON5652672
FIRMANTES:
DfAa. Maria Angustias Martos y Aguirre Tilly 2000, S.L
Presidente Representada por D. José Carlos Rodriguez San
Pedro y Marquez
Consejero

D. Carlos Rodriguez San Pedro Martos
Secretario Consejero
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