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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
GESTIFONSA PATRIMONIO, Fondo de Inversion

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Gestifonsa Patrimonio, Fondo de Inversion,
que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de Gestifonsa Patrimonio, Fondo de Inversién, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la
memoria adjunta, y del control interno que consideran necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales adjuntas,
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha
normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
gjecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas
anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones de riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y
de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de las presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Inscrita en el Regisiro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el miimero S-1077, inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA),
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 11,316, Folio 23, Seccidn 8, Hoja M-180801, Inscripeion [ C.LF.: B-81362795




JV.R. y Asociados Auditores, S.L.

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Gestifonsa Patrimonio, Fondo de
Inversién a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

JV.R. y Asociados Auditores, S.L.

v

JustgfVarona Rojo

28 de marzo de 2017




GESTIFONSA PATRIMONIO F.I
CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016




GESTIFONSA PATRIMONIO, FONDO DE INVERSION
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en euros)

ACTIVO 2016
Activo corriente 300.001,14
Cartera de Inversiones Financieras (Nota 5) 255.001,02
Cartera Interior 255.000,00
Intereses Cartera Inversion 1,02
Tesoreria (Nota 6) 45.000,12
Cuentas en entidades financieras 45.000,12
TOTAL ACTIVO 300.001,14

PASIVO

Patrimonio Neto (Nota 7) 299.057,13
Participes 300.000,00
Peérdidas y ganancias (942,87)

Pasivo corriente (Nota 8)

Otras deudas 944.01
Comisiones a pagar 81,04
Otros acreedores 862 97
TOTAL PASIVO 300.001,14

CUENTAS DE ORDEN (Nota 11) 229.942 87
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GESTIFONSA PATRIMONIO, FONDO DE INVERSION
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en euros)

2016

Otros gastos de explotacion (944,01)
Comisiones (Nota 10) (81,04)
Otros gastos de gestion corriente (862,97)
RESULTADOS DE EXPLOTACION (944,01)
Ingresos financieros 1,14
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 1,14
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (942,87)

RESULTADO DEL EJERCICIO BENEFICIO (PERDIDAS)  (942,87)

el




GESTIFONSA PATRIMONIO, Fondo de Inversion
Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2016
(Expresada en euros)

1.- NATURALEZA Y ACTIVIDAD DE LA INSTITUCION

GESTIFONSA PATRIMONIO, Fondo de Inversion (en adelante el Fondo), es una
Institucidon de Inversion Colectiva constituida en Madrid el 11 de octubre de 2016.
Figura inscrita en el Registro Administrativo de Fondos de Inversion Mobiliaria, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores, con fecha 23 de diciembre de 2016
con ¢l nimero 5.099.

El Fondo tiene como exclusivo objeto cuyo objeto es la captacion de fondos, bienes
o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos financicros, cstableciéndose el rendimiento del inversor en
funcion de los resultados colectivos.

LL.a vocacion inversora del Fondo es la de renta variable internacional.

Los Fondos de Inversion Mobiliaria son patrimonios pertenecientes a una
pluralidad de inversores, cuyo derecho de propiedad se representa mediante un
certificado de participacion. Son administrados por una sociedad gestora, con ¢l
concurso de una entidad depositaria.

[.a gestion, representacion y administracion del Fondo corresponde a Gestifonsa,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, denominada
comercialmente Gestifonsa, y figura inscrita en el Registro Especial de Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el numero 126, y tiene su sede social en Madrid.

Como depositario figura la entidad Banco Caminos SA, inscrito en el Registro
Especial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 102,
entidad perteneciente al Grupo Banco Caminos.

La Sociedad Gestora y el Depositario pertenecen al mismo grupo econdmico,
Grupo Financiero Banco Caminos.

Los Fondos de Inversion se encuentran sujetos a normas legales, recogidas
basicamente en la Ley 35/2003 modificada parcialmente por la Ley 31/2011, asi
como por el Real Decreto 1082/2012 (modificado por el RD 83/2015 de febrero de
2015 y el RD 877/2015 de octubre) por el que se aprueba el reglamento de
desarrollo de la Ley de instituciones de inversion colectiva, asi como otras
Circulares emitidas por la CNMV que regulan las Instituciones de Inversion
Colectiva, que regulan, entre otros, los siguientes aspectos mas significativos:

— Obligacion de mantener un patrimonio minimo de 3.000.000 de Euros. Con
1 afio para restablecerlo desde inscripcion en el Registro Administrativo.




GESTIFONSA PATRIMONIO, Fondo de Inversion
Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2016
(Expresada en euros)

— Obligacion de invertir, al menos el 80 por ciento de su activo en valores de
renta fija o variable admitidos a negociacion en una Bolsa de Valores o, en
los términos que autorice la Comisién Nacional del Mercado de Valores. en
otros mercados organizados y de funcionamiento regular.

— Obligacion de mantener, al menos el 1 por ciento de su activo en efectivo o
en cuentas corrientes a la vista de la entidad depositaria, y en valores de
deuda publica con pacto de recompra a un dia.

— Las inversiones en instrumentos derivados estdn reguladas por el articulo 52
del RD 1082/2012 (modificado por el RD 83/2015 de febrero de 2015 y R.D.
877/2015) donde se establecen limites para su utilizacion, y por la Orden
EHA 888/2008 de 27 de marzo de operaciones de las IICC de caracter
financiero

— N%de participes no inferior a 100

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se
presentan de acuerdo a los criterios de valoracién establecidos y aplicando las
disposiciones legales y demds normativa especifica de las IICC, mostrando la imagen
de la situacion financiera de la empresa a 31 de diciembre de 2016

Estas cuentas anuales que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad Gestora, se someteran a la aprobacion por la Junta General de Accionistas
de la misma, estimandose que serdn aprobadas sin modificacion alguna.

Principios contables

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién contenidos en el Real Decreto 1082/2012 (modificado por el
RD 83/2015 de febrero y R.D. 877/2015 de octubre) por el que se aprueba el
Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva, y bajo la conformidad de la
Circular 3/2008 de 11 de septiembre de la CNMV.

No existe ninguin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio,
que teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales. se haya dejado de aplicar
€n su preparacion,




GESTIFONSA PATRIMONIO, Fondo de Inversion
Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2016
(Expresada en curos)

Para la elaboracion de las mismas se han utilizado ocasionalmente, estimaciones
realizadas por los Administradores de la Gestora para la valoracion de posibles
perdidas por deterioro de determinados activos y para el cdlculo valor razonable de
algunos instrumentos financieros. Estas se han realizado con la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio, no obstante, es posible que acontecimientos que
puedan darse con posterioridad obligaran a modificarlas (al alza o la baja) en
proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva de acuerdo con la
normativa en vigor.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria estan expresadas en euros.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, cuenta de pérdidas y ganancias y estado de
cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se incluye la informacién
desagregada en las correspondientes notas.

Comparacion de la informacion

El Fondo se ha constituido el 11 de octubre de 2016, tal y como se detalla en la Nota
1, por ello estas son las primeras Cuentas Anuales del mismo. Dado que éste es el
primer ¢jercicio de actividad del Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora
no han incluido saldos comparativos en el balance de situacion, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de las pérdidas de 942,87 euros del Fondo del ¢jercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2016, formulada por los Administradores de la
Sociedad Gestora y pendiente de aprobacidn, es traspasar los resultados del
ejercicio a Participes.

4.- NORMAS DE VALORACION

Los criterios y normas contables mas significativos, aplicados en la elaboracion de
las cuentas anuales del ejercicio 2016, son los que se describen a continuacion.

a) Principio de devengo




GESTIFONSA PATRIMONIO, Fondo de Inversién
Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2016
(Expresada en euros)

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en cuanto nace el derecho
a percibir los primeros y la obligacion de satisfacer los segundos, con
independencia de la fecha de cobro o de pago de los mismos. Siguiendo este
principio y a efectos del célculo del valor liquidativo las periodificaciones se
realizan diariamente de la forma siguiente:

- Intereses de activos/pasivos financieros: se periodifican al tipo de interés
efectivo, a excepcidn de las inversiones deudoras, morosas o en litigio
que se llevan a pérdidas y ganancias en el momento del cobro.

- Ingresos de dividendos: se reconocen en pérdidas y ganancias en el
momento que surge el derecho a percibirlos.

- El resto de ingresos o gastos se periodifican linealmente a lo largo del
ejercicio

b) Reconocimiento y valoracion de los instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el fondo se convierte
en una parte obligada del contrato o negocio juridico de conformidad con las
disposiciones del mismo

b.1) Activos financieros
Partidas a cobrar y tesoreria

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia de lo
contrario sera por el precio de transaccion, integrando los costes directamente
atribuibles a la operacion. Su valoracion posterior se realiza a coste amortizado,
contabilizdndose los intereses en ingresos financieros mediante el método de
interés efectivo. Si el efecto de no actualizar no fuera significativo, aquellas
partidas cuyo importe se espera recibir en menos de un afio se valoran a su valor
nominal.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion
colectiva se valoraran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable
serd, salvo evidencia de lo contrario, el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion. De esta valoracién
inicial se excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que
se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato y en cuyo caso,
se considerara como tipo de interés el de mercado.




GESTIFONSA PATRIMONIO, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2016

(Expresada en euros)

Por comparacion entre el valor razonable inicial y el valor razonable realizado
calculado tal y como se establece en la circular 3/2008 de 11 de septiembre, sin
deducir los costes de enajenacion en los que se pudiera incurrir, se registraran
los cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses explicitos
devengados desde la ultima liquidacion se registran en el epigrafe cartera de
inversiones financieras “intereses de la cartera de inversion” del activo del
balance.

El valor razonable de los activos financieros se calcula de acuerdo con los

v

siguientes criterios:

Instrumentos de patrimonio cotizados: se valoran al cambio oficial de
cierre del dia de referencia, si existe. o inmediato habil anterior, o el
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

Valores de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de
cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios
se obtengan de forma consistente. De no existir dicho precio, el valor
razonable se corresponde con el precio de transaccién mas reciente.
siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias
economicas del momento de la transaccion. Si no existiera mercado
activo, se aplicarian técnicas de valoracion (precios suministrados por
intermediarios) que sean de general aceptacion y utilicen en la medida
posible datos observados en el mercado (tipos de interés, riesgo de crédito
del emisor).

Valores Representativos de Deuda no cotizados: su valor razonable sera
el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos de
interés de mercado vigente en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinado en el momento de
adquisicion de los valores.

Valores no admitidos a cotizacion: se estimard mediante los cambios que
resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad
procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las diferencias
que puedan existir en sus derechos econdémicos

Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva,
siempre que se calcule un valor liquidativo para el dia de referencia, se
valoraran a ese valor liquidativo. En caso de que para ¢l dia de referencia
no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil
respecto a la publicacion del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser
distinta la periodicidad de calculo del valor liquidativo, se utilizara el
ultimo valor liquidativo disponible




GESTIFONSA PATRIMONIO, Fondo de Inversion
Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2016
(Expresada en euros)

e [nstrumentos financieros derivados: sera su valor razonable el valor de
mercado, considerando este como el que resulte de aplicar el cambio
oficial del dia de referencia. De no existir un mercado suficientemente
liquido u oficial se aplicard el que resulte de emplear un método o
modelos de valoracion adecuados y reconocidos que deberdn cumplir con
los requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de
instituciones de inversion colectiva relativa a sus operaciones con
instrumentos derivados

b.2) Pasivos financieros
Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. La valoracion
posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Se valoran por su valor razonable, que salvo evidencia de lo contrario,
corresponde a su valor de transaccion, incluyendo los costes de dicha
operacion. La valoracion posterior se hace a valor razonable sin incurrir los
costes que pudiera ocasionar su baja. Los cambios que se produzcan,
derivados de dicha operacion se imputaran a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Inversiones en moneda extranjera

Se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion, o en su
defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha.

b.3) Técnicas de valoracion

Se emplean las cotizaciones publicadas en mercados de activos.




GESTIFONSA PATRIMONIO, Fondo de Inversion
Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2016
(Expresada en euros)

c)

d)

Cuando no se puede disponer de dicha informacion, la Gestora utiliza sus
modelos internos a través de diversas técnicas, entre ellas la extrapolacion de
datos observables en el mercado, en concreto, los tipos de interés. (Valor
presente).

Para la determinacién del valor razonable para derivados en la que no hay
cotizacion en mercados activos, se emplean valoraciones proporcionadas por
las contrapartes del instrumento derivado, que son contrastadas
periodicamente a través de contravaloracion utilizando diversas técnicas.

Los valores razonables que deriven , por necesidad, de modelos internos de la
Gestora de la Sociedad, tienen en cuenta a parte de los términos del contrato,
datos observables en el mercado como es el riesgo de crédito, tipo de interés o
tipos de cambio, incorporando, por tanto una minima subjetividad, siendo
comparable el valor razonable obtenido con el precio negociado.

Valor liquidativo

Se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el patrimonio, determinado tal y
como se establece en la Circular 6/2008 y en el articulo 78 del RD 1082/2012
(modificado por el RD 83/2015 de febrero de 2015 y por el RD 877/2015 de
octubre), entre el nimero de participaciones en circulacion.

Suscripciones y reembolsos

El precio de las participaciones serd su valor liquidativo en el dia en el que se
efectua la solicitud por la parte interesada. De esta manera se contabilizan por el
precio suscrito o reembolsado con cargo o abono al epigrafe de “Participes”.

En este mismo epigrafe sera contabilizado el resultado, ya sean pérdidas, o
beneficios del Fondo que no vaya a ser distribuido.

Compra-Venta valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion,
que se entiende, en general, el dia de contratacion para los instrumentos derivados y
los instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidacién para los valores de
deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos tltimos casos, el
periodo de tiempo comprendido entre la contratacién y la liquidacion se trata de
acuerdo con lo dispuesto en apartado e) posterior

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se
entiende como dia de ejecuciéon el de confirmacion de la operacion, aunque se
desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no se
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h)

GESTIFONSA PATRIMONIO, Fondo de Inversion
Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2016
(Expresada en euros)

valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha
de ejecucion se contabilizan en la cuenta «Solicitudes de suscripcién pendientes de
asignar participaciones» del epigrafe «Deudores» del balance. Las compras se
adeudan en la correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a
lo definido en el apartado b) anterior. El resultado de las operaciones de venta se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de ejecucion de las
ordenes

Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el
momento de su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el
vencimiento del contrato o de la entrada en valoracion de la operacién, segun
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido,
respectivamente. Los fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan
en el activo del balance (“Depositos de garantia en mercados organizados de
derivados™ u “Otros depdsitos de garantia™). El valor razonable de los valores
aportados en garantia por la institucion de inversion colectiva se registra en cuentas
de orden (*Valores aportados como garantia™).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de
estos contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la
siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se
registran en “Resultados por operaciones con derivados™ o “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados™, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta
de “Derivados™, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance,
segun corresponda. En aquellos casos en que el contrato presente una liquidacion
diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta “Resultado por
operaciones con Derivados™.

Adquisicién temporal de activos

Se registran en “Valores representativos de deuda” independiente cuales sean los
instrumentos subyacentes a los que haga referencia. Las diferencias que surjan de
su valor razonable se imputaran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
de variacioén del valor razonable en instrumentos financieros diferenciado entre
cartera interior y exterior.

Opciones y warrants
LLas opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o del vencimiento del

contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido de
los elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. Los fondos y los
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GESTIFONSA PATRIMONIO, Fondo de Inversion
Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2016
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valores depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance
(“Depositos de garantia en mercados organizados de derivados™ u “Otros depdsitos
de garantia”). El coste de los de las opciones compradas es reflejado en la cuenta
“Derivados™ de la cartera interior o exterior, del activo del Balance, en la fecha de
contratacion de la operacion. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas
se reflejan la cuenta “Derivados™ de la cartera interior o exterior, del pasivo del
Balance, en la fecha de contratacién de la operacion, por el importe de las primas
recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable
de estos contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de
la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas
se registrardn en “Resultados por operaciones con derivados™ o “Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin
los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del
balance, segtin corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcidn fuera ejercida, su valor se
incorpora a la valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o
vendido, determinado de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluirdn de esta
regla las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de adquisicion, sin
embargo, la valoracion inicial no podra superar el valor razonable del activo
subyacente, registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de
contado de la fecha de valoracion, o en su defecto, del ultimo dia habil anterior a
esa fecha. Las diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

+ Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

+ Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o
negativas se abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en el
epigrafe “Diferencias de cambio”.

Impuesto de sociedades
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El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
beneficio econémico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con
los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su
caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
balance de situacion.

Asimismo y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion se
realiza diariamente la provision para el Impuesto sobre Sociedades.

k) Operacion vinculadas

El Fondo periodicamente, tal y como establece la normativa vigente a 31 de
diciembre de 2016 en los informes enviados a la CNMV de las operaciones
vinculadas que realiza, previstas en el articulo 139 del RD 1082/2012 (modificado
por el RD 83/2015 de febrero de 2015 y el RD 877/2015 de octubre) y la Ley
35/2003, Art 67, modificado por el articulo tnico de la Ley 31/2011, que
fundamentalmente se tratan de operaciones mantenidas con la Entidad Depositaria,
o por el grupo al que la Entidad Gestora pertenece, en concepto de comisiones por
liquidacion, depdsitos, o compras y ventas de activos gestionados por ellos.

Para evitar conflicto de intereses, los Administradores han adoptado procedimientos

para asegurar que dichas operaciones vinculadas se realicen en unico y exclusivo
interés del Fondo y a precios de mercado.

5.- CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

Los activos financieros, tal y como se indica en la nota de valoracion (ver nota 4)
han sido valorados a su valor razonable, a continuacién se muestra la variacion neta
del ejercicio que se ha producido:

Euros
2016
Valor Variacion
razonable Del ejercicio
Valores representativos de deuda 255.001,02 ---

Total 255.001,02 -
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En el Anexo I de la Memoria se detalla la cartera por titulos del Fondo al 31 de
diciembre de 2016.

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance del Fondo a
corto plazo. sin considerar el efectivo y otros activos equivalentes, clasificados por
categorias, es la que se muestra a continuacion:

V.Representativos
de Deuda

) 2016
Activos a valor razonable

con cambio en PYG:

-Mantenidos para negociar

*Cartera Interior R
*Cartera exterior ——

Inversiones {na‘ntenldas 255.001,02
Hasta el vencimiento

TOTAL 255.001,02

El vencimiento de la totalidad del importe registrada en los activos financieros tiene
vencimiento en 2017

6.- TESORERIA

El saldo de este epigrafe del balance es el siguiente:

2016
Cuenta en depositario 45.000,00
Intereses 0,12
45.000,12
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La entidad depositaria del Fondo a 31 de diciembre de 2016 es Banco Caminos
SA.

Al 31 de diciembre de 2016, el coeficiente de liquidez del Fondo sobre el activo
computable, superaba el coeficiente minimo de liquidez referido al promedio
mensual de saldos diarios de la institucion, establecido en el 1%, en el articulo 53
del R.D. 1082/2012 (modificado por el RD 83/2015 y por el RD 877/2015) por el
que se aprueba el reglamento de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, modificada por
la Ley 31/2011, reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva.

7.- PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES

El patrimonio del Fondo al 31 de Diciembre de 2016 esta constituido por 300.000
participaciones de 1 euro, de iguales caracteristicas, que confieren a sus titulares un
derecho de propiedad sobre el mismo. El numero de participes del Fondo al cierre
del ejercicio ascendia a 1. Tal y como indica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva. en su Capitulo I, Articulo 5 se dispondra de un
plazo de un afio, contado a partir de su inscripcion en el correspondiente registro
administrativo, para alcanzar el nimero minimo de participes (100).

Al cierre del ejercicio 2016, el patrimonio del Fondo ascendia a 299.057,13 euros,
y un valor liquidativo de 1 euro.

Al 31 de diciembre de 2016 hay 1 participacion significativa en el patrimonio del
Fondo, de las referidas en la legislacion vigente de Instituciones de Inversion
Colectiva.

8.- PASIVO CORRIENTE

Un detalle de este epigrafe es el siguiente:

2016
Otros acreedores
Comisiones 81,04
Otros 862,97
04401

Un detalle de las comisiones a pagar al 31 de diciembre de 2016 y del importe
devengado por éstas durante el ejercicio, es como sigue:
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2016
Pendiente Total
de pago devengado
Gestion 73,66 73,66
Depdsito 7,38 7,38
81,04 81,04

Como se sefiala en la nota 1, la gestion y administracion del Fondo esta encomendada a
Gestifonsa, Sociedad Gestora de Inversion Colectiva. Por este servicio se paga una
comision de gestion del 1% anual sobre el valor patrimonial del fondo, calculada
diariamente y de liquidacion mensual.

[La comision a la que esta sujeta por los servicios de custodia que presta la Entidad
Depositaria es del 0,10% anual sobre el patrimonio que se devenga diariamente y se
liquida de forma mensual.

El porcentaje anual maximo soportado indirectamente por el fondo como consecuencia

de Inversién en otras IICC es en el caso de la comision de gestion de un 2% y de
comisién de depositario 0,3%.

9.-SITUACION FISCAL

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en el Real Decreto 4/2004, de 5 de
marzo, del Impuesto sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable,
tributando al 1%.

El resultado contable del ejercicio 2016 asciende a 942,87 euros de pérdidas.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos que le son de aplicacion desde
la fecha de su constitucion. Segun la legislacion vigente, las liquidaciones de impuesto
no pueden considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas
aplicables para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe
podra ser compensado dentro de los dieciocho ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél
en que se origind la pérdida tal y como establece el Real Decreto 9/2011 de 19 de
agosto. La compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto
sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que correspondan a
las autoridades fiscales.
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La Liquidacion del Impuesto de sociedades es la siguiente:

201
Resultado contable del ejercicio (942.87)
Base Imponible previa (942.,87)
Base imponible resultado fiscal (942.87)
CUOTA LIQUIDA (942.,87)

El Fondo a 31 de diciembre de 2016 no dispone de bases imponibles negativas a
compensar eventuales beneficios futuros

10.- CUENTAS DE ORDEN Y CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

2016
Cuentas de orden
Depositos de valores (valores nominales) 229.000,00
Bases Imponibles negativas 942,87

229.942.87

11.- POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

Las actividades de el Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo
de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor
razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo
de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global del
fondo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del
fondo.
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La gestion del riesgo estd controlada por el Area de Control de Riesgos de la
Sociedad Gestora con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de
Administracién. Este Departamento identifica, evalta y cubre los riesgos
financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la Sociedad. El
Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como
para materias concretas tales como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de
interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del
excedente de liquidez

- Riesgo de crédito: Es la situacion en la que se puede encontrar ante el
incumplimiento contractual de pago de alguna de las partes. En este
sentido la Sociedad Gestora diferencia entre el riesgo sufrido por el
emisor, o por la contraparte. Los principales aspectos en los que se
centra es en el rating minimo de inversion, rating medio de cartera,
exposicion maxima por emisor y rating, exposicion maxima por tramos
de rating. Medidas basadas en establecer, monitorizar y definir limites
internos y la diversificacion del riesgo a través de los coeficientes
establecidos por la normativa.

- Riesgo de mercado: Es el riesgo que deriva de las fluctuaciones en los
precios de mercado ante situaciones adversas o poco favorables. Los
indices mas significativos de riesgo son, los tipos de cambio, los tipos de
interés, indices bursatiles y precios de acciones. El control del riesgo de
mercado se centrard, por tanto, en la medicion y control diario del
cumplimiento de los limites de exposicion fijados para cada institucion
con caracter estructural: duracion, porcentaje de inversion en renta
variable, exposicion al riesgo de cambio, operativa de derivados.

No obstante como procedimiento adicional de control, se ha establecido
un limite méaximo de caida del valor de la IIC. Una vez alcanzado
obliga a la convocatoria de un Comité de Inversiones extraordinario
donde se analizaran las causas de tal caida, y se tomaran decisiones en
consecuencia.

Para este tipo de riesgos el area de Control de Riesgos establece, entre
otros, la exposicién méaxima y minima a divisas, a rangos de tipos de
interés, o de la cartera fija y variable.

- Riesgo de liquidez: Como consecuencia de inversion a la baja en
mercados de poca contratacion, poca dimension o activos de baja
capitalizacion. Para dar cumplimiento al principio de liquidez, las IIC de
la Gestora deberan mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1%
de su patrimonio calculado sobre el promedio mensual de saldos diarios
del patrimonio de la institucion y debera materializarse en efectivo,
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depositos o cuentas a la vista en el depositario o en otra entidad de
crédito si el depositario no tiene esa consideracion.

El Real Decreto 1082/2012 (modificado en febrero de 2015 por ¢l RD 83/2015 y el
RD 877/2015 de octubre) establece una serie de coeficientes normativos para
evaluar dichos riesgos y minimizarlos. Es la Sociedad Gestora de la compaiiia la
que a través de una serie de procedimientos estipulados se encarga de la revision
diaria de su cumplimiento. Los principales coeficientes a los que estd sujeta la
Sociedad y minimizan los riesgos anteriormente comentados son:

- Coeficiente de liquidez: El importe minimo (Tesoreria + Repos)
permitido es un 1% de su patrimonio calculado sobre el promedio
mensual de la sociedad.

- Limites sobre la inversidén en otras instituciones de inversion colectiva:
No podra superar el 45% la inversion en participaciones de una unica
institucion de inversion colectiva.

- Obligaciones frente a terceros: Como maximo podra endeudarse en un
10% de su patrimonio por un periodo no superior a un mes, o0 por
adquisicion a de activos con pago aplazado bajo las condiciones de la
CNMV

- Limite a la inversion de valores cotizados: La inversion en los activos
determinados por la normativa, emitidos o avalados por un mismo
emisor no podra superar el 5% del patrimonio de la IIC. Podra ampliarse
al 10%, siempre que la inversion en los emisores en los que supere el
5% no exceda del 40% del patrimonio de la Sociedad. Las sociedades
pertenecientes a un mismo grupo se consideran un unico emisor.

- Limite a la inversién en derivados: La exposicion total al riesgo de
mercado asociada a instrumentos derivados no podra superar el
patrimonio neto de la Sociedad. Las primas pagadas por la compra de
opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas en
operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del
patrimonio de la [IC.

- La exposicion al riesgo de mercado del subyacente asociada a la

utilizacion de instrumentos financieros derivados debera tomarse en
cuenta para cumplir los criterios normativos de diversificacion

12.- OTRA INFORMACION
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La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003, modificado por el articulo unico de la
Ley 31/2011 de 4 de noviembre y en el articulo 139 del Real Decreto 1082/2012
(modificado en febrero de 2015 por el RD 83/2015 y por el RD 877/2015 de
octubre). Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar
conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en
interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.

A 31 de diciembre de 2016, la operativa de repo al dia mantenida con la entidad
Depositaria durante el ejercicio ha ascendido a 255.000 de euros.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria™ se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario.

El Fondo de Inversion no tiene empleados a su cargo, su gestion y administracion
estd encomendada a Gestifonsa, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.

Los honorarios percibidos por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales del
ejercicio 2016 ascienden a 425,00 euros.

13.- HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la formulacion de estas Cuentas
Anuales por los Administradores de la Sociedad Gestora, no se ha producido
ningtn hecho significativo digno de mencion.
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ANEXO 1

Detalle de la cartera de valores al 31 de Diciembre de 2016
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DETALLE DE LA CARTERA DE GESTIFONSA PATRIMONIO F.1 A 31/12/2016

Descripcion de Activo Coste Efectivo total
REPO 255.000,00 255.001,02
TOTAL CARTERA INTERIOR 255.000,00 255.001,02

TOTAL CARTERA 255.000,00 255.001,02

2
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016

GESTIFONSA PATRIMONIO, FONDO DE INVERSION.

Resultados de

ejercicios Resultado del

Participes Reservas anteriores ejercicio Total
Saldo inicial del ejercicio 2016 - - - -
Total ingresos y gastos reconocidos --- - - (942 ,87) (942,87)
Aplicacion del resultado del ejercicio - --- --- -
Operaciones con participes
Suscripciones 300.000,00 -— - 300.000,00
Reembolsos --- --- —-
Otras operaciones/ajustes - — e
SALDO FINAL EJERCICIO 2016 300.000,00 --- --- (942,87) 299.057,13
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GESTIFONSA PATRIMON 10, F.L

Informe de Gestion
Ejercicio 2016

En 2016 tuvimos un arranque complicado para las bolsas mundiales, con China y
emergentes en el epicentro de las preocupaciones de los inversores, con datos de
actividad economica débiles que apuntaban a un menor crecimiento de la economia
global. Sin embargo a pesar de la incertidumbre politica aportada por este y otros
acontecimientos como el brexit, las dificultades en Espafia para formar gobierno tras la
repeticion  de clecciones, finalmente vencidas, y el inesperado resultado de las
clecciones en los Estados Unidos en la segunda mitad del afio, las perspectivas de
crecimiento de la UE fueron revisadas al alza. La economia de la eurozona acelero su
ritmo de expansion para alcanzar su mayor tasa de crecimiento en los ultimos cinco
afios. Asi los principales indices lograron recuperarse y cerraron el afio en positivo,
excepto el IBEX 35, que lo hizo con un retroceso del 3%.

Espaiia mantuvo un robusto crecimiento del PIB de un 3,2% en 2016; gracias a la
politica fiscal, a las reformas impulsadas y otros eventos coyunturales como el precio
del petroleo, que aunque al alza, contintia siendo bajo. Aunque la tasa de paro se sitta
en niveles todavia muy altos (18,5% a cierre de 2016) la creacién de empled continuo
demostrando un fuerte dinamismo. La EPA nos dejo a cierre de ejercicio la mayor caida
anual de la serie historica (casi 400.000 personas). No obstante las tres principales
agencias de calificacion: Mody's, Fitch'y Standard & Poors, han dejado la valoracion
del rating de Espana sin ninguna variacion, entre otras razones apuntan la inestabilidad

politica por la falta de una mayoria suficiente, la fragmentacion del Parlamento, las
la aprobacion de los

dificultades para la implementacion de las reformas necesarias y
presupuestos para el 2017.

La economia estadounidense continud su recuperacion y se aceleré mas de lo previsto
en la segunda mitad del afio gracias al aumento de las exportaciones, alcanzando a
finales de 2016 su ritmo de expansion mas fuerte después de dos aflos. La tasa de
desempleo mantuvo a lo largo del afio un sostenido descenso cerrando el ejercicio en el
4.7%. Esta mejora de la economia propicié que la FED decidiera subir un cuarto de
punto los tipos de interés hasta el 0,75%.

En el mercado de divisas el brexil en Gran Bretafia ha situado la libra en minimos
historicos, a su vez la politica expansiva del BCE, que ha decidido continuar con su
programa de compra de bonos a pesar de la revision al alza del crecimiento de la UE, ha
derivado en un auge del dolar y en la caida del euro. Asi el cambio euro/dolar paso de
cotizar a 1,09 $/€, para hacerlo a 1,05 $/€ (-3.34%). En materias primas el precio del
petroleo paso del entorno de los 40 doélares por barril al entorno de los 60 dolares por
barril, gracias al acuerdo de los miembros de la OPEP para recortar la produccion. El
oro cerro el afio con una revalorizacion del 8,74%, gracias a la importante apreciacion
que sufrio en la primera mitad del afio como consecuencia de la incertidumbre mundial,
por la que los inversores acudieron al metal como activo refugio.

La prima de riesgo espafiola cerrd el aflo en ¢l entorno de los 117 p.b. frente a los 130
p.b. de principios de ejercicio, con picos puntuales por las turbulencias generadas por la




incertidumbre politica tanto dentro como fuera de nuestras fronteras. El mercado de
deuda en la zona euro continua experimentando un escenario estable, apoyado por la
politica expansiva del BCE y el crecimiento de las principales economias. El bono
alemdn a 10 afios entrd en terreno negativo alcanzando minimos histéricos en el perfodo
de referencia.

En el entorno econdémico nos inclinamos por la renta variable y el mercado espafiol y

aleman, ya que son los que se muestran con mejores perspectivas. Dentro del IBEX nos
inclinamos por empresas domésticas ligadas al potencial crecimiento espafiol.

30/12/2015  30/12/2016

DOW JONES INDUS. AVG 17.603,87 19.762,60 12,26%
S&P 500 INDEX 2.063.36 2.238,83 8,50%
NASDAQ COMPOSITE INDEX 4.652,00 4.863,62 4,55%
FTSE 100 INDEX 6.274,05 7.142,83 13,85%
EURO STOXX 500 PR 3.287.98 3.290.52 0,70%
DAX INDEX 10.743,01 11.481,06 6,87%
CAC 40 INDEX 4.677,14 4.862,31 3.96%
IBEX 35 INDEX 9.641,90 9.352,10 -2,01%

2.- EXPOSICION SOBRE LA EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

El patrimonio de la IIC ha pasado desde su inscripcion en CNMV el dia 23 de Diciembre de
2016 de 300.000.00 a 299.057,13 euro a 31 de Diciembre de 2016. El numero de participes se
ha mantenido en 1. El impacto total del gasto sobre el patrimonio de la Institucion ha sido del

0,32%

La rentabilidad anual obtenida ha sido de -0.31%, inferior a la ofrecida por el 50% MSCI
EUROPE INDEX  50% MSCI WORLD INDEX (EURO), benchmark del fondo, que fue de
3,93%.

La institucion no ha tenido en cartera acciones espafiolas.

3.- ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

No se han producido.
4.- INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dado el objeto social de la sociedad no se han desarrollado actividades en materia de
investigacion y desarrollo.

5.- POLITICA DE GESTION Y RIESGOS

Por su actividad. el uso de instrumentos financieros esta destinado a la consecucion de su
objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y

(5]




riesgos de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Circulas
3/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores.




Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de GESTIFONSA
SGII SA D* Maria Antonia Gil Montoro, para hacer constar que el Consejo de
Administracion, formado por los miembros abajo firmantes, en la sesion celebrada el
dia 28 de marzo de 2017, aprobd por unanimidad la formulacion de la memoria, balance
de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e
informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2016 de
GESTIFONSA PATRIMONIO FI, habiendo procedido a suscribir, haciéndolo constar a
continuacion, el presente documento, compuesto de 28 folios de papel referenciados. La
numeracion del 1 al 24, ambos inclusive, comprende; balance de situacion, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y memoria, y del 1 al 4
que comprende el Informe de gestion, todos impresos por una cara, de lo que doy fe.

Secretario no Consejero del Caonsejo de Administracion

D. Francisco José Esteban Algaba D, José Pinero Moya
Presidente Vicepresidente

. José Maria Morera Bosch D. Juan Manuel Paramo Neira
Consejero Consejero

Madrid, a 28 de marzo de 2017




