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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de CaixaBank Master Renta Fija Advised By, Fondo de Inversién, por
encargo del Consejo de Administracién de Caixabank Asset Management, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. (en adelante, la Sociedad
Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de CaixaBank Master Renta Fija Advised By, Fondo de inversién (en
adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién {(que se identifica en la nota 2.a de |a memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos lievado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades de! auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién.



Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual, Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorla de las cuentas anuales en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no exprasamos una opinién por separado sobre esas

cuestiones.

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto
la captacidn de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos, por lo
que la cartera de inversiones financieras
supone un importe significativo del activo del
Fondo al 31 de diciembre de 2023. Por este
motivo, y considerando la relevancia de dicha
cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor liquidativo
del Fondo, hemos identificado Ia existencia y
valoracién de la cartera de inversiones
financieras como cuestiones clave en nuestra
auditorfa.

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del controi interno relevante para la
auditorfa mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la sociedad
gestora y, en particular, en relacidén a la existencia
y valoracién de los instrumentos que componen la
cartera de inversiones financleras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria, a las sociedades gestoras o a
las contrapartes, seg(in la naturaleza del
instrumento financiero, para verificar la existencia
de la totalidad de las posiciones que componen |a
cartera de inversiones financieras asi como su
concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta a la cuestién clave de valoracién de la
cartera de inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2023.

El desglose de informacién en relacién con los
activos de [a cartera de inversiones financieras esté
incluido en la nota 4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opiién de auditorla sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas, as/ como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacién
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de |2 valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

El comité de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracion y presentaciédn de las cuentas anuales.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estén
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contiene
nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditorla se incluye una descripcibn més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentra en
el cltado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
el comité de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 19 de marzo de 2024.

El Consejo de Administracidn de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 31 de octubre de 2023 nos
nombré como auditores por un perfodo de un afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022, es decir, para el ejercicio 2023.

Con anterieridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora dei
Fondo para el periodo de un afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019; y por tanto, también desde el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, afic en el que el Fondo se convirtié en una Entidad de Interés
Publico.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.0.A.C. n? S0692

DELOITTE, 8.L.

2024 Nam. 20/2408081

\
AIVLro Quintana 96,00 EUR
Inscrito en el R.O.A.C. n2 21435

19 de marzo de 2024



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditorfa, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditor(a suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més elevado que en el
caso de una incorreccién materfal debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contablesy la correspondiente informacién revelada por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada ia utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
liamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con el comité de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos al comité de auditorfa de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracién de que
hemos cumplido ios requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al comité de auditorfa de la Sociedad Gestora del
Fondo, determinamos las que han sido de Ia mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de ia auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestién.
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AL 31 DE DICIEMBR Y 2022
(Euros)
ACTVO 31-12-2023 91+12-2022 (") PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2023 31-12-2022 {*}
ACTIVO NC CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDOD A PARTICIPES 3,337.880.149,18 | 2.202.685.800,37
Q ACCIONISTAS
Inmovilizado intanglble - - Fondos resmbolsables atribuldos a 3.337.880.148,18 2.202.985.508,37
| participes o acclonistas
Inmovilizado materiai - - Capttal - -
Bienes nmuebles da uso proplo - - Participes 3.284.087.878,53 | 2.430.832.808,36
Moblllario y enseres | - - Prima da ermialdn - -
Actlvos por Impuesto diferido it CR— - Reservas (2.580,25) (2.560,25)
ACTIVO CORRIENTE 3.340.240.871,42 | 2.205.574.796,61 (Acclones proplas) -
Deudores ~ 34.034.978,00 43.564.199,571 | Resultados da sjarcicios antariores - -
Cartera de Inversiones financierss 2.914.260.588.22 1.926.767.201.39 Otras aportacionss da soclos - - |
Cartera Intarlor - 138.993.838 97 Resultado del ejerciclo 42.902.820,80 | (235.874.886,74)
Valores representativos de deuda - 138.993.835,97 {Dividendo e cuenta) - -
Instrumentos de patrimonio - - AJustes por cambios de valor en - -
Inmovitizade material de uso proplo

Instituciones de Inversisn Colectiva - - Otro patrimenlo atribuldo -

Depéattos en EECC - -

Derivades - - PASIVO NO CORRIENTE + . |

Otros - - Provisiones a largo plazo - .

Cartera exterior 2.902.471.802.84 | 1.787.480.370.43 Deudas a largo plazo - -

Valoras representativos de deuda 1.791.618.122,6 | 1.158.286.158,28 Pasivos por iImpuesto diferide -

Instrurnentos de patimonio - -

Inatituciones da Inversién Colectiva 1.110.866.680,25 827.412.832,80 | PASIVO CORRIENTE 2,451,722.24 2.619.227 24 |

Depésiios en EECC - - Provisiones a corto plazo . |

Darivados - 1.781.381,57 Deudas a corto plazo s .

Otros - Acresdores 1.776.070,74 1.070.348,02
Intereses de la cartera de Inveralén 11.784.785,38 332,804,909 Paslvoa financieros - .
Inversioneas morosas, dudosas o en litiglo - - Derivados 875.843,50 1.548.878,22

Pariodificaciones . - Perlodificacienes - -
Tesorsria 392.040.306.20 236.223.305.71 |
TOTAL ACTIVO | 3.340.340.671.42 | 2.206.674.700 61 TOTAL PATRIMCNIO Y PASIVO 3.340.340.871 42 | 2.208.574.768.81 |
GUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISQ 1.680.382.226 98 = 1.747.842.30: 42
Compromisos por operaciones largas de | 1.346.328.510,46 851.625.918,52
derivados
Compromisos por operaciones cortas de 534.053.716,62 896.316.385,90
darivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 236.874.087.00 | -
Valores cedidoa en préstamo por la IIC - | -
Valores aportados come garantia por la IIC -
Valores raclbldos an garantla por la IIC - -
Capltal nominal no suscrite nl en circulacion - -
{SICAV)
Sltrdldan fiscales & companesr 236.874.887,00 -
(gel - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2.117.266.913.08 | 1.747.042.304.42 |

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos,

del balance al 31 de diciembre de 2023
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CUENTAS DE PE NCIAS
ONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUAL 08
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Euros)
== 2023 2022 (")

Comislones de descuento por suscripcionsa y/o reembolsos »
Comislonses retrocedidas a la IIC -

Gastos de Personal : - | -
Otros gastos de explotacién | {14.609.58064) | {11.018.967.80]

Comisldn de gestion (13.121.388,03) (9.921.229,87)

Comislén dapostitario (1.312.138,79) (992.122,92)

Ingreso/gasto por compensacion compartimente -

| Otros {176.075,82) (103.815,21)
Amortizaclén del inmovilizado material . -
Excosoa de provislones -
Deterloro y resultados por enajenaclones de Inmovllizado Y -
RESULTADO DE EXPLOTACION _(14.609.580,84) (11.016.987.80)
Ingresos financleros 82.809.984,14 37.105.061,87
QGastos financleros - (181.620 88)
Variacién del valor razonable en Instrumentos financleros 80.080.651 91 | (175.330.380.26;

Por operaciones de la cartera Interlor 5.823,03 (1.538,86)

Por operaciones de la cartera exterlor 50.084.828,88 (175.328.821,40)

|  Por operaclones con derivados . -

Otros . -
Diferenclas de camblo | {4.188.267.87, | 2.341.886,40
Deterloro y resuliado por ensjenaciones de Instrumentos financleros | [71.032.237.87) |  (89.792.856.40)

Detearioros | | -

Resultados por operaclones de |a cariera Interlor {16.615,84) (4.321,71)

Resuitados por operacionsa de |a cartera exterior {37.808.812,49) 4.842.547 49

Resultados por operaciones con derivados (33.200.814,23) (94.430.882,78)

Otros 8.165 21) 056
RESULTADO FINANCIERD 57.720.140.61 | (228.887.718,84,
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 43.119.568,87 | [236.874.686.74)
Impuesto sobre baneficlos (218.738.97; | -

| RESULTADO DEL EJERCICIO - 42,903.82000 | (236.874.686.74) |

(*) Sa preeenta, Unlca y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al jercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2023.
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Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejerciclos anuales terminados ol 31 de
diclembre de 2023 y 2022

A) Estados de ingresos y gastos reconocldos correspondientes a los ejerciclos anuales terminados el 31
de diclembre de 2023 y 2022:

Euros
2029 2022 ()

Resultado de Ia cusnta de pérdidas vy ganancias 42.903.820,90 (236.874.686,74)

Total Ingresos y gastos Imputados directaments en el patrimonic atribuldo a participes ¢ accionistas
Total transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias
Total de Ingresoa y gastos reconocidos

42,903.020,00 | (206.574.686,74)

{*) Se prasenta, Unlca y excluslvaments, a efectos comparativos.
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CaixaBank Master Renta Fija Advised By, Fondo de Inversién

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

1. Resefia del Fondo

CaixaBank Master Renta Fija Advised By, Fondo de inversion (en adelante, el Fondo) se constituyé el 30 de abrll
de 2019. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Coelectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real Decrato 1.082/2012, de
13 de julio y sus sucesivas modificaciones (véase Nota 9) por el que se reglamenta dicha ley y en la restante
normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especlfico de la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores
con el nimero 5.381, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o dereches del piblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del Inversor se
establezca en funclén de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, actlvos, provisicnes o contingenclas de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del misme. Por este motive no se Incluyen
desgloses especificos en la presente memorla de las cuentas anuales respecto a la Informacién de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariamente significa que loe rissgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

La polltica de inversién del Fondo se encuentra definida en ei Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del pablico en el reglstro correspondlente de la Comlsién Naclonal del Mercado de Valores.

Segiin se indica en la Nota 7, la gesellbn y administraclén del Fondo estdn encomendadas a Caixabank Asset
Management, Socledad Gestora de Instituclones de Inversién Colectiva, S.A.U., entldad perteneciente al Grupo
CaixaBank.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Cecabank, S.A. (Grupo CECA), entidad depositaria del Fondo
(véase Nota 4).

La sociedad gestora del Fondo firmé un contrato de asesoramiento para determinadas inversiones del Fondo
con Amundi Asset Management. Los gastos derivados de dicho contrato son soportados por la sociedad
gestora. Particularments, se firmé este contrato de asesoramiento para las inversiones de renta fija del universo
de Estados Unidos.
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2. Base entaclén de las n S

a} Imagen flel

Las cuentas anuales han slde obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidbn Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacidn reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las Instituciones de inverslén colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y nommativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencionada socledad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambics.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoraclén
descritos en la Nota 3. No existe ningtn principio contable ¢ norma de valoraclén de carécter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparaclén,

Los resultados y |la determinaclén del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de |a sociedad gestora del Fondo para la
elaboraclén de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocaslonalmente estimaciones reallzadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran reglstrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacién del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterloro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacidn disponible al cierre del jercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a |a baja) en los préximos ejercicios, [0 que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuacicnes del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctlie tanto al alza como a la baja.

c) Comparacién de la informacién

La informacién contenlda en estas cusentas anuales relativa al ejercicio 2022 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparatlvos, junto con la infermaci6n correspondiente al ejercicio 2023.
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d) Agrupaclén de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensldn, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memorla.

8) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambics de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2022,

1) Comrecclén de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del sjercicio 2022.

3. Nommas de reglstro y valoraclén

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracidn;

a) Clasificacién de los instrumentos financleros a efectos de presentacién y valoracién

i, Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tescreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficients de liquidez (véase Nota 9), ya sea en el depositario, cuéndo éste sea una
enildad de crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo, se
Incluye, en su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion
financiera para poder desarrallar su actlvidad y, en su caso, el efectivo recibido per el Fondo en concepto
de garantias aportadas.

Cartera de Inversiones financieras: se compone, en su caso, de los sigulentes epligrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias™

¢ Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para
su amisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualments, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acclones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capltal para el
emisor.

o Insiituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituclones
de Inversién Colactiva.
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e Depositos en entidades de crédlto (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria".

e Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de Ios
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asl como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productes estructurados mantenidos por el Fondo.

* Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-fiesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asl como
importes comespondientes a ctras operaciones no recogidas en los eplgrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de invergiones financieras.

= |Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, v a los meros efecios de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaclones acumuladas cuyo
reembolsc sea problemético y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento fotal o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos vy el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostenie el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se claslfican a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar®,
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar’ asi como su reversion, se reconocen, en su ¢aso,
como un gasto o un ingreso, reepectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de Instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes eplgrafes del
balance:

Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibldos y otros débltes, asl como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoraclon
como “Débitos y partidas a pagar”.

Derivados: incluys, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asl como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracibn como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracibn como “Pasivos financieros a velor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores racibidos en préstamo.

Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epligrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Piblicas y los importes pendientes de pago por
comislones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar’
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b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financleros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracibn como "Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran Iniclalmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contraric sera el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabllizéndose los intereses
devengados en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afic se valoran a su valer nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario seré el precio de la transaccldn), incluyendo los costes de transaccitn explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
expliciios devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversldn” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes dae transaccién en que se pudiera Incurrir en su
enajenacitn. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, sl existe, o Inmediato hébil anterior, o el camblo medio
ponderado si no existlera preclo oficial de cierre, utilizande el mercade més representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atin a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emigiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos s¢ondmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cetlzacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencla precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicardn técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difuscres de
informacién, transacciones reciantes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modeles de descuento de flujos y valoraclén de opciones,
en su casc) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de fesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
Interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pablica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de |la adquisicién de los valores,
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~ Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable sjustado de la entidad
participada, correglde en el importe de las plusvallas 0 minusvalias tacitas, netas de Impuestos, que hubleran
sido identificadas y calculadas en ol momento de la adquisiclén, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticlpada o de riesgo de créditc de la entidad.

- Acciones o particlpaciones en otras instituciones de Inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, sismpre que sea reprasentativo,
Para las inversiones en IIC de inversién libre, [IC de IIC de inversidn libre e IIC extranjeras similares, segln
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utllizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: 8i estén negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de clerre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivades ne negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negoclacién, se valoraran mediante la aplicaclén de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diclembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoraclén como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valer razonable® (que salvo evidencia en contrario seré el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a la operaclén. Posterlormente, los pagivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el eplgrafe “"Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de Interés efactivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
8e espera pagar en un plazo inferlor a un afio se valeran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectes de valoracidén como "Pasivos financieros a valor razonable con
camblos en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable® (que salvo evidencia en
contrario seré el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iil).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibldos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restituclén de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamlento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asoclados a los activos que se transfigren:

1. Si los rlesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pactc de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferldo se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinaré as!
la ganancla o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se darén de baja los activos en los que concurra un deteriore notoric e imecuperable después de su
Inverslén con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustanclalmente los riesgos y beneficios asoclados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el preclo de venta més
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene fa obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros cascs andlogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se contlnuard valerandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconccerd contablemente un pasivo financiero asociade, por un
importe Igual al de la contraprestacion recibide, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financleros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se Incumplan los términos del contrato y se plerda el derecho a recuperar los
activos en garantfa, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantla se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantla por la IIC”" o
"Valores aportados como garantfa por la lIC", respactivaments, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren nl se retlenen sustancialmente los riesgos y beneficlos asociados al activo financiero
transferido, éste se daré de baja cuande no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con io anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que genseran o cuando se han transferldo sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que lievan implicitos. Simllarmente, los pasives financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabllizacién de operaciones

i Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaclones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras® interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, seguin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el eplgrafe “Detericro y resultado por enajenaciones
de instrumentes financleros — Resultados por operaciones de ia cantera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y gananclas.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de Inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operaclén, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la coniratacién y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos per operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los eplgrafes “Deterloro y resultado por enajenaclones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados™ 0 “Variacién del valor razonable en instrumentos financleros — Por operacionss
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferenclas que resuitan como consecuencia de los cambios an el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segtn su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adguisicién temporal de actives

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retroceslon (operaciones
simulténeas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de |a cartera interlor o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se Imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el eplgrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futurcs, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaclones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se regisiran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
*Compromises per operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados®
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {(cobradas) para el gjerciclo de las opciones y warrants se reglstran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de |a cartera interior 0 exterior del activo (o paslvo) del balance, en la
fecha de eJecucldn de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se reglstran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantla en los mercados correspondientes para poder realizar operacicnes en los mismos.

Conforme a lo establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, en los epigrafes "Deterioro y resultado
por enajenaciones de instrumentos financleros — Resultados por operaciones con derivados” o "Variacién del
valor razonable en instrumentos financieros — Por operaclones con derivados”, dependiendo de la realizacion
o no de la liquidacién de la operacidn, se registran las diferenclas que resultan como consecuencia de los
cambios en el valor razonable de estos contratos. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad
operativa, la entidad gestora registra las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el
valor razonable de estos contratos en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultades por operaciones con derivados®, sin que dicho tratamiento tenga efecto elguno en el
patrimonio, resultado neto ni mérgenss. La contrapartida de esta cuenta se repistra en el epigrafe
“Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo, seg(n su saldo, del balance, hasta la
fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidecion diaria, las comespondientes
diferencias se contabllizarén en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentcs
financieros — Resuitados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaclones scbre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién Iniclal
o posterior del activo subyacente adquiride o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferancias.
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v. Garantlas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor rezonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la [IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantla, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibldo en garantia, se registra en el epigrafe “Tesorerla”
del balance.

Perlodiflcaclones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipade que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financleras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonlo propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuldo a participes o accionistas — Fondcs
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liguidativo del dia de su sclicitud. Dicho valor liquidativo se calgula de acuerde con los criterios establecides
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuide a participes o accicnisias — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Particlpes” del balance.

El resultado del ejerciclo del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuidc en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del eplgrafe “Patrimonlo atrbuldo a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance

Reconocimlento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterlos més signlficativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con postericridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablementa en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del métade del
tipo de interés efective, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas 0 en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La perlodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inverslones financieras — Intereses de
la cartera de inversién" del activo del balange. La contrapariida de esta cuenta se registra en el epigrafe
*Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras socledades se reconocen, en su ¢aso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financiercs™ de la cuenta de pérdidas y gananclas, en el momento en que nace el derechc a
percibirlos por el Fondo.
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ii. Comisipnes y conceplos asimifados

Los ingresos generados a faver del Fondo como consecuencla de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comislones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que reclbe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la IIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestlon, de depésitc asl como otros gastos de gestién necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos correspondientes a la prestacién del servicio de andlisis financiero sobre inversiones, en ningtn
caso significativos para estas cuentas anuales, se registran en el eplgrafe "Otros gastos de explotacién” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes dlrectamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros® de la cuenta de
pérdidas y gananclas.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficlo o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no reallzado, producido en el ejercicio, se registra en los eplgrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financleros®,
segun corresponda, de ia cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ll y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicién, aunque ésta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterloro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financiercs” con contrapartida en el eplgrafe *Varlaclén del vaior razonable en instrumentos financieros® de la
cuenta de pérdidas y gananclas, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio nl sobre
&l resultado del Fondo.

iv. Ingresos y gasios no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

Ei impuesto sobre beneficlcs se consldera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esté constituido por el gasio o ingreso por el Impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencla de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficlos, considerando, en su caso, las deducclones y el derecho
a compensar las pérdidas flscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelaclén de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferenclas temporarias
originadas por la diferente valeracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan [ugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posterlores por pérdidas fiscales, estes no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y 86loc se reconoceran mediante la
compensaclén del gasto por Impuesto cuande el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar™ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconccen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas fributarias, ge producirén los correspondientes ajustes de valeracion.

Transacclones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el eure. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a suros utllizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo come tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del tilttmo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominades en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambic”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de Instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.1li).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora reallza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de {as previstas en el articulo 87
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, la socledad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la ejecucién de las distintas funclones dentro de la sociedad gestora, asi como la
existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por
la socledad gestora 0 en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente, |la sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que ias
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a preclos ¢ en condiciones iguales o
mejores que los de mercado. Segln lo establecido en la nomativa vigente, los informes periddicos
registrados en la Comlsién Naclonal del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, entre otras, comlisiones por liquidacién @ intermediacién, el importe de los
depdbsitos y adquisiciones tempoerales de activos mantsnidos con el depositarlo y el Importe efectivo por
compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados, asegurados o intermediados por el Grupo de la
sociedad gestora.
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4, Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” sa incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2023 el desglose por plazos de vencimiento de los valores rapresentativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros

|
Comprendido entre 1 y 2 afios 321.469.819,53
Comprendido entre 2 y 3 afios 119.357.740,32
Comprendido entre 3 y 4 afios 336.499.217,36

Comprendido entre 4 y 5 afios 107.684.460,78
‘Superior a 5 afios | 906.604.884,60
| 1.791.616.122,59
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023, el Fondo mantenla las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:
Euros
Compromisos por operaciones Iargas de
derivados
Futuros comprados 1.346.328.510,46
1.346.328.510,46
Compromisos por operaciones cortas de
derivados |
Futuros vendidos  534.053.716.52
534.053.716.52.
Tatal 1.880.382.226.98

Al 31 de diciembre de 2023, |a totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenfan un vencimiento inferlor al afio.

Asimismo, al 31 de diclembre de 2023 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
"Cuentas de compromiso — Compromisos por operaciones largas de derivados” de las cuentas de orden
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 la totalldad del importe que ei Fondo tenla reglstrado en el epigrafe
“Cuentas de compromiso — Compromisos por operaciones cortas de derivados™ de las cuentas de orden
comesponde a posiciones denominadas en moneda no euro.
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En el epigrafe “Deudores” de! balance al 31 de diciembre de 2023 se recogen 28.036 miles de euros (37.107
miles de euros al 31 de diciembre de 2022) depositados en concepto de garantia en los mercados de derlvados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Los valores y activoa que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Cecabank, 8.A. o en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valoras mobiliarios y demés
activos financleros del Fondo no pueden pignorarse nl constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantfa de las operaciones que el Fondo realice en los mercadas secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legaimente habilitadas para el gjercicio de esta funcién.

Gestién del rlesgo:

La gesiidn de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposlicién a las variaciones en los tipos de Interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacldn se indican los principales coeficientes normativos a los que esté sujeto el
Fondo:

o [imites a la inversion en otras Instituclones de Inversidn Colectiva:

La inversion en acciones o participaclones emitidas por una Unica |IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base
en la inversién en un Unico fondo. Asimlsmo, la inversion total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fonde.

e Limite general a la inversidn en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podré superar
el §% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el §% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avelados por un Estade miembro
de la Unién Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo intemacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no Inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto y en toda publicacién de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencldén de Invertir o se tiene invertido més dsl
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emltidos ¢ avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
seré necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores
de una misma emisidn no supere el 30% del activo def Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitldas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limlte del §% no podré superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades perteneclentes a un mismo grupo econémico se conslderan un Gnico
emisor.
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¢ Limite general & la inversitn en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos flnancieros derivados no podré
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacién
actual o potenclal que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirén las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ninglin caso podran superar el 10% del patrimonlo del
Fondo.

La exposicién al rlesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con cardcter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un tnico emisor en preductos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por actives que cubran suficlentemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del pringipal e intereses y depdsitos que
el Fendo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% dsl patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un unice emisor en productos derivados, activos e instrumentos flnancieros y
depbsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio de! Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del actlvo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financleros derlvados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
exclulrén los Instrumentos derivados cuyo subyacente sea un Indice bursétil o de renta flja que cumpla
con los requisitos establecidos an el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de camblo, divisas, indices
financiercs y volatllidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se conslderan un Gnico
emisor.

¢ Limites a la inversién en otros valores:
Se autoriza la invarsion, con un |imite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

* Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacidn en cualquler mercado o sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecldos en el articulo 48.1.a) o que dispocngan
de ofros mecaniemos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la YIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

* Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

« Acclones y participaciones, cuando sean transmigibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

e« Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonlo calculado sobra
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo (véase Nota 9).
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e Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podrd endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su active para resolver dificuitades
transitorias de tesorerfa, siempre que se praduzca por un plaze no superior a un mes, o por adquisicién
de actives con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Naclonal del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financleros en el periodo de liquidacién de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
casa, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Rlesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los
limites a la inversién y concentracién de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacién, o Inversién an otras Instituciones de Inversldn Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Adicionalmente, tanto la
estructura de participes de un fondo, que puede presentar concentraclones de participes con posiciones
relevantes, como el riesgo de observar tendencias relevantes en salidas de participes en determinados
periodos, pueden ocasionar problemas de liquidez en algunos vehiculos de inversién. Por ellp, la Sociedad
Gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de
los coeficientes de liquidez (véase Nota 9) y garantizar los reembolsos de los participes. La Sociedad
Gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestion de la liquidez, asf como de procedimlentos para
controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida que pueden experimentar las carteras de las Instituciones de
Inversién Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores
de riesgo més significativos podrian agruparse en los sigulentes:

* Riesgo de mercado en activos de renta fija: La variaclén del precio de este tipo de activos y, por tanto,
su riesgo, se puede segregar en un doble componente:

- Rlesgo de tipo de interés: derivade de la variacién o fluctuacion de los tipos de interés. El impacto
en el precio de los bonos es reducido en activos con vencimiento a corto plazo y elevado en
activos a largo plazo. Este impacto se estima de manera aproximada a partir de la duracién,
duracién modificada o sensibilidad y ajustando por convexidad.

- Riesgo de spread o prima de riesgo: como consecuencia del riesgo especifico o asociado al
propio emisor. Este riesgo se expresa en términos de spread sobre la curva de vaioracion y tiene
Impacto directo en la valoracion del activo. Este spread o prima de riesgo, es mayor en activos
que tienen la consideraclén de High Yield o no Investment Grade, es decir, tienen un rating inferior
a BBB-
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* Riesgo de tipo de cambio: |a inversién en activos denominados en divisas distintas del euro, conlleva un
tlesgo derivado de la fluctuacion que puedan experimentar los tipos de cambio.

s Riesgo en activos de renta variable o activos vinculados a Indices bursatiles: la inversién en
instrumentos de renta variable conlleva que |a rentabilidad del Fondo se vea afactada por |a volatilidad
de los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversibn en mercados considerados
emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacldén o expropiacién de activos o
imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de |as inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para detemminar, medir, gestionar y
controlar todos los riesgos inherentes a la politica de inversién del Fondo, asl como para determinar la
adecuacion del perfil de rlesgo a la politica y estrategia de inversién.

Rieago de sostenibilidad

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los fesgos de sostenibilidad en las decisiones de Inversién,
E! riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sactor de
actividad o su localizacién geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de
sostenlbllidad pueden ocasionar una disminucioén del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar
negativamente al valor liquidativo de la particlpacién del Fondo.

Este Fondo promueve caracteristicas medicambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2018/2088)
conforme a lo establecido en el folleto del Fondo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el folleto, segiin lo
establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2023, la composicion del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

i Euros

Cuentas en el depositario:

Cecabank, S.A. (cuentas en euros) 83.661.823,01

Cecabank, S.A. (cuentas en divisa) 210.275.633.91
293.937.456.92

Otras cuentas de tesoreria:

Otras cuentas de tesoreria en euros (*) 58.111.848.28

08.111.848.28

392.049.305,20

(") Saldos con otras entidades pertaneclentes al Grupo CalxaBank (véase Nota 1).

Los saldos positivos de las principales cuentas corrlentes mantenidas por el Fondo han devengado en el
@jercicio 2023 un tipo de interés anual de mercado.
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6. Participes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por particlpaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propletarios
un dereche de propiedad scbre dicho patrimonio.

Al 31 de dicilembre de 2023 y 2022, el céiculo del valor de cada parficipacién se ha efectuado de la siguiente
manera.

Euros
3 1-12-2023_ 31-12-2022

Patrimonio atribuido a participes o acctonistas del Fondo '

. A 3.337.889.149,18| 2.202.955.569,37
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacién ; 572 5.63|
N° Participaciones | 583.831.151,17) 391.395.173.88
N° Participes B - 359.100 395.726)

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de particlpes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dlspondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucién parmanente del
namero minimo de participes.

7. Otiros gastos de explotaclén

Seguln se indica en la Nota 1, la gestidn y administracion del Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo ha devengadoe una comisién del 0,45% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmeante.

La entidad deposlitarla del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisldn del 0,045% anual calculada sobre &l
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2023 y 2022, que se satisface mensualments.

El porcentaje diracta o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades perteneclentes al
Grupo CaixaBank, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel méximo de
comiglones de gesildn y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituclones de
inversiéon colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo CaixaBank, no supera los IImites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectlva y sus posterlores modificaciones (véase Nota 1), desarrclla en su Titulo V las funcionss de vigilancia,
supervisién, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituclones de Inversién Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2018 entrd en vigor la Circular 4/2016, de 22 de junio, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores sobre las funclones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y entidades
raguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulaclén de los depositarios de
instituciones de inversidn colectiva desamollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tlenen
encomendadas, asi come las especificidades y excepciones en el desempefic de dichas funciones. Las
principales funciones son:
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1. Garantlzar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningln caso, la disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorlzacién.

3. Separacién entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiclones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversidn sean otras IIC, la custodia se realizar4 sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodic expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operacicnes realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de cosficientes, criterlos, y limites que establezca la normativa y ef Folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterics, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacién que la sociedad gestora
deba remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigents.

10. Custodia de todos los valores mobiliaries y demds activos financieros que Integran el patrimonio del Fondo,
blen directamente o a través de una entidad parficipante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacién de las operaciones se reallza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados ¢ en los términos de liquidacién aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacién,
asl como cumplimentar las drdenes de reinversion recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
Julie.

Incluido en el epigrafe "Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en
su caso, el importe que no ha sido considerado recuperable de las relenclones fiscales sobre rendimientos con
origen en {itulos extranjeros.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2023 y 2022 han

ascendido a 7 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacion - Otros" de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Informacién sobre el perlodo medio de pago a proveedores. Disposicién adiclonal tarcera. «Deher de
Informaclén» de la Ley 15/2010, de & de jullo:

Al 31 de diclembre de 2023 y 2022, el Fondo no tenia ningln Importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los eercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha
realizado pagos signlficativos a proveedores en operaciones comerciales. En oplinlén de los Administradores de
la sociedad gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, como los pagos reallzados a dichos proveedores durante los sjerciclos 2023 y 2022,
cumplen o han cumplido con los Iimites legales de aplazamiento.

. Sltuaclén fiscal

El Fondo tlene ablertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la fotalldad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucién (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Pulblica en concepto de retenciones y/u otros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficlos de gjercicios anteriores por importe de 5.825 y 6.295 miles de euros, respectivaments.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto scbre beneficios neto, en su caso, del efecte
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuestc scbre Socledades se establece un limite de
compensacién del importe de las bases Imponibles negativas de sejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndese compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
e euros.

Aslimlsmo, para los periodos Impositivos que se inicien en el afio 2023, se establece que para los fondos cuyo
imperte neto de la cifra de negocios del ejercicie anterior sea al mencs de veinte millones de euros pero inferlor
a sesenta, la compensaclén de bases imponibles negativas estara limitada al 50% de |la base imponible previa a
dicha compensacién.

A 31 de diciembre de 2023, el saldo eplgrafe “Otfras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de |las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2023.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan.que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.
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9. _ Acontecimientos posteriores al clerre

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de
diciembre, por el que se modifican el Real Decreto 848/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de Indemnizacion
de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva, aprobado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de jullo, cuya entrada en vigor se ha
producido en el ejercicio 2024 (a los 20 dias de su publicacién en el Boletin Oficial del Estado). Dicho Real
Decreto incorpora, entre otras, las siguientes modificaciones:

- Se elimina la exigencia de un coeficiente de fiquidez del 1%.

- Se adapta el régimen de la comision de éxito, modificAndose el periodo de referencia de rentabilidad, que
pasa de comprender como minimo los Liltimos 3 afios a comprender como minimo los Gltimos 5 afios.

Con posterioridad al cierre del ejerciclo no se ha producido ningln hecho significativo adicional no descrito en
esta nota o en las notas anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diclembre de 2023

CAIXABANK MASTER RENTA FIJA ADVISED BY, FONDO DE INVERSION

003 HIROS

e ceagol. |
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Divisa | ISIN Descripcién ~ Euros
USD | XS2725962638 | BONOS|INTESA SANPAOLO SPA{7,800[2053-11-28 | 9.961.448,89
USD |US87264ABD63 | BONOS|T-MOBILE USA INC|3,75012027-04-15 8.316.111,77
USD | US87264ACY91 | BONOS|T-MOBILE USA INC|5,050/2033-07-15 7.991.924,30
USD | USN30706VCI1 BONosiENELiINANcEE INTERNA]1,375[2026-07-12 4.790.145,30
USD | USN30707AQ19 | BONOSIENEL FINANCE INTERNA{5,000{2032-06-15 5.932.168,63
USD | US09659X2N16 | BONOS/BNP PARIBAS SA|1,323[2027-01-13 8.145.260,17
USD | US404280CL16 | BONOS|HSBC HOLDINGS PLC|2,013(2028-09-22 5.241.787,81 |
USD | USU64962AB69 | BONOSINEW YORK STATE ELECT}]3,250{2026-12-01 4.248.752,61
UsSD | US10373QBQ29 | BONOS!BP CAPITAL MARKETS A|3,37912061-02-08 5.059.076,95
|USD |US03523TBV98 | BONOS|ANHEUSER-BUSCH INBEV]5,550/2049-01-23 11,420,143,49 |
|USD |US53944YAU73 | BONOS|LLOYDS BANKING GROUP4,976/2033-08-11 6.581.846,38
|USD | US83368TBG22 | BONOS|SOCIETE GENERALE SA[2,226/2026-01-21 5.237.472,74
|USD | USGO446NAS39 | BONOS|ANGLO AMERICAN CAPIT|2,625[2030-09-10 9.265.033,46
USD |US67066GAE44 | BONOS|NVIDIA CORP|3,200[2026-09-16 s.4s4.420_,|43:
USD |US20030NCT63 | BONOS|COMCAST CORP|4,150{2028-10-15 3.309.544,89
USD |US24703TAE64 | BONOS|DELL INTERNATIONAL L}4,900{2026-10-01 3.702.974,58
'USD |US92343VERIS | BONOS|VERIZON COMMUNICATIOM,329/2028-09-21 3.197.869,87
USD |US92343VGI70  BONOS|VERIZON COMMUNICATIO!2,550/2031-03-21 4.717.784,90
'USD | US68389XCC74 A BONOS|ORACLE CORP|1,650[2026-03-25 5.058.271,22
USD |US68389XCQ60 | BONOS|ORACLE CORPS,55012053-02-06 ' 9.161.684,47
USD | US00287YBD04 | BONOS|ABBVIE INC!4,8752048-11-14 2.830.528,24
'USD |US91324PED06 | BONOS|UNITEDHEALTH GROUP I[2,300[2031-05-15 7.886.729,32
'USD |USI14149YBM93 | BONOS|CARDINAL HEALTH INCl4,368/2047-06-15 3.339.055,37
'USD |US037833DG20 | BONOS|APPLE INCJ3,750{2047-11-13 3.191.184,98
| USD | US62954HBB33 | BONOS|NXP BV / NXP FUNDING5,000/2033-01-15 6.757.397,96
'UsD |USUI1109MAX49 | BONOS{BROADCOM INC|3,187/2036-11-15 5.134.188,49
'USD | USU1109MBA37 | BONOS|BROADCOM INC}4,926/2037-05-15 9.534.404,18
USD |US28176EAD04 | BONOS|EDWARDS LIFESCIENCES|4,3002028-06-15 3.625.394,57
i USD |US594918CE21 | BONOS|MICROSOFT CORP|2,921/2052-03-17 4.243.658,97
USD |US036752AB92 | BONOS|ELEVANCE HEALTH INC|3,6502027-12-01 12.541.125,55
|USD | US874060AW64 | BONOS|TAKEDA PHARMACEUTICA|5,0002028-11-26 7.334.428,24
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USD |US03073EAPO7 | BONOS|CENCORA INCj3,450/2027-12-15 | 331175671
USD |USGS1703AK72 | BONOS|UBS GROUP AG|4,125[2026-04-15 - 5.184.463,42
USD |USH3698DARSS | BONOS|UBS GROUP AGl4,282/2028-01-09 8.188.384,66
USD |US031162DP23 | BONOS|AMGEN INCI5,150/2028-03-02 8.046.147,05 |
USD |US06738EBD67 | BONOS|BARCLAYS PLCW,972/2025-05-16 5.245.540,30 |
USD |USO6738ECG8S | BONOS/BARCLAYS PLCj6,224/2034-05-09  9.374.281,60
'USD |US023135BZ81 | BONOSJAMAZON.COM INCJ2,100{2031-05-12 9.396.242,51
'USD | US85771PAC68 | BONOS|EQUINOR ASA|S,100[2040-08-17 2.946.956,54
'USD | US126650DM98 BONOS|CVS HEALTH CORP|1,300[2027-08-21 5.504.200,54
'USD | USI26650DT42 | BONOS|CVS HEALTH CORP|5,12512030-02-21 | 8.003.720,75
'USD |USI2592BAM63 | BONOS:CNH INDUSTRIAL CAPIT|1,450[2026-07-15 | 2.483.646,05
'USD |US12592BAQ77 | BONOS|CNH INDUSTRIAL CAPIT}4,550/2028-04-10 7.400.875,33
'USD | USU2340BAHO7 | BONOS|DAIMLER TRUCK FINANC]2,500[2031-12-14 6.076.337,94 |
USD | US46647PCW41 | BONOS|JPMORGAN CHASE & CO|2,947/2028-02-24 15.484.951,84 |
'USD |US38141GZM9%4 | BONOS|GOLDMAN SACHS GROUP3,102/2033-02-24 | 9.902.581,36
USD | US866677AET5 | BONOSISUN COMMUNITIES OPER[2,70012031-07-15 | 431879272
USD | US455780DQ66 | BONOS|INDONESIA GOVERNMENT4,550/2028-01-11 9.047.610,03
USD |US052769AE63 | BONOSJAUTODESK INC[3,5002027-06-15 | 10.708.412,79
USD | US5007691J42 | EMISIONES|KREDITANSTALT FUER W[0,6252026-01-22 10.038.552,77
USD | US912810QA97 | DEUDA|UNITED STATES TREASU|3,500/2039-02-15 44.221.133,08 :
USD |US912810RQ31 | DEUDA|UNITED STATES TREASU2,500[2046-02-15 15.801.677,26
UsD | US9128108J88 | DEUDA|UNITED STATES TREASU|2,250(2049-08-15 26.190.379,56
USD |US912810SW99 | DEUDA|UNITED STATES TREASU|1,875[2041-02-15 88.959.537,06
USD |US912810TB44 | DEUDA|UNITED STATES TREASU|1,87512051-11-15 | 27.736.435,08
USD |US912828YS30 | DEUDA|UNITED STATES TREASU|1,750{2029-11-15 64.883.867,61
USD |US912828ZE35 | DEUDAJUNITED STATES TREASU0,625[2027-03-31 | 192.508.465,96
USD |US912828ZF00 | DEUDA|UNITED STATES TREASU|0,50012025-03-31 84.377.686,12
USD |US91282CBC47 | DEUDA|UNITED STATES TREASUI0,375[2025-12-31 14.592.981,25
USD | US91282CCW91 | DEUDAJUNITED STATES TREASUI0,7502026-08-31 26.586.433,61
USD |US91282CED92 | DEUDAIUNITED STATES TREASUj1,750/2025-03-15 110.091.097,66
USD |US91282CFF32 | DEUDA|UNITED STATES TREASUJ2,750[2032-08-15 45.043.153,77
'UsD |US3 133XGAY07 | BONOS|FEDERAL HOME LOAN BA|5,5002036-07-15 4.259.970,62 |
USD |US65339KAT79 A BONOS|NEXTERA ENERGY CAPIT|3,550,2027-05-01 3.053.052,68 '
USD | US65339KCI79 | BONOSNEXTERA ENERGY CAPIT]5,000{2032-07-15  5.741.756,59
USD |US05584KAJ79 | BONOS|BPCE SA|2,277[2032-01-20 6.395.862,26 |
'USD |USBS7477CC50 | BONOS|STATE STREET CORP|S,159{2034-05-18 7.994.004,17
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USD | US61747YEUSS  BONOSIMORGAN STANLEY|4,889|2033-07-20 7.464.009,97
USD | US61772BAB99 | BONOSMORGAN STANLEY!1,593{2027-05-04 12.023.018,82
USD |US548661EQ61 | BONOS|LOWE'S COS INC]|5,150/2033-07-01 8.097.627,48
USD |USY8085FBD16 | BONOS|SK HYNIX INC|2,375/2031-01-19 - 3.318.292,28
USD |US89788MAD48 | BONOS|TRUIST FINANCIAL COR|1,2672027-03-02 10.885.292,95
USD US45687AAP75 | BONOS|TRANE TECHNOLOGIES Gi3,75012028-08-21 3.551.989,08
USD US808513CE32 | BONOS|CHARLES SCHWAB CORP/|5,853|2034-05-19 8.044,026,61 |
'USD |US06051GHD43 | BONOS|BANK OF AMERICA CORP}3,419/2028-12-20 10.591.731,17
'USD |US06051GKQ19 | BONOS|BANK OF AMERICA CORP|4,571{2033-04-27 | 14.648.381,59
'USD |US37045VAZ31 | BONOS|GENERAL MOTORS CO|5,600[2032-10-15 7.580.727,78
USD |US59217HDZ73 | BONOSMETROPOLITAN LIFE GL|S,150/2033-03-28 9.186.700,31
USD |US26441CBL81 | BONOS{DUKE ENERGY CORPJ2,550[2031-06-15 - | 5.025.243,73
USD | US693475AZ80 | BONOS|PNC FINANCIAL SERVIC}2,550/2030-01-22 5.106.257,81
USD |US693475BL85 | BONOS|PNC FINANCIAL SERVIC|4,758{2027-01-26 6.552.104,09
USD |US615369AV78 | BONOSMOODY'S CORP|2,750/2041-08-19 3.857.075,11
USD |US907818FJ28 | BONOS|UNION PACIFIC CORP|2,1502027-02-05 - 5.177.513,15
|USD | US437076CF79 | BONOS/HOME DEPOT INC/THE|1,375/2031-03-15 5.114.520,02
USD | US084659AR23 | BONOSBERKSHIRE HATHAWAY E|4,450[2049-01-15 4.123.333,75
USD | US55336VAT70 | BONOS!MPLX LP|5,500[2049-02-15 5.709.018,88
USD |US471048CI53 |EMISIONES/JAPAN BANK FOR INTER(0,625[2025-07-15 12.598.695,52
USD | US471048CM82 | EMISIONES{JAPAN BANK FOR INTER|1,875[2031-04-15 9.227.429,80
USD | USU60050AA61 | BONOS|MILEAGE PLUS HOLDINGI6,500[2027-0620 |  4.782.049,02
USD | XS2415400147 BONOSJABN AMRO BANK NV|2,470[2029-12-13 9.994.991,15 |
USD | US89236TGU34 | BONOS|TOYOTA MOTOR CREDIT|2,1502030-02-13 5.285.807,53
USD |US06417XAEI3 | BONOSBANK OF NOVA SCOTIA/|2,450/2032-02-02 10.000.825,91
USD | US780097BA81 | BONOS|NATWEST GROUP PLCi4,800/2026-04-05 4,775.025,53 |
USD | US86562MCDO2 | BONOS|SUMITOMO MITSUI FINA|0,948/2026-01-12 4.979.064,80 |
USD |US86562MCN83 | BONOS|SUMITOMO MITSUI FINA[2,472|2029-01-14 6.636.087,90
UsD | US89115A2Ell | BONOS|TORONTO-DOMINION BAN}4,456/2032-06-08 7.918.849,75 |
USD | US606822BS23 | BONOS|MITSUBISHI UFJ FINAN]|1,412/2025-07-17 4.317.975,90
USD | US74977SDK50 | BONOS|COOPERATIEVE RABOBAN)1,1062027-02-24 | 4.849.137,53 '
USD |US298785JB33 | BONOS/OBLIGA.[EUROPEAN INVESTMENT]1,625[2025-03-14 |  18.733.568,74 |
USD |US298785JK32 | BONOS/OBLIGA.[EUROPEAN INVESTMENT]0,375[2026-03-26 |  22.998.201,25 |
USD |US298785IT4l | BONOS/OBLIGA.JEUROPEAN INVESTMENT|3,25012027-11-15|  33.218.232,40
USD | US06368LGV27 | BONOS!IBANK OF MONTREAL|5,203(2028-02-01 6.607.393,71 |
USD |USI72967MP39 | BONOS|CITIGROUP INC}4,412[2031-03-31 8.456.6:F06|
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USD | USI72967PA33 [ BONOS|CITIGROUP INC}6,270[2033-11-17 11.111.703,98 ‘
'USD |US60687YBH18 | BONOS/MIZUHO FINANCIAL GROJ2,201[2031-07-10 4.650.902,34 |
USD | US55608KAZ84 | BONOS|MACQUARIE GROUP LTD|2,871/2033-01-14 4.813.150,67
USD |US47233]AG31 | BONOS|JEFFERIES FINANCIAL}4,850[2027-01-15 3.265.297,81
USD |US459058JB07 | BONOS/OBLIGA.INTERNATIONAL BANK F|0,625[2025-04-2 |  33.890.372,22
USD |US459058KL69 | BONOS/OBLIGA.[INTERNATIONAL BANK Fi3,625[2029-09-2 28.761.570,35
USD |USI4040HCTOS | BONOS|ICAPITAL ONE FINANCIA|5,268/2033-05-10 14,122.376,72
'USD | US29444UBS42 | BONOS|EQUINIX INCJ2,500[2031-05-15  8.156.466,41
USD |US50540RAY80 | BONOS|LABORATORY CORP OF A|2,70012031-06-01 3.418.602,24
'USD |US83192PAAG66 | BONOS|SMITH & NEPHEW PLC|2,032|2030-10-14 | 5.020.165,02
USD |USU64952AE19 | BONOSINEW YORK LIFE INSURAj4,450[2069-05-15 2.751.696,32
USD |XS2159975700 | DEUDA|SAUDI GOVERNMENT INT|3,250[2030-10-22 3.464.176,07
USD |US045167EU38 | BONOS/OBLIGA./ASIAN DEVELOPMENT BA|0,625/2025-04-2 | 12.550.960,01
USD |US045167FC21 | BONOS/OBLIGA.|ASIAN DEVELOPMENT BA|1,000[2026-04-1 |  10.135.641,90
USD | US90265EAQ3S | BONOSIUDR INC|3,20012030-01-15 5.086.314,31
USD | US00914AAM45 | BONOSJAIR LEASE CORP|1,8752026-08-15 3.654.674,11
USD |US00774MAB19 | BONOSIAERCAP IRELAND CAPIT|3,650{2027-07-21  6.470.617,07
USD |US053332AV43 | BONOS/AUTOZONE INC;3,750[2027-06-01 3.270.778,52 |
USD | US053332BD36 | BONOS|AUTOZONE INCi4,75012033-02-01 7.364.880,93
USD | US012653AE17 BONOS|ALBEMARLE CORP|5,050{2032-06-01 5.322.794,40 |
USD | US74164MAB46 A BONOS|PRIMERICA INC|2,800{2031-11-19 5.011 .271,25
USD |US42225UAG94 | BONOSHEALTHCARE REALTY HO|3,100{2030-02-15 3.351.954,07
USD |US816851BJ72 | BONOS|SEMPRA|4,000/2048-02-01 5.723.416,86
USD | US698299BN37 | BONOS|PANAMA GOVERNMENT IN|2,252|2032-09-29 2.975.878,13
USD |USU04503AM76 | BONOS|ASHTEAD CAPITAL INC|5,950[2033-10-15 9.221.552,72
USD |USUS7602AY10 | BONOS|TEACHERS INSURANCE &4,270[2047-05-15 2.201.893,34
USD |US02666TAAS] | BONOS|AMERICAN HOMES 4 REN4,250[2028-02-15 3.518.641,36
UsSD |USU52932BQ97 | BONOS|LIBERTY MUTUAL GROUP|S,500/2052-06-15 7.994.560,41
USD | US879360AD71 | BONOS{TELEDYNE TECHNOLOGIE]2,250/2028-04-01 3.287.776,15
USD | USU3136KAA17 | BONOS|[FARMERS EXCHANGE CAP|5,4542054-10-15 3.011.330,51
USD |US91087BAK61 | BONOS|MEXICO GOVERNMENT IN|4,750/2032-04-27 7.818.495,39
'USD |US620076BU23 | BONOSMOTOROLA SOLUTIONS I12,750/2031-05-24 4.379.303,82
'USD |USU81522AE14 | BONOS|7-ELEVEN INC|1,80012031-02-10 | 4.616.347,53
'USD |US4581X0DC96 | BONOS/OBLIGA INTER-AMERICAN DEVEL(3,1252028-09-1 9.249.935,02
USD |US4581X0DK13 | BONOS/OBLIGA.|INTER-AMERICAN DEVEL)|1,750[2025-03-1 23.774.531,80
'USD |US4581X0DNS1 BONOS/OBLIGA.INTER-AMERICAN DEVEL|0,62512025-07-1 6.541.950,31
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Divisa ISIN Descripcion N Euros
USD | US168863DS48 | BONOS|CHILE GOVERNMENT INT!3,100/2041-05-07 3.966.714,73 |
'UsD | | US168863DZ80 BONOS|CHILE GOVERNMENT INT|4,950[2036-01-05 3.281.997,56
USD | US521865AY17 | BONOS|LEAR CORP|3,800[2027-09-15 1.916.789,83
'USD | US65535HAX70 | BONOSINOMURA HOLDINGS INC[2,6082031-07-14 6.580.763,23
USD | US29736RAU41 | BONOS|ESTEE LAUDER COS INCI5,150[2053-05-15 9.262.994,25
USD |US745310AK84 |BONOS|PUGET ENERGY INCJ4,100{2030-06-15 5.093.952,77 |
USD |US74432QAQ82 | BONOS|PRUDENTIAL FINANCIAL)|5,700/2036-12-14 2,840.234,04
USD |US74432QCE35 | BONOS|PRUDENTIAL FINANCIAL|4,350[2050-02-25 2.855.698,38
USD |US03076CAM82 | BONOS|AMERIPRISE FINANCIALJS,150[2033-05-15 8.180.554,49
USD |US842400GR87 | BONOS|SOUTHERN CALIFORNIA|4,875/2049-03-01 15.811.103,51
USD |US12621EAL74 | BONOSICNO FINANCIAL GROUP)S,250/2029-05-30 3.917.142,66
USD |US29717PAT49 | BONOS|ESSEX PORTFOLIO LP|4,00012029-03-01 2971.597,41
USD | US14448CALE] | BONOS|CARRIER GLOBAL CORP}2,700[2031-02-15 5.673.521,08
USD |US31428XCD66 | BONOS|FEDEX CORP[2,400/2031-05-15 3.500.465,79 |
USD | US02344AAA60 ;BONOSTAMCOR FLEXIBLES NORT]2,690/2031-05-25 5.106.168,40
USD |US032095AJ08 ' BONOS|AMPHENOL CORP[2,800(2030-02-15 3.527.267,45
USD |US571903BE27 A BONOS/MARRIOTT INTERNATION}4,6252030-06-15 3.492.565,00
USD | US828807DW40 | BONOS|SIMON PROPERTY GROUP|6,25012034-01-15 9.888.997,92
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 1.791.616.122,59
EUR |LU1650487413 | ETNJAMUNDI EURO GOVERNME 62.394.460,00
USD | IE00B14X4S71 | ETF|ISHARES USD TREASURY 296.249.239,13
EUR |LUI1852211215 | ETN[UBS LUX FUND SOLUTIO 24,396.780,00
EUR |IEOOBIFZS681 | ETN|ISHARES EUR GOVT BON 161.542.654,00
USD | LU0429459356 | ETNJXTRACKERS II US TREA 33.191.674,82
USD | IEOOBLF7VX27 | ETN|SPDR BLOOMBERG SASB 153.623.641,30
EUR | IEQOBLDGHS553 | ETN|ISHARES EURO GOVT BO 28.189.378,00
EUR | IEOOBFXYHY63 | ETN|ISHARES USD TREASURY 52.766.791,00
'USD |IEOOBF553838 | ETN|ISHARES JP MORGANES 168.543.913,04.
EUR |LU1563454310 | ETNJAMUNDI GLOBAL AGGREG 51.180.612,00
EUR |LU1974694553 | ETNIUBS LUX FUND SOLUTIO 27.279.200,00
USD |IE00BZ048579 | ETN|ISHARES USD CORP BON 51.497.336,96

'TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva

| 1.110.855.680,25
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Sltuacién del Fondo, evolucién de los negoclos (mercados) y evolucién previsible

E! valor liquidativo del Fondo al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 asciende a 5,72 y 5,63 euros por
participacion, respectivamente. Adicionalments, el patrimonio del Fondo a 31 de diciembre de 2023 es de
3.337.889.149,18 suros (2.202.955.569,37 euros a 31 de diciembre de 2022).

El afio 2023 comenzaba con bajas expectativas en cuanto al crecimlento global y temores en cuanto a la
posibilidad de una receslén en distintas dreas geogréficas. Sin embargo, la reapertura de China, los estimulos
fiscales en Estados Unidos y Europa y la sorprendente fortaleza de los consumidores estadounidenses,
estabilizaron el crecimiento. El optimismo adicional del mercado en relacidn con la inteligencia artificial, los
medicamentos para la reduccitn de peso o las expectativas de bajadas en los tipos de interés de la Fed, entre
otros, han dado lugar a un comportamiento de los activos de riesgo ampliamente positivo. Y todo esto ha sido a
pesar de haber vivido el ciclo de mayor subida de los tipos de interés en décadas junto con el Inicio de una
nueva guerra en Gaza que viene a sumarse a la guerra de Ucrania, la crisis energética, la crisis bancarla
regional en EEUU y la recesitn en algunas partes de la eurozona.

El Impulso de la reapertura de China fue un motor de crecimiento en el aranque de afio, contribuy6 a 2/3 del
crecimiento del PIB mundilal y favorecio al sentimiento posltivo de los activos de riesgo. Sin embargo, esto no
impidié que las accicnes chinas cayeran casi un 20%, al quedarse corto el efecto de la reapertura frente a las
expectativas y, desde iuego, no conseguir resolver los retos estructurales que afronta. A la inversa, el
crecimiento agénico de la Eurozona, con la recesién efectiva de Alemanla {-0,4% del PIB), no impldié un repunte
de casl el 20% en las acciones alemanas y de la eurozona, impulséndolas a méximos histéricos.

Por otro lado, el crecimiento de Estados Unidos se mantuvo fuerte durante todo el afio v sorprendié al alza. Los
elevados déficits fiscales, el sdlido mercado laboral y el fuerte ritmo de consumo, respaldaron la economla y el
apetito por el riesgo. En este sentido los mercados no se preocuparon por la sostenibilidad de la deuda
norteamaricana ni por acontecimientos como la rebaja de la calificacion de la deuda estadounidense a principios
del verano. Hay que destacar también que gran parte de la rentabilidad positiva del SPS00 este afio se debe a
un muy reducldo niimero de acciones ("las 7 magnificas”) que han subido, entre otros motivos, debido al calor de
la Inteligencia Artifigial.

Los bancos centrales y su politica monetaria, para lograr el control de la Inflacién, han acaparado gran parte del
foco en el 2023, El Core IPC mundial cayd de forma significativa en 2023 en gran parte por la desaceleracién de
loe pracios de los bienes manufacturados mientras que, por el contrario, los precios de los servicios mantenian
una mayor rigidez. En paralelo, los indicadores adelantados - oferta laboral, productividad, exceso de capacidad
productiva, ... - han ido sefialando un entomo de menor inflacion. Afiadido a esto, el efecto de las politicas de
endurecimiento monetario, aunque con un mayor retardo de lo esperado, contribulan a desacelerar el
crecimlento de los preclos. Esto permitia que tanto la Reserva Federal, el BCE como el Banco de Inglaterra, a
partir del tercer trimestre han ido sefialando una pausa o inclugo fin, del ciclo de endurecimiento monetario.
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En resumen, un PIB nominal que crecld un 1,5%, por encima de lo previsto, y una inflacién que ha corregido
desde méximos, dejaba al sector privado en mejor situacién de lo que en un primer momento se descontaba
para el afio que ha finalizado, aunque con grandes divergencias, como la europea frente a la americana.

2023 también ha sido un afio con gran influencia por parte de los eventos geopoliticos. En este aspecio
podemos destacar la prematura reaperiura de China tras su politica de Covid cero, que no dio los resultades
esperados, La negociacion del techo de deuda en EEUU también fue un evento que llevo al Iimite las
negociaclones, dando lugar incluso a la rebaja del rating de la deuda norteamericana por parte de Fitch desde
AAA a AA+, con un acuerdo llegando en el tiltimo instante. Desde el punto de vista gecestratégico la guerra de
Ucranla ha contlnuado afectando a los precios de las materias primas, donde comlenza a observarse un efecto
de "desdolarlzacién” en favor de otras divisas. También hemos asistido en 2023 al nuave conflicto entre Hamas
e lsrael de consecuencias todavia inciertas a cierre de afio.

Por dltimo, tuvimoes un evento de crédito que dispard el temor a una crisis sistémica. El efecto colateral de Ia
subida de tipos generd uno de los episodios que ha marcado ¢l afio 2023, |a crisis de los bancos regionales
americanos en el mes de marzo. El stress producido en el sector como consecuencia de una deficiente gestién
del riesgo de balance por parte de algunos gestores dio lugar al colapso de ios bancos Silicon Valley Bank y el
Signature Bank. Durante estas fechas aumentd el temor de los inversores a un contaglo de este evento hacla
una huida generalizada de depésitos, un mayor stress de la liquidez bancaria y un mayor foco en los balances
bancarios norteamericanos, especiaimente en aquellos con expesicion al mercado inmebiliario de oficinas y
centros comerciales. La situacién acabé normalizdndose con la intervencién de la Fed dando liquidez de ultimo
recurso y regulando unas mayores necesidades de capital y de depdsitos a largo plazo por parte de las
entidades financieras, medidas aplicables en 2025,

Pasando a analizar el afio desde el punto de vista de los mercados financieros cabe destacar que 2023 ha sido
el afio con la mejor rentabilidad de las bolsas mundiales desde el 2019 scbre todo por el buen comportamlento
de los dos Uitimos meses del afio, al calor del optimismo respecto a las posibles bajas de tipos de interés por
parte de la Reserva Federal y a la potencial infiuencia en las cuentas de resultados empresariales de la
inteligencia artificial. Asl, en renta variable, el Indice global (MSCI Global) ha tenido un comportamiento positivo
del +18,06% apoyado por el buen comportamiento de las bolsas americanas donde el SPS00 ha subido un
+24,23% y el Nasdaq un espectacular +43,42%. Por su parte las bolsas europeas también se han comportado
positivamente. El Eurostoxx50 ha subido un +19,18% con los mercados periféricos destacando: el Mib italiano
un +32,83% y el lbex espafiol un +27,03%. Japén ha acompafiado al comportamientc de las bolsas
desarrofladas con un +28,24% del Nikkei 225, Han sido los mercados emergentes 108 que menos han lucido en
2023 especiaimente por el impacto negativo de la bolsa china que ha caldo un -3,70% en el Shanghai
Composite. A pesar de ello, el MSCI Emergente ha subido en 2023 un +9,83%.

El mercado de renta fija se ha estado debatlendo entre la recesidn, el aterizaje suave y “no aterrizaje” de la
economla americana, como termémetro de las potenciales decisiones por parte de los bancos cantrales ante
una inflacién que, aunque desaceleraba, ha estado en niveles incémodos a lo largo del afio. Todo esto ha
llevado a un afic especialmente turbulento para la renta fija. Los tipos de interés del bono del tesoro americano a
10 afios cayeron en marzo por las preocupaciones sobre el sistema bancario americano tras la quisbra del SVB
perc volvieron a repuntar en verano por los mejores datos econdmicos en EEUU, una mayor resiliencia de la
inflacidn y la poslbilidad de que los tipos de interés se mantuvieran “altos por més tlempo”. El giro de final de
afio, con la evidencia de la caida significativa de la inflacién, renovaron las esperanzas de bajas de tipos. De
esta forma el vaivén en la rentabilidad del bono americano ha pasado de un 5% en veranc a cerrar el afio en un
3,88% algo por encima de donde comenzd en enero de 2023. A pesar de esta volatliidad el indice Bloomberg
US Treasury ha tenido un comportamiento en 2023 de +4,05% del que un +5,7% se atesora sélo en el cuarto
trimestre y un espectacular 3,4% sélo en diciembre, Préacticamente vemos el mismo dibujo de comportamiento
en la Eurozena, con un crecimiento debilitado pero una inflacién en niveles elevados. En el caso europeo, el
indice Bloomberg Paneuropeo agregado ha subldo un +7,49%. El crédito corporative a ambos lados del
Atldntico también ha subido del orden de un +8,52% en EEUU y un 8,84% en Europa. Ei mayor apetito por el
riesgo a finales de afio también ha supuesto un gran comportamiento para el High Yleld con un cierre de afio
para el indice lce High Yield global de +13,40%.
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Por dltimo, hay que destacar que tras dos afios de retornos de doble digito en las materlas primas, 2023 ha sido
el afio de la reversion con el Indice Bloomberg Commodity en un -7,9%.

Entramos en un afic 2024 donde, tras el rally de los mercados de 2023, las valoracicnes de todas las clases de
activos se encuentran en un punto exigente. Para que las bolsas continlien su tendencia alcista parece
necasario que el incremento en beneficios empresariales se produzca ya que no parece muy realista una nueva
expansion de multiplos. A su vez el sélido y répido rebote de las bolsas en el cierre de 2023 limita en clerta
medida el momento burséatll para el 2024, El ejercicio segulrd siendo muy téactico. Mlentras tanto, mantenemos
una posicion equilibrada por sectores y estilos, pero reforzando la apuesta por los beneficiarios de un clclo de
cracimiento més prolongado, las empresas del inicio de la cadena de valor industrial (materiales, sobre todo) y
las economias emergentes (excepto China). En ¢l caso de la renta fija mantenemos una apuesta clara por la
curva y por la direcclén. La espectacular calda en las rentabilidades de los bonos ha anticipado sl movimiento
posible de la Reserva Federal, pero mientras continte la tendenclia de desinflacién, el optimismo se puede
mantener, por lo que nos reforzamos en la conviccion por los tramos més cortos de la curva. Tanto los bones
corporativos como los de la periferia de la Eurozona nos parecen los instrumentos més atractivos para
materiallzar la apuesta. En la asignacion de activos, el panorama para el conjunte del afio es atractivo para los
activos de riesgo: el apoyo de la Reserva Federal y, mientras no se acelers la inflacién, las rentabilidades de los
activos de riesgo serén potencialmente atractivas y, sobre todo, la capacidad de diversificacién de la renta fija
gue presenta una clara oportunidad para construlr carteras eficientes.

Uso de Instrumentos flnancieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4) estd destinado a Ia
consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez, sostenibllidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y cosficientas establecidos por la
normativa vigente {Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012, y Circulares correspondientes emitidas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores), asi como la politica de inversién establecida en su folleto.

La informacién requerida por el articulo 11 del Reglamento (UE) 2018/2088 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 27 de noviembre de 2018 sobre la transparencia de la promocién de ias caracteristicas
medioambientales o sociales en los informes periddicos se incluye en el “Anexc de sostenibilidad”

Acontecimientos importantes ocurridos después del clerre del ejerciclo 2023

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo y Medlo Amblente
El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo durante el ejerciclo 2023.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tlene gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioamblental que pudieran ser significativos en relaclén con el patrimonio, la
sltuacién flnanclera y los resultados del mismo. Por este motivo no se Incluyen desgloses espacificos en Ia
presente memoria respecto a Informacién de cuestiones medicambientales, lo que no necesariamente significa
que los riesgos y oportunidades de sestenlbllidad en las decisiones de inversion en el marco de su actividad
descrita en la Nota 1 no puedan llegar a ser significativos.
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Addquisicion de acclones proplas
No aplicable.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerclales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



