

















Solventis Hermes Multigestion, F. I.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 e
Informe de gestion del ejercicio 2024



CLASE 8-

Solventis Hermes Multigestion, F. 1.

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

OP4832789

ACTIVO

2024

2023

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda

53 037 654,60
10 690,93

51732 703,08

44 407 295,27
16 580,48

42 297 928,71

25 812 250,59

19 549 500,90

25 660 895,10
69 008,96
82 346,53

25 091 105,21

19 447 491,64

102 009,26

22 114 150,01

23 744 585,38

20 989 657,42

Instrumentos de patrimonio 175 192,87 -
Instituciones de Inversién Colectiva 1171 326,96 1124 492,59
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 829 347,28 634 277,80
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesorerfa 1294 260,59 2092 786,08
TOTAL ACTIVO 53 037 654,60 44 407 295,27

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.



CLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. I.

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

0P48327390

PATRIMONIO Y PASIVO

2024

2023

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisidn
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

49 692 623,31

49 692 623,31

44 372 789,83

44 372789,83

47 735 525,19

1957 098,12

3 345 031,29

3345 031,29

42 901 052,53

1471 737,30

34 505,44
34 124,34

381,10

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

53 037 654,60

44 407 295,27

CUENTAS DE ORDEN

2024

2023

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados
Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la IC
Valores recibidos en garantia por la [IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

199 860,43
100 804,43
99 056,00

44 566,11

44 566,11

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

199 860,43

44 566,11

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.



CLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. .

0P4832791

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacidn
Comisidn de gestion
Comisién de depositario
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

2024 2023
165,79 82,66
(247 570,95) _ (142 601,20)
(195 803,27) (106 463,59)
(36 264,48) (17 596,09)
(15503,20) (18 541,52)

(247 405,16)

(142 518,54)

Ingresos financieros 2088032,88 1045008,25
Gastos financieros (14 233,16) (2 157,52)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 133 307,88 567 958,71
Por operaciones de la cartera interior 20 366,73 78 609,61
Por operaciones de la cartera exterior 113 169,65 489 349,10
Por operaciones con derivados (228,5) -
Otros - -
Diferencias de cambio 1107,95 (744,34)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 16 061,23 18 607,21
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (2 818,12) 2 861,72
Resultados por operaciones de la cartera exterior 21 966,95 77 501,95
Resultados por operaciones con derivados (5 334,58) (62 737,91)
Otros 2 246,98 981,45
Resultado financiero 2224 276,78 1628 672,31
Resultado antes de impuestos 1976 871,62 1486 153,77
Impuesto sobre beneficios (19 773,50) (14 416,47)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1957 098,12 1 471737,30

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.



CLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. I. (Hércules Equilibrado)

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

0P4832792

ACTIVO

2024

2023

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Credito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

4414 274,54
725,02

4 258 746,32

4142 837,30
791,11

3984 977,23

1024 888,13

1186 987,03

1024 888,13

3 107 046,21

1186 987,03

2705 090,76

3 107 046,21

126 811,98

154 803,2

2384 709,91

320 380,85

92 899,44

157 068,96

TOTAL ACTIVO

4 414 274,54

4 142 837,30

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.



0P4832793

CLASE 82

Solventis Hermes Multigestion, F. I. (Hércules Equilibrado)

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2024 2023
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 4 407 934,02 4 135831,37
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 4407 934,02 4 135831,37
Capital - -
Participes 4226717,3 3830577,86
Prima de emisién - -
Reservas - -

(Acciones propias) - -
Resultados de ejercicios anteriores - -
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del gjercicio 181 216,72 305 253,51

(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio - -
Otro patrimonio atribuido - -

Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido - -

Pasivo corriente 6 340,52 7 005,93
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 6 340,52 7 005,93
Pasivos financieros - -
Derivados - -
Periodificaciones - -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 4414 274,54 4142 837,30

CUENTAS DE ORDEN 2023 2023

Cuentas de compromiso 100 804,43 -
Compromisos por operaciones largas de derivados 100 804,43 -

Compromisos por operaciones cortas de derivados -
28 838,19

Otras cuentas de orden -
Valores cedidos en préstamo por la 1IC - -
Valores aportados como garantia por la lIC - -
Valores recibidos en garantia por la IIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
Pérdidas fiscales a compensar - 28 838,19
Otros - i -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 100 804,43 28 838,19

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2024.



0P4832794

CLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. . (Hércules Equilibrado)

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

2024 2023
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (52 175,42) (33 671,89)
Comisién de gestion (46 338,51) (27 419,89)
Comisién de depositario (3 202,26) (2014,43)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (2 634,65) (4 237,57)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (52 175,42) (33 671,89)
Ingresos financieros 230 606,38 145 170,53
Gastos financieros (1324,08) (203,78)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 23 008,36 187 417,08
Por operaciones de la cartera interior 14 177,07 31 694,26
Por operaciones de la cartera exterior 8 920,15 155 722,82
Por operaciones con derivados (88,86) -
Otros - -
Diferencias de cambio (1 684,51) (719,90)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 18 752,56 10 053,55
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (1378,54) 1706,15
Resultados por operaciones de la cartera exterior (10 570,27) 22 327,71
Resultados por operaciones con derivados (7 036,89) (13 989,23)
Otros 233,14 8,92
Resultado financiero 235 222,61 341 717,48
Resultado antes de impuestos 183 047,19 308 045,59
Impuesto sobre beneficios (1 830,47) (2 792,08)
RESULTADO DEL EJERCICIO 181 216,72 305 253,51

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.



CLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. I. (Lennix Global)

Balance al 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

O0P4832795

ACTIVO

2024

2023

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente

1784 227,21

1153 677,24

Deudores 4 511,05 9 525,35
Cartera de inversiones financieras 1713 493,33 1118 744,41
Cartera interior 256 838,03 205 833,92
Valores representativos de deuda 105 482,54 103 824,66
Instrumentos de patrimonio 69 008,96 -
instituciones de Inversién Colectiva 82 346,53 102 009,26
Depdsitos en Entidades de Credito - -
Derivados - -
Oftros - -
Cartera exterior 1451 067,95 907 410,53
Valores representativos de deuda 104 548,12 103 298,79
Instrumentos de patrimonio 175 192,86 -
Instituciones de Inversién Colectiva 1171 326,97 804 111,74
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 5 587,35 5 499,96
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 66 222,83 25 407,48
TOTAL ACTIVO 178422721 1153 677,24

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.



0P4832796

Solventis Hermes Multigestion, F. I. (Lennix Global)

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2024 2023
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 1780811,56 1150 878,09
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 1780811,56 1150 878,09
Capital - -
Participes 1706 367,64 106271270
Prima de emision - -
Reservas - -

(Acciones propias) - -
Resultados de ejercicios anteriores - -
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del gjercicio 74 443,92 88 165,39
(Pividendo a cuenta) - -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio - -
Otro patrimonio atribuido - -

Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido - -

Pasivo corriente 3 415,65 279915
Provisiones a corto plazo - -

Deudas a corto plazo - -
Acreedores 3 415,65 2799,15

Pasivos financieros - -

Derivados - -

Periodificaciones - -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 178422721 1153677,24
CUENTAS DE ORDEN 2024 2023

Cuentas de compromiso - -
Compromisos por operaciones largas de derivados - -
Compromisos por operaciones cortas de derivados - -

Otras cuentas de orden - 15727,92
Valores cedidos en préstamo por la lIC - -
Valores aportados como garantfa por la lIC - -
Valores recibidos en garantia porla lIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacién - -
Pérdidas fiscales a compensar - 15 727,92

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN - 15 727,92

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2024.



CLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. I. (Lennix Global)

OP4832797

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2024
(Expresada en euros)
2024 2023
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversién Colectiva 165,79 82,66
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (24 314,13) (20 258,45)
Comision de gestion (20 707,55) (15 842,72)
Comisién de depositario (1002,45) (763,10)
Ingreso/gasto por compensacioén compartimento - -
Otros (2 604,13) (3 652,63)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (24 148,34) (20 175,79)
Ingresos financieros 20 488,14 12 078,47
Gastos financieros (498,56) (58,97)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 67 746,98 41 912,10
Por operaciones de la cartera interior 574,82 6 235,09
Por operaciones de la cartera exterior 67 172,16 35 677,01
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio (576,56) (24,44)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 12 189,05 55 166,30
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 2 256,32 (11,98)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 944215 55 367,15
Resultados por operaciones con derivados - (191,24)
Otros 490,58 2,37
Resultado financiero 99 349,05 109 073,46
Resultado antes de impuestos 75 200,71 88 897,67
Impuesto sobre beneficios (756,79) (732,28)
RESULTADO DEL EJERCICIO 74 443,92 88 165,39

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.



CLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. l. (lacobus)

Balance al 10 de noviembre de 2024
(Expresada en euros)

0P4832798

ACTIVO

2023(*)

Activo no corriente
inmovilizado intangible

inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depésitos en Entidades de Credito
Derivados
Otros

intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

TOTAL ACTIVO

(*) El compartimento se liquida con fecha 10 de noviembre de 2023.

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 10 de noviembre de

2024.



0P4832799

Solventis Hermes Multigestion, F. I. (lacobus)

Balance al 10 de noviembre de 2024
(Expresada en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2023(%)

Patrimonio atribuido a participes o accionistas -

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas -
Capital -
Participes -
Prima de emision -
Reservas -
(Acciones propias) -
Resultados de ejercicios anteriores -
Otras aportaciones de socios -
Resultado del gjercicio -
(Pividendo a cuenta) -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio -
Otro patrimonio atribuido -

Pasivo no corriente -
Provisiones a largo plazo -
Deudas a largo plazo -
Pasivos por impuesto diferido -

Pasivo corriente -
Provisiones a corto plazo -
Deudas a corto plazo -
Acreedores -
Pasivos financieros -
Derivados -
Periodificaciones -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO -

CUENTAS DE ORDEN 2023

Cuentas de compromiso -
Compromisos por operaciones largas de derivados -
Compromisos por operaciones cortas de derivados -

Otras cuentas de orden -
Valores cedidos en préstamo por fa lIC -
Valores aportados como garantia por la IIC -
Valores recibidos en garantia por la IC -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion -
Pérdidas fiscales a compensar -
Otros -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN -
(%) El compartimento se liquida con fecha 10 de noviembre de 2023.

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 10 de noviembre de
2024.



Solventis Hermes Multigestion, F. |. (lacobus)

0P4832800

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

2023(%)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversiéon Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisién de gestion
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resuitados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

(*) El compartimento se liquida con fecha 10 de noviembre de 2023.

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 10 de noviembre de

2024.



Solventis Hermes Multigestion, F. . (Horizonte 2026)

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

0P4832801

ACTIVO

2024 2023

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
instituciones de Inversién Colectiva
Depdésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

13 574 920,42 13 077 926,61
1051,54 1032,28

13 022 616,06 12 935 321,95

3 941 594,67 1446 622,01

3 941 504,67 1446 622,01

8 676 492,65 11131 147,86

8676 492,65 11 131 147,86

404 528,74 357 552,08

551 252,82 141 572,38

TOTAL ACTIVO

13 574 920,42 13 077 926,61

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.



GLASE 8.7

Solventis Hermes Multigestion, F. I. (Horizonte 2026)

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

0P4832802

PATRIMONIO Y PASIVO

2024

2023

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

10 280 583,98

10 280 583,98

13 065 704,58

13 065 704,58

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

9707 061,92

573 522,06

3294 336,44

3294 336,44

12 418 160,74

647 543,84

12 222,03

12 222,03

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

13 574 920,42

13 077 926,61

CUENTAS DE ORDEN

2023

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la |IC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

99 056

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.



CLASE 82

Solventis Hermes Multigestion, F. I. (Horizonte 2026)

O0P4832803

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

2024 2023
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (60 080,96) (44 566,28)
Comisién de gestion (48 116,85) (33 147,95)
Comision de depositario (9 282,83) (6 606,88)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (2 681,28) (4 811,45)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién o (60 080,96) (44 566,28)
Ingresos financieros 589 386,6 425 668,79
Gastos financieros (5 633,58) (1894,77)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 29 575,31 326 913,40
Por operaciones de la cartera interior 1551,78 33 640,52
Por operaciones de la cartera exterior 28 163,17 293 272,88
Por operaciones con derivados (139,64) -
Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 26 067,84 (52 036,45)
Deterioros - N
Resultados por operaciones de la cartera interior 1580,8 -
Resultados por operaciones de la cartera exterior 30 059,55 -
Resultados por operaciones con derivados (5607,55) (52 986,73)
Otros 35,04 950,28
Resultado financiero 639 396,17 698 650,97
Resultado antes de impuestos 579 315,21 654 084,69
impuesto sobre beneficios (5793,15) (6 540,85)
RESULTADO DEL EJERCICIO 573 522,06 647 543,84

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas vy
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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ACTIVO

2024

2023

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversidon Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

33 264 232,43
4 403,32

32737 847,37

26 032 854,12
5231,74

24 258 885,12

20 588 929,77

16 710 057,94

20 588 929,77

11 856 498,39

16 710 057,94

7 370 500,86

11 856 498,39

202 419,21

521 981,74

7 370 500,86

178 326,32

1768 737,26

TOTAL ACTIVO

33 264 232,43

26 032 854,12

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.
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PATRIMONIO Y PASIVO 2024 2023
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 33223 293,75 26 020 375,79
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 33223 293,75 26 020 375,79
Capital - -
Participes 32 095 378,33 25589 601,23
Prima de emision - -
Reservas - -

(Acciones propias) -
Resultados de ejercicios anteriores -
Otras aportaciones de socios -
Resultado del ejercicio 1127 915,42
(Dividendo a cuenta) -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio -
Otro patrimonio atribuido -

Pasivo no corriente -
Provisiones a largo plazo -
Deudas a largo plazo -
Pasivos por impuesto diferido -

Pasivo corriente 40 938,68
Provisiones a corto plazo -
Deudas a corto plazo -
Acreedores 40 938,68
Pasivos financieros -
Derivados -
Periodificaciones -

430 774,56

12 478,33

12 097,23

381,10

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 33 264 232,43

26 032 854,12

CUENTAS DE ORDEN 2024

2023

Cuentas de compromiso -
Compromisos por operaciones largas de derivados -
Compromisos por operaciones cortas de derivados -

Otras cuentas de orden -
Valores cedidos en préstamo por la lIC -
Valores aportados como garantia por la HIC -
Valores recibidos en garantia por la IlIC -
Capital nominal no suscrito ni en circulacién -
Pérdidas fiscales a compensar -
Otros -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN -

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.
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al ejercicio anual terminado el 31

2024 2023
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversidn Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (111 000,44) (44 104,58)
Comision de gestion (80 640,36) (30 053,03)
Comision de depositario (22 776,94) (8 211,68)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (7 583,14) (5 839,87)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resuitado de explotacion (111 000,44) (44 104,58)
Ingresos financieros 1247 551,76 462 090,46
Gastos financieros (6 776,94) -
Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros 12 977,23 11 716,13
Por operaciones de la cartera interior 4 063,06 7 039,74
Por operaciones de la cartera exterior 8 914,17 4 676,39
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros (3443,1) 5423,81
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (5276,7) 1 167,55
Resultados por operaciones de la cartera exterior (6 964,48) (192,91)
Resultados por operaciones con derivados 7 309,86 4 429,29
Otros 1 488,22 19,88
Resultado financiero 1250 308,95 479 230,40
Resultado antes de impuestos 1139 308,51 435 125,82
Impuesto sobre beneficios (11 393,09) (4 351,26)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1127 915,42 430 774,56

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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Solventis Hermes Multigestion, F. I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Solventis Hermes Multigestion, F.1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 14 de febrero
de 2022. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana, 60, 4a planta derecha, Madrid.

E! Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 6 de mayo de 2022 con el numero 5.618, adquiriendo, a
efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversién a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, el
objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos
del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos,
financieros o no, siempre gue el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados
colectivos.

Con fecha 6 de mayo de 2022 se inscribié en fa C.N.M.V con la consideracién de un Fondo por
compartimentos, siendo éste un fondo de inversion que, bajo un Unico reglamento de gestién, en lugar
de tener una solar cartera tiene varias carteras diferenciadas, los compartimentos, cada uno de los
cuales tiene su propia politica de inversion, distinta de los otros compartimentos y emite sus propias
participaciones. La figura de los compartimentos permite a los inversores, dentro de un mismo
vehiculo de inversion, diversificar sus inversiones, teniendo en cuenta las diferentes politicas de
inversiones, comisiones, etc. de los distintos compartimentos que integran el Fondo.

En cualquier caso, cada compartimento respondera exclusivamente de los compromisos contraidos en
el ejercicio de su actividad y de los riesgos derivados de los activos que integran sus inversiones. Los
acreedores del compartimento del Fondo Unicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al
patrimonio de dicho compartimento, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial que corresponda al
Fondo deriva de sus obligaciones tributarias.

Durante el ejercicio 2023 y 2022 el Fondo cre6 2 y 3 compartimentos, respectivamente, cada uno con
sus respectivas clases.

Con fecha 6 de mayo de 2022 se registraron en la CNMV los siguientes compartimentos:

. Hércules Equilibrado
. Lennix Global

Con fecha 25 de noviembre de 2022 se registré en [a CNMV el siguiente compartimento:
. lacobus

Con fecha 09 de octubre de 2023 el compartimento inicia la liquidacion del compartimento, dandolo de
baja con fecha 10 de noviembre de 2023.

Con fecha 3 de febrero de 2023 se registré en la CNMV el siguiente compartimento:

. Horizonte 2026



0P4832819

CLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. I
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Con fecha 26 de mayo de 2023 se registré en la CNMV el siguiente compartimento:
. Atenea

La gestion, administracién y representacion del Fondo esta encomendada a Solventis S.G.IL.C., S.A,,
sociedad participada al 100% por Solventis S.V., S.A,, siendo la Entidad Depositaria del Fondo
CACEIS Bank Spain, S.A.U. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de
vigilancia, supervision, custodia y administraciéon del Fondo, de acuerdo a lo establecido en la
normativa actualmente en vigor.

La politica de inversidn de los compartimentos del Fondo se encuentra definida en el Folleto del Fondo
y a disposicion del pablico en el registro correspondiente de la C.N.M.V.

El objetivo de gestion del compartimento Hércules Equilibrado del Fondo Solventis Hermes
Multigestion, F. I, es constituir una cartera diversificada y adaptada a las expectativas de su Sociedad
Gestora, sobre los distintos activos financieros en cada momento, respectando los limites establecidos
en la politica de inversién.

El compartimento invierte principalmente su cartera en renta fija y la exposicién en renta variable no
supera el 30%, por lo que no eleva excesivamente el nivel de riesgo de la cartera. No puede
garantizarse que el Fondo logre su objetivo de inversion. Es un producto disefiado para inversores con
un horizonte temporal de inversién a medio plazo, por lo que puede no ser adecuado para aquellos
gue prevean retirar su dinero en un plazo inferior a 3 afos.

E! objetivo de gestion del compartimento Lennix Global del Fondo Solventis Hermes Multigestion, F. 1.,
es invertir entre el 0% y el 100% de la exposicion total en renta variable y/o renta fija sin que exista
predeterminacion en cuanto a porcentajes de inversién en cada uno de ellos. Por tanto, el
compartimento, sigue una politica de gestién global, que le permitira adaptarse en cada momento a la
situacion de los mercados. Se podra tener hasta un 100% de la exposicion total en renta fija de baja
calificacién crediticia. No puede garantizarse que el Fondo logre su objetivo de inversion. Es un
producto disefiado para inversores con un horizonte temporal de inversién a medio plazo, por lo que
puede no ser adecuado para aquellos que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a 5 afios.

El objetivo de gestion del compartimento Horizonte 2026 del Fondo Solventis Hermes Multigestion, F.
l., es la inversidn en renta fija, tanto publica como privada, incluyendo depdsitos e instrumentos del
mercado monetario cotizados o no, de los mercados europeos o de la zona OCDE que sean mercados
no emergentes. Al menos el 90% de la cartera del fondo tendra vencimiento esperando dentro de los 6
meses anteriores o posteriores al 30/06/2026. La IIC diversifica las inversiones en los activos
mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes.

La inversién en valores de una misma emisién no supera el 20% del activo de la IIC. Es un producto
disefiado para inversores con un horizonte temporal de inversién a medio plazo, por lo que puede no
ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior al horizonte temporal
del compartimento: 30 de junio de 2026.

El objetivo de gestion del compartimento Atenea del Fondo Solventis Hermes Muitigestion, F. [, es
invertir en activos de renta fija plblica y privada, incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado
monetario cotizado o no. Las inversiones seran a corto plazo, siendo el vencimiento medio ponderado
de la cartera igual o inferior a 6 meses, con vencimiento maximo de 18 meses. Los emisores y

2
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
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mercados seran paises de la OCDE. La cartera estard compuesta principalmente por bonos
gubernamentales y pagarés. Es un producto disefiado para inversores con un horizonte temporal de
inversion a corto plazo, por lo que puede no ser adecuado para aquellos que prevean retirar su dinero
en un plazo inferior a 1 arfo.

Durante el ejercicio 2022 el compartimento Hércules Equilibrado se constituyd con 2 clases de
participaciones en las que se divide el Patrimonio atribuido a participes del compartimento:

e Clase GD: Participacion denominada en euros con una inversiéon minima de 1 participacion. Esta
clase va dirigida a las Instituciones de Inversion Colectiva del Grupo Solventis, clientes bajo
contrato de gestion discrecional o de asesoramiento independiente con el Grupo, y empleados y
directivos del Grupo.

¢ Clase R: Participacion denominada en euros con una inversién minima de 1 participacion.

Durante el ejercicio 2022 el compartimento Lennix Global se constituy6 con2 clases de participaciones
en las que se divide el Patrimonio atribuido a participes del compartimento:

¢ Clase GD: Participacion denominada en euros con una inversion minima de 1 participacion. Esta
clase va dirigida a las Instituciones de Inversion Colectiva del Grupo Solventis, clientes bajo
contrato de gestion discrecional o de asesoramiento independiente con el Grupo, y empleados y
directivos del Grupo.

¢ Clase R: Participacion denominada en euros con una inversion minima de 1 participacion.
El compartimento lacobus se constituyd con solo 1 clase de participaciones.

Durante el ejercicio 2023 el compartimento Horizonte 2026 se constituyd con 2 clases de en las que se
divide el Patrimonio atribuido a participes del compartimento:

e Clase GD: Participacién denominada en euros con una inversién minima de 1 participacion. Esta
clase va dirigida a las Instituciones de Inversién Colectiva del Grupo Solventis, clientes bajo
contrato de gestién discrecional o de asesoramiento independiente con el Grupo, y empleados y
directivos del Grupo.

¢ Clase R: Participacidén denominada en euros con una inversiéon minima de 1 participacion.

Durante el ejercicio 2023 el compartimento Atenea se constituyd con 2 clases de en las que se divide
el Patrimonio atribuido a participes del compartimento:

¢ Clase GD: Participacién denominada en euros con una inversién minima de 1 participacion. Esta
clase va dirigida a las Instituciones de Inversién Colectiva del Grupo Solventis, clientes bajo
contrato de gestion discrecional o de asesoramiento independiente con el Grupo, y empleados y
directivos del Grupo.

e Clase R: Participacion denominada en euros ¢on una inversién minima de 1 participacion.
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El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversidn, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que
se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversidn Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables
son los siguientes:

e Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la
denominacion "Fondo de Inversién Mobiliaria" (F.1.M.) y sus diferentes variantes, por "Fondo de
Inversion" (F.1.).

o El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros. No obstante, podra constituirse con un
patrimonio inferior, que no serd menor de 300.000 euros, y en el caso de los compartimentos no
sera menor de 60.000 euros, disponiendo de un plazo de seis meses, contados a partir de la fecha
de su inscripcién en el registro de la C.N.M.V., para alcanzar el patrimonio minimo mencionado.

¢ El nimero minimo de participes en cada uno de los compartimentos no podrd ser inferior a 20, sin
que, en ningln caso, el nlimero de participes totales que integren el Fondo sea inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor,
el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos,
descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar
operando como tales.

¢ Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo
realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el gjercicio de esta funcion.

¢ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

e El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio mensual de su
patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario
o en otra entidad de crédito si el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con
pacto de recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

®
e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos derivados
por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comision
anual en concepto de gastos de gestién que no excedera del 2,25% sobre el Patrimonio del Fondo.

Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria que no excedera 0,20% del
patrimonio custodiado, calculada como un porcentaje sobre el patrimonio de la Sociedad.
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Durante los ejercicios 2024 y 2023, de acuerdo con el folleto del Fondo, la Sociedad Gestora, percibird
una comisién de gestion por compartimento segun lo descrito en las siguientes tablas:

Compartimento Clase GD Clase R

Hércules Equilibrado 0,70% 1,15%

Lennix Global , 0,85% 1,45%

lacobus (*) Sin Clases, 1,95% sobre el patrimonio gestionado

Horizonte 2026 (**) Comision por tramo§, ver desglose en la tabla
inferior

Atenea (%) 0,18% 0,30%

(*) Aplicable desde el 1 de enero de 2023 hasta el 10 de noviembre de 2023, fecha en que se liquida
el compartimento.

(**) Aplicable desde el 3 de febrero de 2023 hasta el 31 de diciembre de 2024.

(***) Aplicable desde el 26 de mayo de 2023 hasta el 31 de diciembre de 2024.

El desglose por tramos de la comision de gestion del compartimento Horizonte 2026 es el siguiente:

Compartimento

Horizonte 2026 Clase GD Clase R
Hasta el 19/02/2023 inclusive

o hasta el cierre de |la 0,0% 0,0%

comercializacion
Desde el 20/02/2023 inclusive

o desde el cierre de |la

comercializacion  hasta el 0.25% 0.40%
30/06/2026

A partir del 01/07/2026 0,05% 0,10%

Durante los ejercicios 2024 y 2023, de acuerdo con el folleto del Fondo, la Sociedad Gestora, percibira
una comision de depdsito por compartimento segin lo descrito en las siguientes tablas:

Compartimento Clase GD Clase R
Hércules Equilibrado 0,07% 0,07%

Lennix Global 0,07% 0,07%
lacobus (*) Sin Clases, 0,07% sobre el patrimonio gestionado
Horizonte 2026 (**) 0,07% 0,07%
Atenea (***) 0,07% 0,07%

(") Aplicable desde el 1 de enero de 2023 hasta el 10 de noviembre de 2023, fecha en que se liquida
el compartimento.
(**) Aplicable desde el 3 de febrero de 2023 hasta el 31 de diciembre de 2024.
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(***) Aplicable desde el 26 de mayo de 2023 hasta el 31 de diciembre de 2024.

A partir del 20 de febrero de 2023, o a partir del cierre de la comercializacion, la Sociedad Gestora ha
aplicado a los participes del fondo una comision sobre las participaciones suscritas del 3% en ambas
clases del compartimento Horizonte 2026.

La comision de reembolso no se aplicara los dias 30 de los meses de junio y diciembre, entre el 3 de
febrero de 2023 y el 30 de junio de 2026, ambos incluidos, o siguiente dia habil, siempre que se dé un
preaviso de al menos 30 dias habiles. Dichos reembolsos se realizaran al valor liquidativo aplicable a
dichas fechas. Desde el 1 de julio de 2026 inclusive y hasta que se determine una nueva politica
(minimo 1 mes) no habra comisiones de suscripcién ni reembolso.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo
comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones
reembolsadas para los compartimentos Hércules, Lennix y Atenea.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han registrado ingresos por comisiones retrocedidas de la
inversion en Instituciones de Inversién Colectiva, para los compartimentos Hércules y Horizonte 2026
y Atenea.

El compartimento Lennix percibe devoluciones de comisiones de ofras sociedades gestoras por las
inversiones realizadas en Fondos de Inversion gestionados por estas Ultimas. Dichas devoluciones,
las cuales se encuentran registradas, entre otros conceptos, en el epigrafe de "Comisiones
retrocedidas a la Institucién de Inversién Colectiva” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
ascienden a 165,79 euros al 31 de diciembre de 2024 (82,66 euros en el gjercicio 2023).

b) Gestién del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y estan a disposicién del publico en el registro correspondiente de la
C.N.M.V.y en la Sociedad Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesto son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos,
los més significativos son los de tipo de interés, los de tipo de cambio y las cotizaciones de los
titulos que el Fondo tenga en cartera.

¢ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
el Fondo.

e Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el
mercado los activos en cartera.
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+ Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.

¢ Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracién cuando el Fondo promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, como se recoge en el articulo 8 6 9 del Reglamento de la Unidn
Europea 2019/2088. Se considera todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la inversion.
El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en anélisis
propios. Para ello la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia y tiene en cuenta informacién
ASG publicada por las propias compafiias o emisores de los activos en los que invierte, asi como
“ratings” publicados por proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién geografica. De
este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una
disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo de la participacién del Fondo. La Sociedad Gestora tiene en cuenta las incidencias
adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad, en linea con su
Declaracion de Principales Incidencias Adversas (PIAS) que se informan a los participes en los
informes periédicos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposicién a
algunos de dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones
legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de
su patrimonio, de su situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion el Consejo de Administracién
de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones
significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningln principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.
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Solventis Hermes Multigestion, F. I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance (agregado y de cada compartimento), de la cuenta de pérdidas y ganancias
(agregada y de cada compartimento) y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademés de las
cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior. Dichas cifras no son comparativas
para los compartimentos Horizonte 2026 y Atenea ya que el ejercicio 2023 corresponde desde la fecha
de creacion de los compartimentos hasta el 31 de diciembre de 2023, mientras que el ejercicio 2024
corresponde al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2024 al 31 de diciembre de 2024.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2024 y 2023.

d) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor
razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera.
Aun cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién
existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas
prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan
expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestidn del Fondo continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no estd encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

c) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

l.os activos de |la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos
financieros recogidos en la cartera, asi como la determinacion de su valor razonable se describen a
continuacion:

* Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizaciéon en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo
en las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del gjercicio.

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados o establece el cambio oficial de
cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

+ Depoésitos en entidades de crédito: depositos que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

e)

f)

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor razonable se
establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversidén Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversiéon Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcién de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion
Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustanciaimente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

Adaquisicién y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por
el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta
de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de fransaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos
se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por
operaciones de la cartera interior o exterior, segtn los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

como contrapartida la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo
del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos
se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por
operaciones de la cartera interior o exterior, segtn los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo
del balance.

h) Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de
orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de deposito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversion Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del
balance, segln corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos
se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segin éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extranjera
En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y creditos, las diferencias de cambio,

tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

11
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion.

i) Valor liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo de!l valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., sobre la determinacion del valor liquidativo
y aspectos operativos de las Instituciones de Inversién Colectiva.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente
suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de "Participes” de pasivo del
balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las participaciones sera el valor
liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del interesado, determinandose de este modo
tanto el nimero de participaciones suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su
caso. Durante el periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripcion
pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo célculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucion disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sdlo se reconocen mediante la
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar.

12
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se desglosa tal y como sigue:

2024 2023
Administraciones Publicas deudoras 10 544,48 16 580,48
Operaciones pendientes de liquidar 146,45 -
10 690,93 16 580,48

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2024 y 2023 recoge las
retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo de "Deudores - Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2024 recoge los saldos
por dividendos pendientes de cobro al cierre del ejercicio.

El vencimiento de los saldos deudores al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es inferior al afio.

El desglose de los deudores a 31 de diciembre de 2024 de los compartimentos del Fondo se desglosa tal y
como sigue:

Horizonte

Hércules Lennix 2026 Atenea
Equilibrado Global
725,01 4 364,60 1 051,54 4 403,33
Administraciones Publicas deudoras
- 146,45 - -
Operaciones pendientes de liquidar
725,01 4 511,05 1 051,54 4 403,33

El desglose de los deudores a 31 de diciembre de 2023 de los compartimentos del Fondo se desglosa tal y
como sigue:

Hércules Lennix Ho;iozgante Atenea
Equilibrado Global
791,11 9 525,35 1032,28 5231,74
Administraciones Publicas deudoras
791,11 9 525,35 1032,28 5231,74

13
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se desglosa tal y como sigue:

2024 2023
Administraciones Pablicas acreedoras 19 773,50 14 416,47
Operaciones pendientes de liquidar 3 290 838,62 -
Ofros 34 419,17 19 707,87
3345 031,29 34 124,34

El capitulo de "Acreedores - Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2024 recoge el
Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio.

El capitulo de "Operaciones pendientes de liquidar" al 31 de diciembre de 2024, recoge los importes
pendientes de pago por compra de valores y las operaciones con participes pendientes de liquidar al cierre
del gjercicio.

El capitulo de “Acreedores - Otros” al 31 de diciembre de 2024 y 2023 recoge, principaimente, el importe de
las comisiones de gestién y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente, asi como
saldos acreedores por otros servicios exteriores como la auditoria.

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es inferior al afio.

El detalle de los acreedores, al 31 de diciembre de 2024 de los compartimentos del Fondo, se desglosan tal y
como sigue:

Hércules Lennix Horizonte

Equilibrado Global 2026 Atenea
Administraciones Publicas acreedoras 1 830,47 756,79 5793,15 11 393,09
Operaciones pendientes de liquidar 5,86 ) 3271 865,76 18 884,00
Oftros 4 421,19 2 658,86 16 677,53 10 661,59
6 340,52 3 415,65 3 294 336,44 40 938,68
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E! detalle de los acreedores, al 31 de diciembre de 2023 de los compartimentos del Fondo, se desglosan tal y
como sigue:

Hércules Lennix Horizonte

Equilibrado Global 2026 Atenea
Administraciones Pblicas acreedoras 2792,08 732,28 6 540,85 4 351,26
Otros 4 213,85 2 066,87 5681,18 7 745,97
7 005,93 2799,15 12 222,03 12 097,23
6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2024 y
2023 se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos [ y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de inversiones
financieras y las inversiones en derivados, respectivamente, de Solventis Hermes Multigestion, F.1., al 31 de
diciembre de 2024 divido por compartimentos.

En el Anexo Ill adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones financieras de
Solventis Hermes Multigestion, F.l., al 31 de diciembre de 2023 divido por compartimentos.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en CACEIS Bank Spain, S.A.U.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, se muestra a continuacion:

2024 2023
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 1262 280,13 2 077 065,50
Cuentas en divisa 31 980,46 15 720,58
1294 260,59 2 092 786,08

Durante los ejercicios 2024 y 2023 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el Depositario, ha
sido un tipo de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el saldo de este epigrafe del balance adjunto corresponde integramente al

saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el Depositario, remuneradas a un tipo de interés
de mercado.
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de diciembre de 2024
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El detalle de la tesoreria de los compartimentos del Fondo, al 31 de diciembre de 2024, se desglosa tal y
como sigue:

Hércules . Horizonte
Equilibrado Lennix Global 2026 Atenea
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 125 321,76 63 723,81 551 252,82 521 981,74
Cuentas en divisa 29 481,44 2 499,02 - -
154 803,20 66 222,83 551 252,82 521 981,74

El detalle de la tesoreria de los compartimentos del Fondo, al 31 de diciembre de 2023, se desglosa tal y
como sigue:

Hércules . Horizonte
Equilibrado L.ennix Global 2026 Atenea
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 141 620,37 25 135,49 141 572,38 1768 737,26
Cuentas en divisa 15 448,59 271,99 - -
157 068,96 25 407,48 141 572,38 1768 737,26
8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que estd representado el Fondo y sus compartimenios son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacién a 31 de diciembre de 2024 y 2023 se ha obtenido de la siguiente
forma:

2024 2023
Patrimonio atribuido a participes 49 692 623,31 44 372 789,83
Numero de participaciones emitidas 4633 813,43 4 284 563,88
Valor liquidativo por participacion 10,72 10,36
Numero de participes 488 413

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante el ejercicio 2024 y 2023 se recoge en el Estado de
cambios en el patrimonio neto.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

El resultado del ejercicio 2024 y 2023, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en la

cuenta de "Participes" del Fondo.

El valor liquidativo de los compartimentos del Fondo al 31 de diciembre de 2024 se ha obtenido de la

siguiente forma:

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion

Ndmero de participes

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacién

Numero de participes

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion

Numero de participes

Hércules Hércules
Equilibrado - Equilibrado - Lennix Global -
GD R GD
1289 234,41 3118 699,61 109,64
114 438,32 279 885,69 9,70
11,27 11,14 11,30
7 26 1
l.ennix Global - Horizonte 2026 - Horizonte 2026 -
R GD R
1780701,92 3369 793,8 6910 790,18
159 517,83 305 778,77 628 824,29
11,16 11,02 10,99
31 37 46
Atenea - Atenea -
GD R

14 349 526,48

18 873 767,27

1357 060,79 1788 298,05
10,57 10,65
211 129

Al cierre del ejercicio 2024, no habia participes con participacién significativa en el Patrimonio atribuido a

participes del Fondo.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
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De acuerdo a la legislacion vigente en relacion al ndmero minimo de participes del fondo, asi como sus
compartimentos, se incluye el detalle a 31 de diciembre de 2024 asi como a fecha de formulacion:

ereroas | ComEieinmemt® ™ | e o
Hércules Equilibrado 33 Cumple Cumple
Lennix Global 32 Cumple Cumple
Horizonte 2026 83 Cumple Cumple
Atenea 340 Cumple Cumple

El valor liquidativo de los compartimentos del Fondo al 31 de diciembre de 2023 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Hércules Hércules
Equilibrado - Equilibrado - Lennix Global -
GD R GD
Patrimonio atribuido a participes 1510 468,26 2 625 363,11 102,61
Numero de participaciones emitidas 139 969,54 244 863,75 9,70
Valor liquidativo por participacion 10,79 10,72 10,58
NGmero de participes 8 22 1
Lennix Global - Horizonte 2026 -
R GD
Patrimonio atribuido a participes 1150 775,48 3 234 038,84
Ndmero de participaciones emitidas 108 924,38 306 776,86
Valor liquidativo por participacion 10,56 10,54
Numero de participes 20 38
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Horizonte 2026 - Atenea - Atenea -
R GD R
Patrimonio atribuido a participes 9 831 665,74 11 283 914,35 14 736 461,44
Numero de participaciones emitidas 933 793,00 1105 492,92 1444 733,74
Valor liquidativo por participacién 10,53 10,21 10,20
Numero de participes 47 213 64

Al cierre del ejercicio 2023, existian personas fisicas y personas juridicas que poseian participaciones que
representaban los siguientes porcentajes sobre la cifra de patrimonio de los distintos compartimentos.

Al poseer un porcentaje de participacion superior al 20%, se considera participacion significativa de acuerdo
con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas
modificaciones.

Al ser participes significativos personas juridicas, se incluye el detalle de los mismos:

Compartimento Tipo participes % Sobre patrimonio Detalle
Hércules Equilibrado Persona fisica 26,28% -
. S Centro de Asistencia al
0,
Horizonte 2026 Persona juridica 24,00% Mayor, S.A.
Lennix Global Persona fisica 23,86% -

De acuerdo a la legislacion vigente en relaciéon al nimero minimo de participes del fondo, asi como sus
compartimentos, se incluye el detalle a 31 de diciembre de 2023 asi como a fecha de formulacion:

ey | e | i oot
Hércules Equilibrado 30 Cumple Cumple
Lennix Global 21 Cumple Cumple
Horizonte 2026 85 Cumple Cumple
Atenea 277 Cumple Cumple

9. Cuentas de compromiso

En el Anexo ll. adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en derivados
del compartimento al 31 de diciembre de 2024.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra en el balance adjunto.
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11.  Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2024, el régimen fiscal de! Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 %, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de
la Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2024 una
limitacion det importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcion de
la situacién del Fondo respecto a las mismas.

E| capitulo Acreedores - Administraciones publicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo correspondiente al resultado contable
antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo se
halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
o haber transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

E! Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto desde su constitucion.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
12.  Otrainformacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periédicos incluyen, segln lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestién del riesgo se indica el importe de las comisiones
retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, los
temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican
exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de auditoria de cuentas
anuales del ejercicio 2024 y 2023 ascienden a 6 miles de euros, en ambos ejercicios, no habiéndose prestado
otros servicios en el ejercicio por la citada firma. Ninguna ofra entidad del entorno de
PricewaterhouseCoopers ha prestado otros servicios al Fondo durante los mencionados ejercicios.
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13. Hechos posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciemnbre de 2024 hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales,

no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido mencionados con
anterioridad.
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Solventis Hermes Multigestion, F. I.

Informe de gestion del ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2024

1. Situacién de los Mercados.

Cerramos un 2024 muy complejo en términos econémicos y de mercado, pero en general positivo para la
mavyoria de activos.

El afio ha estado marcado principalmente por las dudas sobre la estabilidad de la economia y las elecciones
en Estados Unidos. Y en Europa por la inestabilidad politica y una profunda debilidad en las manufacturas.

Con un primer trimestre decepcionante en el PIB, malos datos de PMI y un dato de desempleo al alza, la
resiliencia de la economia americana era puesta en duda desde principio de afio. Estas dudas hicieron pico
en verano, con un dato desempleo que despuntaba hasta el 4,3%.

Sin embargo, la segunda mitad del afio ha sido bastante mas favorable en este aspecto. Los Ultimos datos
de PIB muestran crecimientos bastante mejores, el tercer trimestre cierra en el 3,1%, y el desempleo deja
de subir y se estanca en el 4,2%. Unos datos que se suavizan en parte gracias a los Ultimos estimulos de un
gobierno que trataba de evitar los titulares negativos antes de las elecciones.

En Europa el crecimiento ha sido decepcionante, como se esperaba, pero llama la atencién la debilidad de
Alemania y del sector de las manufacturas en general. Una debilidad que se ha visto muy agravada por la
escasez de demanda de China.

La victoria de Donald Trump en las elecciones estadounidenses supone un cambio relevante en la politica
del gigante americano. El mercado mira hacia atras a su anterior legislatura con dudas: una reduccién de
impuestos puede ser positiva, pero lo voluble de sus politicas puede generar un ruido muy perjudicial. A
nivel geopolitico crecen las tensiones en Oriente Medio y las dudas sobre el devenir de Ucrania aumentan
con esta victoria. En Europa, tanto Francia como Alemania se han adelantado las elecciones, Francia sin un
resultado claro, mientras que Alemania aln no las ha celebrado.

A pesar de las diferencias entre Estados Unidos y Europa, la inflacién sigue un camino muy similar, aungue
con diferente intensidad. Mientras que Europa ha llegado al objetivo del Banco Central Europeo y se
mantiene en el entorno del 2%, en Estados Unidos los precios siguen subiendo algo por encima del 2,5%. El
camino auln asi sigue siendo muy positivo y las expectativas es que ambas economias se muevan muy cerca
del 2% en 2025.

Ante esta mejora en las métricas, tanto la Reserva Federal como el Banco Central Europeo han bajado un
punto porcentual sus tipos de referencia, al 4,5% y 3%, respectivamente. Un movimiento que no han
acompafiado los plazos mds largos, que repuntan tras un cierre muy positivo en el 23.

Las bolsas y el crédito se benefician del crecimiento estadounidense y de las politicas monetarias algo mas
laxas con fuertes subidas, especialmente en el mercado americano.
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2. Rentabilidad, Patrimonio y Participes del Fondo.

e Atenea

La rentabilidad obtenida por el compartimento para la Clase R en el ejercicio 2024 ha sido de un
3.47%. El valor liquidativo a cierre del ejercicio 2023 era de 10.20 euros/accién, siendo a cierre del
ejercicio 2024 de 10.55 euros/accion.

La rentabilidad obtenida por el compartimento para la Clase GD en el ejercicio 2024 ha sido de un
3.59%. El valor liquidativo a cierre del ejercicio 2023 era de 10.21 euros/accién, siendo a cierre del
ejercicio 2024 de 10.57 euros/accidn.

El patrimonio del compartimento para la Clase R ha aumentado en un 28.08%, pasando de
14,736,461.44 euros a 31 de diciembre de 2023 a 18,873,767.27 euros a 31 de diciembre de 2024.

El patrimonio del compartimento para la Clase GD ha aumentado en un 27.17%, pasando de
11,283,914.35 euros a 31 de diciembre de 2023 a 14,349,526.48 euros a 31 de diciembre de 2024.

El compartimento para la Clase R ha cerrado el afio 2024 con 129 participes titulares de
1,788,298.05 participaciones. El nimero de participes ha aumentado en un 100.00% con respecto
al ejercicio anterior.

El compartimento para la Clase GD ha cerrado el afio 2024 con 211 participes titulares de
1,357,060.79 participaciones. El nimero de participes ha disminuido en un 0.94% con respecto al
ejercicio anterior.

e  Hércules Equilibrado

La rentabilidad obtenida por el compartimento para la Clase R en el ejercicio 2024 ha sido de un
3.93%. El valor liquidativo a cierre del ejercicio 2023 era de 10.72 euros/accidn, siendo a cierre del
ejercicio 2024 de 11.14 euros/accion.

La rentabilidad obtenida por el compartimento para la Clase GD en el ejercicio 2024 ha sido de un
4.40%. El valor liquidativo a cierre del ejercicio 2023 era de 10.79 euros/accién, siendo a cierre del
ejercicio 2024 de 11.27 euros/accion.

El patrimonio del compartimento para la Clase R ha aumentado en un 18.79%, pasando de
2,625,363.11 euros a 31 de diciembre de 2023 a 3,118,699.61 euros a 31 de diciembre de 2024.
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El patrimonio del compartimento para la Clase GD ha disminuido en un 14.65%, pasando de
1,510,468.26 euros a 31 de diciembre de 2023 a 1,289,234.41 euros a 31 de diciembre de 2024.

El compartimento para la Clase R ha cerrado el afio 2024 con 26 participes titulares de 279,885.69
participaciones. El nimero de participes ha aumentado en un 18.18% con respecto al ejercicio
anterior.

El compartimento para la Clase GD ha cerrado el afio 2024 con 7 participes titulares de 114,438.32
participaciones. El nimero de participes ha disminuido en un 12.50% con respecto a! ejercicio
anterior.

e Horizonte 2026

La rentabilidad obtenida por el compartimento para la Clase R en el ejercicio 2024 ha sido de un
4.38%. El valor liquidativo a cierre del ejercicio 2023 era de 10.53 euros/accion, siendo a cierre del
ejercicio 2024 de 10.99 euros/accion.

La rentabilidad obtenida por el compartimento para la Clase GD en el ejercicio 2024 ha sido de un
4.54%. El valor liquidativo a cierre del ejercicio 2023 era de 10.54 euros/accién, siendo a cierre del
ejercicio 2024 de 11.02 euros/accidn.

El patrimonio del compartimento para la Clase R ha disminuido en un 29.71%, pasando de
9,831,665.74 euros a 31 de diciembre de 2023 a 6,910,790.18 euros a 31 de diciembre de 2024.

El patrimonio del compartimento para la Clase GD ha aumentado en un 4.20%, pasando de
3,234,038.84 euros a 31 de diciembre de 2023 a 3,369,793.80 euros a 31 de diciembre de 2024.

El compartimento para la Clase R ha cerrado el afio 2024 con 46 participes titulares de 628,824.29
participaciones. El nimero de participes ha disminuido en un 2.13% con respecto al ejercicio
anterior.

El compartimento para la Clase GD ha cerrado el afio 2024 con 37 participes titulares de
305,778.77 participaciones. El nimero de participes ha disminuido en un 2.63% con respecto al
ejercicio anterior.



0P4832874

CLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. I.

Informe de gestién del ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2024

* Lennix Global

La rentabilidad obtenida por el compartimento para la Clase R en el ejercicio 2024 ha sido de un
5.66%. El valor liquidativo a cierre del ejercicio 2023 era de 10.56 euros/accién, siendo a cierre del
ejercicio 2024 de 11.16 euros/accion.

La rentabilidad obtenida por el compartimento para la Clase GD en el ejercicio 2024 ha sido de un
6.85%. El valor liquidativo a cierre del ejercicio 2023 era de 10.58 euros/accidn, siendo a cierre del
ejercicio 2024 de 11.30 euros/accion,

El patrimonio del compartimento para la Clase R ha aumentado en un 54.74%, pasando de
1,150,775.48 euros a 31 de diciembre de 2023 a 1,780,701.92 euros a 31 de diciembre de 2024,

El patrimonio del compartimento para la Clase GD ha aumentado en un 6.85%, pasando de 102.61
euros a 31 de diciembre de 2023 a 109.64 euros a 31 de diciembre de 2024.

El compartimento para la Clase R ha cerrado el afio 2024 con 31 participes titulares de 159,517.83
participaciones. El nimero de participes ha aumentado en un 55.00% con respecto al ejercicio
anterior.

El compartimento para la Clase GD ha cerrado el afio 2024 con 1 participes titulares de 0,009.70
participaciones. El nimero de participes no ha variado con respecto al ejercicio anterior.

3. Inversiones/Cambios Realizados en la Cartera.
e Atenea
3.1. Renta Variable.-

Solventis Hermes Multigestién, Fl - Atenea no mantiene exposicion direccional en renta variable.
3.2 Renta Fija.-

La operativa en renta fija continta siendo conservadora. El compartimento estd invertido en un
98,36% en instrumentos de mercado monetario con el siguiente desglose:

. Deuda privada:
o Pagarés: el compartimento tiene un 33.7% invertido en pagarés con
vencimientos menores a 6 meses.
o Bonos a corto plazo: el compartimento tiene un 13.4% en bonos directos con
vencimientos menores a 18 meses.
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. Deuda publica:
o REPO: el compartimento tiene un 29.6% invertido en REPO
o Bonos gubernamentales: el compartimento tiene un 13.4% en bonos
gubernamentales con vencimiento menor a 12 meses.
El compartimento dispone de un 1.6% en liquidez.

Las principales posiciones son la inversién en REPO vy las inversiones en bonos gubernamentales:
iT0005580003 - BOTS 0 14/01/2025; IT0005582868 - BOTS 0% 14/02/2025; ESOL02503073
- SGLT 0 07/03/2025 y ESO000012F92 - SPGB 0% 31/01/2025.

Las inversiones mas relevantes realizadas durante el periodo han sido los siguientes bonos
gubernamentales: IT0005582868 - BOTS 0% 14/02/2025; ESO000012F92 - SPGB 0% 31/01/2025 y
FR0O128071075 - BTF 0 27//11/2024.

Los pagarés que mdas han contribuido han sido el Pagaré de Visalia, el de Greenalia y el de OK
Mobility.

3.3. Inversiones en otras lIC.-
Al final del ejercicio, el compartimento de inversién no mantiene exposicion en otras IIC.
3.4. Derivados.-

No se registraron operaciones con derivados en este periodo. Al final del ejercicio 2024, el
compartimento de inversién no mantiene exposicién en productos derivados.

e  Hércules Equilibrado
3.1. Renta Variable.-
No se realizaron operaciones en renta variable durante el ejercicio.
3.2 Renta Fija.-
Se llevaron a cabo las siguientes operaciones:
. Compras:
o ENELIM 4,50% 20/02/2043 por 202,319.67 €
MO 3,125% 15/06/2031 por 94,015.,41 €
FMUFP 4,125% 23/05/2033 por 99,890.27 €

FIDELI 4,25% 04/09/2031 por 101,769.,40 €
IPCOSS 7,25% 01/02/2027 por 96,903.,87 €

O 0 0 O
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o WLNFP 4,125% 12/09/2028 por 99,247.,60 €

o VISENG 7,25% 04/12/2029 por 100,000.00 €

o TRESM 5,40% 24/04/2028 por 101,854.84 €
. Ventas:

o HPInc 6% 15/09/2041 por -96,212.90 €
AARB 0,75% 18/04/2028 por -91,705.68 €
SPGB 1,3% 31/10/2026 por -99,306.45 €
TPR 5,375% 27/11/2027 por -101,000.00 €
BALDER 1% 18/01/2027 por -96,322.57 €

O 0 0O

3.3. Inversiones en otras IIC.-
No se realizaron movimientos significativos en este segmento.
3.4. Derivados.-

No se registraron operaciones con derivados en este periodo. Al final del ejercicio 2024, el
compartimento de inversién no mantiene exposicién en productos derivados.

e Horizonte 2026
3.1. Renta Variable.-

Solventis Hermes Multigestion, FI / Horizonte 2026 no mantiene exposicion direccional en renta
variable.

3.2. Renta Fija.-

La operativa en renta fija continda siendo conservadora. El compartimento esta invertido en un
98,21% en instrumentos de renta fija directa. El 1.79% restante esta disponible en liquidez.

El compartimento es un buy & hold, es decir, un fondo a vencimiento, por lo tanto, la operativa es
escasa. Durante el Ultimo semestre de 2024 se han realizado las siguientes compras:
X51944390597 - VW 2,50% 31/07/2026 y XS2363989273 - LRESM 1,75% 22/07/2026 con el exceso
de efectivo que se va acumulando por el cobro de cupones.

Adicionalmente, todas las emisiones han contribuido positivamente. Los principales contribuidores
LRESM 1 % 07/22/26; AEDASH 4 08/15/26 y SCYRSM 6.3 03/23/26.
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3.3. Inversiones en otras 1IC.-
Al final del ejercicio, el compartimento de inversion no mantiene exposicién en otras 1IC.
3.4. Derivados.-

No se registraron operaciones con derivados en este periodo. Al final del ejercicio 2024, el
compartimento de inversidon no mantiene exposicion en productos derivados.

¢ Lennix Global
3.1. Renta Variable.-
Se realizaron las siguientes operaciones:

. Compras:
iShares USD Treasury Bond 20+y ETF por 6,989.97 €
Realty Income Corp por 10,057.01 €
WT Natural Gas ETF por 19,714.47 £
Xtrackers S&P 500 Equal Weight ETF por 19,992.00 €
VanEck Gold Miners UCITS ETF por 19,991.72 €
SPDR MSCI Europe Utilities UCITS ETF por 20,008.86 €
Repsol SA por 19,684.39 €
. Ventas:

o Schwab U.S. Large-Cap Value ETF por -21,050.69 €

o Realty Income Corp por -59,205.32 €

0O 0 0 00 O0O0

3.2. Renta Fija.-
Sin operativa.
3.3. Inversiones en otras IIC.-

. Compras:
o Gestion Boutique VI Gestion B por 10,000.00 €
o Hamco Global Value - R por 10,000.00 €
o Edmond - Big Data CR EUR por 2,999.94 €
o Fundsmith Equity T - ACC por 20,000.00 €
. Ventas:
o AXATresor Court Terme por-195,312.79 €
o Solventis H.M. - Atenea GD, F.l. por -104,265.58 €
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3.4. Derivados.-

No se registraron operaciones con derivados en este periodo. Al final del ejercicio 2024, el
compartimento de inversién no mantiene exposicién en productos derivados.

q, Posicionamiento/Riesgo Actual.

e Atenea

La lIC no ha estado expuesta a la renta variable a lo largo del ejercicio 2024, ni tiene exposicién a
divisa no euro.

Respecto al riesgo de tipo de interés, la duracién del compartimento se encuentra actualmente
cercano a 0,14 afios.

La cartera ha acabado el primer ejercicio 2024 del afio invertida en un 98%, la totalidad en
instrumentos de mercado monetario. La inversion en deuda publica es del 51%, incluyendo la
REPO, y en deuda privada es del 47%. La inversidn en investment grade es de un 73% vy el 25% del
patrimonio estd invertido en renta fija high yield o sin rating. Referente al riesgo de concentracion,
éste es bajo al existir una elevada diversificacién, ninguna emisidén corporativa supone mas de un
5% del patrimonio.

e  Hércules Equilibrado

El compartimento mantiene una estrategia mixta defensiva, con una exposicién mayoritaria a RF
euro, por lo que la variacidn de este mercado es el que afectard en mayor medida al devenir del
compartimento. Por tanto, el mayor riesgo es la fluctuacién del mercado y lo que acontezca a los
tipos de interés.

e Horizonte 2026
El compartimento no ha estado expuesta a la renta variable a lo largo del ejercicio 2024.

A cierre del ejercicio 2024, el compartimento de inversién no tiene inversiones denominadas en
divisa no euro.

Respecto al riesgo de tipo de interés, la duracién del compartimento se encuentra actualmente
ligeramente por debajo de los 1,1 afios.
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La cartera ha acabado el primer semestre del afio invertida en un 98%, la totalidad en instrumentos
de renta fija. La renta fija es toda de emisores privados y emisiones con vencimientos en el 2026.
La inversién en investment grade es del 87% vy el 11% del patrimonio estd invertido en renta fija
high yield o sin rating. Referente al riesgo de concentracion, éste es bajo al existir una elevada
diversificacién, ninguna emisidn corporativa supone mds de un 5% del patrimonio.

¢ Lennix Global

El compartimento Lennix Global cuenta con una cartera diversificada, distribuida principalmente
entre ETFs de renta variable global, bonos del Tesoro de EE.UU., y participaciones en fondos
sectoriales. Las inversiones abarcan mercados desarrollados y emergentes, destacando una mayor
exposicion a activos estadounidenses y europeos.

5. Resumen Perspectivas de Mercados y su Evolucidn previsible.

Las perspectivas para el proximo afio 2025 vienen marcadas por un entorno de bajadas de tipos, que
podran ser mas graduales que las esperadas hace unos meses, sin embargo, creemos que ellos Bancos
Centrales continuardn con los recortes que comenzaron el afio pasado.

Ademads, durante el 2024 los spreads de crédito han seguido estrechdndose alin maés, situdndose en niveles
minimos de los ultimos 15 afios, lo que nos hace creer que no tienen mucho més recorrido a la baja y,
aungue no creemos que vaya a darse un fuerte repunte en los diferenciales, podrian tensionarse en ciertos
momentos de ruido de mercado, sobre todo con Donald Trump como presidente de EE.UU.

6. Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, estad destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestidon
de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y
desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
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7. Gastos de I+D y Medioambiente

Alo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2024 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental.

8. Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2024, la IIC no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al
cierre del ejercicio i024, la lIC no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento
superior al plazo legal establecido.

9. Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

10. Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de este informe de gestién, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.

10
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Solventis S.G.1.I.C., S.A,, en fecha 31 de marzo de 2025, y en cumplimiento
de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio 2024
de Solventis Hermes Multigestion, F.l, las cuales vienen constituidas por los documenios anexos que
preceden a este escrito:

a) Balance al 31 de diciembre de 2024, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el
patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio 2024.

c) Informe de gestion del ejercicio comprendiente al ejercicio 2024.

FIRMANTES:

D. Ramiro Martinez-Pardo Del Valle D. Alberto Moro Suarez
Presidente Consejero

D. Christian Torres Lang
Secretario Consejero



