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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Consejo de Administracién de Caixabank Asset Management, S.G.1.1.C., S.A.U.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de CAIXABANK RENTA FIJA F LEXIBLE, FONDO DE
INVERSION (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, 1a cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha techa, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espanha. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opini6n.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
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CAIXABANK RENTA FIJA F LEXIBLE, FONDO DE INVERSION

Cuestiones clave de la auditoriz
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del ptblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezea en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de] F ondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del F ondo,
se encuentra descrita en la nota 3 de la
memoria adjunta y en la nota 6 de la misma, se
detalla la cartera de inversiones financieras a
31 de diciembre de 2017,

Identificamos esta area como el aspecto més
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusién que la cartera de
inversiones financieras tiene en el caleulo
diario de su Patrimonio Neto ¥, por tanto, del
valor liquidativo del mismo.

Modo en el que se han tratado en_. auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Caixabank Asset Management S.G.LLC,SA.U.
como Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora, en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del F. ondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la
cartera de inversiones financieras del F ondo al 31
de diciembre de 2017, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad Gestora.

Valoracién de la cartera de inversiones
Sfinancieras

Comprobamos la valoracién de la totalidad de los
titulos liquidos negociados en mercados
organizados que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de
diciembre de 2017, mediante la re-ejecucidn de
los céleulos realizados por la Sociedad Gestoray
utilizando para ello valores fiables de mercado a
la fecha de anélisis.

Dichas re-ejecuciones reflejan que la diferencia
en las valoraciones obtenidas respecto a las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo, no son significativas.
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Otras cuestiones

Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016
fueron auditadas por otro auditor que expresé una opinién favorable sobre dichas cuentas anuales el
30 de marzo de 2017.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales,

son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en e] trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello,

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2017 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo ydela
comisién de auditoria en relacién con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
ala entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de

cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.,

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de 1a Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacién de
las cuentas anuales.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro Juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos ¥y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos

elevado que en el caso de una Incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusi6n, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del contro] interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y 1a correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del

en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura vy el contenido de las cuentas anuales, incluida Ia
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados vlos

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
Suponer una amenaza para nuestra independencia Y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 23 de marzo de 2018.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracion de Caixabank Asset Management S.G.LL.C,, S.A.U. celebrada el 19 de
diciembre de 2017 nos nombrs como auditores por un periodo de 3 aiios, contados a partir del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Servicios prestados

Unicamente se han prestado servicios de auditoria de cuentas que han sido contratados por la
Sociedad Gestora del Fondo y se detallan en la nota 13 de la memoria de las cuentas anuales.

PricewatgrhouseCooper< Auditores, § L.(So242)

INsTTUTOH D ERSDALS JURADOS
DECUEATAS Seani
Ramén Aznar Pascua (15414) PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L.
23 de marzo de 2018 A 2018 ™ 2018103000

SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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CLASE 82

CAIXABANK RENTA FlJA FLEXIBLE, F.I.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en euros)

ACTIVO

2017

2016

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Cartera exterior

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificaciones

Tesoreria

2254 386 019,82
13 533 755,43

2 062 616 065,25

1 861 439 426,01
20 058 537,07

1681899 977,54

293 371 977,15

193 372 114,91

99 999 862,24

1765 973 028,96

326 229 786,45

209 742 591,93

116 487 194,52

1363 778 849,40

1656 759 318,31
99 857 273,44

9 356 437,21

3271 059,14

178 236 199,14

1340 519 678,43
20911 015,51

2348 155,46

(8 108 658,31)

159 480 911,40

TOTAL ACTIVO

2254 386 019,82

1861 439 426,01
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CLASE 82

CAIXABANK RENTA FIJA FLEXIBLE, F.I.

Balances de situacién al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2017

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emisién

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

2016

2240 721 657,62

2240721 657,62

1854 963 028,06

1854 963 028,06

2223 825 389,76

3451 394,64

13 444 873,22

13 664 362,20

7137 148,18

6 527 214,02

1841104 413,14

3451 394,66

10 407 220,26

6 476 397,95

1734 279,33

4742 118,62

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

2 254 386 019,82

1861 439 426,01

CUENTAS DE ORDEN

2017

2016

Cuentas de compromiso
Compromisos por Operaciones largas de derivados
Compromisos por Operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por Ia lIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

958 112 222,94
300 000 000,00
658 112 222,94

4 181 899,85

4181 899,85

1262 166 024,79
61 707 250,00
1200 458 774,79

6 803 365,91

6 803 365,91

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

962 294 122,79

1268 969 390,70




CLASE 82

CAIXABANK RENTA FIJA FLEXIBLE, F.I.

ON2350143

Cuentas de pérdidas Y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a |a Institucion de Inversion Colectiva

Gastos de personal

Oftros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comision de depositario

Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de Ia cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de |a cartera interior
Resultados por operaciones de Ia cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

2017

2016

(15 553 610,70)

(18 148 138,71)

(14 067 605,62)
(1403 470,73)

(82 534,35)

(15 553 610,70)

43 283 360,29

(16 331 449,45)
(1740 853,77)

(75 835,49)

(18 148 138,71)

57 167 720,99

(208 623,75) (237,96)

6 678 838,60 8021 111,43
1714 837,00 48 953,14

4 964 001,60 7 972 158,29
(4 078 895,65) 23 444,56

(16 582 630,18) (36 578 036,08)
(7 566 118,37) 5 327 651,61

(5 789 062,59)
(3 228 961,87)
1512,65

29 092 049,31

13 538 438,61
(93 565,39)

(29 056 915,65)
(12 850 498,60)
1726,56

28 634 002,94

10 485 864,23
(78 643,97)

RESULTADO DEL EJERCICIO

13 444 873,22

10 407 220,26
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CLASE 82

CAIXABANK RENTA FIJA FLEXIBLE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

Actividad y gestién del riesgo
Actividad

CAIXABANK RENTA FIJA FLEXIBLE, F.I, enlo sucesivo el Fondo, fue constituido
en Barcelona el 9 de noviembre de 2000,

El Fondo se encuentra inscrito en e Registro de Fondos de Inversién de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 17 de enero de 2001 con el
nimero 2.298, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversién
a partir de entonces.

El Fondo se encuentra inscrito en la categoria de armonizados conforme a la
definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

La sociedad Gestora del Fondo creé seis clases de series de participaciones en las
que se divide el patrimonio atribuido a participes del Fondo:

* Clase estandar: engloba a los participes existentes a Ig fecha de inscripcion
del folleto del Fondo en los registros de la C.N.M.V. y a todos los que
suscriban posteriormente a través del comercializador del Fondo.

* Clase Plus: clase de participaciones de nueva creacion que engloba a los
participes que suscriban a través del comercializador del Fondo.

¢ Clase Premium: clase de participaciones de nueva creacién que engloba a
los participes que suscriban a través del comercializador del Fondo.

¢ Clase Patrimonio: clase de participaciones de nueva creacion que engloba a
los participes que suscriban a través del comercializador del Fondo.

* Clase Platinum: clase de participaciones de nueva creacién que engloba a los
participes que suscriban a través del comercializador del Fondo.

¢ Clase Cartera: clase de participaciones de nueva creacion que engloba a los
participes que suscriban a través del comercializador del Fondo. Sélo para
carteras de inversiones de clientes con gestion discrecional encomendada al
grupo Caixabank mediante contrato o
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CLASE 8.

CAIXABANK RENTA FIJA FLEXIBLE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de Ia Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion del Fondo estd encomendada 3
CaixaBank Asset Management, SGIIC, S.A.U., sociedad participada al 100% por
CaixaBank, S.A., siendo Ia Entidad Depositaria del Fondo Cecabank, S.A. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en
la normativa actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a Ia normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de Ia Ley 35/2003
Y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros. No obstante, podra
constituirse con un patrimonio inferior, que no sera menor de 300.000 euros, y en
el caso de los compartimentos no sera menor a 60.000 euros, disponiendo de un
plazo de seis meses, contados a partir de la fecha de su inscripcion en el registro
de la CNMV, para alcanzar el patrimonio minimo mencionado.

* Elnamero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el ndmero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

* Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo |a custodia de las Entidades legaimente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.
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e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

* ElFondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si e Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

* El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a Ia utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

Segun el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibird una comision anual en
concepto de gastos de gestion que no excedera el 2,25% sobre gl patrimonio del
Fondo.

Igualmente, el Folleto del Fondo establece una remuneracion de la Entidad
Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.

El Fondo aplica durante 2017 y 2016 una comisién diferente para cada clase y unas
comisiones de gestion, depdsitos y reembolso segun se detalla a continuacién:

Estandar Plus Premium Platinum Patrimonio Cartera
Comision de 1,450% 1,125% 0,875% 0,625% 0,375% 0,350%
gestién (*)
Comision de 0,150% 0,125% 0,075% 0,075% 0,025% 0,020%

depdsito (**)

(*)Desde el 1 de enero de 2017 al 25 de mayo de 2017, la clase Cartera aplicaba una comision de
gestion del 0,225%. A partir del 26 de mayo de 2017 en adelante, el tipo de comision de gestién aplicable
pasa a ser del 0,350%.

(**)Desde el 1 de enero de 2017 al 31 de julio de 2017, la clase Cartera aplicaba una comision de
depdsito del 0,025%. A partir del 1 de agosto en adelante, el tipo de comision de deposito aplicable pasa
a ser del 0,020%.

En el Folleto del Fondo se establece una inversion minima inicial de 600 euros para
la clase Estandar, 50.000 euros para la clase Plus, 300.000 euros para la clase
Premium, 1.000.000 de euros para la clase Platinum, 3.000.000 de euros para la
clase Patrimonio y 1 participacion para la clase Cartera.
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b)

La inversién minima a mantener sera de 600 euros para la clase Estandar, de 50.000
euros para la clase Plus, importe que no sera de aplicacién a los participes que lo
fueran antes del 12 de marzo de 2010, inclusive, de 3.000.000 de euros para la clase
Patrimonio, de 1.000.000 de euros para la clase Platinum, de 300.000 euros y de 1
participacion para la clase Cartera, y en los supuestos en los Qque como consecuencia
de la orden de reembolso de un participe su posicion en el fondo descienda por
debajo de la inversién minima a mantener establecido en el folleto, la Sociedad
Gestora procedera a reembolsarle Ig totalidad de las participaciones.

Gestién del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto el Fondo que, en todo caso, son objeto de
requerimiento especifico por la Sociedad Gestora, son los siguientes:

¢ Riesgo de crédito: Ej riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria Ia
Sociedad en el caso de que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones
contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracién de riesgos antes descritos. La cuantificacion del
riesgo de crédito consecuencia del incumplimiento de las obligaciones de pago
se efectla a través de CreditManager (aplicativo de riesgos de la sociedad
gestora). Este Credit VaR se calcula con una periodicidad mensual, probabilidad
del 95% y 99% vy el horizonte temporal es de un afio. En estos mismos informes
se detalla la calidad crediticia de |a cartera de renta fija privada para cada una de
las instituciones.

* Riesgo de liquidez: En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja
capitalizacién o en mercados con una reducida dimensién y limitado volumen de
contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez
inferior a la de Ia Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez.
Por este motivo, la sociedad gestora de la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez
inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de
liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.
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Es por este motivo por el que, desde una doble perspectiva, se establecen
mecanismos de control tanto previos a la inversion, como posteriores a la misma,
que garantizan o limitan hasta niveles razonables el riesgo de liquidez que
pueden asumir las carteras gestionadas:

- Con caracter previo a la inversion, se han elaborado diferentes marcos o
universos de inversién autorizados para las distintas tipologias de activos
cuya funcion consiste en acotar o limitar Ia gestion, orientandola hacia activos
que cumplen una serie de requisitos minimos que garanticen su solvencia y
liquidez. Dependiendo de Ia tipologia de activos se exigen criterios minimos
de capitalizacién, geograficos, de liquidez, calidad crediticia, etc.

- Con caracter posterior a Ia inversion y de manera periddica, los
departamentos de Valoracién y Control de Riesgos elaboran distintos
informes orientados a la gestion de este riesgo. Estos informes muestran el
grado de liquidez que tienen las instituciones de inversion colectiva en funcién
de la tipologia de sus activos en cartera asi como el estado o peso que
representan aquellos que, por diferentes motivos, son dificilmente liquidables
en periodos razonables.

* Riesgo de mercado: EI riesgo de mercado representa la pérdida que pueden
experimentar las carteras de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores
de riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo en activos de renta fija: La variacion del precio de este tipo de activos
y por tanto, su riesgo, se puede segregar en un doble componente:

= Riesgo de tipo de interés: derivado de la variacion o fluctuacién de los
tipos de interés. E| impacto en el precio de los bonos es reducido en
activos con vencimiento a corto plazo y elevado en activos a largo plazo.
Este impacto se estima de manera aproximada a partir de Ia duracion,
duracién modificada o sensibilidad y ajustando por convexidad.

* Riesgo de spread: como consecuencia del riesgo especifico o asociado
al propio emisor. Este riesgo se expresa en términos de spread sobre Ia
curva de valoracion y tiene impacto directo en la valoracion del activo.

- Riesgo de tipo de cambio: Ia inversién en activos denominados en divisas
distintas del euro conlleva un riesgo derivado de la fluctuacién que pueden
experimentar los tipos de cambio.

10
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- Riesgo en activos de renta variable o activos vinculados a indices bursatiles:
la inversion en instrumentos de renta variable conlleva que la rentabilidad de
la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que
invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes
puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o expropiacion de
activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las
inversiones, haciéndolas mas volatiles.

El riesgo total de mercado se mide o cuantifica en términos de VaR el cual nos
indica cual es la pérdida maxima esperada de una cartera, con una probabilidad
determinada y un horizonte temporal definido.

Estos calculos se hacen con una periodicidad diaria, empleando la metodologia
parametrica y asignando los siguientes parametros:

¢ Nivel de Confianza: 99%
* Decay Factor: (lambda = 0.94)
¢ Horizonte temporal: 1 dia.

El riesgo de mercado se segrega por factores de riesgo: Renta Variable, Renta Fija (Tipos
de Interés + Spread) y Tipos de Cambio. Adicionalmente, su célculo se obtiene por las
otras dos metodologias como son la histérica y Monte Carlo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por la Sociedad se encuentran
descritos en el Folleto informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

2.  Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)  Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el

Consejo de Administracién de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

11
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b)

d)

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en Ila Nota 3. No existe ningdn principio contable de aplicacién obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2017 se presentan atendiendo a Ia
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 2016.

Estimaciones contables Y correccidn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a Ia
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran

producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los gjercicios
2017 y 2016.

12
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en Ia formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, Ia aplicacién de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de sy transmisién
global o parcial ni el importe resultante en caso de sy liquidacian.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de Ia transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas Cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se réconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

13
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d)

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

* Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
Y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se aplican
técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios, emisores
o difusores de informacion, utilizacién de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el momento
actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o modelos de
descuento de flujos y valoracién de opciones en su caso.

El valor razonable de los valores representativos de deuda no cotizados se define
como el precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de
interés de mercado vigentes en cada momento de Ia Deuda Publica asimilable por
Sus caracteristicas financieras, incrementado en una prima o margen que sea
representativo del grado de liquidez, condiciones concretas de la emision,
solvencia del emisor y, en su caso, riesgo pais.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

14
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* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio no cotizados se considera el
valor tedrico que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable
ajustado de la entidad o grupo consolidado, corregido por el importe de las
plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de
la valoracién.

* Depésitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

* Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liguidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversidn
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, segin el articulo 48.1.j 22) del Real
Decreto 1082/2012, Yy sucesivas modificaciones, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

 Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V,, Yy sucesivas
modificaciones.
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f)

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas Y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

Adaquisicién y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.
Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de perdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de perdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” 0 de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

16



ON2350157

CLASE 82

CAIXABANK RENTA FIJA FLEXIBLE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
{(Expresada en euros)

¢))

h)

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccién explicitos directamente atribuibles a I3 operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, seguin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de Ia cartera interior
o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepio permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de
depésito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.
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)

Cesioén de valores en préstamo

El valor razonable de los valores cedidos en préstamo se registra, desde el momento
de la cesion y hasta la fecha de cancelacion, en la cuenta de "Valores cedidos en
préstamo por la Institucion de Inversién Colectiva” de las cuentas de orden.

Dichos valores contingan figurando en el activo del balance valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas Yy ganancias.

Los ingresos obtenidos como consecuencia de la concesion se periodifican hasta el
vencimiento de la operacién imputéandose a la cuenta de resultados de acuerdo al
tipo de interés efectivo.

En caso de venta de los activos financieros recibidos en garantia de la operacién se
reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de la obligacidn de devolverlos,
reconociendo la modificacion del valor en |Ia cuenta de resultados.

Operaciones de permuta financiera

Las operaciones de permuta financiera se registran en el momento de su contratacion
y hasta el momento de cierre de Ia posiciéon o vencimiento de contrato, en los
epigrafes de "Compromisos por operaciones largas de derivados” o de
"Compromisos por operaciones cortas de derivados" de las cuentas de orden, segun
Su naturaleza y por el importe nominal comprometido. La contrapartida de los cobros
0 pagos asociados a cada contrato se registran en el epigrafe de "Derivados” de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance de situacion,
segun corresponda.

En los epigrafes de "Resultado por operaciones con derivados” o de "Variacién del
valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones con derivados",
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las

"Derivados" de |a cartera interior 0 exterior del activo o de| pasivo corriente, segun su
saldo, del balance de situacion, hasta la fecha de sy liquidacion.
En aquellos casos en que el contrato presente una liquidacién diaria, las

correspondientes diferencias se contabilizaran en el epigrafe de “Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de perdidas y ganancias.
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CAIXABANK RENTA FIJA FLEXIBLE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

k)

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias Que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias Y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de Ia valoracion.

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la CNMV, vy
sucesivas modificaciones.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes"” de pasivo del balance de situacién del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones ser4 el valor liquidativo correspondiente al dia siguiente de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcién pendientes de asignar participaciones" de| pasivo del balance de
situacion del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.
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CLASE 82

CAIXABANK RENTA FIJA FLEXIBLE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Depésitos de garantia 6 920 752,47 15 547 126,20
Administraciones PUblicas deudoras 291 608,30 239 436,25
Operaciones pendientes de liquidar 6 320 000,00 4 270 000
Otros 1.394,66 1974,62
13 533 755,43 20 058 537,07

El capitulo de “Depésitos de garantia” al 31 de diciembre de 2017 y 2016 recoge los
importes registrados para garantizar los futuros financieros en Cecabank S.A.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2017 y 2016
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo de “Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2017 y 2016

recoge, principalmente los importes pendientes de cobro por operaciones de venta de
valores.
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orrespondiente al ejercicio anual terminado el 31

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Administraciones Publicas acreedoras
Operaciones pendientes de liquidar
Otros

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras”
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimi

El capitulo de “Operaciones pendientes de liquidar”
importes pendientes de pago por compra de valores.

El capitulo de “Acreedores - Otros”
importe de las comisiones de gest
pendientes de pago al cierre del eje

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de
2017 y 2016 se muestra a continuaci

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Depositos en Entidades de Crédito

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instituciones de Inversién Colectiva
Derivados

Intereses de la cartera de inversiéon

2017 2016

269 494,78 210 149,17
5510 000,00 1524 130,46
1357 653,40 .
7 137 148,18 1734 279,33

2017

293 371 977,15

al 31 de diciembre de 2017 y 2016
entos de capital mobiliario.

al 31 de diciembre de 2017 recoge los

al 31 de diciembre de 2017 recoge, principalmente, el
i6n y depositarfa, asi como los gastos de auditoria
rcicio correspondiente.

| Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de

2016

326 229 786,45

193 372 114,91
99 999 862,24

1765 973 028,96

209742 591,93
116 487 194,52

1363 778 849,40

1656 759 318,31
99 857 273,44
9 356 437,21

3 271 059,14

1340519 678,43
20 911 015,51
2 348 155,46

(8 108 658,31)

2 062 616 065,25

1 681 899 977,54
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CAIXABANK RENTA FIJA FLEXIBLE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

En los Anexos Iy If adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2017. En los Anexos lil y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 20186.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Cecabank, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, se muestra a
continuacion:

2017 2016
Cuentas en el Depositario 106 926 723,07 70707 619,71
Otras cuentas corrientes 71309 476,07 88 773 291,69

178 236 199,14 159 480 911,40

Durante los ejercicios 2017 y 2016 todas las cuentas corrientes han sido remuneradas g
tipos de interés de mercado.

El detalle del capitulo de “Cuentas en el Depositario” de la Sociedad a 31 de diciembre de
2017 y 2018, recoge los saldos mantenidos en Cecabank S.A.

El detalle del capitulo de “Otras cuentas corrientes” del Fondo al 31 de diciembre de 2017
y 2016, recoge los saldos mantenidos en Caixabank, S.A.

8.  Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,

representadas por certificados nominativos sin valor nominal Y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
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espondiente al ejercicio anual terminado el 31

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se ha obtenido

de la siguiente forma:

Clase Estandar

Patrimonio atribuido a participes
Ndmero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion

Numero de participes

Clase Plus

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion

Numero de participes

Clase Patrimonio

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacién

Numero de participes

Clase Platinum

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion

Numero de participes

2017

249 185 528,16

2016

389 312 714,44

35 353 059,51

55 244 790,93

7,05 7,05
15 625 22 667
2017 2016

418 035 271,95

625 221 205,71

44 400 978,09

66 652 680,73

9,41 9,38
7 527 10 031
2017 2016

18 138 980,90

25 228 998,18

2 597 459 22 3 656 973,38
6,98 6,90

6 8

2017 2016

30 876 029,49

42781 725,66

4 939 547,48 6 907 329,65
6,25 6,19
22 33
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2017
{Expresada en euros)

Clase Platinum
Clase Premium

Patrimonio atribuido a participes
NUmero de participaciones emitidas
Vaior liquidativo por participacion

NUmero de participes

Clase Cartera

Patrimonio atribuido a participes
Nimero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacién

Nimero de participes

El movimiento del patrimonio atribuido a
recoge en el Estado de cambios en el pat

El resultado del ejercicio, una vez consi

2017
2017

60 740 329,15

2016
2016

90 586 306,28

9 805 145,08 14 721 193
6,19 6,15

149 214

2017 2016

1463 745 517,97

681 832 077,79

241 395 734,10

113 908 397,82

6,06

5,98

146 502

64 437

participes durante los ejercicios 2017 y 2016 se
rimonio neto correspondiente.

derado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira

en la cuenta de "Participes” del Fondo.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen participaciones significativas.
9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Pérdidas fiscales a compensar 4 181 899,85 6 803 365,91
4 181 899,85 6 803 365,91

11.  Administraciones Publicas y situacion fiscal

El capitulo “Acreedores — Administraciones Plblicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores en el momento en que sea presentada la correspondiente declaracion
del Impuesto sobre beneficios y hasta el limite de compensacion sobre el beneficio antes
de impuestos permitido por la legislacion vigente para el ejercicio 2017.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
0s que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto desde su
constitucion.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

12. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Fondo no tenia saldo alguno pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que acumularan un aplazamiento superior al
plazo legal establecido. Por otro lado, durante los ejercicios 2017 y 2016, el Fondo no ha
realizado pagos a proveedores en operaciones comerciales que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos.

13. Otrainformacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo Yy a precios de mercado.
Los informes periédicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V,,
Y sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubjeran
producido durante el ejercicio.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste.

Al tratarse de una entidad Que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
Y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.Ly Deloitte, S.L. por
servicios de auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 2016, ascienden a 9
miles de euros, en ambos ejercicios.

14. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio 2017 hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia.
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Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Informe de Gestion:

2017 ha dejado de nuevo un ejercicio en el que la realidad de retorno de los activos
financieros se ha parecido poco a lo que el consenso de inversores esperaba a principio
de ejercicio, teniendo en cuenta el punto de partida de valoraciones de los diferentes
activos, de la extension del ciclo econémico y de la esperada actuacion de los bancos
centrales buscando una normalizacién de la politica monetaria. No obstante, el ciclo ha
demostrado mayor fortaleza de la esperada, sorprendiendo en crecimiento econémico al
alza en todas las zonas geograficas y mostrando una sincronizacion que no se veia desde
hace mas de una década. En este contexto de mayor crecimiento, las inflaciones han
seguido estando muy contenidas, lo que ha permitido a los Bancos centrales seguir
implementando una politica monetaria muy laxa. Dicha politica ha seguido incentivando
que los inversores busquen incrementar el riesgo en las carteras para tratar de conseguir
algo mas de rentabilidad. La amplia liquidez, la percepcion de que cualquier correccion de
mercado era una oportunidad de compra independientemente del activo de que se tratara,
ha reforzado que las volatilidades de los mercados hayan marcados nuevos minimos,
permitiendo un movimiento que se retroalimentaba. El mayor crecimiento econémico ha
permitido mejorar los beneficios empresariales, ha dado confort a los balances de las
compaiiias permitiendo una reduccidon de los diferenciales de crédito de la renta fija
corporativa, y ha ayudado a mejorar los balances presupuestarios de los estados
permitiendo también una reduccién de los diferenciales de la deuda de los paises
periféricos de la Eurozona. Al mismo tiempo, la mayor actividad ha permitido un incremento
del precio de las materias primas, especialmente del petréleo en Ia Ultima parte del aflo. En
las divisas, se ha visto una subida de las monedas de paises emergentes y una subida del
euro y del yen frente al dolar.

Con esto, nuestro posicionamiento general ha mantenido una visién constructiva en el afio
para los activos de renta variable, prefiriendo geograficamente Eurozona y emergentes
sobre Estados Unidos. En la eurozona hemos estado mas volcados a los paises periféricos,
y solo en los momentos de mayor incertidumbre politica doméstica generada en octubre
hemos reducido nuestra preferencia por el mercado espariol, aunque volvimos a
incrementar posiciones a final de ejercicio. Por sectores nuestra preferencia ha sido por los
sectores ciclicos y financiero, méas a favor del estilo valor que del crecimiento. En renta fija,
durante todo el afio hemos mantenido duraciones bajas en las carteras porque creiamos
que los tipos de interés debian subir. En nuestras carteras hemos primado el papel
subordinado tanto financiero como no financiero, y hemos ido reduciendo paulatinamente
la preferencia del crédito privado sobre los gobiernos y de la deuda de los paises periféricos
sobre los gobiernos centrales tipo Alemania y Estados Unidos.
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En materias primas hemos mantenido una visién constructiva sobre el oro en particular y
sobre todo el conjunto en general tanto por su caracter diversificador en las carteras como
por su comportamiento en momentos de depreciacion del délar como el que hemos visto
en el ejercicio. En esta divisa cambiamos la opinién que teniamos hacia el mes de marzo
considerando como escenario mas probable una depreciacién dentro del canal 1.05—1.18
que nos acercara a la zona de los bajos pero sin que significara un cambio de ciclo en Ia
cotizacién entre ambas divisas. Esto explica nuestra recomendacién en materias primas,
en renta fija emergente en moneda local y parte de nuestra inversion en activos
alternativos. En este Gltimo tipo de activo seguimos manteniendo una posicién positiva
tanto por diversificacion de las carteras como por alternativa a las inversiones de activos
tradicionalmente asociados a poco riesgo con rentabilidad que en los tltimos afios se han
convertido en activos sin rentabilidad y con un riesgo creciente. Nuestra preferencia se ha
mantenido en estrategias de valor relativo.

Perspectivas para el 2018

El afio 2018 se presenta razonablemente despejado en la parte econémica, con unas tasas
esperadas de crecimiento similares a las del afio anterior. Donde vemos algo de diferencias
es en la politica monetaria implementada por los Bancos centrales, donde esperamos un
incremento en la velocidad de normalizacién de la politica monetaria, es decir, menos
compras por parte del BCE, reduccion de balance por la FED americana y mayores subidas
de tipos. Con esto, esperamos ver tipos de interés mas elevados en 2018 en general en
todas las regiones. Seguimos recomendando posiciones conservadoras en duraciones y
mayor prudencia en el crédito, especialmente el de menor calidad crediticia. Para las bolsas
esperamos crecimientos de beneficios superiores al 10% en todo el mundo y mantenemos
la preferencia por la bolsa de la zona euro y emergentes. Creemos que habra mas
volatilidad en los activos financieros y que se puede empezar a descontar un final de ciclo
econdmico si el endurecimiento monetario se acelera. El délar sera clave en explicar parte
de los comportamientos de los activos, y si mantiene su depreciacién de los Gltimos meses
es posible que la direccién de los mercados sea la oOpuesta a la de 2017 en la mayor parte
de activos y regiones.

Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2017 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2017

no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.
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Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe
en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por la Comisidén Nacional del Mercado de Valores.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2017
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Caixabank Asset Management SGIIC, S.A., en fecha 23
de marzo de 2018, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las
cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 de CAIXABANK
RENTA FIJA FLEXIBLE, F.I,, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos
que preceden a este escrito:

a)  Balance de situacion al 31 de diciembre de 2017, Cuenta de pérdidas y ganancias y
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017.

¢) Informe de gestion del ejercicio 2017,

D?. Maria del Carmen Gimeno Olmos D?. Olga'Roca Casasus

)

D. Ma’tthiés Bulach D. Juan Carlos Genestal Martinez

e Fernandez D. Juan Gandgriad Zufiga

D. Sergi Castella Quintana
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