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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

~

A los Participes de Bankinter Dinero 3. Fondo de Inversién (en adelante. ¢l Fondo), por encargo del
Consejo de Administracién de Bankinter Gestén de Activos, S.A L Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
ta cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto v Ja memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuates del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable {(que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia, que
requiere ¢f examen, mediante la reafizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales v la evaluacion de si su presentacion, los principios v ceriterios contables utilizados v las
estimaciones realizadas, estén de acuerdo con el marco normative de informacion financiers que resuita
de aphicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ¢jercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

EF informe de gestion adjunto del ¢jercicio 2613 contiene las explicaciones gue los administradores de
la Soctedad Gestora consideran oportunas sobre la sitwacién del Fondo, la evolucién de sus negoeios v
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que 1a
informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con ia de las cuentas anuales
del gjercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parralo v ne incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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BANKINTER DINERO 3, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)

0L8885291

ACTIVO

31-12-2013

31-12-2012 )

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2013

31-12-2012 ()

ACTIVG NG CORRIENTE
inmovilizado intangible

i imovilizado material
Henes inmuehles 08 usSc Gropis
Mohitiario y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVG CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores representatives oe oruds
instrumerdos de patrimanio

instituciones de Inversion Colectiva
Depasitos en EECC
Derivados
Qtros
Cartara exterior
Walores representatives de deuda
insfrumentos de patrimanio
inglitusiones de inversion Colectiva
Deptsitos en EECC
Derivados
Cires
intereses de la carfera de inversion
inverstones morosas, dudosas o en fifigio
Pericdificaciones
Tesoreria

549.554.486,03

293.801.641,72

1651887.62

1.188.937 53

4801.092.964 68

275.740.238 68

468 699 943,51

263.711.323,16

1G6.149 B83 .51

272ERD 00000

154304 4585 49

99 412 081.03
{5.213.36)

7.841,285.08

9.489 021,67

784126508

G4B9.021.57

3155173689

B7.810.424,33

2.539.893.3¢

16.871.466.10

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIFES O
ACCIONISTAS
Fondos reemboisables
participes o accionistas
Capital
Farticipes
Prima e emision
Reservas
[ACCICTES promas!
Resultadoy de ejercicios aenores
Otras aporiaciongs de socios
Resyitado del elercicio
iDividenda & cuental
Ajustes por  cambics  de
inmovilizado material de uso propic
Otro patrimeonio atribuido

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a fargo plazo
Deudas a largo plazo
Pasives por impusesto diferide

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Ueudas & corto plazo
Acreedores
Pasivos finangigros
Derivados
Feriodificaciones

549.242.1939,71

293.805.307 51

atribuidos 3

548.242,199,71

293.605.307,91

vater  en

488 R8G. 147 .33

18 102 83
B8G.914 716,06

BA48 63330

204 848 .053.52
18.702.92
80914 71606

B.U23.835.40

312.286,32

196.333.81

312.286,32

196.333.81

TOTAL ACTIVD

544.554.486 03

283.801.641.72

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

542 554 486 03

293.801.641.72

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromises pof operaciones iargas de
derivatdos

Compramisgs por operaciones cordas de
darivatdos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Yaiores Cedidos en prastams poria B0
Valores aporados como gara por fa M0
Valoras recibidos en garantia poria HC

ISICAY)
Ferdigas fiscaies & compensar
Otras

TOTAL CUHENTAS DE ORDEN

2.800.000,66

2.8G0.000.00

206.050.066,00

171,959 000 68

Capital nominal no suscrite ™ en crculacicn

06,050 (00,00

17 U5G DO0.GO

206.050.000.00

174.859.000,00 |

Las Notas 1 a O descritas en la Memorla adjunta forman parte integrante

{*1 S= presenta, Unica y exclusivarmeants, & efeclos comparativos.

de! halance al 31 de diciembre de 2013,
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BANKINTER DINERO 3, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 2612 ()

Comisiones de descuenio por suscripciones ylo reemboisos - -

Comisiones retrocedidas a la BC - -

Gastos de Personal " -

Otros gasios de explotacién (2187 .110,32) {1.28B.6897.41)
Comisién de gesticn {1,681 860,95} (998,552 85}
Comisién depositaric {480 .474,52) (274,088 64}
Ingresc/gasto pot COMEENsSacion comparimanto - B

oS 124874 65) (16,015,923

Amaortizacion del inmovitizado material - "

Excesos de provisiones - -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION {2.187.110.32) ¢ {1.288.687.41}

Ingresos financiercs 317597328 6.279.656,33

Gastos financieros o (184,75} (624,43}

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 1.254.786,17 1.303.089.85
For operaciones de la canera interior 1.241.072.38 1.398.606.33
Por operaciones de la cartera extenar 1371379 {80,644, T4
For operaciones con derivadoes - {9.672.24)

tros -

Giferencias de cambio - -

Deteriore y resultade por enajenaciones de instrumentos financieras 1.300.609 .83 1.811.45% 56
Deterioros - -
Resultados por coeraciones de 1a carters inieror 1 TeT.0E3 70
Fesultados por cperaciones de 1 cadars sxlenar G468
Resultados por operaciones con dedvados {38 ARR 48)
Giros -

RESULTADO FINANCIERO 1173118445 9.383.581.65

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0.544.074,43 §.104.884.24

Impuesto scbre benaficios (95.440.74; (81.048 843

RESULTADO PEL EJERCICIO 9.448.633,39 8.023.83540

% Se presenia, onica y exclusivaments, 3 efecios comparatives.

Las Notas 1 2 9 descritas en la Memoriz adiunta forman parte integrante
de ia cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicic anual terminado ¢l 31 de diclembre de 2013

o

-y

™.



BANKINTER DINERO 3, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2013 y 2012

A)  Estados de ingresos vy gastos reconocidos correspondientes a 1os ejericios anuales terminados el 31

de diciembre de 2013 y 2012:

Euros |

2043 2012 (%) |

Resultado de 1a cuenta de pérdidas y ganancias - 9.448.833,39 | 8.023.83540

¢ Total ingresos y gastos imputados directamente en ef patrimaonic atribuido a participes o accionistas | - :
i Total transferencias ala cuenta de pérdidas y ganancias -

| Total de ingresos y gastos reconocidos $.448.633,39 ¢ B.023.83540

{*) Se presenta. unica y exclusivamente, a efecios comparativos,
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Bankinter Dinero 3, Fondo de inversién
Memoria

correspondiente al ejercicic anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefa del Fondo

Bankinter Dinero 3, Fondo de Inversion {en adefante, el Fondo) se constituyd el 30 de diciembre de 2002 bajo la
denominacion de Bankinter Dinero 3, Fondo de Inversion en Activos del Mercado Monetaric. Con fecha 5 de
febrere de 2004 el Fondo cambid su denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en
la Ley 35/2003. de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, per el cue se raglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

Ei Fondo figura inscrito en el registro administrative especifico de la Comisién Naclonal del Mercado de Valores
con el nomero 3.664, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

£t abjefo del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del pubiice pare gestionarios ¢ invertinos en
bienas, derechos. valores u otros instrumeantos, financieros o no, stempre que el rendimiente del inverscr se
establezca en funcidn de los resultados colectivas. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, aclivos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental gue
pudieran ser significativos en refacion con el patrimonio, {a situacion financiera v los resultados del misme. Por
este motive no se incluyen desgloses especificos en ka presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestionas madicambieniates.

i.a politica de inversion def Fonda se encuentra definide en el Folleto que se ancuentra registrado v a disposicion
del piblice en el registro correspondiente de la Comision Nacionat del Mercado de Valores,

Segin se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estén encomendadas a Bankinter Gestion
de Actives, S.A., Sociedad Geslora de Instituciones de inversidén Colectiva, entidad perleneciente al Grupo

Bankinter.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Bankinter. S A (Grupo Bankinter), entidad depositaria del
Fondo (véase Nota 43,

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

L as cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo v se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulia de aplicacion al Fondo, que es ¢f establecido en ia
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, do fa Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales v estades de informacion reservada de las instituciones de inversidn colectiva,
que constituye ef desarrolic v adaptacion, para las instituciones de inversian colectiva, de o previsto en el
Codiga de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad vy normativa legal



b)

¢}

d}

e

especifica que le resulta de aplicacion, de forma gue muestran la imagen figl del patimonio v de la situacidn
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 v de los resultados de sus operacionss que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo. que han sido formuladas por los Administradores de su soctedad gestora, se
encuentran pendiemtes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora {véase Nota 1), No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguidc los principios contables v normas de valoracion
descritos en fa Nota 3. No existe ningan principio contable o norma de valoracion de caracter obligalorio que,
tenisndo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar én Su preparacion.

Los resuitados y la determinacién det patrimonic son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de Ja sociedad gestora del Fondo para s
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fonde se han utilizado ccasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su socledad gestora para cuantificar algunos de los aclivos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos qua figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refleren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentaos financieros v de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos, A pesar de que estas estimaciones se han realizado scobre |z base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimienios que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en fos proximos egjercicios, 1o gue se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con fa normativa contabie en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversidn, estén sujetas a las
fluctuaciones del mercado v otros riesgos inherentes 8 la inversion en valores (véase Nata 4}, 1o gue pueds
provocar gue el valor kouidative de la participacian ficctie tanto al alza como & la baja.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicic 2012 se presenta Onica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con fa informacion correspondiente al ejercicio 2013,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balancs, de la cuenia de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en &l
patrimonio nelo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en delerminados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de ta memoria.

Cambios de criterios contables

Durante a! ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a ios
criterios aplicades en el gjarciclo 2012,

0L8883296
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f} Correccidn de errores

En la slaboracidn de las cuentas anuales adjuntas ne se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentss anuales del gjericio 2012.

MNormas de registro v valoracidén

En la etaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado ios siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financiercs se desglosan a efectos de presentacidn y valoracion en los siguientes epigrafes del
batance;

- Tesoreria; este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento a coeficiente de liguidez. ya sea en el depositario, cuéndo éste sea una entidad de crédifo,
o an caso contraric, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimisme se incluye, en su caso, las
restantes cuentas correntes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su aclividad v, en su caso, el efective recibide por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras; se compone, en su caso, de 1os siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior v carfera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasffican a efectos de valoracidn
como "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

«  Valores representatives de deuda: obligaciones y demés valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente an un interés. implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en tilulos o en anotaciones en cuenta, cualqulera
que sea e sujeto emisor.

. nstrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, gue tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

« Institucionss de inversién Colectiva: incluye, en su caso, fas participacionas en ofras Instituciones
de Inversién Colectiva,

¢ Depdsitos en entidades de cradito (EECC) depdsitos que el Fondo mantiens en entidades de

créditn, a excepcion de los saldos gue se recogen en el epigrate “Tesoreria

« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warranis y opciones compradas v el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que &l Fondo tiene contratades, asi como los derivados implicitos
incorporadns, en su caso, an los productos estructurados mantenidos por f Fondo.
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«  Oftros; recoge. &n Su 0a3s0, las acciones vy participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, ast como importes correspondientes a olras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en [a cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses actives
de la carterg de inversionas financieras.

s inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
olasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético v, en todo caso. de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
méas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: racoge, en su caso, el efectivo depositado en conceplo de garantia en 108 mercados
correspendientes para poder realizar operaciones en los mismos vy el total de derechos de crédito vy
cuentas deudoras que por cualquier conceplo diferente a los anteriores oslente ef Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se ciasifican a efectos de valoracidn como “Partidas & cobrar’,
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, 5e reConocen, en su caso.
como un gaste o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resuliado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracidn en los siguientes epligrafes del
balance:

- Deudas a largofcorio plazo: recoge, en su caso, las deudas contraldas con terceros por préstamos
recibidos v otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como "Débitos y partidas a pagar”

- Derivados: incluye. entre olros, ef valor razonable de los contrates de futures y forwards. el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos v opciones emitidas v el valor razonable de los
contratos de permuts financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su casc, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en suU ¢aso, pasivos distinios de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasives financieros a valor razonable con cambios en perdidas v
ganancias” tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo,

- Acresdores] recoge, en su casg, cuentas @ pagar vy 0ébitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Fublicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Débitos v partidas &

pagar’,
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b} Reconocimiento y valoracidn de los activos y pasivos financieros

i Reconocimiento y valoracion de los activos financiercs

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en &l eplgrafe “Tesoreria® se valoran inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia
en contrario seréd el precio de la transaccion), integrando ios costes de transaccién directamente atribuibles a
ia operacion. Posteriormente, fos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efective, No obstante, si el efecto de no actualizar los fiyjos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo imporie se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas vy ganancias’, se vaioran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccian), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles 2 la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Giima Hguidacidn se registran en el epigrafe "Carlera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de fransaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razenable se imputan en la cuentz de perdidas y
ganancias (véase apariado 3.9}

En todo casc, para la determinacion del vaior razonable de los activos financleros se atendera a lo siguiente:

- instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habilt anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utifizando ¢l mercado mas representativo por volumen de
negociacian.

- Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se calcuta mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de ia misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenia factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.,

- Valores representativos de deuds colizados: su valor razonable es el precio de cotizacidn en un mercado
active y siempre vy cuando £ste se obienga de forma consistente. En el caso de que no este disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la fransaccion mas reclente, siempre
que no haya habide un cambio significativo en las circunstancias econtmicas desde el momento de la
transaccion, En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion {precics suministrados por intermediarios, emisores o difuscres de
informacion, ransaccicnes recientes de mercado disponibles, valor razonable en ef momento actual de otros
instrumentos que sea sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de flujos v valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que uiificen en la medida de o posible datos observabies de
mercado {(en particuiar, la situacion de tipos de interés v de resgo de crédito del emisor).

- Valores representatives de deuds no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de fos valores,

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
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paricipada, corregido en el imporie de fas plusvaiias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubleran
sida identificadas v caiculadas en el momento de ia adquisicion, v gue subsistan en & momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito v adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo &l precio que iguale el rendimiento interno de fa inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva v entidades de capital-riesgor su
vator razonable es ef valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se ufilizara ef Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de gue se encuentren admitidas a negociacidn en un mercado o sistemna multitateral
de negociacion. se valoraran a su valor de cotizacidn del dia de referencis, siempre que sea representativo.
Para las inversionsas en |IC de Inversidn kbre, T de 1IC de inversion libre e HC extranjeras similares, segin
jos articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se dtilizan, en su caso, valores liguidatives estimados.

- Instrumentos financieros derivados: st estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es «l
gue resulta de apiicar el camhio oficial de cierre del dia de referencia. En el cago de que el mercade no sea
suficientamente Hguido o se trate de instrumentos derivados no negociades en mercados reguiados o
sisternas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacién de meétodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocides conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional det Mercado de Valores.

£n el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Otros” se recoge, a titule informativo, el valor nominal de
los titulos de fa cartera del Fondo.

i, Reconocimiento y valoracin de los pasivos financigros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidn come “Débitos y partidas 2 pagar”, se valoran
iniclalmente por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en contrario serd ¢l precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directaments atribuibles & la operaciaon. Posteriormenie, los pasives se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el méloedo del tipe de interes efectivo. No
ohstante, si el efecte de no actualizar los fivjos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efecios de valoracion come "Fasives financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
sontrario sera el precio de la transaccién} incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posleriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deduckr los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.q.1i).

En particular, en el caso de le financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del prestamo o
restitucion de los actives adquiridos blen temporalmente o bien aportados en garantia,
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Baja del balance de los activos y pasives financieros

£ tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por ta forma en gue se
fraspasan a terceros los riesgos v beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesges v beneficios se Iraspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen ef supuesto habitual) o de tas ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el active financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia enire la
confraprestacian recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
active obtenido menos cualguier pasivo asumido, v el valor en lbros del aclivo financiero, deferminarg asl
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los actives en los que concurra un deteriore notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

7. Si se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociades &t activo financierc transferido ~ caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venia mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiens la obligacion de
davoiver los mismos o similares activos u otros casos analogos -, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuard valordndolo con los mismas criterios utilizades antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al da la contraprestacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste amortizado,

Tampoco se daran de baja los actives financieros cedidos en e marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los Erminos del contrato v se plerda el derecho a recuperar 108
activos en garantfa. en cuyo caso se daran de baja. Ei valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su ¢aso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC™ o
“Valores aporados como garantia por la O™, respectivamente, en cuentas de orden del balance,

2. Sini se transfisren ni se retienen sustanciaimants 103 resgos v beneficios asociados al active financiero
transferide, éste se dara de baja cuando no se hublese retenido ef control del misme.

De acuerdo con lo anterior, 10s activos financieros sdio se dan de baja del balance cuando se han extinguido
ios flujos de sfectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmenie a terceros 108 nesgos y
heneficics que Hevan implicitos. Similarmente, los pasives financieros solo se dan de bsja del balance
cuando se han extinguide las obligaciones que generan o cusndo se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se coniabilizan el dia de
contratacion, mieniras que las operaciones de valores representativos de deuda y operacienses del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del active del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro v resultade por enajenacionss
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de fa cartera interior (o exierior)” de la cuenta ds
pérdidas y ganancias.

No cbstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
sjecucion el de confirmacion de fa operacion, aunque se desconozea el ndmero de participaciones o
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acciones a asignar. La aperacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de ia fecha de ejecucion se contabilizan. en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando exislen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta ef
momento del cierre de 3 posicicn o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operacicnes largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuemtas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En s epigrafes "Deterioro y resultado por ensjenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiende de si ios cambios de valor se han liquidade o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razenable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuenias se registra en el epigrafe "Derivados” de ta cartera interior ¢ exterior y del
activo o de! pasivo, sagln su salds, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,

iif. Adguisicion temporal de aclives

Cuando existen adguisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en e epigrafe “Valores representaiivos de deuda” de la cartera interior ¢ exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes 2 las que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surian en las adquisiciones temporales de aclivos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en et epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por cperaciones de fa cartera interior (o exterior)”

v, Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion v hasta el momento del cierre de ia posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el imporie nominal comprometido,

tas primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior ¢ exterior del active (o pasivo} del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacidn.

En el epigrafe “Deudores” del activo def balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspendientas para poder realizar operaciones en l0s mismos,

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones
con derivados”, dependiendc de la realizacion o no de la liquidacidn de la operacion. se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior ded
activo o del pasive, segan su saldo, de! balance, hasta |a fecha de su liguidacion.
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En aquellos casos en que el confrato de futurss presente una liguidacion diarfa, las comespondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro vy resultado por enajenacicnes de instrumentos
financieros - Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

£n el caso de operaciones sobre valores, si ta apcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activoe subyacente adquirido o vendido. quedando excluidas fas operaciones que se liquidan
nor diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aporiados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la HC” de las cuentas de orden. En caso de venia
de los valores aportados en garantia, se reconocce un pasive financiers por el valor razonable de su
obligacion de devoiverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria’
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en &l siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - intereses de la carlera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonfo propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
pairimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reamboisables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcidn vy reembolso. en funcién del valor
Hquidativa del dia de su solicitud. Dicho valor liguidative se caloula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circutar /2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonic atribuide a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” delf balance.

El resultado det siercicio del Fondo, sea beneficic o pérdida. y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en casc de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes © accionistas -
Fondos reambolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en &l epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de efercicios anteriores” se recogen los resultados
{positivos o negativos} que se encontraban pendientes de aplicacién at 31 de diciembre de 2008 y que se
habian genarado an elercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimientc de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso. por el Fondo, para sl
reconocimiento de sus ingresos v gastos:
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i. lngresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su €aso, contabliemente en funcion de su pericdo de devengo. por aplicacion det meétodo del
tipo de inderés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de aclivos financieres se registra en el epigrafe "Cartera de Inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La confrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. en el momenio en que nace el derecho a
percibirlos por ¢l Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimitados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia da la aplicacion a los inversores, en su case,
de comisiones de suscripcion v reembolso se registran, en su ¢aso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripcionas y/o reembaolsas” de la cuenta de perdidas y ganancias,

Los ingresos que recibe of Fondo como consecuencia de la retrecesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la IC" de [a cuenta de perdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depdsito asi como olros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segén su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
da la cuenta de pérdidas v ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones

pagadas a intermediarios, se reqistran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de fa cuenta de
pérdidas y ganancias,

i, Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

F! beneficio o pérdida derivado de varaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizade, se registra en los eplgrafes "Detedoro y resultade por enajenaciones de
instrumentos financieros” y "Variacion del valor razonable en instrumentos financieres”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.d, 3.biiy 3.}

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen comablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios
£l impuesto sobre beneficios se considera como un gasio a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,

y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuestlo corriente y &l gasto o ingreso por el impuesto
diferido.
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Ei impuesio corriente se corresponde con la centidad gue satisface el Fondo como consecuencia de las
fiquidaciones fiscales def impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las perdidas fiscales, v no tenfende en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

Ef gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se correspande con el reconocimiento v fa
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferide, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimeniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmeante,
dan lugar a actives por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales. estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impueste diferide en ningdn caso y 010 se reconcceran mediante g
compensacién def gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultades positives. Las perdidas fiscales
que pusden compensarse, &n su casc, 5e registran en la cuenta "Perdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden det Fondoe.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperades en el momento de su reversidn, En caso de
maodificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientas ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda exfranfera

ta moneda funcional del Fondo es &l ewro. Consecuentemente, lodos los saldos y iransacciones
denominados en monedas diferentes al eurc se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros ulilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccidn, entendiendo como tipo de cambic de contado el mas
repraseniativo del mercade de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gitimo dia habil anierior a esa fecha,

Las diferencias de cambio que se producen al convertiv los saldos denominados en moneda extranjera g la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesorerfa. debilos vy créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de perdidas v ganancias: para el resto
de partidas monetarias v las partidas no monetarias que forman parte de i3 cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
fa valoracion {véase Nota 3.g.il).

Operaciones vinculadas

L.a sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en &l atticulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 v 139 del Real Decreto 1.082/2012. Fara ello, ia sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materfa de conflictos de interés gque vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aguelias operaciones y actividades desempefiadas por fa sociedad gestora ¢ en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de gue las operaciones
vinculadas se reafizan en inferés exclusivo del Fonde v a2 pracios o en condiciones iguales ¢ mejores que los
de mercado. Segin lo establecido en ia normativa vigenta, los informes periddicos registrados en ia
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por lHguidacidn e  intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instiuciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecienies

!
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al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adguisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario v el impore afective por compras v ventas realizado en activos emitidos,
cotocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

£l detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depositos en EECCT, “Derivados” e “intereses de la cartera de inversidn” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nola.

Al 31 de diciembre de 2013 &l desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Furos !

q

fuferior a | afo 182,042 ,540.58|
Comprendide entre | v 2 afos 21,948,688 01 ‘
 203.991,228,59]

Los depdsitos con entidades de orédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nola 300 A continuacion se
detalian los deptsitos con entidades de crédito mantenidos por of Fondo &l 31 de diciembre de 2013, junto con
al interés que devengan y su vencimiento:
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Tipo de
Entdad Drvisa Furos Vencimuento Interes
Rance Bilbao Vizeava Argentania, S A Furo 1L.000.000.00 2:12:2014 F13%
Banco Bithao Vizcava Argentaria, S A Furo 16.700.000,00 14082014 £.25%
Banco Bilbao Vizeava Argentaria, S AL Lure 17.250.000.00 10:092014 1,60%
| Ranco Bilbao Vizeava Argentaria, S AL Euro 16.000.000,00 22072014 1.60%
Banco Bilbao Vizeava Argentaria, S AL Euro G 400600, )(} 02:G6:2014 1.60%
Ranco de Sabadell, $. A, Eure 10.600.000.00 21042014 2.00%
‘Banco de Sabadell. S A Euro #.800.600,00 03012014 3.75%
| Banco Poputar Espanal, S.A. Euro 760000000 12:12:2014 1.50%
Banco Popular Espatiol, S.A. Eure 11, H00.000.00 061172014 1,60%
Banco Popular Espafiol, S A Eure 5.560.000,00 05052014 2.25%
Banco Popular Espariol. S.A. Euro 10.000.000, {){) 06:06:2014 2.40%
Banco Popular Espanol, 5 A Eure 14.000.000 234052014 2,51%
Banco Popular Espaftol, S AL Fure 13.506.00 }.{) (09052014 2.60%
Banco Popular Espafiol, S AL Eure 4.000.000 00 25:04:2014 2.70%
Hanco Popular Espadol, S AL Euro 4 900.000.00] 674272014 3.05%
Banco Santander, S A, Furo 2500000000 1471172614 l_-i(}%
Banco Samander, $.4. Fure 8.200.000 .00/ 037122014 bo40%
Bance Santander. S AL Furo 8.000.000.00 47042014 2.060%,
Banco Santander, S AL Furo 7.500.000.00 12002014 2.40%
Banco Santander, S A, Furo 8.000.000.00 022004 2,90%,
Banco Santander, 5. A, Euro| 6.500.000.60 06:02,2014 2.00%
Ranco Santander. S.A. Furo 4. 300,000, (}(} 130170 ()E 1.05%
Bankinter, S.A Euro 16, 700 0000 P41 172014 1.45%
Bankinter, S.A. Furof E.b.UfiJ(J.(}(){)h, 4 J30E2014 3.00%
17255060000

Los valores v activos que integran ta cartera del Fondo gue son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Bankinter, S.A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constitirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones gue el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, v
deben estar baje la cusiodia de las entidades legaimente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora det Fondo esta dirgida al
establecimiento de mecanismos nacesarios para controlar iz exposicidn a tas variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambic, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, ef Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que fimitan dicha exposicidn v cuyo control se realiza
por 1z socledad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos & jos que esté sujeto
Fondo:

= Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversidn Colectiva:

La inversian en acciones o participaciones emitidas por una unica HC, de las mencionadas en el articulo
4812y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las BT cuya politica de inversion se hase
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en la inversion en un nico fondo. Asimismao, la inversidn totat en B mencionadas en el articulo 48.1.4d}
del Real Decreto 1.082/2012. de 13 de wilio, no podrad superar &l 30% de! patrimonio def Fondo.

Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en Ios aclivos e instrurmentos financiaros emitidos por un mismo emisor no podrd supserar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este iimite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversidn en los
emisores en los gue supere ef 5% no exceda del 40% del patrimonio de! Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversionas en valores emitidos o avalados por un Estade miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo intemacional del que
Espafia sea miembro o por cualguier ofro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafa. Cuando se desee superar e! fimite del 38%. en el folleto v en toda publicacion de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible ests circunstancia, vy se
especificaran los emisores en cuyos valores se Hene intencién de inverdir o se tiene invertide mas del
35% del patimonic. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimenio en valores
emitidos o avatados por un erte de los sefalados en sl articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario gue se diversifique. al menos, en seis emisiones diferentes v que la inversién en valores
de una misma emision no supere el 30% del active del Fondo, Quedard ampliado al 25% cuando se
rate de inversiones en obligaciones emitidas por enlidades de crédite que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unidn Europea. cuyo importe esté garantizado por aclives que cubran
suficientemente los compromises de ia emision v que queden afectados de forma privilegiada al
reembolsc del principal y ai pago de los intereses en ef caso de situacidon concursal del emisor. Ef tolal
de las inversiones an este tipo de obligaciones en las que e supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, ias entidades perenecientes a un MisMo grupo econdmico se consideran un dnico
EMmisSor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado ascciada a instrumentos financieros derivados no podrd
supearar el patrimonio neto del Fonde. Por exposicidn total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual ¢ potencial gue sea consecuenca de la ulilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
fos que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incomparadas en operaciones estructuradas. en ningun caso podrdn superar el 10% del patrimonic del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparnte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio s la contraparte 8s una entidad de crédifo con clertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédite cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromises de la
emisian v queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimaonio del Fondo,

Las posiciones frente a un Onico emisor en productos derivades, aclivos e instrumentos financieros v
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar ef 20% del patrimonio del Fondo.



A estos efectos, las entidades pertenecientas a un mismo grupo econdmice se consideran un Onico
emisor.

o Limies s la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran preseniar ninguna limitacion a su libre
fransmision.

Cueda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitides por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertide mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. iguaimente, no podra tener mas del
4%, de su patrimonio invertido en valores emitidos o avatados a entidades pertenacientes a un mismo

grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjurte del 10% del patrimonio, en acciones vy
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en ia Ley 25/2005,

»  Coeficiente de quidez:

El Fondo deberd mantener un coeficienie minimo ds tiguidez del 3% de su patrimonic calculado sobre
af promedio mensual det Fondo.

«  Obligaciones frente a terceros:

El Eondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que sé produzca por un plazo no superlor 2 un mes, o por adquistcion
de activos con pago aplazade, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tondrdn en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financierns en el periodo de fiquidacién de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los cosficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone ol Fondo que. en fodo
caso, son cbieto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

Fl riesgo de crédito representa las perdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna coniraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de page con el mismo. Dicho rlesgo se verta mitigado con {os limites
a la invarsion vy concentracion de resgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fonde invirtlese en valores de baja capitalizacidn o en mercados con una reducida
dimension v limitado volumen de confratacién, o inversion en otras Instituciones de inversidon Colectiva con
liquidez inferior a fa del Fondo, 1as inversiones podrian quedar privadas de liquidez, Por elio, |a sociedad gestora
del Fondo gestiona el resge de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimientc de ios
coeficientas de liquidez v garantizar los reembolsos de los participes.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercade representa la pérdida en las posicicnes de las Instituciones de inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversidn en activos de renta fila conileva un rigsgo de tipo de interes. cuya
fluctuacion de tipos es reducida para aclivos a corto plaze v elevade para actives a targo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: ia inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los fipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones ¢ indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlieva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los gue invierte.
Adicionalmente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conffevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o exproplacion de activos ¢ Imprevistos de indole politico gque pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inharentes a las inversiones mantenidas por las Instituciones de Inversién Colectiva se encuentran
descritos en el Folleto informative de cada Institucion de Inversion Colectiva, segun lo establecido en la
normativa aplicable. Adicionalmente, en dicho Folleto se indican en ¢f apartado de politica de inversion de las
Instifuciones de Inversién Colectiva de forma especifica los limites intermos a los que estan sujetlos al sefialarse
los tipos de activos en los que puedan invertic, asi como los mercados, niveles medios de duracion de la carlera
de renta fila, expesicidn al resgo divisa de las Instituciones de Inversion Colectiva, efc., to cual marca el riesgo
de mercado que pueden asumir las Instituciones de inversién Colectiva.

5 Tesoreria

Al 31 de diclembre de 2013, ia composicién del saldo de este capitulo det balance es la siguiente:

Furos

Cuentas en el depositario:
;Bankimcr. SCAL {cuentas en euros) A7.810.424 331
; 67.810.424,331

H

Las saldos positivos de las cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fonde han devengado en el gjercicio
2013 un tipo de interés anual madio de 1,25 puntos porcenfuales, revisable y liquidable mensualmente. Hasta ¢
17 da enero de 2013, las cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado un tipo de
interés anual medio de 2,25 puntes porcentuales, revisable y liquidable mensuaimente.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, & patrimonic del Fondo estaba formatizado por participaciones de iguales
caeracleristicas, representadas por anctaciones en cuenta, sin valor nominal v que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonic.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, &l calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguients
manara;
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Euros
31-12-2013 3E-12-3002
Pat‘i'mmmg 3t'r1hi?;(_i0 a participes o accionistas del Fondo 549.242.199.71 203.605.307,91
al cierre del ejercicio
YValor liquidativo de la participacion 761,78 746,21
N Participaciones TA1000,19 393,459 98
N” Participes 313381 2,130

Conforme a ta normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de lnversion no debe ser
inferior 2 100, en cuye caso dispondran def plaze de un afo para llevar & cabo {a reconstitucion permanente det
numers minimo de participes.

Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, 1a direccion y gestion def Fondo estan encomandadas a su sociedad gestora, Por
este servicio, durante los ejercicios 2013 v 2012, ef Fondo ha devengado una comision del 0.35% anual,
calculads sobre el patrimonio diario medic del Fondo y que se satisface mensuaimente. Hasta el 12 de marzo de
2012 la comision ascendia at 0,30%. Conforme al articulo 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion
Colectiva, a raiz de este cambio, se ha ofrecido a los participes del Fonde el derecho de separacion.

La entidad deposifaria del Fondo (véase Nota 1} ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre sl
patrimonio diario medio dei Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensualmente. Hasta el
12 de marzo de 2012 la comision ascendia al 0,05%. Conforme al articulo 14.2 del Reglamentoe de Instituciones
de Inversian Colectiva. a rajz de aste cambio, se ha ofrecido a los participes del Fondo el derecho de
SGRAracion.

Ei porcentaje directa o indirectamenite aplicado en concepto de comisién de gestion y depasite sobre la parte de
cartera inverlida, en su caso. en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Bankinter, no supera los limites maximoes legales establecidos. Adicionalmente. el nivel maéximo de
comisiones de gestion y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversicn colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Bankinter, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Foileto.

Los impories pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en &l
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Crden EHA/BIG/2008. de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de wlio. por el que se
reglamenta ta Ley de Instituciones de inversion Colectiva. tiene por objeto fa concrecion y desarroilo de las
funciones de vigilancia, supervisién, custedia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principaies funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas io han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones reaslizadas han respstado fos coeficienies y oriterios de inversion
establecidos en la normativa vigente,

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para ef céloulo del
valor liquidative de las paricipaciones del Fondo.
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4, Contrastar con caracter previo a la remision g la Comisién Naciona!l del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de fa informacion piblica periddica del Fondo.

5 Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por ta sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Cuslodia de tedos los valores mobiliarios v demas activos financieros que integran el patrimonic del Fondo,
hien directamenie o a iravés de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabiidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liguidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones v reembolses cumplen con los procedimientos establecidos en ef folieto del
Fordo asi como en la legistacion vigente.

t os honorarios rafativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2013 y 2012 han
ascendido a 3 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Ofros gasios de
explotacion — Ofros” de las cuentas de pérdidas v ganancias.

Ab 31 de diciembre de 2013 vy 2012, & Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
provesdores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulars un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significatives realizados en los ejercicios 2013 v 2012 a dichos proveedores se
han reslizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abieros a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestes
correspondientas a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2009 v siguienies.

A1 31 de diclembre de 2013 y 2012, en ef epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Pdblica en conceplo de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 1.651 v 1.190 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del gjercicio y la bass
imporible artes de compensacion de bases imponibles negativas. en su caso, B tipo de gravamen a afectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% {(Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo}.

Cuando se generan resultados positives, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre heneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
cue el Fondo obtenga resullados negativos {véase Nota 3-h).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccidn del Fondo, surian pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posteroridad al cierre del ejercicio no se ha preducido ningdn hecho significativo no descrite en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

BANKINTER DINERO 3, FONDO DE INVERSION

Divisa ISEN Descripcion Euros

EUR ESOSII000YKD | PAGARE BANCO SANTANDER 1,032014-01-16 §.496.530,44
FUR | ESOSI3495KHM | PAGARE BANCO SANTANDER 11.7612014-09-10 5.728.211.59
FUR | ESOLOT405163 [ FTRATESORQ PUBLICOI,122014-05-16 11.432.590,19
EUR | ESOLOISO7IES [ £TRATESORO PUBLICON. 3820140718 15.830.574 36

EUR | ESOLOI4IZI2E [ ETRATESORO PUBLICO0.872014-12-12 10.896.533.67
FUR | ESOLOMIOI7E 1 FTRATESORO PUBLICO®ET2014-10-17 6.443.079.34 |
FUR | ESOLOT4I0I7] L ETRAITESORO PUBLICO0.852614-10-17 H,{)F&&Ei&ii%
FUR | ESCLOT409199 | [ FTRATESORG PUBLICOI0,822014-09-19 5.158.368.28
FUR | ESOLOT409199 | { ETRATESORO PURLICOI.822014-09-19 317438047
EUR | ESOLOT406199 | { ETRAITESORG PUBLICO!.182014-00-19 5.693.961.12
FUR | ESOLOTA0822S 1 ETRAITESORO PUBLICOI.22.2014-08-22 14.057.535.43
EUR | ESO0LOT406203  f ETRAITESORG PUBLICON. 322014-06-20 9 883.866.34
EUR | ESOS40609322 1 pAGARECAIXABANKL312014-04-15 8.372.653.54
FUR | ESO347859003 | CEDULAS[INTERMONEY CEDULASY,S0RG14-06-11 1 5.133.139.51
FUR  ESUSI38623Y4 | PAGAREBANCO DE SABADELL 3.782014-01-20 2.992.138.03
EUR [ ESO313862472 [ PAGAREBANCO DE SABADELL2.02:2014-01-02 18.298.230.15
EUR  ESU513862202 [ PAGAREIBANCO DE SABADELL2Z.972014-05-07 [4.856.106.1]
FUR  ESO3513862403 | PAGAREBANCO DE SABADELL 1.452014-12-31 5.321.552.40
EUR  ESOSI38624GY9 | PAGARFIBANCO DE SABADELLRO2014-16-22 11.133.576.28
FUR | ESO312342001 | CEDULASAYT CEDULAS CAJAS X0.362015-06-30 | 21.948.688.01
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 196.149.963.51
FUR | XSO201271045 | BONOBANCA INTESA SPA0.4212014-10-01 7.841.265,08
'l'()’l‘.«-ﬂ... Cartera f:xteriulr- Valores representativos de deuda 7.841.265.08
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Bankinter Dinero 3, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios (mercados), situacidn del Fondo y evolucion
previsible

£l afo 2013 ha trafdo una gran revalorizacion de ias principales bolsas del mundo, con ta espafiola entre las
mas alcistas.

Ao largo del 2° semastre Ios datos de actividad en Europa han ide consolidando la recuperacion modesta. £n el
tercar timestre la economia espaiola crecid (por primera vez en nueve trimestres) a una tasa del 0,1%, aun
muy modesta, pero marcando un cambio de tendencia alentador tras los fueries racortes de actividad v empleo
ragistrados en los dos ultimos afios.

{a economia de la zona euro en su conjunto crecid un §,1% en términos reales en gl tercer timestre, con una
desaceleracion respecic al segundo, con Alemania liderando la recuperacion, mientras que las economias de
Francia e italia han tenido una evolucion mas debil.

Por su parte, la economia americana ha seguide ganando velocidad en su crecimients & lo largo del afio v eso a
pesar de los recortes automaticos de gasto aplicades a principios de afio y el clerre parcial del gohierno
americanc en las primeras semanas del pasado octubre. El crecimiento del cuarto trimestre del afio se espera
que supere el 3% en tasa anualizada y el nivel de desempleo ha caldo por debajo det 7%. Esto ha llevado a la
Reserva Federal a empezar la reduccién de compras de bonos en los mercados en &l mes de diciembre v se
espera que siga reduciendo estas compras en los proximos meses, para acabar completamente hacia ef olofio.

Con estos factores, as bolsas de los paises desarrollados han registrade una evolucion muy positiva durante la
segunda mitad de 2013, con subidas de 15,1% en el S&P500 de Estados Unidos, 19.4% en el Eurostoxx
Europes, 27.7% en &f lbex 35 v 19,1% en el Nikkei japonés. Por sectores, en Europa tos movimientos mas
destacados al alza han sido fabricantes de coches {+30,1%), telecomunicaciones (+26,1%) vy Bancos (+21,0%]).
Por af contrario, los sectores de alimentacion v bebidas (+4,7%), productos del hogar (+6.5%} v farmaceuticos
(+7.3%} han tenido un comportamiento mucho mas moderado, aungue lodos los sectores registran retomnos
pasitivos en el semestre.

Por lo que se refiere a ios bonos, destacs la positiva evolucidn de la deuda espafiola, con el bonc a 10 afos a
una TiR de 4.15% a cierre de diciembre (frente a 4,77% a finales de junio) y una rentabilidad acumulada en ¢!
afo de mas del 10%. Mientras, el bono aleman a 10 afos cerrd el afo con una TIR de 1.93% (vs 1,73% en
junio} v el bonos americanc a 10 afos cerr6 a 3,03% frente al 2,49% de junio. Este Glimo movimiento arrastrd a
ia baja tanto a los mercados de rerda fija de los palses emergentes como a muchas de sus divisas.

Ei entormo econémico mundial sigue consolidado progresivamente su mejora, En 2014 todas las principaies
regiones del mundo registraran crecimienio sincronizado por primera vez desde la crisis. una vez que en Europa
parece consolidarse una timida recuperacidn, tanto por una aceleracion en Alemania como por una mejora en 1a
periferia del euro.
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Durante el primer semestre del afio los marcados estaran pendientes del ritmo de reduccion de los estimulos
monetarios en Fstados Unidos. Estos vendrén ligados a una mejora en la actividad interna del pais v su refiejo
en la creacion de empieo, que parece ser ahora la variable determinante para la velocidad de este ajusle
manetario.

Por el tado europeo, estaremos pendientes de la consclidacion de la mejora del crecimiento v del impacto que
asto tenga en los beneficios empresariales y en fa creacion de empleo. La conselidacion fiscal y la velocidad de
las reformas parecen haber guedado temporalmente en segundo plano, Asi mismo, sera relevante ver los
efectos de las reformas econdmicas  emprendidas en Japdn, gue fras un inicio bastante vigoroso parecen
haberse ralentizado en los Ultimos meses.

Mantenemos una visidn mas positiva hacia 1a renta variable que la renta fija en general. dads la dificultad de
encontrar valoraciones afractivas en esta Gltima clase de activos.

En términos de valoracién, ias bolsas europeas ofrecen unos niveles de precios mas atraclivos que la renta
variable de Estados Unidos. Sin embarge, las fuerles revalorizaciones registradas en 2013 en todos los
mercados de acciones obligan a ser mas selectivos en el proceso de la consiruccion de las carteras, centrando
la seleccion de sectores y valores en agueltos nombres que ofrezcan mayor potencial de crecimiento por su
exposicion al ciclo, por su apalancamiento operative 0 por los prosesos de reestrucluracion que, en su ©aso,
puedan estar levando a cabo.

l.a bolsa americana seguramente ofrace un potencial de revalorizacion mas limitado en 2014, tras cinco afos
consecutivos de subidas v con los indices principales en maximos historicos. Sin embargo, con la economia
acelerandose durante 2014, los beneficios empresariales seguramente sequirdn dando soporte a sus bolsas.

Er Japdn el potencial alcista, de momento parece circunscrito a la devaluacion del yen vy su impacto sobre los
sectores exporiadores de su economia, En los bolsas de los paises emergentes, tras su pobre evelucion durante
los Gifimos afios, empieza a haber valoraciones atractivas. Sin embargo, los problemas economicos de varios de
ellos hacen que mantengamos fodavia prudencia sobre una gran exposicién estos mercados. Dada su actividad,
gl uso de instrumentos financieres por ia Sociedad (véase Nota 5 de ta Memoria} esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de precio, credito,
liquidez v riesgo de fujos de caja de acuerdo a los fimites y coeficientes establecidos por la normativa vigents
(Ley 35/2003, Real Decreto t.082/2012 y Circutares correspondientes emitidas por ta Comision Nacional del
Mercado de Valores},

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad. el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de Ia Memoria} estd destinado
a la consecucion de su objeto, ajustande sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de pracio, crédito,
liquidez y riesgo de flyjos de caja de acuerdo a los limites v coeficlentes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Vaiores) asi como a la politica de inversidn establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del gjercicio 2013

Nada que resefar distinto de lo comentade en la Memaoria,



Investigacion y desarrollo

Dada su obieto sockal, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrallo.

Adguisicien de acciones propias

No aplicable,

O



La Directora de Administracion de Bankinter Gestidn de Activos, 5.A., 8.G.LLL.. Doha Rosa Maria Martin
Finez, por los poderes otorgados por el Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A.,
S .GLLC. celebrado el 24 de febrero de 2005, procede a firmar el presente documento, que se compeong
de 26 hojas de pape! timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 0LB883291 a
OLBBR3316, ambas inclusive, comprensivo de ia memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganacias,
estado total de cambios en el patrimonic neto e informe de gestidn de Bankinter Dinero 3, Fondo de
inversion, correspondientes al ejlercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, que han sido formutados por
el Consejo de Administracién de Bankinter Gestion de Actives, S.A., S.G.LLC. en su reunién de facha 18
de febrero de 2014,

Fdo.: RosaM% ia Martin Finez
Directora de Administracion



