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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A los participes de Faraday Europa I, F.C.R.E. por encargo del consejo de administracion de
Faraday Venture Capital, SGEIC, S.A.U.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Faraday Europa |, F.C.R.E., (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de
diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en
Espafa segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

BDO Auditores 5.L.P, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n” 5 1.273, es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO
International Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de (a red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131,5eccion 8°, Hoja B-563.253; (Inscripcion 124), CIF: B-82387572.



IBDO

Aspectos méas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Valoracion de inversiones financieras a
largo plazo

El epigrafe “Inversiones financieras a
largo plazo” del balance a 31 de
diciembre de 2022 adjunto incluye
instrumentos de patrimonio por importe
de 4.909 miles de euros.

Tal y como se menciona en la nota 4.a,
de la memoria adjunta, la Direccion de la
Sociedad Gestora del Fondo valora dichas
inversiones a su valor razonable,
estimando que existe deterioro de valor
cuando se produce la falta de
recuperabilidad del valor en libros del
activo por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable.

En cualquier caso, el Fondo considera que

los instrumentos de patrimonio han
sufrido un deterioro de valor ante una

caida de un afno y medio y de un cuarenta

por ciento en sus fondos propios sin que
se haya producido la recuperacion de su
valor, como se menciona en la nota
4.a,viii) de la memoria.

Por todo lo mencionado en los parrafos
anteriores, esta cuestion ha sido
considerada como el aspecto mas
relevante en nuestra auditoria.

Otra informacién: Informe de gestion

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, los indicados a
continuacion:

- Revision y entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados
en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos
financieros por parte de la Direccion
de la Sociedad Gestora del Fondo.

- Verificacion de la documentacion
soporte de la valoracion de la
totalidad de los titulos no negociados
en mercados organizados que se
encuentran en la cartera del Fondo a
31 de diciembre de 2022.

- Comprobacion de que la memoria
adjunta incluye los desgloses de
informacion que requiere el marco de
informacion financiera aplicable en lo
relativo a la valoracion de este tipo
de inversiones.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

BDO Auditores 5.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembre de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino

Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda (a red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas , asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la
informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la sociedad gestora son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Entidad en Espana, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores de la sociedad gestora tienen intencion de liquidar el Fondo
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

BDO Auditores 5.L.F. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de |a red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la sociedad gestora.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la sociedad
gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacioén revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

BOO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas,

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembra.
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Nos comunicamos con los administradores de la sociedad gestora en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC $1273)
JAUDITORZS
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l}/ og CuenTaS DE ESPARA

@ BDO AUDITORES, S.L.P

2023 Nam.01/23/13036

Silvia Dominguez Pinto (ROAC 19.966) =
Socia - Auditora de cuentas ‘Intorme de atditoria de cuentas sujeto

ala normativa de auditoria de cuentas
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BDO Auditores 5.L.P ‘es una sociedad limitada espafiola independiente, miembra de BOO Intetnational Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red inlernacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro,



@ FARADAY EUROPA I, FCRE

Cuentas Anuales ¢ Informe de Gestion correspondientes  al
periodo comprendido entre 1 de enero y ¢l 31 de diciembre de
2022 junto con el Informe de Auditoria Independiente de Cuentas
Anuales



FARADAY EUROPA I, FCRE

Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondiente al ejercicio
2022 junto con ¢l Informe de Auditoria Independiente de Cuentas
Anuales

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2022:

Balanece de situacion al 31 de diciembre de 2022 y 2021,

Cuentas de Pérdidas v Ganancias correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021.

Fstados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021
Listados de Flujo de efectivo correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021,

Memoria del ejercicio 2022

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022




FARADAY EUROPA I, FCRE

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE




Crentas Adinaltes de Faraday Buropa | FCRE — Ejercicio 2022

FARADAY EUROPA |, FCRE

CUENTAS UALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2




Cuentas Annles de Faradav Envopa |, FORE — Ejercicin 2022

FARADAY EUROPA I, FCRE

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE
DICIEMBRE DI 2022 v de 2021

{ EX')I’(‘R&I(!U en euros)

ACTIVO MNotas a la
: Memoria

2022

2021

A) ACTIVO CORRIENTE

L Fkectiva y otros activos Hguidos equividentes Not b
1. Pernoditicaciones Noe 3
T tversiones limanereras a corto plizo

L Instrumentes de patrimonio

2 Prestamos v ercdins o empresias

3 Valores representativos de deada

4 Dervadlos

5 Uros activos financieros

IV Inversiones en empresas del grupo v asocadas o corto plazo

A Dewdores Neta 6

VI Oleros activos corrientes
B) ACTIVO NO CORRIENTE
LA ctvos por impuesto ditendo

T Tnversiones financieras a largo plazo Notiy 7
|- Insteumentos de patimonto

1.1 Do enndades obeto de capiral respo

1.2 D atras enticdades

2 Prestamos v erdditos a empresis

oV alores representanvos de deada

1L Devvados

5. O rox actvos financicros

I Tnverstones en empresas del gropo v asoctdas o largo plazo
L Instrumentos de parrtmonio

L D entidades nl\["rtl e :-uwml TS

1.2 D¢ oreas entidacdes

2 Presmmos v credites o empresis
3oV aloves representativos de denda
4 Denvados

A0 ros activos Hnancieros

IV Tnmovilizade materal

Vo Inmovilizado intangible

VL Otros activos no corentes

8.523.922

7.557.037

(.HBS

RICRNRIN]

6.803.103

6805103

AH908.003

008,003

| 894500

1.718.628

[t
e
[

TR0

1.438.728

1438728

899195

|9%.195

TOTAL ACTIVO (A+B)

15,327.025

3.157.356

Las Cuentas Anuales de Ta Soctedad, que forman una sola unidad, comprenden este Balinee de Sttoacion, la Cuenras o
Perdidas v Canancias, el Bstado de Cambios en ol Patdimonto Neto adjuntos v B Memeorta Noal adjone que consty di

18 Notas
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FARADAY B )P

E

BALANCE DE SITUACLON AL 31 DE
IE

{Expresado ¢n curus)

REDE 2022 v de 2021

Notas a la

PASIVO Y PATRIMONIO NETO i 2022 2021
Memaoria
A) PASIVO CORRIENTE 60.168 48.966
1 Pepodificacumes
1, Nevecdores v caenes i |pugsi [SFRU H8.906
111 Deidas con empresas del grapo v asociadas a cocto plazo i
IV Diendas w carro plazo
Vo Mrovstones @cortn plazo
VL Oheos pasivos cotnentes
B) PASIVO NO CORRIENTE 41.887
I Penodhhicaciones
1L Pastvos Jro im|mr5l'n diterdo 41.887
L Drendas con empresas del grupo vy asocidis a bogo plazo
IV Denddas a Liggo plazo
VL Provistones a larso plazo
VLG Hros pasivos do COrenes
TOTAL PASIVO (A+B) Nota 9 108.055 48.900
C) PATRIMONIO NETO 15.218.969 3.108.390
C-p FONDIOS REEMBOLSARLTS |4.824.863 308,390
I Capial Psenmado
Menos: capital no exigido
L Parncpes N Ha 16,246,727 3525000
LLEY Pramna e cnnsion
IV Reservas Mo 8h =370 270
A lnstrucentos Je L".Iprr'.ﬂ propios (-
AL Resuleados de epercicnos antenoees (H7 ) N 3 -t 30 152,534
VU O aportaciones de socios
VL Resuliado del geracio (+/-) Nota 3 -0 1253 203807
150 Dividendos aocuenta (-
N Onros instrumentos de [ neto
COP A USTES POR YV ALORACION EN PATRINONIO NETTO 390 106
I} Serves haancieros disponibles para la venta 390, 106
I O peraciones Jde cobertu
1) s
-3 Subyeneiones, donactones v leoudos reailidos
FOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 15.397.025 3.157.356

Pt Cueneas Soabes de la Soacdad, gue torman una sola amidad, comprenden este Balanee de stuacion, T Coaens de

Pevehicas v Cuoancias, el Perado de Cambios cu el Patdmonio Neto adjuntos v ke Memona Aaual adjont Qi consta de

I8 Mootas
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE
DICIEMBRE DFE cde 2021

(Expresado en curos)

CUENTAS DE ORDEN Notasa ks 2022 2021
Memoria

CLUENTAS DI ORDEN

L. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO

Lo Avales v garantas concedidos

2 Awales v .:.‘;;n';mli.iﬂ recthidos

A Compromisos de compra de valores

30 De empresas objero de capital fesgo

5.2 De otras empresas

+ Compromisos de venta de valores

+1 Do empresas olyeto de capital nesgo

4.2 De rras empresis

5. Restor de destvados

O, Compromisos con socins o participes

ToOnros vesgos v compre WSO

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

I Pateimomie toml comprometido MNota 11 35773, 190 LL750.000

2 Patermanto compromaetido no exigidn Nota 1l 19576409 B9340

Ao Actives fallidios

4 Perdidas fiscales o compensar Nota 10 | 417.593 1165 341

5, Pusvalias latentes (netas cteeto impositive)

(‘_ I ,("{'Tli‘!'l\ l';]}'ﬂf,ll micin }ar”pl‘

7. Ohteiis cuentas de orden

Las Coentas Anuales de I Sociedad, e torman una sok nmdad, t'ul‘n]'!r(‘.iu](‘rl eate Balanee Jde Sttuncdn, Lo Coennas e
Perdicis y Gananenas, el Trstado de Cambios en el Patimonio Nevo aduntos y la Memort Anuval adyunta gue consta de

18

Motz
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL LJERCICIO

COMPRENDIDO ENTRE 1| DE ENERO Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022 v de 2021

(Fixpresada en curos)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS o

Memuoria

2021

I ligresos fncicros ()

1L tnrereses, dividendos v rendimientos asimilados

1.2, Otros mipresos fimineioeos

P oCiastos foaneweros (<)

UL hatereses v carpas asimuladas

L2 Oeeos sastos fincieros

3 Resulrados v vanacones del valor vazonable de la Carrera de

Livversiomes Fovincieras (nete) (4/74)

Sob Resubtados por enapenaciones (netos) (+/-)
L lnstrumentos de patrimanio
2 Nadowes Feprescnanvos de dewdda

LS Ohtras mversiones Haneicns

A2 Vaciaon del valor vizonable en instrumentos fncieros (/-
34 Derenaros v perdidas de mvessiones inanciervas (/)
Yok Diterencis de cambio (netas) (474

boOiros resulados de L'xp]ﬂt:lci:-ln {(+/-)

1 Comustones v oreod tgredos pereibidos ()

AL D asesoramiento s cmpresas olyero de capntal respo
L2 CHs COUMSIONCs ¢ gresos

L2 amsiones sulistechas. ()

421 Conmsion de gestinn

220 ONns COnmsunes y gastos

MARGEMN BRUTO

3. Liaston e Pevgonal (=)

G b pastos de exploticion () i
o ANenorriaicion doel imovihzado (4

B Pxcesos de |‘m|\1:-"lm]1_'s (+)

RESULTADO DLE EXPLOTACION

9. Detenoro y vesulda por enmpenaciones del mmuovilizado (£/4)

1 Dereroro Je resto de actives (nero) (/)

L Cpeos (47 -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

120 tpuesto sobre henelicios (4 [0

88221

958211
949,721

SR.A00
958,221

LOZL106

19853
LO0L253

1
1
wl

n S
225275

183,775
41500

225.275

38.532

263.507

263.807

RESULTADO DEL EJERCICIO

LO01.253

263.807

Lo Coentaes Aoales de b socedad, gue forman una soly mndad, comprenden esias Cuentas de Perdidas v Ghanancns, los

Bubwwes, ol siado de Cambios en el Parnmomeo Neta, v la Memona Aoual adjunra que consta de 18 Nogas.
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FARADAY EUROPA I, FCRE

(Expresada en curos)

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO 2022 2021
1.575.681 $71.719

[ Resultado del ejercicm antes de mpuestos, 1.001,253 63807
I Yustes del vesultado.
A Diferencias de cambio (+ /)
by Tngresos financieros ()
¢ Vartacion de valor razonable en stmentos Bnancieros (+/)
di - Otros ngresns v gastos (-/+)
A0 Cambios en el capital cormente. 567.543 207.GH
Al Drevdores v otras coentus o cobrar (+/ ). 42825 15,325
by Ohens actives cortientes (+/ ). 727500 83750
¢ Acrdednres yootras cnentas a pagar (/) 17132 0. 560
A Orors Hugos de cleetvo de Tas actividades de explotacion. 0,845 270
B) b 4,932,312 L438.728
50 Pagos por mversiones (<) 4932312 | A38.728
ab wversiones Anancieras 49323512 | 438728
6. Cobiros por desinverstones (+)

i 12.721.727 2.385.000
7o Cobros v pagns por instrumentos de patrimonio, 12721727 2ARZN00
Al Bmsion de capteal (+). 2ARAO0N
B Cobros v pagas por nstrimentos de pastvo fmanciero.
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambi
E\A;'é‘: g 6.213.734 174.553
ltectivo o cquivalentes al connenzn del cjercicin, 1A4a503 B6R.T750
Iteotvo o cquivalentes al final del ¢jercicio. 7.537.037 1,343,308
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FARADAY EUROPA I, FCRE

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022

NOTA L INFORMACION GENERAL

a) Copgtitucion, Duracion v Domicilio Social

Favaday Furopa I, FCRIT (en adelante el “Fondo™), se constituyd como tondo de capital-
ricsgo curopeo el 8 de octubre de 2020 con una duracion de nueve (9) anos. Esta duracion
podra prorrogarse, dos veces, por periodos de 1 ano adicionales a propuesta de la soctedad
gestora v con el visto bueno del Consejo de Supervision en los terminos establecidos en su
Reglamento. Su domicilio actual se encuentra en Madrd, Paseo de la Habana 16, 17 Planta,
28030,

Il Fondo se inseribid con fecha 11 de diciembre de 2020 en el Registro de Fondos de
[nversion de ln Comision Nacional del Mercado de Valores {en adelante, Ia "CNMV”) con

el numero 32,

b) Repnmen Legal
[ Fondo se rige por ¢l contenido del Reglamento de Gestidn del Fondo v, en su defecto,
por el Reglamento (UL} No 345/2013, del Parlamento Europeo v del Consejo de 17 de
abril de 2013 sobre los fondos de eapital rieseo enropeos, por la Ley 22/2004, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entdades de capiral-riesgo, orras entidades de mversion
coleetiva de tipo cerrado v las soctedades gestoras de enudades de inversion colectiva de
tipo cereado (en adelante, “Ley de Capiral Riespo™), v por las demas normas que le fueren
aplicables,

) Admintsteacion v actividad

Fl Fondo encomienda su pestion, desisnando como sociedad gestora del Foudo a Faraday
Venture Capital SGEIC, S.AL (en adelante, la “Sociedad Gesrora”) que figura mscrir en el
correspondiente Registro de Soctedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de
L NNV con el ndmero 155 v que tene su domictlio en Paseo de La Habana 16, 17, 28056,
Madid,

L dueccion v oadministracion del Fondo corresponde a la Soctedad Gestora quien,
contorme a la legislacion vigente y sugeta a las condiciones de ejercicio de su actvidad
previstas en el articnlo 42 de la Ley de Capual Riesgo, tendri las mas amplias facultades para
L representacion del Fondo sin que puedan impugnarse, en ningn caso, potr defecto de
frcultades de admusteacion vy disposicton, los actos v contratos por ella realizados con
terceros en ol epercicio de las atrbuciones que como Sociedad Gestora le corresponden,

t” L -!]J’cin

I Fondo es un patrimonio administrado por la mencionada sociedad gestora cuyo abjeto
principal consiste en la toma de participaciones remporales en el capital de empresas no
fnancieras v de natuealeza no inmobiliara que, en el momento de b roma de participacian, no
coticen enel primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado no repulado
cquivalente de fa Unidn Huropea o del resto de paises miembros de la Organtzacton para la
Cooperacion y ol Desarrollo Feondmicos (OCDE) y, en cualquier caso, de conformidad con los
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requisitos del Reglamento UL 2017 /1991 del Paslamento Furopeo y del Consejo, de 25 de
octubre, por el que se modifica el Reglamento UR 345/2013, sobre los fondos de inversion de
capttal riesgo europeos v el eriterio establectdo en la Politica de Inversion ¢

el Fondo t'{_‘(;u;_"'ldzl on
su Reglamento de Gestion,

Para el desarrollo de su objeto social, el Fonda podra facilitar préstamos convertibles o
participativos, ast como otras formas de financiacion, en este tlimo caso tnicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de version.

Fl Fondo deberd someterse a las reglas de inversion establecidas en el Reglamento (U715
No 345/20H3, v en conereto:

1} Debera invertir como minimao ¢l 70 4 del total agregado de sus aportaciones de
capttal v del capital comprometido no exigido en activos que sean inversiones

adisibles, caleuladas sobre la base de los importes que puccdan invertivse fras
deductr todos los costes pertinentes v las tenencias de efectivo vootros medios

liquidos equivalentes, en un plazo establecido en sus reglamentos o los documentos
constiutivos,

) Nunea utilizara mas del 30 %4 del total agregado de sus aportaciones de sapital v
del capital comprometicdo no exigido para la adquisicion de activos distintos de Tas
thversiones admisibles, caleulados sobre I base de los importes que puedan
mvertirse tras deductr todos los costes relevantes v las tenencias de efectiva v otros
medios liguidos equivalentes,

i) Debera estar establecido en el territorio de un Fstado miembre de la Union
Furopea:

A estos efectos se consideran inversiones  admisibles  cualquiera de los siouientes
Instrumentos:

1) todo instrumento de capital o cuasi capital que:

hava sido emitido por una empresa en cartera admsible v oadguirido
directamente por el Fondo admisible a dicha empresa,

haya sido emitido por una empresa en eartera admisible a cambio de un
valor participativo emitido por dicha empresa, o

hava sido emitido por una cmpresa que posea una participacion
mavorttaria ¢h una empresa en cartera admisible que sea su filial, v haya
stdo adquirido por el Fondo admisible a cambio de un mstramento de
capital emitido por la empresa en cartera admisible,

i) preéstamos garantizados o no garantizados concedidos por el Fondo adinisible
una empresa en cartera admisible en la que el Fondo admisible ya renga mversiones
admisibles, stempre que para tales prestamos no se emplee mas del 30 %5 del otal
agregado de las aportaciones de capital y del eapital comprometido no exigido en
el Fondo admisible,

itf) participactones o acciones de una empresa en cartera admisible adquindas a
snclos o acclonistas existentes de dicha empresa,

iv) participaciones o acciones de otto o de varios otros fondos de capital viesgo
1” Mo {](']
total agregado de sus aportaciones de capital v del capital comprometido no exigido

curopeos admisibles, siempre v cuando estos no havan invertido mas de

en otros fondos de capiral riesgo curopeos admisibles;
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Tendran L consideracion de emnpresa en cartera admisible, una cmpresa ques
i) en la fecha de inversion por el Fondo admisible:
- no laya sido admitda @ conzacion en un mercado regulado o en un
sisterna mulrilateral de negociacion (SMN), segin la delincion del articulo
4, apartado L, puntos Ly 15, de la Diveetiva 200 /30 /ClE

emplee a menos de 250 personas, y

- tenga un volumen de negocios unual no superior a 50 millones EUR o un
balance anual toral no supertor a 43 nullones EUR,

1) 1o sen un orgasimo de inversion coleetv,

i) no pertenezea a una o vaias de las categorias siguientes:

- unat entidad de erédito definida en el arnculo 4, punto | de la Dirvectiva
2000748/ CLE del Parlamento Furopeo v del Consejo, de L4 de jumio de
2006, relanva al acceso a la acovidad de las entidades de crédito v a su
ejercicio (1),

una empresa de mnversion definida en el arriculo 4, apartado |, punro |,
de la Directva 2004/39/CL,

- una empresa de seguros definida en el arricolo L3, punto 1, de la Directiva
2009/ 138/ CE del Parlamento Huropeo vy del Consejo, de 25 de noviembre
de 2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la acovidad de seguro v de

reasesuro v osu ejercicio (Solvencia 1) (2),

una sociedad Ananciera de carfera detinida en el articalo < punto 19, de
L Divectiva 2006/48/C1E o

-t soctedad nixia de cartera definida en el aruculo <, punto 20, de la
[Directiva 2006/ 48/CLH,

) este establecida en el territorio de un Estado miembro o en un tercer pats,
siwempre v euando el tercer pais:

- no figure en la lista de paises y rerrtorios no cooperantes establecida por
el Grupo de aceion financiera sobre el blanqueo de capitales v la
financiacton del wrrorismo,

- hava firmado un acuerdo con el Estado miembro de origen del gestor de
fondos de capiral rieseo admisible y con cada Fstado niembro en que se
pretende comercializar las participaciones o aceiones del Fondo, de tal
modo que se parantice que el rercer pais se ajusta plenamente a los
preceptos establecidos en el artculo 26 del Modelo de Convenio Tributario
sobre Iy Rentay sobre el Patrimonio de la OCDI v vela porun intercambio
clectivo de informacion en mareria ributaria, incluyendo, st procede,
acuerdos malilaterales en materin de impuestos.

Paga el desarrollo de su objeto prineipal, el Fondo podea facilitar préstamaos parricipativos,
ast como otras formas de Ananctacion, en este ultuno caso dnicamente para soctedades
participadas que formen parte del cocficienre obligatorio de nversian y, en twodo caso,
sipuiendo la normanva legal reguladora de los fondos de capital respo.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Limagen Hel

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 se han formulado a pactie de los vepistros contables
del Fondo v se han preparado de acuerdo con I legislacion mercantil vigente v con las
normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de dictembre, de la Comision Nacional
del Mereado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales v estados de informacion
reservada de las entidades de eapital-ricsgo v con el Plan General de Contabilidad, con ¢
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera del Fondo al 31
de diciembre de 2022 v de los resultados de sus operactones y o de los cambios en ¢
patrimonio neto v de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha techa.

b

acuerdo con la legislacion mercantl, TLos Administradores de la Sociedad Gestorn del Fondo

as cuentas anuales se han preparado a partic de los registros mdividuales del Fondo de

presentan cada una de las partidas del balance, de la cuenta de perdidas v gananeias, del
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujo de efectivo v de Ta memor,

b Moneda funcional v moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presenan en curos, que es In moneda funcional v de presentacion
del Fondo

c)  Aspectos criticos de la_valoracion v estimacion de las mcertidumbres v juicios

relevantes en la aplica le politicas contables

La preparacion de las coentas anuales requicre la aplicacion de estimaciones contables
relevantes v Ia realizacion de juicios, estimactones e hipotests en el proceso de apheacion de
las politicas contables del Tondo.

Por ello, st bien a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no existen aspectos
signtficativos acerea del futuro que puedan llevar asociado un resgo importante que pueda
suponer cambios sipnificativos en el valor de los activos v pasivos en el ejereicio siguente,
la Sociedad Gestora del Fondo esta realizando una supervision constante de la evolucion
de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, fanto fnancieros
como no fnancieros, que pudieran productrse.

Por lo indicado anteriormente, el Consejo de Adminiseracion considera que no han existido

ni hay actualmente acontecimientos que tengan un impacto en el principio de empresa en
funcionamiento.

) Principios contables aplicados

Las cuentas anuales se han formulado aplicando los prineipios contables establecidos en el
Codigo de Comercio v en el Plan General de Contabilidad.

¢)  Comparacion de la informacion
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Dy wcverdo con la legislacion mercandl, las presentes cuentas anuales son las terceras que
presenta el Fondo tras su constitucion el 8 de acrubre de 2020, por 1oy que se presentan

saldos compuranvos.

1) Responsabilidad de lamformacion v estimaciones realizadas

La informacion  contenida  en  estas cuentas  anuales s responsabilidad  de las
Advimstradores de la Sociedad Gestora. En las presentes coentas anuales se han utilizado
estinciones ealizadas paca valorar alpunos de los activos, pasivos, ingresos, eastos vy
compromisos gue Hguran registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones
seorehieren o la evaluacion de las perdidas por deterioro de determinpgdos activos v a la

probabulidad de ocurrenci de l'uu\'ih‘inm‘:i.

A pesar de que estas estinciones se realizaron en funcion de la mejor mtornmacion
disponible en a fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos
que pudieran tener lugar en el futuro oblignen a modificarlas en proximos ejercicios. i tal
ciso, ello se hara de forma prospectiva, reconoctenda los efectos del cambio de estimacion

cit las cortespondientes cuenias de pérdidas v ganancias,

NOTA 3. APLICACION DE RESULTADQOS

La propuesia de aplicacion del resultado del Fondo para ¢l ejercicio comprendido entre el
e enero de 2022 v el 31 de diciembre de 2022 formulada por los Admiustradores de L
Soctedad Gestora v pendiente de aprobacion es la siguiente:

BEuros
LBases di jrLetia
el del cieraian JL.oo1.253
Yphcacion
Resulados de ejercicios anterioses -L001.253

Los resulmdos del ejercicio 2021 han sido distribuidos a Resultados de ejercicios antertores,

NOTA 4. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Las principales normas de valoracion ualizadas por el Fondo en la elaboracion de sus
Cuentis Aouales para el ejercicio comprendido entre ¢l 1 de enero de 2022 y ¢l 31 de
dicicmbre de 2022, de acoerda con las establecidas par el Plan General de Contabilidad, asi
coma pot la Creeular 112008, de 30 de diciembre, de la Conusion Nactonal del Mercado

de Valores, han sido las siguientes:

() Instrdmentos fnancieros
(1) Clastficacion v separacion de mstrumentos financieros

Tos instramentos fnancieros se clasibican en ¢l momento de su reconocimiento
inicial como un activo fnanciero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrinonio, de conftormidad con el fondo econdmico del acuerdo contractual v eon
las definiciones  de acovo  Hnanclero, pasivo financiero ¢ nstroumento de
PATmonio.

El Fondo clasifiea los mstumentos fmancieros en las diferenies caregorias
arendiendo a las caracteristicas v a las wtenciones de los Admintstradores en ¢l
momenro de su reconocimiento inicial.



Cuentas Amiales de Faraday Ewropa | FCRE — Ejercicio 2022

Ll Fondo evalia st un derivado implicito debe ser sepatado del contrato principal
solo en el momento en el que el Fondo se convierte en parte del contrato o en un
cjercicio posterior en el que se haya producido una modificacion de las condiciones
contractuales que atecten significattvamente a los fujos de efectivo esperados
asoctados con el derivado implicito, el contrato principal o ambos en comparacion
con los flujos de efectivo esperados originales. Los derivados implicitos sc
presentan separadamente del contrato principal en las correspondientes partidas de
derivados del balance.

Las operaciones tealizadas en el mercado de divisas se repistran en la fecha de
liquidacion, mientras que los activos financieros  negociados  en mercados
secundarios de valores, st son mstromentos de patrimonio, se reconocen en la fecha
de contratacion, v si se trata de valores representativos de deuda en la fecha de
higquicdacion,

No obstante, lo antetior, los contratos que pueden liguidarse por diferencias se
reconocen como un mstrmmento financiero dertvade durante el pertodo que medin

entre la fecha de contratacion v liguidacton.

Il Fondo ha clasthicado los instrumentos financieros que posee en hs cateporias
de:

e Prestamos v particdas a cobrar

* loverssiones en el patrimonio de empresas del grupo, nultigrupo v
asoctadas

*  Activos financicros disponibles para la venta

Debitos v partidas a pagar

() Preévtamas y partidas o colwar

Los prestamos v partidas a cobrar se componen de prestamos concedidos
cmpresas asoctadas o no asoctadag, con cobros fijos o determinables que no cotizat
en un mereado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de
activos financieros, Fstos activos se teconocen micialmente por suvalor razonable,
incluvendo los costes de transaccion incurridos, v se valoran posteriormente al
coste amortizado utlizando el método del tipo de interés efectivo.

Na obstante, los activos financieros que 1o tengan un tipo de interés establecido,
el importe venza o se espere recibir en el corto plazo v el efecto de actualizar no

sea significativo se valoran por su valor nominal.

(i) dnpersiones en eompresas ded grupo, mulligrupe y asociadus

Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que el Fondo, directa o
indirectamente a traves de dependientes, cjerce control, segin lo previsto en el
articulo 42 del Cadigo de Comercio, o cuando las empresas estan controladas por
cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actuen
conpuntamente o se hallen bajo Direccion unica por acuerdos o cliusulas
estatutarias,

Il control es el poder para dirigir las politicas financieras v de explotacion de una
empresa con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos
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clectos los derechos de voto porenciales ejercitables o convertibles al cierre del
¢jercicio contable en poder del Fondo o de rerceros.

Se constderan empresas asociadas aquellas sobre las que el Fondo, direeta o
directamente a traves de dependientes, ejerce mfluencin swniticatva. La
wlluencin signihicativa es el poder de intervenir en las decisiones de polites
Hnanciera v de explotacion de una empresa, sin que suponga la existencia de control
o de control conjunio sobre Ly s,

<0 la evaluacion de la extstencia de influencia significatdva se consideran los
derechos de voto potenciales ejercitables o converubles en la fecha de clerre de
cada ejercicto, constderando, wualmente, los derechos de voto potenctales poseidos
por el Fondo o por ofra empresa,

Las wwversiones en empresas del grupo, asociadas v multigrupo se reconocen
mterhmente al coste, que equivale al valor razonable de la contaprestacion
cutregada, incluyendo los costes de ransaceion que les sean atribuibles, v el imparte
de los derechos preferentes de suscripeion y similares que, en su caso, se hubleran
adguirido, v se valoran postertormente al coste menos el importe acumulado de las
correcciones valoranvas por derenoro. Bn cualquier caso, se debe informar en
cuentas de orden del balance de las plusvalias latentes neras de impuestos, que se
determinaran por comparacion del coste de la inversion con su valor razonable.

il coste de adquisicion de una mversion en empresas del grupo, multigrupo o
asociacas incluye el valor neto contable que dene Ia misma inmediatamente antes
de que I empresa pase a tener esa calificacion. Los importes reconocidos
PrevIumente en patrmonio neto se imputan a resultados en el momento de la baga
de lamversion, o bien cuando se produzea una perdida o reversion del dererioro
de valor de In mista, segin lo dispuesio en el apattado (ix) Deterora de valor de
achivos fancieros,

Arendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 112008, las inversiones
se pueden clasificar en inversiones en capital inicio, que son aquellas participaciones
e campaiias no cotizadas con menos de tres anos de existencia. Adicionalmente,
tumbien se consideran capieal icio aquellas inversiones correspondicntes
cntdades que, tenendo mis de tres anos de existencia, no havan obienido
resultados positivos durante un periodo de dos anos consecutivos en los alumos
cinco v dichos resulados hayan sido verthicados por un experto independiente. Fsta
ulting definicion no poded aplicarse transcurtidos tres anos desde ki inversion
nuctal en el valor. Las mversiones en capital desarrollo seran aquellas que no
cumiplan los requisttos anteriores.

(i) _Netivan financieray disponibies para ki pentu

Los activos financieros disponibles para la venta son las inversiones realizadas por
¢l Fondo en sociedades participadas, Fstas inversiones se valoran inicialimente por
su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es ¢l precio de la transaceion,
quie L‘L]lli\':llv al valor razonable de 1a contraprestacion entregada mis los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. Forma parte de la valoracion
micial el importe de los derechos preferentes de suscripeion y similares que, en su

caso, se hubiesen adguirido,

1 Fondo caleula ef valor razonable de cada uno de los valores ¢ instrumentos de
sucartera de activos financieros disponibles para la venta. Los activos se valoran
por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudicera
incurrr en su enajenacion. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
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registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo fnancicro canse
baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido se
imputara a la cuenta de perdidas y sananctas.

Tambicn se registran en Ia cuenta de perdidas v ganancias el nmporte de Tos
intereses, caleulado segin el mérodo del tipo de interes efectivo, v de los dividendos

devengados,

(o} Lndereses y dividenelos

Los mtereses se reconocen por el método del tipo de inferés efectivo,

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en insttumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para el Fondo a s
percepeion. St los dividendos distitbuidos proceden inequivocamente de resultados
oenerados con antertoridad a la fecha de adqusicion porgue se han distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la participada desde Ta
adquistcion, minoran el valor contable de Ta inversion.

(1) Copnsivies

Fn o determinacion del gasto por comisiones de gestion, administracian s
representacion se atendera a lo establecido en los folletos mformativos v/o en los
reglamentos de gestion o estatutos o clausulas contractuales correspondienies, cn
cuanto su reconocimiento, en base al devengo, en la cuenta de pérdidas y ganancias.,
Eintre estas comisiones se incluirin tanto las comisiones de inversion comao las
comisiones de gestion fija v variable u otras.

El Fondo revisara v, i resulta preciso, modificard los gastos reconocidos por las
comisiones de gestion variable, tales como las comisiones en funcion del
rendimiento de la inversion gestionada, en base al devengo, cuando enun momento
posterior al reconocimiento exista la posibilidad de retrocesion st el rendimiento en
ese periodo postetior se reduce. Tos ajustes correspondientes se realizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, a menos que correspondan a ejercicio anteriores en
(.‘l]_\"{) Casi 56 i.ITlI)ll[a’\ en ung cuenta l‘{.’ reservas,

(047) Bejers dlee we frvos finaieros

Los activos financieros se dan de baja contable coando los devechos o recibir flnjos
de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferida « ¢l
Fondo ha traspasado sustancialmente los riespos v beneficios derivados de su
titularicdad.

Iin las transacciones en las que se registra la baja de un activo financicro en s
totalidad, los activos financieros obtenidos o los pasivos [inancieros, mncluvendo
los pastvos correspondientes a los servicios de administracion incurridos, se
registran a valor razonable.

Fin las transacciones en las que se registra la baja parcial de un activo financiero, el
valor contable del activo financiero completo se asiona a la parte vendida v a la
parte mantenida, incluyendo los activos correspondientes a los servicios de
administracton, en proporcion al valor razonable relativo de cada uno de ellos.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de
resultados por la diferencia existente entre su valor contable v la suma de la
contraprestacton recibida, neta de pastos de la transaccion, incluvéndose los activos
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obienidos o pasivos asumidos v cualquier pérdida o gananci diferida co mgresos y

gastos reconocidos en patrimonio neto.

(i) Deteriore de vator de aclivos finanaeros

L' activo financiero o grupo de activos lnancieros esti deteriorado v se ha
producido una pérdida por detertoro si esiste evidencia objeriva del deternioro como
tesuleado de uno o mis eventos que han ocurtido despues del reconocimmento
inicial del activo, v ese evento o evenros cansantes de la pérdida vienen unompacto
sobre los Hujos de electivo Tuturos estimados del active o grupo de activos
fianciweros que puede ser estimado con Habilidad.

Ll Fondo sigue el crterio de registrar Ias oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos v partidas a cobrar e instrumentos de deuda cuando se ha
producido una reduccidn o retraso en los Hujos de efectivo estimados futuros,
motvados por lainsolvencia del deudar.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio existe deterioro de valor
cuando se produce I talta de recuperabilidad del valor en libros del ACTIVO [por un
descenso prolongado o signilicativo en su valor mzonable. En cualquier caso, ¢l
Fondo considera que los imstrumentos de patnmonio han sufido un detertoro de
valor ante una catda de un ano v medio v de un cuarenta por ciento en sus fondos
propios s que se haya producido la recuperacian de su valor.

(i) Detertors de palor de aclivos fingneeros patorados g oste apmriizuds

el easo de activos hnancieros contabilizados a coste amortizado, el unporte de
L perdida por deternioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo
buanciero v el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendao
las perdidas erediticias fururas en ks que no se ha incwrido, descontados al ripo de
eres efectivo original del activo. Para los activos [nancieros a tipo de mreres
vartable se utiliza el ipo de interés electivo que corresponde a la fecha de valoracion
seoun las condiciones contractuales, Para instromentos de denda clasiticados como
iversiones a vencimiento el Fondo utliza el valor de mervcado de los mismos,
stempie que este sea lo suficientemente  fiable  como para considerarlo
tepresentitivo del valor que pudiera recuperar,

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en
cjercicios posteriores si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con un
evento posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversion de la perdida riene
como limite el coste amortizado que hubieran renido los acuvos st no se hublera
reuistrado la perdida por deteriorn de valor.

(ool Deterrogo de valor de Dverslones en of patiinonio de eombresas del g, mulliorbo 3 avocadis

Las mversiones mcluidas en este apartado se valorn por su coste menos, en su
caso, el mporte acumulado de las correcciones valorovas por deteriore, comao

sl
a)  Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En aquellos casos en que no se han producido transaceiones recientes del
propio valor en condiciones de independencin munm entre parres
interesadas vy debidamente informadas, el valor razonable se determina,
salvo mejor evidencia, utilizando el eriterio del pawimonio neto o valor
teorico contable de Iy enndad (o del grupo consolidado), correaido en ¢l

o
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importe de las plusvalins o minusvalias tacitas, netas de Impuestos,
extstentes en el momento de la valoracion. o el easo de que las cuentas
de In empresa en la que se invierte estén auditadas, se tendrin en
consideracion los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditorta
correspondientes al ultimo ejercicio cerrado que no esten recogidos en los
estados contables.

No obstante, lo antertor, se utilizaran otros modelos yoteenicas de
-aloracion, siempre que resulten mas representativos por I naturaleza o
caracteristicas de los valores y que garanticen, de acuerdo con criterios de
maxima prudencia, el mismo nivel de confinnza en el caleulo del valor
esrimado de realizacton de la inversion de que se frate v siempre que los
mismos esten aprobados por el Consejo de Admmistracion de la Sociedad
Grestora, Astmismo, se tendran en consideracion cualquicra que sea cl
modelo o tecnica de valoracion utilizada para determinar el valor razonable
de estas mversiones, los hechos o circunstancias de eardcter contingente
que puedan alterar o tansformar el valor de las inversiones,

L el caso de que los modelos v tecnicas de valoracion anteriores no
permitan determinar el valor razonable de la inversion con fiabilidad, ¢sia
se valorard a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcctones valorativas por deterioro,

Iy} Tnversiones en capital-inicio

L aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valos
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas v
debidamente informadas, las tnversiones se valorarin POr su coste,

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconoceri si existe un
dictamen del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora quie
certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad. Fn caso
contrario, se reconocera un detertoro que se determinara de acuerdo con
la estimacion del valor tazonable recogida en Ia letra a) anterior,

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que resulte necesario reconocer
la perdida por deterioro si se dan los hechos o circunstanctas de earacter
contingente que puedan alterar o transtormar el valor, de acnerdo con 1o
establecido en la mencionada letea a).

Las correcciones valorativas por detetioro v, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
perdidas y panancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valar
en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion s
no se hubtese registrado el deterioro del valor.,

Fin cualguicr caso, se debera informar en cuentas de orden del balance de
las plusvalias Iatentes netas de impuestos, que se determinaran por
comparacion del coste de Ia mversion eon su valor mzonable.

(az) Deterzarn e pafor de inversiones en activos finanderny dispontbles pera fe renta

Se constdera que existe deterioro de valor en estas mversiones cuando exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero disponible para la venta
se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial, v que ocasionen:



Cucnics Amales de Faraday Furvopa §, FCRE — Ejereicio 2022

a) el caso de las mstrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los Hujos
de electivo estimados futuros que pueden venir motvados por la msolvenc del

LIL' Lidut'.‘, 5]

by lin el caso de inversiones en instrumentos de pauimonto. la falaa de
recuperabilidad del valor en libros del activa, evidenciada por i descenso
prodongado o significativo en su valor razonable. Fn rodo caso, se presumia gue
¢l thstrumento se ha deteriorado cuando;

1) st no esta corizado, se ha producido una caida de un ano v medio v de
un 40" respecto a la valoracion inicial del activo,

i) si esti cotizado, se ha producido ana caida de un ano vy medio v de un
40%y en la cottzacion.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que pudiern ser necesario
reconocer una pérdida por detertoro antes de que se cumplan las

clrcunsnchs anteriores,

| correccion valorativa por deterioro del valor de estos acivos Hnnncieros
sern la dilerencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso,
cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas v ganancias v el valor razonable en el momento en que
se electie la valoracion.

Las perdidas  acumuladas reconocidas en el parnmontio neto - por
disminucion del valor razonable, stempre que extsta una evidencia objetiva
de deteroro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de perdidas v
CANANCIAS,

Sien ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, Ia correccion
vidorativa reconocida en ejercicios anteriores reverticd con abono a la
cuenti de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que
se ncrementase el valor razonable correspondiente a an mstrumento de
patcimonio, la correcciGn valorativa reconacida en ejercicios anteriores no
revertrn con abone a la cuenta de pérdidas v ganancias v se repistraca el
imcremetito de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

(it} Poasirus finanaen

[Los paswvos hinancieros, incluyendo acreedores comercales y otras cuentas o pagar,
que no se clasifican como mantentdos para negoctar o como pasivos financieros a
valor razoumable con cambios en la cuenta de perdidas v ganancias, se reconocen
inicilmente por su valor razonable menos, en su caso, los costes de tansaccion
que son directamente atribuibles o la enusion de los mismos, Con posterioridad al
reconocimiento nictal, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utlizando ¢l método del dpo de mrerds electivo.

No obstanie, los pastvos financieros gue no tengatr un tipo de interés establecido,
el importe venza o se espere recibir en el corto plazo v el electo de nctualizar no

sea signilicativo se valoran por su valor nominal.

(ovitr) Bogjers v weoedificeiones de pusivos jitascers

L Ponda da de baja un pasvo financiero o una parte del mismo cuando ha
cumplide con la obligacion contendn en el pasivo o bien estd legalmente
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dispensado de la responsabilidad fundamental contenida en el pasivo, yva sea en
virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

(b) Lifectivo v otros activos liquidos equivalentes

El efectivo v otros activos |i(}1|idus equivalentes incluyen el efectivo en caja y Jos depositos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
mversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean Fcilmente convertibles en
importes determinados de efectivo v que estén sujetas a un riesgo insignificante de cambios
de valor, A estos efectos se incluyen las wversiones con vencimiento de menos de tres
meses desde la fecha de adquisicion.

€ Participes
Fn fa coenta “Participes™ del patrimonio teto figura los importes desembolsados por los
patticipes, ast como los importes exigidos, recogiéndose en cuentas de arden log Impaorres

compromwtidos v no exioidos.

Las aportaciones de participes exigidas v no desembolsadas se reconoceran en ¢l epigrafe
“Dendores™ del activo del halance.

(d) Imipuesto sobre benelicios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto cortiente
coma el impuesto diferido,

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios cotriente se valoran por las cantidades
que se espera pagar o recuperar de las antoridades fiscales, ntilizando la normativa v tpos
impositivos vigentes o aprobados v pendientes de publicacion en la fecha de clevre del
ejercicio.

Elimpuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo Cjue surfa
de una transaceion o suceso economico que se ha reconoctdo en el mismo ejereicio o en
otro diferente contra patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

Las deducciones v otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas pos
Administraciones Pablicas como una minoracion de la cuota de dicho mpuesto que en
sustancia tengan la consideracion de subvenciones oficiales se reconocen como tales,

(a) Recomoamicuto de difereneias fomporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos exeepto
que corresponcdan a diferencias relacionadas con mversiones en dependientes,
asociadas v multizrupo v negocios conjuntos sobre las que el Fondo enga
capacidad de controlar el momento de su reversion v no fuese probable que se
produzea su reversion en un future previsible.

(i) Recopocimicnto de diferchcius femhorarias dedncbies

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable
que existan bases imponibles posttivas futuras suficientes para su compensacion,
excepto en aguellos casos en que las diferencias surjan del reconocuniento mictal
de activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacion de negocios v
que en la fecha de la transaccion no afecta m al resultado contable ni o I base
imponible fiscal,
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Las oporiunidades de planthicacion liscal solo se consideran en la evaluacion de la
recuperacion de los activos por impuesto diferido st el Fondo tene la niencian de
adaprarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(e Clasificacion de activos v pasivos enlbre corriente v 1o cortente

lLos activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el ranscurso del ciclo normal de la explotacion del Fondo, se
mantenen fandamentalmente con fines de negociacion, se espern realizarlos dentro del
perodo de los doce meses posteriores a la fecha de clerre o se trata de efectivo u otros
activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
mnfercumbidos o uthzados paca cancelar un pasivo, al menos deniro de los doce meses
stontenies a by fecha de cierre.

Lo pastyvos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal

de s explotacion del Fondo, se manticnen fundamentalmente para su negociacion, se tenen
que liguidar dentro del periodo de doce meses desde Ia fecha de cierre o ¢l Fondo no tiene
¢l derecho meoandicianal para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses

sioutentes a b techa de crerre.

Los pasivos fimancieros se clasifican como cornentes cuando deban hquidarse deniro de los
doce meses sigutentes o la fecha de cierre, aungue el plazo onginal sea por un pertodo
supertor o doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reesteycturacion de los
pasos g largo plazo que haya conclndo después de In fecha de cerre v antes de que las
cuentas anuales sean formuladas.

(1) Lrinsacciones con partes vincoladas

Lits transacciones entre empresas del grupo v partes vineuladas se reconocen por ¢l valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida, La diferenci enere dicho valor y ¢l
iniporie acordado se regist de acuerdo con la sustaneia cconomica subyacente,

i) Cuentas de Ovden

Dre acnerdo conlo establecido en Ta Creculae 172008 de In Comustdn Nactonal del mereado
de valores, las cuentas de orden recogen, en su caso, las plusvalias latentes en las
parnctpaciones de capieal v ks bases imponibles pendientes de compensar,

(L) Ingresos v gastos

Fos mgresos v gastos se imputan en funcion del criteio del devengo, es deciy, cuando se
produce la corrente real de bienes v servicios que los mismos  representan, con
mdependencia del momento en que se produzea la corriente monetarta o financiera

dermvada de ellos,

Los mgresos procedentes de la venta de bienes v de Ia prestacion de seevicios se valoran
por el valor rzonable de la contrapartida, recibida o por recibir, decvada de los mismos,
que, salvo evideneia en contrario, es el precto acordado para dichos bienes o servicios,
deducida: el unporte de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partudas siimilaces
que el Fondo pueda conceder, ast como los utereses mcorporados al nommal de los

creditos,

() Lsiado de Hujos de efectivo
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1 Fondo ha utilizado el método indirecto pata la confeccion del estado de flujo de efecnivo,
el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes crirerios de
clasificacion:

. IMhnjos de efectiver entradas v salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes entendiendao por éstos las inversiones a cotio plazo de oran hgpundes v
bajo rieseo de alteraciones en su valor,

. Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entdades de capital
riesgo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion
o de financiacion

. Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposteton por
otros medios de activos a lagpo plazo v otras inversiones no incluidas en el efectivo
¥ osus equivalentes.

. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el
famano y composicion del patrimonio neto v de los pasivos que no forman parte
de las actividades de explotacion.

Ll etectivo v otros activos liguidos equivalentes incluven el efectivo en caja v los depositos
bancatios a la vista en entidades de crédito. Tambien se incluyen bajo este concepro otras
mversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean factimente convertibles en
tnportes determinados de efectivo v que estén sujetas a un tesgo insignificante de cambios
de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de ires
imeses desde la fecha de adquisicion.

El Fondo presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos v cobros procedenies de
activos v pasivos financieros de rotacion elevada por su impotte neto. A estos efectos se
considera que el periode de rotacion es elevado cuando ¢l plazo entre Ia fecha de adquisicion
v 1a de vencimiento no SUpere sels meses,

A etectos del estado de Tujos de efectivo, no se meluyen como electivo yootros activeas
liquidos equivalentes los descubtertos bancarios que son exigibles a la vista ¥ e no forman
parte de la gestion de tesoreria del Fondo. Los descubiertos bancarios se reconocen en ¢l
balance como pasivos financieros por deudas con entidades de erédito,

NOTA 5. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES Y
PERIODIFICACIONES

() Lifectivo v otros activos liquidos equivalentes

Fsre capitulo del balanee recoge los saldos cn enentas corrtentes en curos, los cuales estan
remunerados a tipos de mercado. Fl saldo rotal de este epigrate se encuentra denominado

€N CUros.
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Euros Euros
2022 2021
Cuentas corrientes:
Tﬁ\ DL 7.557.037 1343303
Total 7.557.037 1.343.303
ﬁmu‘ll.l:
I curns 7.557.037 1315303
Towl 7.557.037 1.343.303

(b} Periodificaciones

No lhay pcri[adil_lcncioncs a informar en 2022,

Las perodificaciones en el ejercicio 2021 lo componen pagos anticipados de la SGEIC,

Euros Furos
2022 2021
PLRIOD T ACHONTS - 142,825
TOTAL B - 142,825

NOTA 6. ACTIVOS FINANCIEROS

Ll importe correspondiente a las aportaciones de capital escriturado por los participes es de
[6. 246,727 euros (Nom 8), quedando pendiente de desembolsar al cierre 960,000 curos,

NOTA 7. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO A LP

1 Fondo ha realizado nuevas mversiones en 2022,

ste epigrate del balimee recoge las inversiones con vencimiento supetior a un ano o sin
vencimiento (como los instramentos de patrimonio), cuando la entidad tenga la intencion
de venderlos en el largo plazo,

] detalle del saldo de este epigrale, atendiendo a su namraleza v la moneda de contratacion,

es el siputente:

Euros Furos
2022 2021
Natuealeza:
H|_::-&I|'I.1u|. ntus de PHErOo LS008 SO0 195
LW foay aptott ctsitsceidons
[ feas pave aman ol s o RN SU9] 95
2 Prestaunos v oredioos aenmipresis 1.894.500 5395338
Towal 6,803,103 L438.728
Por moneda:
by cueos 6,803,103 |.438,728
Ly monedi extenyera -
lui._ll—_ 6.803.103 1438728
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El movimiento habido en este epigrafe durante el ejercicio 2022 desde su constitucion ha

sido el siputente:

Evolucion
2021 Adgquisiciones Traspasos Retiros Rcwmnzafz‘lén 2022
Devaluacion

Nallis Tolitum, S.1, 175200 175200
Min Brcks, S1. 150000 (U]
SEPTEN 2080, 8.1, 120000 1AL
Segle Clinteal, 51 122,557 15000 ] _"-'_’..""?
Labsoratonos Beemine, 5.0, o000 315933 151,565 -:={-7 i’..!..”.
Content T'ap Solutions, 0. 1010168 [O10GE
Cotnscrap Fimance, 5.1 90,639 by 0
Tocan AL GMBIL [H.73] 301,887 240 414,710
Sove Dederwaren, GABH 1,033 O 3
Yular Broker, 5.1,

Yid dens, SRE 20000 __r_m.m|
Clowd 101, 8.1 370872 37N.472
Bevond Drenks Gimbll
:Tlllf_[lllil!‘ll ldeas o Medida, 3540300 3540030
Vxomove 122541 197 51
Rennng Finders, 5.0 990,545 268.337 [ 365 8RS
SerapBees Canbl | 270.600 270000
Bemaina Sas 300004 MO
:::::::::::‘:’“ e §99.195 | 3.176.382 101.033 : 431993 4.908.603
Valhis Tolimm, S.1. 220,500 229,500
N Bracks, 81, | SH.000 50,0000

SEPITA 2080, 8.0 [S0000 878,500 150,000 58 300 |
Segle Clinieal, 81, e
Laboratoros Beemne, S0

Conrent Frp Solntons, 5.1,

Cotnscrp Pinance, 8.0, ]
Pucan ML GMBE RO ML
Sorp bederwaren, GATBL [(.033 200 1010033 UL
Yukar Broker, 5.0, | 3500 48000 | 86500

Vividens, SR

Cload 101, 8.1,

Bevond Dinnks Gimbl | 150,000 [0
Swognlarn Tdeas o Medida,
Sk

Axomone

Renting incders, 8.1, 1
SerapBees Gmbl |

Semana Sas
Préstamos participativos 539.533 1.756.000 401.033 - - 1894500
Total 1.438.728 4,932,382 - 431,993 6‘8‘03.103

A continuacion, se muestra el detalle de dichas inversiones al 31 de diciembre de 2022
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Patrimoni i s
x Fecha(s) Total - LR Clasificacion/ fase de ;
Razdm Social Nombre 5 Lnvertido Ya neln Sirerstan Pais
31/12/2022
i , R 4 i o ALV - Tnicio (2021) + I
Vallis Politam, 5.1, Becheser 19/05/ 2022 R T HOW'e / A (AR PR (2022 Flsiprana
Main Bricks, SL Mliss ipsa RITRAk el | LS00 T4 155, 14 I (eanveetdo cn 2022 lapan
) | : |
UO 05/ 20200,
- ; . p— L O 202 —_ y e PP (Cimverudes e o eriicy
SEPLLA 2080, S. L. S 0771012032, DTSN HI8e/ B 260375 A3+ 3 PPC 2002 Fapani
234125022
: PO Toicior (20217 4 ]
Ny A/ 2021 e o 1 2
Segle Clinical, SL cuhe J.,” e 272554 7,20 161921 PPC wonvertdoen julio | Hspana
Clument /052022 3%
Luboritorios Beemine, 22/07 20210 = = . APDY -Laseio (2021 4 0
DRI ¥ 5,053 TN BT822 it ; ETRTIR
S B os9/2022 | R o iy ARV Inicics (2022} Fapa
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A contmuacion, se muestra una breve descripeion de cada una de las mversiones financieras:

Vallis Tolitum, S.L. (Bechester)

Con fecha T de marzo de 2021, ¢l Fondo acudio a la ampliacion de capital por un importe
de 175200 euros, adquiriendo 29200 participaciones por un valor nominal de | euro v una

prig de asuncion de 172,280 euros,

Con ltecha 19 de mayo de 2022 el Fondo ioviend 229500 curos mediante un

prestama partcipativo convertble,
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Main Bricks, SL (Miss Tipsi)

Con fecha 30 de marzo de 2021, ¢l Fondo inviend 150000 euros med@ante an
prestamo participativo convertible, Dicho prestamo tue convertido mediante ui
amphacion de capital el dia 2 de febrero de 2022 por un impotie total de 150,000

CUTOS,

SEPIIA 2080, S.L (Sepiia)

Con fecha 6 de mavo de 2021, el Fondo mvirtio 150.00 curos mediante un
prestamo participativo convertible. Dicho prestamo fue convertido mediante una
ampliacion de capital el dia 24 de mavo de 2022,

Con fecha 10 de junio de 2022, ¢l Fondo invirtid 262,500 curos mediante un
prestamo participativo convertible.

Con ftecha 07 de octubre de 2022, el Fondo invirtio 154500 curos mediante un
prestamo participativo convertible.

Con fecha 23 de diciembre de 2022, ¢l Fondo mvietia 411500 enros mediante un
prestamo participativo convertible.

Segle Clinical, SL

Con fecha 11 de mayo de 2021, el Fondo acudia a la ampliacion de capital por un
impr:l‘tc de 12255734 euros, adquiriendo 3.394 patticipaciones por un valor
nominal de | euro v ana prima de asuncion de 11916334 euros.

Con fecha 24 de mavo de 2022, ¢l Fondo invirto 150.000.94 curos mediante un
prestamo participativo convertible. Dicho prestamo fue convertido mediante tna
amplincion de eapital el dia 29 de julio de 2022,

Laboratorios Beemine, S.L (Beemine)

Con fecha 27 de julio de 2021, el Fondo acudio a la ampliacion de captial por on
importe de 100.00020 euros, adquitiendo 43.921 partcipaciones por un valor
nominal de 0,01 curos v una prima de asuncion de 99.560.99 curos.
Con fecha 5 de septiembre de 2022, el Fondo acudicy a Ta ampliacion de capital por
un importe de 31593370 curos, adquiriendo 73.609 participaciones por un valor
nommnal de 001 euro v una prima de asuncion de 31519447 curos.
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Content Teip Solutions, S.L. (Smarivel)

~ Con fecha 29 de julio de 2021, el Fondo acudio a la ampliacion de capial por un
importe de 10LO6E euros, adquiriendo 44 participaciones por un valor nominal de
L euro v una prima de asuncion de 101024 curos.

Coinscrap Finance, 8.L. (Coinscrap)

Con feeha 2 de agosto de 2021 el Fondo acudio a la ampliacion de capual por un
inporte de 99.638,52 euros, ,ldt]ni[icndu 101 pzll‘licipm:irnu‘s por v valor nominal
de | euro v una prima de asuncion de 99.537 52 euros.

Tucan Al, GMBH (T'ucan)

Con techa 30 de septiembre de 2021, el Fondo acudio a kv ampliacion de capial
por un importe de 100731 curos, adquiriendo 731 parucipaciones por un valor
nomdual de I euro v ona prima de asuncion de 100.000 curos.

~ Con techa 02 de diciembre de 2022, ¢l Fondo acudio a la ampliacion de capital por
un unporte de 30188682 euros, adqguitiendo L9537 participaciones por wn valor
nowinal de 1 earo v una prima de asuncion de 29992982 curos,
Con fecha 22 de diciembre de 2022, ¢l Fondo invicio 300000 curos mediante un
préstmo |1:1r|.ici]1:lli\- o convertble,

Sorg Ledenvaren, GMBH (Mersor)

Con techa 21 de octubre de 2021, ¢l Fondo invictd 101033 curos mediante un
préstamo participativo convertible. Dicho préstamo fue convertido mediante una
ampliscion de capital el dia 2 de febrero de 2022 por un importe total de 101,083
CLOras.,

~ Caom fecha 24 de octubre de 2022, ¢l Fondo invieno 200,000 curos mediante un
préstama participanvo convertble,

Yular Broker, 8.L. (Gocleer)

Con techa 31 de diciembre de 2021, el Fondo invirtia 138500 curos mediante un préstamo
petticipativo convertble.

Con techa 18 de agosto de 2022, el Fondo invirtio 50.000 curos mediante un prestamao
[articipativo convertible, Con techa 13 de septiembre de 2022, ¢l Fondo realizo una cesion
parcial de dicho prestamo por importe de 2.000 curos a Faraday Opportuniy FTCC XL

AiVidens SRL

Con fecha 24 de diciembre de 2021, el Pondo acudio a la ampliacion de eapital por un
unporte de 200000 curos, adguiriendo 1 IS4 partcipaciones por un valor nomimal de 4,07
curos v una prima de asuncion de 194357 55 euros.

Clond 101, 5.1,
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= Con fecha 20 de febrero de 2022, el Fondo acudio a la ampliacion de capital por un imporie
71

de 17145850 curos, adquiriendo 92 participaciones por un valor nominal de | enro v una
prima de asuneion de 171.366,56 curos.

= Con fecha 06 de julio de 2022, el Fondo acudid a la compraventa de participaciones por un
importe de 19941376 curos, adquiriendo 107 participaciones por un valor nominal de |
euro v una prima de asuncion de 199.306,76 enros,

Beyond Drinks GmbH

= Con fecha 18 de marzo de 2022, ¢l Fondo mvirtio 150000 curos mediante un prestamo
participativo convertible.

Singularu Ideas a Medida, 8.1,

= Con fecha 08 de abril de 2022, el Fondo acudio a la ampliacion de capital por un importe de
A54030,13 curos, ad(]lliricndr: 6,400 participaciones por un valor nominal de 16400 curos
vuna prima de asuncion de 354.866,13 euros.

Axomove

= Con fecha 05 de mavo de 2022, ¢l Pondo acudid a la amplhiacion de capital por un imporie
de 122510.67 curos, adguinendo 2.397 participactones por un valor nominal de | curo v una
prima de asuncion de 1200113,67 euros,

Renting Finders, S.L.

= Con [echa 12 de ulio de 2022, el Fondo acudio a la ampliacion de capital por un imporie de
240.539.36 euros, adquirtendo 8,389 participaciones por un valor nommal de | euro v ana
prima de asuncion de 23215036 curos.

= Con ftecha 31 de dictembre de 2022

el Fondo acudio a la ampliacion de capiral por un
importe de 750.006.51 curos, adquiriendo 12,365 participaciones por un valor nomunal de |
curo v una pricna de asuncion de 73764051 curos,

ScrapBees GmbH
= Con fecha 20 de octubre de 2022, ¢l Fondo acudio a la ampliacion de capiral por un imporie
de 270,600 euros, adquiriendo 1.353 participaciones por un valor nominal de | enro v una
prima de asuncion de 269,247 euros,
Semana Sas
= Con fecha 23 de noviembre de 2022, ¢l Fondo acudia a la ampliacion de eapital por an
in'lpnrr(‘ de 300.003.7 euros, ﬂdquiricndr) 31414 participaciones por un valor nominal de 0.0

euros v una prima de asuncion de 299.689,56 curos.

NOTA 8. FONDOS REEMBOLSABLES

La compaosicion v el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios
en el patrimonio neto,

Patticipes

il patrimonio del Pondo esta dividido en participaciones, que confertran a su tiralar un
derecho  de propledad sobre el mismo, en los terminos que lo regulan legal v
contraciualmente v, en particular, los establecido en el Reglamento del Fondo. Las
participaciones tienen un valor inicial de suscripeion de un (1) euro cada una,
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AL de diciembre de 2022 el patmonio comprometida del Fondo es de 35773190 euros,

de los cuales ¢l desembolso exigido es de 16.246.727 euros, De este tltimao, se encuentran
pendienies de desembolsar 960,000 euros (exigido pendiente de desembolso), registrado en

el epigrate “Deudores™ del balance de siwacion adjunto (nota 6),
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(b Reservas

Ll importe en este epigrate es de -270 euros,

() Nustes por valoracion

Se han realizado ajustes de valoracion en las sigmientes tres participadas:

- Laboratorios Beemine, 8.1 (Beemune): Valor actualizado a 567498 €, calculado como
17530 participaciones con precio 483 € cada una (Olama transaceion).

Tucan AL GMBH (Tucan): Valor actualizado a 714709 €, caleulado comao 2,048
participaciones con precio 153,26 € cada una (aliima transaceion, mas la prima y mas el

altimo presiamo participativo por 300000 €.

- Renung Pinders, 5.1, Valor actualizado a 1.258.882 € caleulado coma 20,754
participaciones con precio 60,66 € cada una (Gltma transaceion).

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

Su detalle es el siguiente:

Débitos y partidas a Pagar [ 2022 [ 20m
Vorvedores partes vivculadas (noea 13) 56.142 AT.744
O acreedores 9.956 11,222
Toel 606.098 48.966

Plimporte registrado es este epigrale, se corresponde principalmente con las commisiones a
pagar a ln sociedad pestora y otros pastos (notas 12y 13),

Los vencunientos de estos saldos son infertores a un ano.
A3 de diciembre de 2022 todos los saldos se encuentran denomimnados en euros,

NOTA 10. SITUACION FISCAL

1 Bondo esea acogido al regimen fiscal para empresas de reducida dimension, que son
aquellas que obmuivieron en el ejercicio immediatamente anterior unos Ngresos Nnetos
iteriores o 000 miles de curos. B tpo de gravamen a efectos del Limpuesto sobee
Sociedades para las empresas de reducida dimension es del 25%,
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Por otro lado, al tratarse de un fondo de capital riesgo, el Fondo opta a acogerse al reptmen
fiscal de entidades de capital riesgo que se recoge en el articulo 50 de la Ley del Tmpuesto
sobre Soctedades, Sus principales caracteristicas son las siguientes:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado T C) del R
Legislativa 1,/2003, por el que se aprueba el Testo Refundido del [mpuesto sobre
Transmisiones Patrimontales Onerosas v Actos Juridicos Documentados, estin exentas del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas las operaciones de constitucion v
aumento de capital efectuadas por entidades de c;lpil.‘:ll riespo.

. Deduccion por doble imposicion  de  dividendos. Los  dwidendos v las
participaciones en benelicios que las entidades de capital riesgo perciban de Tas soctedades
que promucven disfrutan de una deduccion por doble imposicion del 100%0, con
independencia del grado de participacion que tengan en ellas, asi como del tiempo de
tenencta de las participaciones

- Rentas por transmision de acciones v participaciones. Gozan de exencion del 99,
en ¢l Impuesto sobre Soctedades las rentas obtenidas en la transnusion de acciones
patticipaciones de las empresas promovidas, stempre que la transnision se produzen a parti
del inicio del segundo ano de tenencia computando desde el momento de adguisicion
hasta el décimo quinto inclusive segun se tecoge en el articulo 50,1 de la Ley del Tmpuesio

sobre Soctedades.

El ealeulo del gasto por Tmpuesto sobre Soctedades es como signe:

Impuesto sobre Sociedades 2022 2021

Resuhado contable del ejereicio -1.001.253 263,807
Diferencnas permuanentes
Base tmponible S1L0001.253 -263.807
Cuota al 25%

Reteneiones v pugos a cuentl

Impuesto sobre Sociedades a pagar - -

De acuerdo con la legislacion  vigente, los  impuestos no pueden considerarse
definitivamente  liquidados  hasta que las  decliraciones  presentadas hayan - sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transeurndo of plazo de preseripeion de
cuatro anos. Por tanto, al 31 de dictiembre de 2022 el Fondo tiene abiertos a inspeccion por
las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son de aplicacion desde su
constitucion. Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de
inspeccion, surfan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades v con la normativa fiscal en vigor, si
en virtud de las normas aplicables para Ia determinacion de la base imponible ¢s

negativa, su importe podea ser compensado en los ejercicios inmediatos v sucesivos a aguel

a resultase

en que se ongino I perdida. Ta compensacion se realizara al nempo de formular la
declaracion del Tmpuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion
que correspondan a las autoridades fiseales (veanse nota 12).
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NOTA 11, CUENTAS DE ORDEN

Ll dealle de caentas de orden es el siguiente;

= OTRAS CUENTAS DE ORDEN 2022 2021
Panmonio el compromendo 35.773.196 | 1750000
Parrmonio comprometicdo no exido 19.526.46% 8.225.000
Pevdudas tiscales @ compensar L417.593 Ala.340

NOTA 12. INGRESOS Y GASTOS

a) Ohrros pastos de explotaaon

Bl desglose de este epigrafe de la Cuenti de Pérdidas v Gananclas es el que se muestn i contimiacion:

Composicion 2022 2021
Retactneacion de mstos 22744
Servictos protesionales mdependionies 31355 147706
Toial 31355 37.520
b)  Comsones

Como se senala en la nota |, las funciones de gestion v administracion del Fondo estan
chcomendadas a Faraday Venture Capieal, 5.GUELC, S (véase noea ). La remuneracion
de ln Sociedad Gestora v los eastos del Fondo se detallan en los ardculos 5 v 6 del
Reglumenio del Fondo, v se resumen a continuacion:

¢ Conusiones de gestion:  La Sociedad Gestora percibirg del Fondo una comision
de gestion anual en contraprestacion por la pestion del Fondo. Lista se calenlard en
funcian de las Clases de participaciones que los participes ostenten,

o Periodo de iversion: 1,50%0 (Clase A), 1,75% (Clase B, 2,00 {(Clage € v
)y 2.20% (Clase D),

G Periodo de desinversion: L00% (Clase A), 1,25% (Clase B), 1,50M (Clase

Cy E)y 1,70% (Clase D).

o Pertodos de devengo: del | de enero al 31 de diciembre, excepto el primer
y el tlamo periodo,

o Comisiones de exitor La Soctedad Gestora tendrd derecho a percibir una connsion
de extto por las inversiones realizadas. La comision de éxito ascenderi a an 20%,
de la diferencia posidva entre (1) los Fondos Derivados de las Inversiones v (1) las
cantidades invertidas por los participes en el Fondo. La nusma se abonard una ver
gue los inversores hayan recibido una rentabilidad minin igoal al resuliado de
aplicar ana tasa inrerna de rentabilidad (TIR) del 8% (Hurdle Rage) o suinversion.,

e Conusion de suscripeion: La Sociedad Gestora tendra derecho a una comision de
suscripeion tgual al 1% del capital comprometido del Fondo.
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o Gastos del Fondo: seran asumidos por el Fondo los gasios de constitueton y e
establecinuento del londo, es decir, aquellos necesarios para wictar la actividad del
misimo, v gue no excederan el " del Patrimonto Comprometido del Fondo,

Elimporte correspondiente al ejercicio 2022 v 2021 por cada clase de comision, es el siguiente:

Comisiones 2022 2021
Comtsiones de gestion devenpadas M9T724 183,775
Comsiones de suserpeion 38500 |1.500
Comistones depositarts 1.530 1012
Toral 989.751 226.287

NOTA 13. PARTES VINCULADAS

[Los saldos mantenidos con empresas del Grupo v partes vinculadas son los signientes:

Dastvo fnancieros a coste amortizado

Las principales transacciones con empresas del Grapo v

han sido las siputentes:

Débitos y partidas a Pagar 2022 2021

Comisiones 1 frgar v obros pastos 56,142 37.744
Gastos

Comisiones 2022 2021

Comstones de geston deyengdas 049.721 183,775

Comigtones de suscrpeion AH.500 11,500

NOTA 14. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y NIVEL DE
NTOS FINANCIEROS

PROCEDENTE DE INSTRUME

Las actividades del Fondo estan expuestas o diferentes tipos de riesgos Ninancieros,
destacando fundamentalmente los resgos de crédito, de hiquidez v los resgos de mercado

(tipo de eambio. tipo de interés, v otros riesgos de precio).

a) Riesgo de eredito

Los prineipales activos financieros del Fondo son saldos de efectivo e mversiones, que
representan la exposicion maxima del Fondo al riesgo de erédito en relacian con los activos

financieros.

Ia Soctedad Gestora estima que el tiesgo del Fondo es relativamente bajo, dado que por un
lado el Fondo no esta apalancado v por tanto no es necesario el acceso a financiacion de
terceros, v por otro, el Reglimento del Fondo establece un mecantsmo para solventar

posibles situaciones de “participes en mora”,

b) Riesgo de liguidez

paries vinculadas de 2022 v 2021
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[0 tondo na se encuentra expuesta signilicativamente al resgo de quui(lez. debidao al
manteniimiento de suliciente efectivo v disponibilidades de erédito para afronrar las salidas

necesarias en sus operactones habiruales,

Adictonalmente, la Soctedad Gestora realiza estmaciones de futuros desembolsos de
participes para planificar v establecer con suliciente anrelacion el calendario de solicitud de
puevas suscripelones v desembolsos por parte de participes.

C) Rieseo de

fpo de cambio
Ll Fondo no est expuesta a un riesgo significativo de tipo de cambio.

NOTA 15 INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Dracha La acuvidad a la que se dedica ¢l Fondo, el mismo no dene responsabilidades, pastos,
Acrvos, ni provisiones v contingencias que pudieran ser significativos en relacion con el
pattimonio, la siuacion fnanciera v los resultados del mismo. Por este motivo, no se
mcluyen desploses especificos en la presenre memoria de las cuentas anuales respecto a
informacion de coestones medioambientales.

Nao obstante lo anterior, desde Faraday contamos con politicas definidas en materia de ESCG
(Lvironmental, Social and Governance) que pretenden determinar la forma en que se
wiegran los criterios de sostenibilidad tanto en nuestros procesos de andlists v sepiinuento
de pacticipadas como en nuestros proplos procesos internos de gobierno corporatvo. Fn
ambos casos se establecen marcos de evaluacion de los nesgos de impacto adverso sobre
dichos critenios 1ESGL asi como de la promocion v/ o grado de complimiento en su caso de
los objetivos de desarrollo sostenible (ODS) de Naciones Unidas.

NOTA 16. HONORARIOS AUDITORIA

Los honorarios v gastos de auditoria correspondientes al ejercicio binalizado el 31 de
dictenmbre de 2022 han ascendido a 6.000 euros v <000 euros en el 31 de dictembre 2021,

NOTA 17. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EHECTUADOS A PROVEEDORES. Disposicio icional tercera. “Deber de la

Informacion™ de la Ley 15 /2010, de 6 de julio.

Duranie el ejercicio 2022, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo
nusimo legal eseablecidao.

NOTA 18, ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el 31 de dictembre de 2022 hasta la fecha de aprobacion de estas cuentas anuales han
tenido lugar tres inversiones de seguimiento en emptesas previamente invertidas v ose

cncucairan en procesa lll OIeVHs IIl\'c‘l’.‘iiUl!L‘.‘i VoA I.'t'll'i\'l.’l'ﬁl!-jll.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

. INTRODUCCION

Faraday uropa I, FCRIE, se constituyd como fondo de capital- rieseo europeo el # de
octubre de 2020 con una duracion definida de nueve (9) anos. Tisia duracion podia
protrogarse, dos veees, por perfodos de | ano adicionales a propuesta de la sociedad gestora
v ocon el visto bueno del Consejo de Supervision en los términos establecidos en sn
Reglamento. Su domicilio actual se encuentea en Madrid, Pasco de la Habana 16, 17 Planta,
28036, 11 Fondo se mscribio con fecha 1 de diciembre de 2020 en el Registro de Fondos
de Tnversion de la Comisién Nacional del Mereado de Valores (en adelante, Ta “CNMY™)
con el numero 32,

Bl Fondo se rige por el contenido del Reglamento de Gestion del Fondo v, en su defecto,
por el Realamento (UT) No 34572013, del Parlamento Furopeo v del Consejo de 17 de
abril de 2013 sobre los fondos de eapital tiesgo curapeos, por la Lev 22/2004, de 12 de
noviembre, por a que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado v las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de
tpo cerrado (en adelante, “Leyv de Capital Riesgo™), v por las demas normas que le fueren
aplicables.

EL objeto prineipal consiste en la roma de participaciones tempotales en el capiral de
empresas no financieras v de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacton, no cotteen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro
mercado no regulado equivalente de Ta Union Furopea o del resto de paises miembros de
Ia Organtzacion para la Cooperacion v ¢l Desarrollo Heonomicos (OCDI),

2 EVOLUCION DEL NEGOCIO

Segun la Asociacion Espanola de Venture Capital & Private Fouity, en 2022 se han realizado
935 tnversiones, (record en el numero de companias nanciadas) de v total de 87350 €
consiguiendo asi el maximo historico de la inversion en 2022, superando el registro de 2019,
Pese a la ralentizacion de la cconomia que se esta produciendo a nivel global, el sector de
Venture Capital ha demostrado su importancia en Ia financiacion de empresas mnovadoras
en sus primeras fases de vida, con el potencial de erear un enorme valor v empleo de calidad
en plazos cortos de tlempo, asi como de olrecer umportantes rentabilidades para los
nversores en este activo a largo plazo de manera sastenible en el tempo,

Cabe mencionar que, con fecha 24 de febrero de 2022 comenzo la invasion de Ucrania por
parte del ejéreito ruso. Desde esa fecha, ¢l atague militar continga, mientras que a nivel
mternacional se han producido numerosas acclones en su contra que incluyen, entre otras,
sanciones Financieras a Rusia, restricciones sobre el comercio v transporte de mereancias a
ese pais o el cetre del espacto acreo ruso,

Iin este contexto, aun tentendo en cuenta la complepdad v riesgo ceopolitico de esta
sttuacion, los Admimstradores de la Soctedad han evaluado las consecuencias de este hecho
sobre las operaciones futuras de la Soctedad, sin que se aprecie que esta se vava a ver
atectada, al no existir exposicion direcra a los mencionados mercados ni ser los efectos
mdirectos (e} volatilidad en los mercados de materias primas, incrementos en los costes
energeticos v del transporte o rupturas en las cadenas de suministros) significativos, No
abstante, [as consecnencias fnales dependeran en gran medida de la evolucion del conflicen
que se esta vivienda, incluvendo la potencial involueracion directa de terceros paises
(posible contagto a otras zonas geograficas),
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Por ot parte, la caida de Silicon Valley Bank en marzo 2023 fue un acontecimiento
stemibicarivo en b industuia del Venrare Capital. No obstante, actualmente no hay HNPACLO
en b carrera ni en el dealflow, ni prevemos que lo tenga a futuro, puesto que todas las
cinpresas iwvertidas tenen sede en Furopa, son de pequena envergaduea v s filales o
cnpleados en EEULL

Astmitsmo, la abrupta v alta inflacion st que tuvo un impacto emporal en alounas de las
cmpresas participadas, pero todas ellas supieron superar estas dificultades, la mayoria
combinando un cremento en sus proplos precios junto a un mayor enfoque en la

eliciencin aperitiva.

Lo alimo lugar, v con posiblemente mavor importancia, los incrementos de upos de interes
¢ wcertidumbre macroeconomica global, con desplomes en las valoraciones de grandes
tecnologmens v despidos masivos, v pese a que no mvieron un impacto relevante en el
crectniento en ventas de nuestras participadas, si 1o hizo en la oferra de financiacion por
parte de inversores peivados v las valoraciones en el mercado, y se preveé que esta sifuncion
se alargue duranie 2023, La mayoria de nuestras participacas estan bien financiadas, varias
de ellas ya con benelicios recurrentes, v muchas se han adaptado vipidamente poniendo el
foco en la gestion de tesorerta. Por oo lado, consideramos que este entormo representa
una oportundad para nosoreos ya que estamos en un ciclo inversor en el que valoraciones
moderadas favorecen a un inversor a lugo plazo, que pueda esperar a vender su
participacion en el ciclo cconomico idoneo para ello,

Sibien a la feeha de formulacion de estas cuentas anuales, no extsten aspectos signiticativos
acerca del futuro que puedan llevar asocmdo un riesgo inportante que pueda suponer
cambios significarnvos en el valor de los activos v pasivos en el ejercicio siguiente, la
Sociedad Gestora estd realizando una supervision constante de la evolucion de estos
distintos Factores, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impacros, tanto financieros
comao no (nancieros, que pudieran producirse,

& SITUACION ACTUAL DEL FONDO

o dictembre de 2021, la sociedad gestorn del fondo consiguid un gran hito: ha sido
seleccionada en la 1 Convocatorta de Fond-1ICO Global (imstrumento mversor en Fondos
del TGO, Durane el primer trmestre de 2022 se superd exitosamente el proceso de Due
Dilipence v desde Fond - 1CO ya han realizado los desembolsos solicitados.

LS LA12/2022 ha tenido lugar el cterre definitivo del periodo de suscripaon del Fondao,
aleanzando un roral de 35 8M € en compromisos totales. El Fondo no presentd en el ano
2022 mngun desgo o ncertidumbre significativa, su situacion financiera es acorde a la
csperada, conunas pérdidas de 1.OOT.253 curos v un saldo de participes de 16.240.727 euros,
Liste mivel de perdidas es comun en fondos de capital nesgo, debido a la curva de inversion-
destversion del fondo, In cual conrempla los primeros anos de mversion y costes meurridos
pot el proceso organico del fondo y los dltimos anos de desinversion y retornos,

I estos dos primeros anos de Tuncionamiento de Faraday Furopa T, FCRE, hemos
conformado una cartera diversificada con 18 empresas en Espana, Alemanu, Bélgiea v
Francia, bis cuales presentan en su conjunto un elevado potencial a medio plazo que
conbamos se taduzean en unportantes retornos futaros,

4. HECHOS POSTERIORES
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Desde el 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de aprobacion de estas cuentas anuales hau
tenido lugar tres inversiones de seguimiento en empresas previamente invertidas v ose
encuentran en proceso dos nueyas INversiones v una reinversion.

5. EVOLUCION FUTURA

Faradav Furopa 1. FCREL busca convertirse en una referencia del ccoststema espanol v
curopeo, v ha continnado optimizado su modelo de identificacion v analisis de inversiones,

i 2023 la economia mundial sepuira a prion marcada por la incertidumbre v complega
sttuacion geopolitica v macroecondmica, si bien desde Faraday consideramos que sera un
buen momento para invertir debido a la moderacion de las valoraciones en Venture Capatal,
Fiste ano estaremos plenamente enfocados en el area de inversion, con el objerivo de
completar la eartera con nuevas empresas ¥ maxtmizar nuestro apove e inversion en aquellas
companias que presenten mejor evolucion v potencial de retorno para Faraday BEuropa [,

FCRE.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

Para una correcta gestion del riesgo el Fondo dispone de varios mecanismos de control:

- Diversificacion, fijandose una inversion maxima del total de los fondos disponibles
pata la inversion destinados a cualgquier inversion en una compania (25"},

= Prevencion, con un proceso de analisis de inversiones que incluve todos los
aspectos relevantes (entrono econdmico, analisis de los estados de las companias v
sus modelos de negocin, entrevisias personales v consultas a expertos) ast como
presencia en los Consejos de Administracion de las companias invertidas.

= Actuacion en easo de detectar cualquier mdicio de resgo en una de las companias
patticipadas por el Fondo,

[ INVESTIGACION Y DESARROLLO

No se han realizado actvidades de investigacion v desartollo por parte del Hondo durante
'-li b_!"}

8. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Al Fondo no le aphea lo referente a las acctones propias.

9, INFORMACION SOBRE 1LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES

Nada que resenat distinto de lo comentado en la memora,






Cuentay Annales de Favaday Evropa |, FCRE — Ejercicio 20122

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Fl Consejo de Admstracion de Paraday Venture Capital, SGLEIC, S.AL aprobo por
unanimidad la formuolicion de estas Cuentas Anuales v el Informe de Gestion de Daraday
Faropa 1, PCREL en su reumon del dia 31 de marzo de 2023 gue esperan ser aprobadas por

la Junta General sin modificacion alguna,

1), Grongzalo | radacete CGeallart
(PMresidente del Consejo)

D Jaume Biel Turon
(Consejero)

D. Inigo Serrats Recarre
(Consejero)

D. Javier Contreras Forns
(secretario no Consejero)
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