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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Bankia Euro Top Ideas, Fondo de Inversion, por encargo del
Consejo de Administracion de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversidon Colectiva, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Bankia Euro Top Ideas, Fondo de Inversion (en adelante,
el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2018,
asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacioén financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

2 OPBINION
a opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante, en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 963,
C.I.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Tal y como se describe en la nota 1 de
las cuentas anuales adjuntas, el Fondo
tiene por objeto la captacion de fondos,
bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos
financieros, siempre que el rendimiento
del inversor se establezca en funcioén de
los resultados colectivos, por lo que la
cartera de inversiones financieras
supone un importe significativo del
activo del Fondo al 31 de diciembre de
2018. Por este motivo, considerando la
relevancia de dicha cartera sobre su
patrimonio y consecuentemente, sobre
el valor liquidativo del Fondo, hemos
identificado la existencia y valoracion de
la cartera de inversiones financieras
como cuestiones clave en nuestra
auditoria.

Con el fin de disefar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la sociedad gestora y en
particular, en relacién con la existencia y
valoracién de los instrumentos que
componen la cartera de inversiones
financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a la entidad depositaria, a las
sociedades gestoras, o a las contrapartes,
segun la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar la existencia de la
totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras, asi como
su concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base
selectiva, dirigidos a dar respuesta a la

| cuestioén clave de valoracidn de la cartera de
inversiones financieras incluyendo, en

| particular, el contraste de precios con fuente
externa, o mediante la utilizacidon de datos
observables de mercado, para la totalidad de
las posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2018.

- El desglose de informacion en relacion con
los activos de la cartera de inversiones
financieras estd incluido en las notas 3 y 4

' de las cuentas anuales adjuntas.



La otra informacién comprende, exclusivamente, el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestiéon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacidon del informe de gestiéon son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, baséandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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i Gestora del Fg inuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o

error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencion de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comision de Auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervision
del proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas

anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comision de Auditoria de la Sociedac

1Y)

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la Comision de Auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 23 de abril
de 2019.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 28 de junio de
2017 nos nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora del Fondo para el periodo de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria
de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1997,
considerando el contenido del articulo 17 apartado 8 del Reglamento (UE) N° 537/2014 sobre
requisitos especificos para la auditoria legal de las entidades de interés publico; y por tanto,
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, afio en que el Fondo se convirtié en
una Entidad de Interés Publico.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

bilidades del auditor en relacion n la

Tesponsa

anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad
Gestora del Fondo.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con la Comision de Auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo en relacidon
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidon de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo una
declaraciéon de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones
que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciéon a la Comision de Auditoria de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.



CLASE 8?

ES CENTIMOS
DEEURO

BANKIA EURO TOP IDEAS, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Euros)

ON7275176

ACTIVO

31-12-2018

31122017 (4

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2018

31-12-2017 (%)

ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS

90.138.245,87

69.013.866,54

Inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables atribuidos a 90.138.245,87 69.013.866,54
participes o accionistas
Inmovilizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 141.789.250,89 94.057.915,47
Mobiliario y enseres - - Prima de emisién - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas 2.126.579,68 763.621,57
ACTIVO CORRIENTE 90.279.083,11 69.923.509,81 (Acciones propias) - -
Deudores 1.361.745,18 778.535,03 Resultados de ejercicios anteriores (40.250.215,37) (27.998.459,45)
Cartera de inversiones financieras 85.582.964,91 57.458.725,14 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior 14.052.049,02 6.577.552,02 Resultado del ejercicio (13.527.369,33) 2.190.788,95

Valores representativos de deuda - - (Dividendo a cuenta) - -

Instrumentos de patrimonio 7.252.049,49 5.817.052,02 | Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizado material de uso propio

Instituciones de Inversion Colectiva - 760.500,00 | Otro patrimonio atribuido - -

Depésitos en EECC 6.799.999,53 -

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -

Oftros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 71.531.430,73 50.881.173,12 Deudas a largo plazo - -

Valores representativos de deuda - - Pasivos por impuesto diferido - -

Instrumentos de patrimonio 65.814.680,83 45.955.765,12

Instituciones de Inversion Colectiva 5.592.819,90 4.925.408,00 | PASIVO CORRIENTE 140.837,24 909.643,27

Depositos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -

Derivados 123.930,00 - Deudas a corto plazo - -

Otros - - Acreedores 140.837,24 874.393,27
Intereses de la cartera de inversion (514,84) - Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - 35.250,00

Periodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria 3.334.373,02 11.686.249,64
TOTAL ACTIVO 90.279.083,11 69.923.509,81 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 90.279.083,11 69.923.509,81

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados
Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Valores cedidos en préstamo por la lIC

Valores aportados como garantia por la lIC

Valores recibidos en garantia por la [IC

Capital nominal no suscrito ni en circulacién
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar

Otros

7.372.620,00 8.403.600,00
7.372.620,00 8.403.600,00
99.668.510,07 96.730.495,47
99.668.510,07 96.730.495 47

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

107.041.130,07

105.134.095,47

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2018.
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CLASE 82

BANKIA EURO TOP IDEAS, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Euros)
2018 2017 (1)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la lIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion (1.964.723,67) (1.179.539,69)
Comision de gestion (1.646.196,53) (994.060,25)
Comisién depositario (123.985,86) (74.559,41)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -

Otros (194.541,28) (110.920,03)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.964.723,67) (1.179.539,69)
Ingresos financieros 2.761.919,29 1.187.899,21
Gastos financieros (596,99) (0,01)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (12.371.482,51) 1.378.016,76

Por operaciones de la cartera interior (796.025,18) (71.465,99)

Por operaciones de la cartera exterior (11.5675.457,33) 1.449.482,75

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio (18.844,94) (17.065,98)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (1.933.640,51) 830.277,01

Deterioros - B

Resultados por operaciones de la cartera interior (600.763,98) 118.591,07

Resultados por operaciones de la cartera exterior 381.698,50 205.603,94

Resultados por operaciones con derivados (1.714.575,03) 506.082,00

Otros . N
RESULTADO FINANCIERO : (11.562.645,66) 3.379.126,99
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (13.527.369,33) 2.199.587,30
Impuesto sobre beneficios - (8.798,35)
RESULTADO DEL EJERCICIO (13.527.369,33) 2.190.788,95

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.
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CLASE 8: o |

BANKIA EURO TOP IDEAS, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2018 y 2017:

Euros
2018 2017 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (13.527.369,33) | 2.190.788,95
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos (13.527.369,33) | 2.190.788,95

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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ON7275180

CLASE 8

Bankia Euro Top Ideas, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2018

Resena del Fondo

Bankia Euro Top Ideas, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituy6 el 17 de julio de 1997 bajo la
denominacién de Madrid Bolsa Europea, Fondo de Inversién Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 el
Fondo cambié su denominacién por la de Madrid Bolsa Europea, Fondo de Inversion, con fecha 26 de febrero de
2010 por la de Caja Madrid Bolsa Europea, Fondo de Inversion, con fecha 31 de agosto de 2011 por la de
Bankia Bolsa Europea, Fondo de Inversion y, finalmente, con fecha 26 de julio de 2012 el Fondo cambié su
denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley y en la
restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 1.138, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otfros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada fa actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2017, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de la misma clase
con iguales caracteristicas. Con fecha 9 de marzo de 2018, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se ha
inscrito en el registro del Fondo ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores la clase Universal de
participaciones, sucesora del ISIN que tenia asignado la anterior estructura del Fondo, cuya inversién minima
inicial asciende a 100 euros y la segunda de las clases de participaciones, clase Cartera, que esta dirigida
exclusivamente a clientes con contratos de gestion de carteras firmados con Bankia. Posteriormente, con fecha
27 de julio de 2018, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se ha inscrito en el registro del Fondo ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores la clase Interna de participaciones, que esta dirigida exclusivamente
a las IIC gestionadas por Bankia Fondos SGIIC, S. A. y a los Fondos de Pensiones gestionados por Bankia
Pensiones, EGFP que invierten en el Fondo. Todas las clases de participaciones formalizan el patrimonio del
Fondo al 31 de diciembre de 2018 (véase Nota 6).

Segln se indica en la Nota 7, la gestion y administracion del Fondo estdn encomendadas a Bankia Fondos,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., entidad integrada en los Grupos BFA Tenedora
de Acciones y Bankia.
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Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Bankia, S.A. (entidad integrada en los Grupos BFA Tenedora
de Acciones y Bankia), entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).

En el caso de que se produzcan reembolsos en la clase Universal en los periodos de permanencia establecidos
en el Folleto del Fondo, la sociedad gestora del mismo cobrara al participe el porcentaje de comision de
reembolso definido en dicho Folleto para cada uno de los periodos mencionados.

Fusién por absorcion

La fusién de fondos se planted en el marco de la previa operacion de fusion por absorcion que se llevd a cabo
entre las entidades Bankia, S.A. (como entidad absorbente) y Banco Mare Nostrum, S.A. (como entidad
absorbida), que se perfeccioné con fecha 2 de enero de 2018. Como consecuencia de esa operacién de fusion,
Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., y Trea Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. acordaron el traspaso de la gestion de los fondos
de inversion gestionados por Trea Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. y comercializados en exclusiva por Banco Mare Nostrum, S.A. a Bankia Fondos, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., entidad gestora de instituciones de inversién colectiva del
Grupo Bankia. En este contexto, la fusién de los fondos de inversién se llevé a cabo con la finalidad de
racionalizar la oferta de fondos, evitar duplicidades y agregar patrimonios.

Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. como sociedad gestora del
Fondo y Trea Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. como
sociedad gestora del fondo absorbido acordaron con fecha 2 de enero de 2018, llevar a cabo la fusién por
absorcion del Fondo (como “Fondo Absorbente”) y de BMN Bolsa Europea, Fondo de Inversion (como “Fondo
Absorbido”). En dicha reunién se adoptaron, entre otros, los siguientes acuerdos:

1. Disolucion sin liquidacién del Fondo Absorbido y transmisién en bloque de todos sus activos y pasivos al
Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos sus derechos y obligaciones.

2. Aprobacién de la ecuacién de conversién o canje de los fondos implicados, teniendo en cuenta sus
patrimonios y nimero de participaciones en circulacion el dia anterior a la fusién efectiva, que tuvo lugar el
16 de marzo de 2018. De esta forma por cada participacion de BMN Bolsa Europea, Fondo de Inversién
corresponderian 0,646861 participaciones del Fondo en la fecha efectiva de la Fusion.

3. Comunicacion al Ministerio de Economia y Competitividad, de la aplicacion a la presente fusién del régimen
fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores establecido en el
Capitulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

4. Comunicacién, asimismo, al Ministerio de Hacienda de la exencién en el Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Jurfdicos Documentados, en virtud del articulo 88.1.B).18 del Real Decreto 828/1995,
de 29 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados.

La fusién por absorcién se ha realizado, a efectos contables, el 16 de marzo de 2018, integrando los saldos del
activo y pasivo a la fecha del balance de fusion y registrando los resultados acumulados del Fondo Absorbido,
desde el 1 de enero de 2018 hasta la fecha de fusién efectiva, en el epigrafe “Participes” del balance del Fondo.
Asimismo, a partir de dicha fecha se consideran las operaciones realizadas por el Fondo Absorbido como
realizadas por el Fondo Absorbente. Esta forma de integracién contable no afecta en modo alguno al canje de
las participaciones del Fondo implicado.
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De acuerdo con la legislacion vigente, el acuerdo de fusién fue publicado en el Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes notificaciones individuales a los participes de los Fondos
implicados, ofreciéndoles el derecho de separacion, conforme a la normativa aplicable.

La mencionada fusién se inscribio en el Registro de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores el 13 de abril
de 2018.

El Fondo Absorbido no ha transmitido bienes susceptibles de amortizacién. Asimismo, no existen bienes que se
hayan incorporado a los libros del Fondo Absorbente con un valor diferente a aquel por el que figuraban en los
libros del Fondo Absorbido, ni existen beneficios fiscales disfrutados por el Fondo Absorbido, respecto de los
que deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en el articulo 81 de
la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

E! patrimonio atribuido a participes, nimero de participaciones en circulacién y resultado comprendido entre el 1
de enero de 2018 y el 15 de marzo de 2018 de cada uno de los fondos intervinientes en la Fusién se detalla a
continuacion:

Patrimonio atribuido a N° de Resultad
Denominacién participes (Euros) participaciones esultado
Bankia Euro Top Ideas, Fondo de
\SEErsicn 68.480.666,57 8.684.732,10 (2.394.826,60)
BMN Bolsa Europea, Fondo de Inversién 25.768.029,35 5.051.947 55 (409.908,45)

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Cdédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.
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Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de su
sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacién del valor razonable
de determinados instrumentos financieros y, en su caso, de posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del gjercicio 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estdn sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2017 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2018.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2018 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2017.

f) Correccibén de errores
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya

supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2017.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2018 se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:
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a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacioén y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™:

e Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

* |Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva.

e Depésitos en entidades de crédito (EECC): dep6sitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

e  Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

e Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

¢ Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificaciéon de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

¢ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial y permanezcan impagadas.
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- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros y en su caso, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el
valor razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de
los contratos de permuta financiera que el Fondo tenga, en su caso, contratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se
clasifican a efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depodsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario serg el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se
valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacioén y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses

ON7275185



ON7275186

CLASE 8.

explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atiende a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medic
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos adn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicarén técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos financieros que sean sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién
de opciones, en su caso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos
observables de mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicidn y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital riesgo: su
valor razonable es el valor liquidative del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gitimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversién libre, IIC de [IC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segtn
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.
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- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias” se valoran, inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se utiliza, en su caso, el
valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o restitucién de los
activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se da de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero transferido,
determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que se registra con contrapartida en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se dan de baja, en su caso, los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después
de su inversién, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido ~ caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo, o por el precio de venta
mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se da
de baja del balance y contintia valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia.
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Por el contrario, se reconoce contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe igual al de la
contraprestacion recibida, que se valora posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dan de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan ios términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dan de baja. El valor de los activos recibidos o aportados en
garantia se reconoce, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la [IC” o “Valores
aportados como garantia por la lIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se da de baja, en su caso, cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacion, aunque se desconozca el nlmero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segtn su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivades” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

ON7275188



ON7275189

CLASE 82

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants, se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién, o el vencimiento del contrato, en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacién.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacién de la operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo, o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.
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e) Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

f) Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2018 y 2017, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Durante el ejercicio 2018, los administradores de la sociedad gestora del Fondo en la operacién llevada a
cabo de fusion por absorcién, han decidido reclasificar los saldos positivos del epigrafe “Patrimonio atribuido
a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Resultados de
ejercicios anteriores” del fondo absorbido al epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Reservas” del fondo absorbente. Los saldos
negativos del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” del fondo absorbido se han mantenido en ese
epigrafe en el fondo absorbente.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcioén de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance hasta el momento de su liquidacion. La contrapartida de esta
cuenta se registra en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de fa retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas
a la lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito, asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo, se registran, segiin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de Instrumentos de patrimonio e Instituciones de Inversion Colectiva enajenados
producidas desde la fecha de adquisicion, aunque ésta sea anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” con contrapartida en el epigrafe
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que
dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio, ni sobre el resultado del ejercicio del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales y que se espera que
reviertan en ejercicios futuros. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
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diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas
fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes en la valoracién de los
impuestos diferidos contabilizados.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la
existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por
la sociedad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente fa sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o
mejores que los de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos
registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacion,
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al Grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depositos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.
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Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2018 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC”, "Derivados” e "Intereses de la cartera de inversién” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 7.372.620,00
Total 7.372.620,00

Al 31 de diciembre de 2018, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2018 la totalidad del importe que el Fondo tenfa registrado en el epigrafe
“Cuentas de compromiso — Compromisos por operaciones largas de derivados” de las cuentas de orden
corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2018 se recogen 509 miles de euros (581 miles de
euros al 31 de diciembre de 2017) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

En el epigrafe “Acreedores” del balance se incluian al 31 de diciembre de 2017 por importe de 721 miles de
euros, el saldo correspondiente a las compras de valores al contado que se cancelaron en la fecha de
liquidacion.

Los depositos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacion se
detallan los depdsitos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2018, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de
Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Banco de Sabadell, S.A. EUR 1.799.999,58 13/08/2019 (0,10)%
Banco de Sabadell, S.A. EUR 4.999.999.95 29/11/2019 0,04%
6.799.999 53

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Bankia, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para

14



ON7275194

CLASE 8 TRES SENRAIOS

servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades iegalmente habilitadas para el gjercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar y gestionar la exposicién al riesgo de mercado, asi
como a los riesgos de crédito y liquidez.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que algtn emisor incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

La politica de gestion del riesgo de crédito consiste en la monitorizacién periédica de limites internos definidos
siempre en linea con la vocacién inversora de la IIC asi como de la estrategia prevista. Estos limites se
aprueban en funcién, entre otros aspectos, del rating minimo de inversién por activo y del rating medio estimado
para la cartera de renta fija de largo plazo.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizaciéon o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversiéon Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para evitar pérdidas imprevistas derivadas de
este riesgo. El objetivo principal es garantizar los compromisos asumidos por el fondo ante los reembolsos
solicitados por los participes.

La politica de gestién del riesgo de liquidez consiste en la monitorizacion periédica de limites internos definidos
en funcién de la vocacién inversora, asi como de las principales caracteristicas de la IIC concernientes a su
liquidez. Se definen en funcién, entre otros aspectos, de su exposicién maxima a activos de liquidez reducida asi
como a su cobertura mediante activos de mayor liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la potencial pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién
Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas
significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés,
cuya fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva
un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

15



ON7275185

CLASE 8° e s

La politica de gestion del riesgo de mercado consiste en la monitorizacion periddica de limites internos definidos
en funcién de la vocacién inversora de la IIC, asf como de la estrategia prevista para el producto. Se definen en
funcién, entre otros aspecios, del VaR (maxima pérdida potencial diaria prevista) y/o del “tracking error ex ante”.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segln lo establecido en la normativa aplicable.

Adicionalmente, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos, cuyo
control se realiza por la sociedad gestora del Fondo.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2018, la composicion del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Bankia, S.A. (cuentas en euros) 787.728,08
Bankia, S.A. (cuentas en divisa) 2.546.644,94
3.334.373,02

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segtn lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ningln caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio. Al 31 de diciembre de 2018 el patrimonio esta formalizado por
clases de participaciones, cuyas caracteristicas se detallan en las Notas 1y 7.

Al 31 de diciembre de 2018, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente manera:

Euros

31-12-2018

Patrimonio atribuido a
participes o accionistas del
Fondo al cierre del gjercicio

Valor liquidativo de

AR N° Participaciones N° Participes
la participacién

Clase Cartera 730.233,11 89,15 8.191,30 19
Clase Universal 70.739.755,40 7,02 10.080.564,31 6.034
Clase Interna 18.668.257,36 87,56 213.206,10 10

Al 31 de diciembre de 2017, el célculo del valor de cada participacion se efectud de la siguiente manera (véase
Nota 1):
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Euros
31-12-2017
Patf'lmonio at.riblflc-lo a participes o accionistas del Fondo 69.013.866,54
al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacién 8,11
N° Participaciones 8.506.748,56
N° Participes 6.098

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucién permanente del
nimero minimo de participes.

Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y administracién del Fondo estdn encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, el Fondo ha devengado una comisiéon desde el 9 de marzo de 2018 del 0,80% y del 2%
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente, para las participaciones
Cartera y Universal, respectivamente. Hasta el 9 de marzo de 2018 dicha comisién ascendia a 2%, calculada
sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisfacia mensualmente. Adicionalmente desde el 27 de julio de
2018 la clase Interna tiene una comisién del 0%.

La entidad depositaria del Fondc (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,15% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2018 y 2017, que se satisface mensualmente. Adicionalmente
desde el 27 de julio de 2018 la clase Interna tiene una comisién del 0%.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en institucicnes de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo BFA Tenedora de Acciones, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel
méaximo de comisiones de gestion y depésito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en
instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo BFA Tenedora de
Acciones, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolia en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervisién, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entré en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacion de los depositarios de
instituciones de inversion colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningun caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacién.
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3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objetc de la inversion sean otras IIC, la custodia se realizara sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacién que la sociedad gestora
debe remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los términos de liquidacién aplicables, asf como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las 6rdenes de reinversion recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Incluido en el epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en
su caso, el importe que no ha sido considerado recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos con
origen en titulos extranjeros.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2018 y 2017,
Unico servicio prestado por el Auditor del Fondo al mismo, han ascendido a 2 miles de euros, en ambos
ejercicics, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacién - Otros" de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo no tenia ningtn importe significativo pendiente de pago a

proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2018 y 2017, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de
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su Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2018 y 2017,
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

8.  Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2014 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con las
Administraciones Publicas en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 766 y 169 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros.

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge las pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2018. Al 31 de diciembre de 2017, el saldo del epigrafe
“Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no recogia la compensacién de las pérdidas fiscales
correspondientes al ejercicio 2017. No obstante, el saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018, recoge
las pérdidas fiscales del Fondo Absorbido antes de la fusién efectiva el 16 de marzo de 2018 (véase Nota 1).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2018

BANKIA EURO TOP IDEAS, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR | ES0144580Y14 ACCIONES(Iberdrola S.A. 1.344.571,60
EUR | ESO0178430E18 ACCIONES|Telefonica SA 1.384.472,99
EUR | ES0113900J37 ACCIONESBanco Santander 2.358.714,48
EUR | ES0105027009 ACCIONES|Logista 349.147,92
EUR | ES0148396007 ACCIONES|Grupo Inditex 939.817,50
EUR |ES0118900010 ACCIONES|Ferrovial S.A. 619.325,00
EUR | ES0113307062 ACCIONES Bankia S.A. 256.000,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 7.252.049,49
EUR |[FR0000120644 ACCIONES|Danone SA 1.976.131,77
EUR |[NL0011794037 ACCIONES|Konink. Ahold 2.469.088,75
EUR |NL0011821202 ACCIONES|ING Groep NV 892.971,36
EUR |[DEOOOENAG999 |[ACCIONESIE.ON AG 364.991,12
EUR | FR0000120271 ACCIONES|Total SA 4.258.073,08
EUR |DEOOOBASF111 ACCIONES Basf SE 2.135.623,20
EUR |[FR0000131104 ACCIONES|BNP Paribas 1.107.668,50
EUR | DE0008404005 ACCIONES|Allianz SE 2.703.636,18
EUR | DE0007236101 ACCIONES|Siemens AG 2.572.779,60
EUR |DEOOOBAY0017 | ACCIONESBayer AG 2.370.924,00
EUR |FR0000125007 ACCIONES|Cie de Saint-Go 532.261,25
EUR | DE0007164600 ACCIONESI|SAP SE 3.227.276,25
EUR |FR0000120073 ACCIONES|Air Liquide SA 1.553.546,25
EUR |FR0000120321 ACCIONES|Loreal 1.098.149,60
EUR | DE0007664039 ACCIONES|Volkswagen 902.980,00
EUR |IT0003132476 ACCIONESI|ENI SpA 1.202.950,00
EUR [ FRO000120578 ACCIONES|Sanofi 3.438.368,70
EUR | DE0005557508 ACCIONES Deuts. Telekom 2.321.582,64
EUR | FR0000121485 ACCIONES|Kering 493.920,00
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Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR | DE0005785604 ACCIONES|Fresenius SE 507.373,36
EUR | FR0000133308 ACCIONES|Orange SA 1.446.641,00
EUR |FR0000130809 ACCIONES|SocieteGenerale 536.926,00
EUR |IT0003497168 ACCIONES|Telecom Italia 428.687,10
EUR | NL0O000009355 ACCIONES|Unilever NV 553.770,76
EUR |FR0000120628 ACCIONES|Axa 1.149.413,96
EUR | DE0005190003 ACCIONESBMW 597.415,00
GBP | GB0002374006 ACCIONES|Diageo PLC 5.280,62
EUR |DEOOCAIEWWWO | ACCIONES|Adidas AG 1.206.393,60
EUR | DE0008430026 ACCIONES|Muenchener Ruec 604.996,25
EUR | DE0007100000 ACCIONES|Daimler AG 1.691.416,22
EUR |IT0003128367 ACCIONES|Enel SpA 1.052.122,92
EUR |NL0010273215 ACCIONES|ASML Holding NV 2.410.312,68
EUR | FR0000073272 ACCIONES|Safran SA 1.516.389,80
EUR | BE0974293251 ACCIONES|Anh-Bu InBev NV 2.012.287,50
EUR |IE0001827041 ACCIONES|CRH 491.614,20
EUR | DE0005810055 ACCIONES|Deutsche Boerse 475.738,35
EUR | FR0000125338 ACCIONES|Cap Gemini 295.120,00
EUR | DE0007030009 ACCIONES|Rheinmetall 586.416,00
EUR [NL0000235190 ACCIONES|Airbus Group NV 1.878.605,00
EUR |FR0013326246 ACCIONES|Unibail-Rodamco 460.360,00
EUR | FR0000125486 ACCIONES|Vinci 1.301.041,30
EUR | FR0000121972 ACCIONES|Schneider Elect 1.743.525,40
EUR | FR0000121667 ACCIONES|Essilor Intern. 1.489.197,35
EUR |[IT0005252140 ACCIONES]|Saipem SpA 326.500,00
EUR |IT0000072618 ACCIONES|Intesa Sanpaolo 874.393,95
EUR |FR0010208488 ACCIONES|Engie 1.127.250,00
EUR |GBO0OBO3MLX29 | ACCIONES|RoyalDutchShell 654.202,50
EUR |FR0000121014 ACCIONES|LVMH Louis Vuitton 2.323.800,00
EUR | NL0011540547 ACCIONES|ABN AMRO GROUP 444.567,76
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 65.814.680,83
EUR |DE0005933956 PARTICIPACIONES|ISh.EuroStoxx50 | 4.295.547,00
EUR | FRO007054358 PARTICIPACIONES|Lyxor DJES 50 | 1.297.272,90
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 5.592.819,90
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Bankia Euro Top Ideas, Fondo de Inversién

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2018

Situacién del Fondo, evolucién de los negocios (mercados) y evolucion previsible

El valor liquidativo de la participacion de la clase Universal al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 asciende a
7,02 y 8,11 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase Universal a 31 de diciembre de
2018 es de 70.739.755,40 euros.

El valor liquidativo de la participacion de la clase Cartera al cierre del ejercicio 2018 asciende a 89,15 euros.
Adicionalmente, el patrimonio de la clase Cartera a 31 de diciembre de 2018 es de 730.233,11 euros.

El valor liquidativo de la participacion de la clase Interna al cierre del ejercicio 2018 asciende a 87,56 euros.
Adicionalmente, el patrimonio de la clase Interna a 31 de diciembre de 2018 es de 18.668.257,36 euros.

Segun se indica en la Nota 1 de la Memoria, la fusién de fondos se planted en el marco de la previa operacion
de fusion por absorcién que se llevé a cabo entre las entidades Bankia, S.A. (como entidad absorbente) y Banco
Mare Nostrum, S.A. (como entidad absorbida), que se perfeccioné con fecha 2 de enero de 2018. Como
consecuencia de esa operacién de fusion, Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A., y Trea Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
acordaron el traspaso de la gestion de los fondos de inversion gestionados por Trea Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. y comercializados en exclusiva por Banco Mare
Nostrum, S.A. a Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., entidad gestora
de instituciones de inversién colectiva del Grupo Bankia. En este contexto, la fusion de los fondos de inversion
se llevo a cabo con la finalidad de racionalizar la oferta de fondos, evitar duplicidades y agregar patrimonios.

Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. como sociedad gestora del
Fondo y Trea Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. como
sociedad gestora del fondo absorbido acordaron con fecha 2 de enero de 2018, llevar a cabo la fusién por
absorcion del Fondo (como “Fondo Absorbente”) y de BMN Bolsa Europea, Fondo de Inversién (como “Fondo
Absorbido”). En dicha reunién se adoptaron, entre otros, los siguientes acuerdos:

1. Disolucién sin liquidacion del Fondo Absorbide y transmisién en blogque de todos sus activos y pasivos al
Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos sus derechos y obligaciones.

2. Aprobacién de la ecuaciéon de conversiéon o canje de los fondos implicados, teniendo en cuenta sus
patrimonios y numero de participaciones en circulacion el dia anterior a la fusién efectiva, que tuvo lugar el
16 de marzo de 2018. De esta forma por cada participacién de BMN Bolsa Europea, Fondo de Inversién
corresponderian 0,646861 participaciones del Fondo en la fecha efectiva de la Fusién.

3. Comunicacion al Ministerio de Economia y Competitividad, de la aplicacion a la presente fusion del régimen
fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores establecido en el
Capitulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.
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4. Comunicacién, asimismo, al Ministerio de Hacienda de la exencién en el Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articulo 88.1.B).18 del Real Decreto 828/1995,
de 29 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados.

La fusién por abscrcidn se ha realizado, a efectos contables, el 16 de marzo de 2018, integrando los saldos del
activo y pasivo a la fecha del balance de fusion y registrando los resuitados acumulados del Fondo Absorbido,
desde el 1 de enero de 2018 hasta la fecha de fusion efectiva, en el epigrafe “Participes” del balance del Fondo.
Asimismo, a partir de dicha fecha se consideran las operaciones realizadas por el Fondo Absorbido como
realizadas por el Fondo Absorbente. Esta forma de integracion contable no afecta en modo alguno al canje de
las participaciones del Fondo implicado.

De acuerdo con la legislacion vigente, el acuerdo de fusion fue publicado en el Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes notificaciones individuales a los participes de los Fondos
implicados, ofreciéndoles el derecho de separacion, conforme a la normativa aplicable.

La mencionada fusion se inscribié en el Registro de fa Comision Nacional del Mercado de Valores el 13 de abril
de 2018.

El Fondo Absorbido no ha transmitido bienes susceptibles de amortizacion. Asimismo, no existen bienes que se
hayan incorporado a los libros del Fondo Absorbente con un valor diferente a aquel por el que figuraban en los
libros del Fondo Absorbido, ni existen beneficios fiscales disfrutados por el Fondo Absorbido, respecto de los
que deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en el articulo 81 de
la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

El afio 2018 pasara a los anales de los mercados financieros por haber registrado rendimientos negativos en
todas o casi todas las clases de activos. Sélo se han salvado de la quema los bonos de gobiemo europeos y
americanos (y gracias al comportamiento del dltimo mes del afio y a la revalorizacion del délar frente al euro),
pero con rendimientos que, al final, no han superado ni el 1%. La renta fija privada tanto de paises desarrollados
como emergentes ha tenido desempefios negativos préximos al 3% que hubieran sido peores si no hubieran
recuperado, en diciembre, parte de lo perdido en el resto del afio. Respecto a la renta variable no se ha librado
ni siquiera EE.UU. que, durante los primeros 11 meses se mantuvo en terreno positivo y marcando nuevos
maximos. En diciembre, sin embargo, ha perdido mas de un 10% y ha entrado en terrenoc negativo incluso si le
sumamos la aportacion positiva de su moneda. El resto de mercados: Europa (incluida Espania), Japén y Paises
Emergentes se han anotado pérdidas superiores al 10%.

Este comportamiento hubiera sido consecuente con economias en recesién o con bancos centrales subiendo
tipos para frenar procesos inflacionistas. Lo sorprendente es que las economias, en general, han tenido
crecimientos iguales o superiores a su potencial, la inflacién no ha hecho acto de presencia, el desempleo se ha
reducido en gran parte del mundo (EE. UU. se encuentra en pleno empleo sin que se haya generado inflacién),
el precio del petréleo que, en ofras ocasiones perjudicd al crecimiento econémico, ha caido alrededor de un
20%, impulsando a paises energético-dependientes como Europa.

Luego, si la causa de la caida de los mercados no la encontramos en la evolucién de la economia habria que
buscarla en el sentimiento de los inversores. Y aqui si, las trifulcas entre EEUU y China por la hegemonia
tecnolégica y comercial, el caos en Reino Unido para separarse de la Unién Europea, el incremento de las
desigualdades y la incapacidad de luchar contra ellas, el ascenso de partidos extremistas en gran parte del
globo y el estancamiento en el proceso de la integracion europea, han creado un caldo de cultivo que ha
terminado por ahuyentar a los inversores.
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Para el proximo futuro, pensamos que, si todos estos factores empezaran a revertirse, podriamos asistir a un
positivo afio 2019 aunque estemos inmersos, hoy por hoy, en un estado de desanimo.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2018

Nada que resenfiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo y Medio Ambiente
El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo durante el ejercicio 2018.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos,
activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

Adquisicion de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).
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do Hernandez

Fdo: D2 Marta Elorza Trueba
NIF: 15.935.435-T

-
oo

Fdo. D. Sebastian Redondo Jiménez
NIF: 2.500.241-A



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias,

estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestién, correspondientes al ejercicio 2018 de Bankia

Euro Top Ideas, Fondo de Inversién, se compone de 28 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracion ON7275176 a ON7275203; ambas inclusive, habiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracion de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones

de Inversion Colectiva, S.A. en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 26 de marzo de 2019

ecretario no Consejero del Consejo de Administracién



