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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fon Fineco Dinero, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracién de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, Sociedad Gestora-:

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre
de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de
su Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la
Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, ¢n todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al
31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con €l marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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FON FINECO DINERO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

N 1041244 C

(Euros)
ACTIVO. 31122013 31-12-2042 (%} PATRIMONIQ ¥ PASIVC 31-12-2013 31-12-2012 {*)
ACTIVO NO CORRIENTE B - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTECIPES Q 45.883,925,96 36.641.415,86
ACCIONISTAS
Inmovilizade intangible - - Fondos reemboisables  atribuidos a 45.983.925,96 36.641.415,86
participes o accionistas
Inmovilizado materiai - - Capital - -
Bienes inmuebles.de uso propio - n Partictpes 41.132,069,10 31.826.542,66
Mobiliario y enseres - - Prima de-emisidn - -
Actives por impuesto diferido - - ) Resenvas - -
ACTIVO CORRIENTE 46.784.801,56 36.783.600,62 {Acciones propias) - - )
Deudores A7.724,50 15.746,33 Resultados de ejercicios anteriores 4.753.953,64 4,753.953,64
Cartera de inversicnes financieras 46.496.235,82 35.661.723,66 Otras aportaciones de socios - -
Cartera Interior 46.442.560,15 9.235.662 48 Resuitado def ejercicio 97.913,22 80.919,56

Valores representatives de deuda 35.942. 560,15 3.225.000,00 {Bividendo a cuenta) - -

Instrumentos de patrimonio - - Ajustes por camblos de valor en - -

inmoviiizado material de uso propio

Instituciones de Inversion Colectiva - - Otro patrimonio atribuido - -

Depésitos en EECC 10.500.000,00 6.010.662,48 .

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros - - Provisiones a largo plazo - B
Cartera exterior - 26,197.377,85 Deudas a largo plazo - -

Valores representativos de deuda B 26.197.377,85 Pasives por impuesto diferjdg - .

Instrumentos de patrimonio - -

Instiduciones de Inversion Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 800,375,680 142.184,76

Depésitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -

Derivados - - Deudas a corto plazo - -

Qfros - - Acreedores 800.875,60 142.184,76
Intereses de la cartera de inversidn 53.875:67 228.683,33 Paslvos finaricieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -

Pericdificaciones - - Pertodificaciones - -
Tesoreria 240.841,24 1.106.130,63. . .

TOTAL ACTIVO 48.784.801,56 36.783.600,62 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 46.784.801,56 36.783.600,62
CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Cempromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados come garantia por Ia IC
Valores recibidos en garantia porla liC
Capital nominal no suscrite ni én circulacion
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2013,




FON FINECO DINERO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 2012 ¢}

Comisiones de descuento por suscripciones ylo reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a ja lIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {99.162,26) (126.325,37)
Comision de gestién {75.801,73) {97.822,31y
Comisién depositario {18.975,32) (24.455,60)
Ingresofgasto por compensacidn compartimento - -

Otros (4.285,21) {4.047 46)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones’ - -
Deterioro y resuttados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (99.162,26) {126.325.37)
Ingresos financieros 210.533,26 182.527,87
Gastos financieros (29,29) (23,03)
Variaclon del valor razonable en instrumentos financieros {11.869,19) 11.273,77

Por operaciones de la cartera interior (11.257,90) 10.662,48

Por operaciones de la cartera exterior (611,29} 611,20

Por operaciories con derivados - -

Otros . .
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {570,28) {5.918,33)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior 56,15 -

Resultados por operaciones de la cartera exterior (626,65) (5.486.50)

Resultados por operaciones con derivados 0,22 (431,83)

Oiros - -
RESULTADO FINANCIERO 198.064,50 187.860,28
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 98.902,24 61.534,91
Impuesto sobre beneficios (988,02) (615,35)
RESULTADQ DEL EJERCICIO 97.913,22 60.919,56

(™ Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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FON FINECO DINERO, FONDO DE INVERSION-

N 1041246 C

Estados de cambios en el pattimonio neto correspondientes a los gjercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2013 y 2012

A)  Estados de ingresos y gastos reconocitos correspondientes & los gjercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2013 y 2012:.

Euros

2013 | 2012()

Resultado de 1a cuenta de pérdidas y ganancias
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

97.913,22 | 80.919,56

97.913,22 | 60.919,56

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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FON FINECO DINERO, FONDO DE INVERSION
Memoria

correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Reseha del Fondo

Fon Fineco Dinero, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyé el 25 de abril de 1994 bajo Ia
denominacion de Fon Fineco Dinero, Fondo de Inversion Mobiliaria, En el ejercicio 2004 el Fondo cambio su
denominacion por la actual. E| Fondo se encuentra sujeto a io dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversién Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, per el que
se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nlmero 3.670, en la categoria de no armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13
del Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, 1a situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente: memoria de las cuentas anuales respecto a la
irformacién de cuestiones medioambientaies.

La politica de inversitn del Fondo se encuentra definida en el Folleto que. se encuentra registrado y a disposicion
dei pablico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la gestion y _admi'nistracié_n_ del Fondo estan encomendadas a GIC Fineco,
Sociedad Gestora de Instituciories de Inversion Colectiva, 5.A. (Sociedad Unipersonal). Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, esta entidad pertenece al Grupo Kutxabank del que es entidad dominante Kutxabank, S.A. (tras la
inscripcion en el Registro Mercanitil de Bilbao con fechia 1 de enero de 2012 de las correspondientes escrituras
de segregacion de los negocios financieros de Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian y Caja de Ahorros de Vitoria y Alava y su aportacion a
favor de Kutxabank, S.A.).

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (Grupo
BNP Paribas), entidad depositaria del Fondo (védse Nota 4).
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2. Bases de présentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fohdo, que es el establecido eni la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Meércado de Valores, scbre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que. constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital; Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica. que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado én esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Adminisfradores: de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion. de las cuentas anuales se han seguido log principios contables y normas. de valdracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los- Administradores de la sociedad gestora del Fondo para a
elaboracién de las cuentas anuales,

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizade ocasionalmente estimagiones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromigos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren; en su ¢aso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han redlizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en.
el futuro obliguen a madificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo.con la normativa contable en viger.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las

fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fiuctie tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicic 2013.
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d}) Agrupacion de parfidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y dél estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios. contables significativos respecto a los
criterios aplicados en &! ejercicio 2012.

f) Correccién de errores
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya

supuesto la reexpresion de log importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2012.

3. . Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siglientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrarnio, la entidad de crédito designada en el folléto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas cormientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas,

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La fotalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”;

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gque supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
gcciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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* Instituciones de Inversién Colectiva: iricluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciories
de inversion Colectiva.

* Depésitos en entidades de ¢rédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

» Derivados: incluye, entre ofros, el valor razenable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en [0s productos esiriicturados mantenidos por el Fondo.

« Otos: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asf como. importes correspondientes a otras
operationes no recogidas en los epigrafes anteriores.

* Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses actives
de la carlera de inversiones financieras.

¢ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efecios de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuiyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
més de noventa dias desde su vencimiento: total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras gque por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de fos deudores se. clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas. por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones.
de instrumentos financieros - Deterioros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efecios de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del

balance: ‘

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como "Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de Ids
contratos de permuta finaniciera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados marntenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financiéros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, €n su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Piblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar’.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los aclives financieros

Los activos financieros. clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transacgion directarnente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se-valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
de! fipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquelfas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior 4 un afio se valoran a su valor nominal.

Las activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios. en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serad el precio de [a fransaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y exciuyendo, en su ¢aso, los interéses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversicnes
financieras — Intereses de fa cartera de inversion® del active del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas v
ganancias (véase apartado 3.g.iii}.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenders a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar ef
cambio oficial de cierre del dia dé referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado més representativo por volumen de
negaciacion.

- Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, {eniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados; su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacidn, el valor razonable se corresponde ¢on el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momerito de la
transaccion. £n este caso, se refiejaran las nuevas condiciones utilizando conio. referencia precios. o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado active,
se aplicardn técnicas de valoracian {precios suminisirados por intermediarios, emisorés o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable én el momente actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datés observables de
mercado (en particular, la sifuacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio gue iguala el rendimiento
interno de fa inversion. a los tipos de interés dé mercado vigentes &én cada momerito de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen déterminada en el momento de 1a adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcuta tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimaonic contable ajustado de la entidad
participada, corregidc en el importe de las plusvalias o minusvalias técitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, ¥ que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depositos en enfidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el réndimiento intermno de la inversién a los tipds de mercado.
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelaeion
anticipadd o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o paricipaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valer razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. Dé no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren adimitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negodiacién, se valoraran a su.valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sed representativo.
Para las inversiones. en lIC de inversion libre, 1IC de liC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Réal Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros defivadgs: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonzable es el
gue resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de qué el mercado no sea
suficientermente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicaciéon de meétodos o medelos de
valoracion adecuados y reconocidos cohforme a lo estipulado en la Circuiar 8/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracioh como “Débitos y partidas a pagar®, se valoran
inicialmente por su “valor razgnable” (que salvo evidencia en contraric serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de fransaccion directamente atribuibles a la operacion, Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante €l método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {(que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor raZzchable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, €n el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de actives adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de fas ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dard de baja det balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nueve
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del active financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho acfivo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio € irrecuperable después de su
inversién con carge a la cuenta de pérdidas y-ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos. y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto die recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos anafogos —, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampuco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a rmenos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC” o
“Valores aportados como garantia por la IC”, respectivamente; en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo coni lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fiujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, 16s pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido fas obligaciones que generan o ¢uando se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones

Compraventa de valores al cortado

Cuando existen opéraciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras gue las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabiliZan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafé “Cartera de
inversiones. financleras™ interior o exterior, seglin comresponda, del active del balance, seglin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instruméntos financieros — Resuitados por operaciones. de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas vy ganancias.
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No obstante, en &l caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende comé dia de
gjecucion. ef de confirmacion de la operacion, aungue se desconozca el numerc de. participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquer éstas. Los importes entregados
antes de [a fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se régistran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimienfo del contratc en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones. con derivadog” o “Variacion del valor razonable en inistrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de Ia
cuenta de. pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto algune sobre el patrimenio ni sobre
el resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados’ de la cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en $u caso,
en los epigrafes "Deudores” o "Acreedores” del aciivo o del pasivo, respectivaments, segun su saldo del
balance, hasta la fecha de su liquidacién.,

ifi. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda™ de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los qus haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporaies de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, én su caso, en el epigrafg “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de fa cartera interior (0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futures, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimienio del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciohes cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido,

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las. opciones y wartrants se registran por su valer
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera intefior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la- operacién.

En el epigrafe “Deudores™ del activo del balance. se registran, adicionalmente, los fondos depositados en

concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.
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En los epigrafes "Deterioro y resultado. por enajenaciones dé instrumientos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacién de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta Ia fecha de su ligtiidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros preésente una liquidacién diaria, las corresp.o'ndientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumientos
financieros - Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
© posterior del activo subyacente adquirido o vendido, guedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafeé “Tesoreria”
del balance.

e) Periodificaciones (activo.y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Interéses de |a cartera de inversion” del balance.

f} Instrumentos de patrimonio propio

Los instrimentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas - Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcion del valor
liquidative correspondiente al asignado por la entidad bancaria al abono, y a efectos de su reembolso, en
funcién del valor liquidativo def dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los
criterios establecidos en fa Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores. Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan,
respectivamente, al epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas - Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

El resultado det ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Foridos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de dictembre de
2013 y 2012, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuides a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondg, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

I. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de aclivos financieros devengados con posterioridad al momento de la adguisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funicion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efective, a excepeion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efective del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — intereses de
ia cartera de inversién” del activo del balance. L.a contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, €omo ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias;, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por ef Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso $e registran, en su caso, eni el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones yfo reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la [IC” de la cuenta de pérdidas. y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depdsito asi como ofros gastos de gestibn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermédiarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Varacion del valor razonable en instrumentos financieros

Los activos financieros se desglosan en funcion del registro de sus variaciones de valor de la siguiente
manera:

- Contratos de opciones y warrants: El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los
activos y pasivos financieros, realizado o no realizado, producido en el gjercicio, se registra en los epigrafes
“Deterioro y resultado por enajenaciones. de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros”, segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse
apartados 3.b.i, 3.b.ii v 3.i). No obstante lo anterior, por razcnes de simplicidad operativa, cuando se
producén enajenaciones de instrumentos no sujetos a liquidacion diaria del beneficio o pérdida, el Fondo
registra las variaciones de valor razonable producidas en el dia de su venta respecto a la valoracion del dia
anterior en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”, manteniends
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en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financleros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias los resultados previos de la valoracién de estos activos, sin quée dicho tratamiento tenga efecto
alguno scbre el patrimonio hi sobre el resultado del Fondo.

- Resto de instrumentos financieros: El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los
activos y pasivos financieros, realizado o no realizado, producido en él ejercicio, se registra en los epigrafes
“Deterioro. ¥ resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor razenable en
instrumentos financieros”, segan corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse
apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i). No obstante lo anterior; por razones de simplicidad operativa, el Fonde registra
las variaciones de valor razonable procedente's de activos enajenados producidas desde la fecha de
adquisicion, aunque &sta sea anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” con contrapartida en el ep;grafe “Variacidn del valor razonable
er instrumentos financiefos” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto
alguno sobre el patrimonio ni sobre el resultado dei Fondo.

fv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

h) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido,

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como c_on_secuenc_ia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, [as deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por 1mpuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y [a
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
driginadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los. elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que dueden pendientes de aplicar fiscaimerite,
dan lugar & activos porimpuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al recohocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando e! Fondc genere resultados. positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en suU caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden deél Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido. se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se

realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En casoc de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

i} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera’.
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Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los fipos
de cambio de contado de ia fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias gue son tesorerfa, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de Ila cariera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.iii).

J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefadas por ia sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segin lo establecido en la normativa vigente, los informes peiiodicos registrados en la
Comisiérnn Nacional del Mercado de Valores incliyen, en su caso, informacidn sobre las operacicnes
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion & intermediacion, comisiones
retrocedidas con ofigen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

4. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” e “Inteteses de la caitera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de véncimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:
Vencimiento Euros
Inferior a | afio 34.420.000,00}
Comprendido entre 1 v 2 afios . 1.522.560,15|
N ' 35.942.560,15

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Cartera Interior - Valores representativos de deuda” del active del
balance se incluyen 34.420 miles de euros correspondientes a adquisiciones femporales de aclivos {Deuda
Pdblica) cuya contraparte es el Gobiemo de Espafia. Asimismo, se incluyen 1.523 miles de euros
correspondientes a titulos emitidos por Kutxabank, S.A. (sociedad dominante del Grupo Kutxabank).
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Los depésitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en a Nota 3.b.i. A continuacion se
detallan los depésitos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2013, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de
Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Banco Bilbao Vizcaya Argéntaria, S.A. Euro 5.020.990,10 05/03/2014 1,30%
Banco Santander, S.A. Euro 2.504.661,64| 21/06/2015 (*) 1,97%
Barico Santander, S.A. Euro 3.003.892,591 30/06/2015 (*) 1,75%
10.529.544,33

(*} Depésito sin penalizaciones por cancelacion anticipada

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo. que son susceptibles dé estar depositados, lo estan en
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia o en framite de depoésito en dicha entidad (véanse Notas
1y 7). Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en
garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice eh los
mercados secundarios oficiales de derivados y en los mercados no organizadcs de derivados, cumpliendo ios
requisitos en la norma aplicable, y deben estar bajo la custodia de las entidades legaimente habilitadas para el
ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo fa sociedad gestora del Fondo esta dirigida at
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciohes en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como & los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficienies normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

» Limites a la inversion en ofras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica C, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrirnonio, salvo en las IIC cuya politica de inversién se base
en la inversién en un Gnico fondo. Asimismo, la inversién total en HC mencionadas en el articulo 48.1 .d}
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

o  Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonic del Fondo. Este fimite quedara ampliado af 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede guedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo intemacional del que
Esparfia séa miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, o inferior a 1a del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonic en valores
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emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articuio 50.2.5) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuandg se
trate' de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unidn Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y gue queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. Ei total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podré superar
el 80% del patrimonio del Fondo. '

A estos efectos, las entidades. pertenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un Unico
emisor.

e Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podré
superar el patrimonio neto det Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la ufilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas,; en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un (nico emisor en productos derivados; obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depodsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% de! patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un unico
emisor.

+« Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar hinguna limitacion a su libre
transmisidn.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimisme, no pedra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas: del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entfidades pertenecientes a un mismo
grupo.
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Se autoriza la inversion, con un limite maximo cenjunto del 10% del patrimonio, en:

*  Acciones y participaciones de lIC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

» Acciones y paiticipaciones de IIC de inveérsion jfibre y de IIC de lIC de inversion libre
espafiolas.

*  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
« Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente: minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

*  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto det 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se' produzca por un plaze no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débifos contraidos en la compra de activos
financieros en el perfodo de liguidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado,

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo eh el caso de gue alguna conlraparie
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracién de riesgos antes descritos.

Riesgo de liguidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de coniratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a !a del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ellg, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el rigsgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de ios participes.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos

podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conileva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto piazo y elevada para activos a largo plazo.
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- Riesgo de fipo. de cambic: la inversion en actives denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuacionss de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o irdices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlieva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en ios que invierte.
Adicionaimente, [a inversion en mercados considerados efmergentes puede conllevar, en su casa,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesdos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segtin lo establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicién del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Eures
Cuentas en el depositario:
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (cuentas en curos) 100.841,24
100.841,24
Otras cuentas de tesoreria:
Oftras cuentas de tesoreria en euros 140.000,00
140.000,00
240.841,24

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengade en
el ejercicio 2013 un tipo de interés anual del EONIA menos medio punto porcentual, revisable y liquidable
mensualmente.

6. _Participes
Al 31 de diciembre. de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales

caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimenio.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el calculo del valor de cada participacion se ha eféctuado de la siguiente
manera:
Euros
_ L 31-12-2013 | 31-12-2012

Pa_t?'l_momo at'l‘lbl;!l(.lo a participes o accionistas del Fondo 45.983.925,96 36.641.415,86

al cierre del ejercicio _ _ _

Valor liguidativo de Ia participacién. - 955,83| 953,31

N° Participaciones . - _48.108,81 38.436,11

N° Participes ' ' B 1.082| 1129

Conf_orme-_a la normativa aplicable, el nimero minimo. de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo-de un arfio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
ndmero minimo de participes.

A
u

dicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo tiene registrado en el epigrafe “Acreedores” del balance,
n importe de 750 miles de euros, correspondientes a reembolsos pendientes de pago a participes, que se han

liquidade durante los primeros dias. del ejercicio siguiente {104 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

7. _Otros gastos de explotacion

S
e

egun se indica en la Nota 1, Ia direccién y gestién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
ste sefvicio, durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo ha devengado una comision del 0,20% anual,

calculada sobre el patrimonic diario del Fondo y que se satisface mensualmente.

L
P

a entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,05% anual calculada sobre el
atrimonio diario. del Fondo durante ios ejercicios 2013 y 2012, que se satisface trimestralmente.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en ef
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

L

a Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de juiio, por el que se

reglamenta la Ley de Instituciones de inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrolle de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones

d

1.

2.

e Inversion Colectiva. Las principales funciones son:
Comprobar qué las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

Comprobal que. las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigerite.

Supervisar los criterios, formulas y procedimientos. utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Confrastar con caracter previo a la remisidn & la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,

calidad y suficiencia de la informacion publica periddica del Fondo.

17



N 1041265 C

5. Verificar que los procedimientos de comercializacién establecidos por ld sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobifiarios y demas activos financieros que integran el patimenio del Fondo,
bien directamenté o a través de una entidad participante, conservande en todo caso la respensabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcién.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de ligquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos estabtecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacién vigente.

Incluide en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2013 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 2 miles de euros (2 miles de euros en &l gjercicio 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

8. . Situacién fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la fotalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en'los ejercicios 2009 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Deudores” del balarice se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones yfo ofros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 48 y 16 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles. negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en coricepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. La compensacion a aplicar en los ejercicios 2012 y 2013, de bases
imponibles negativas que hayan sido objeto de liquidacidn o autoliquidacion procedentes de ejercicios
anteriores, serd como maximo del 70 por ciento de la base imponible positiva previa a dicha compensacion
{medida transitoria introducida por la Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero). No se generan ingresos por
impuesto sobre beneficios en el caso de que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.
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9. Acontecimientos pgsteriores al cierre

Con fecha 2 de enerc de 2014, el Fondo ha comunicado mediante el cotrespondiente hecho relevante la
modificacion de su politica de inversidn al objeto de. ajustar la calidad crediticia minima para la inversion en
activos de renta fija a la calificacion de sclvencia que en cada momento tenga el Reino de Espaia. Dicha
modificacion no desvirtta la finalidad ni la vocacion del Fondo y por tanto no se considera un cambio sustancial
de la misma conforme a lo previsto en el articulo 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

FON FINECO DINERO, FONDO DE INVERSION

Divisa|  ISIN ' _ Descripeion ; Euros

EUR |ES00000123K0{ REPO/BNP PARIBA|0,270[2014-01-02 | 34.420.000,00
EUR | ES0415309030 | CédulaKUTXABANK,6952015-11-09 | 1.522.560,15
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 35.942.560,15




FON FINECO DINERO, FONDO DE INVERSION

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios (mercados), situacién del Fondo ¥ evolucion
previsible

2013 ha sido un afio en el que ha continuado la ténica de apetito por e! riesgo en los mercados financieros,
beneficiados por la eliminacién de riesgos de eventos extremos gracias a las actuaciones de los bancos
centrales. Los diferenciales de crédito han mejorado durante el afio y los mercados de renta fija han lograde
abrirse.

No obstante, Iz lista de eventos negativos hio ha sido precisamente corta, destacando (j} la inestabilidad politica
en ltalia, tras el resultado de las elecciones en él mes de febrero y las disputas con Berlusconi; (i) el réscate de
Chipre en el mes de marzo, que rompié la regla no escrita de respetar la fotalidad de los depésitos de los
ahorradores: y (iii) la falta de acuerdo entre republicanos y demdcratas en el cuarto trimestre que llevo al cierre
del estado federal americano (“shut-down”) durante unos dias.

En relacién a las actuaciones de los bancos centrales, ademds de haber dotade de una notable calma a los
mercados financteros (tanto el Banco de Japdn como €l BCE perpetuaron sus. politicas monetarias expansivas),
la- Reserva Federal americana anuncid —por el contrario- su intencién de reducir estas medidas (“tapering”),
gracias a las positivas cifras econémicas del pais. Esta reducéion fue anunciada en mayo aungue dio comienzé
en el dltimo mes del afio (momento en el que las valoraciones de activos de renta fija;, desde gubemamentales
hasta emergentes, cayeron), con animo de continuar durante las proximas reuniones de la Fed, estimando el
mercade gue la préxima subida de fipos se producira en 2015.

Por el lado empresatial, los resultados corporativos han visto como las expectativas de crecimiento de beneficios
se relajaban a medida que avanzaban los meses, dando lugar a una expansién de muliplos mas notoria en
Europa a medida que las bolsas subian.

En lo que respecta a mercados emergentes, tanto el FMI como ef Banco Mundial han rebajado a lo largo del afic
las expectativas de crecimiento para los paises emergentes, especiaimente para China, cuyos. datos de PMI
indican un menor crecimiento. Brasil también presenta mas sombras que luces, y el Bovespa (el principal indice
de renita variable} acumula una correccion notable en 2013,

Y, por (itimo, las materias primas han seguido con tin comportamiento erratico. El oro, tan de moda en algunos
momentos como “activo refugio” para algunos, acumula una caida significativa en el afio.



Uso de instrumeritos fihancieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio; crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares comespondientes emitidas poer la Comision Nacional del
Mercade de Valores) asi come a la politica de inversion establecida en su Folleto:

Acontecimientos importantes ocurridos después del ciérre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de io comentado en la Memoria.

Investigacidn y desarrollo
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacion'y desarrollo,
Adquisicion de acciones propias

No aplicable,



ANEXO

El presente documento comprensivo de fa memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio nete e informe de gestién, correspondientes al ejercicio 2013 del Fondo Fon
Fineco Dinero, Fondo de Inversién se compone de 26 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracion N 1041244 C a N 1041269 C, ambas inclusive, habiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracion de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U., sociedad gestora del Fondo, en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de

identifi

Bilbao, 27 de marzo de 2014

\

N/
Fdo.: ‘Esther Arriola Garcia

Secretario Consejerc



Diligencia que levanta el Secretario Consejero del Consejo de Administracion de GIIC Fineco, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 5.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad gestora de Fon
Fineco Dinero, Fondo de Inversion, Esther Arriola Garcia, para hacer constar que fodos los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad han procedide a suscribir el presente documento, que se
compone de 26 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la memoria, balance,
cuenta de perdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, firmando todos ¥ cada uno de los sefiores
Consejeros de fa Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Bilbao, 27 de marzo de 2014

El Presidente del Consejo de Administracion
/

A

Fdo.: Pedro Echane Basaldia

//

[

Consejero:

7
Fdo.: Enréue Saez Uribarri



