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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankinter Ahorro Activos Euro, Fondo de Inversion - anteriormente denominado
Bankinter Monetario Activos Euro, Fondo de Inversion - (en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracion de Bankinter Gestién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
€s expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaifia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con ef marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacidn.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asf como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del gjercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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BANKINTER AHORRO ACTIVOS EURO, FONDO DE INVERSION
(anteriormente denominado Bankinter Monetario Activos Euro, Fondo de Inversion)

BALANCES Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

ACTIVO

31-12.2012

3112-2011 {1

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2012

31122011 (%)

ACTIVO NO CORRIENTE
inmovilizads intanglible

Inmevilizade material
Bienes inmusbles de usc propio
Mobiliario y enseres
Actives por impuesto diferide
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
GCariera intertor
Valores representatives de deuda
instrumentos de patimonia

institucicnes de inversion Colectiva
Deposites en EECC
Derivados
Otras
Cartera exierior
Valores representalivos de deuda
Instrumentos de patrimonic
Instituciones de Invarsién Colectiva
Deposites en EECC
Derjvados
Otros
intereses de la cartera de inversién
inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones
Tesoreria

442,706.347,43

450.973.042,02

3.687.429,01 1.614.715,17

417.969.301,30 466,279.536,48

442.286,217,80 457.862.965,23
7072321969 |

341:561.998, 1

123.873.988.56

333.688 975,67

i

3.735.298,50

3.735.298,50

5.684.083,50

21,049.817,42

4.681.272,76

23.078.790,37

PATRIMONIO ATRIBUIDC A PARTICIFES O
ACCIONISTAS
Fondos  reembolsables
participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
{Acciones proplas)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciongs de socios
Resuttado del gjercicio
(Dividendo a cuanta)
Ajustes por  camblos de valor en
inmovilizado material de uso propio
{Otro patrimenio atribuldo

atribuidos 8

PASIVO NGO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo piazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a cotto plazo
Deudas a corte plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Deritvados
Periodificaciones

442.356.698,29

490.663.506,19

442 .356.668,29

490.663.505,1%

392.479.823,33
702,50
38.081.232,29

11.784.940 17

44321332524
702,50
38.061.232.28

§.356.246,16

349.649,14 308.536,83
349.649,14 309.836,83

TOTAL ACTIVO

442,706.347 43

490.973.042,02

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

442,706.347 43

490.973.042,62

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISC

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones corlas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Vaiores cedidos en préstamo por [a 1IC
Valores aportades come garantia por & liC
Valores recibidos en garantia por la iC
Capital norminal no suscric ni en circutacion
{SICAV)
Pardidas fiscales a compensar

Qtros
LTOTAL CUENTAS DE ORDEN

£2.841.000,00

62.811.000,00

428050004 00

129.050,000,00

52.811,000,00 |

4129,050.000,00

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*) Se presenta, Unica y exciusivamente, a efectos comparativos.

del halance a!l 31 de diciembre de 2012,
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BANKINTER AHORRO ACTIVOS EURO, FONDO DE INVERSION
{anteriormente denominado Bankinter Monetario Activos Euro, Fondo de Inversién)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
El. 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 (%)

Comisiones de descuente por suscripciones ylo reembolsos . g

Comisiones retrocedidas a 1a 1iC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion (2.738.588,91) {2.337.788,72)
Comision ce gestion (2.242 921,86} (1.851.512,31)
Comision depositario (471.980,07) (482,878,00)
Ingresoigasto por compensacion compartimento - -

Otros (23.708,98) (23.378,41)
Amortizacion del inmovitizado material - - '
Excesos de provisiones - -
Deteriore y resultados por enajenaciones de Inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {2.738.588,81) (2.337.768,72)
ingresos financieros 12,244.149,40 11.181.578,35
Gastos financieros {2.850,27) (4.757,08)
Varlacién del valor razonable en instrumentos financieros 534.886,76 632.114,47

Por operaciones de ta cartera nterior 786.627.61 764.626,11

Por eperaciones de la cartera exterior (234.030,88) (132.511 64}

Por operaciones con derivados - -

Qtros . .
Diferencias de camblo - -
Deterioro y resuttado por enajenaciones de instrumentos financieros 1.866.472,99 (18.394,15)

Deteriornos - -

Resultados por operaciones de |a cartera interior 1.782.482,82 (1.113,01)

Resultados por operaciones de ia cartera exterior 92.258,06 (17.281,14)

Resultados por operaciones con derivades 11.732.01 -

Qiros - -
RESUELTADQ FINANCIERO 14.642,568,88 11.790,541,61
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 11.903,679,87 9,452.772,88
impuesto sobre beneficios (119.039,80) {94.527.,73)
RESULTADQ DEL EJERCICIO 11.784.940,17 9.358.245,16

{*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

tas Notas 1 a © descritas en la Memoria adjunta forman parte iniegrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspendiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
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BANKINTER AHORRO ACTIVOS EURO, FONDO DE INVERSION
(anteriormente denominado Bankinter Monetario Activos Euro, Fondo de Inversion)-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuaies terminados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A)  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los gjercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012y 2011:

Eutos
2012 2001 (%
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 11.784.940,17 | 9.358.245,18
Total ingrescs y gastos imputados directamente en el patrimonio atribaido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuerta de pérdidas y ganancias . -
Total de ingresos y gastos reconocidos 14.784.940,17 9.358.245,1;

*y Se presenta, Unica y exclusivamente, a elecios comparativos.



0L4213577

GLASE 8°

‘7107 80 2UQUIBIZIE F0 L€ ja OPEMLLIS] |2RUE DRDISTE |8 ajusipuodsaLD U suowised 18 UD SoILIED &P 0PRSS D sjumbalul aued uewo) elunipe BLOWSI B IS SEILISSED 6§ B | SBION 571

soaeledwos 5013819 B BluaweAniaxa A exun ‘mussaid ag (1)

62369958 TFF - - 2UoVEPRL L - BZ'EEL180RE - 05'704 - LCCTREZPTEL - 102 ap AIGININD 90 LE |’ SOPRY
- - - - - - - = - - - - ciioLied jen SBUDPBLTA SRIG
(92077 ¥6e ELE} - - - . - - - - - (0L'62E ¥BR'ELE) sospoglea
BY'ELYTOR'TSY - - - - - - - - BY'ELY 209 ESY - SaUDpUIISNG
sodpiped 0o Sauciaeiadd
- - - - {9L'GvZ 85E'6) - - - - - BLGPTRGES - ofomtala ep opeRnsn: [ap uowesdy
210EPELLE - - . L1'0¥E'PRLEL - - - - - - - soppoucoas soseb A sosaibuy oy,
[—— . . . —— R T, R . R P . 210z eorels
BL'50G'E9Y 06¥ 93'G¥Z'R9E°E 6278 160°EE 02’702 PT'UTEELTERY {3 Sl e sopeisnfe sopies
- - - - - - - - - - - saroue od sasny
- - - - - - - - - - - - oz ap soiled J0d seisnly
ena-Eo5 . . . [P - N _ s _ el 7 . )
6109 E5 06F SL'GPERSE'E BZ'ZET1LROEEC 45'Z0L ¥TGZECLTERY L1402 5P a1qBEND 8D L {2 SOPIES
- - - - - - - - - - - oricied [ap SOUCPBUBA S
(£0°5T8° 2516205 - - - - - - - - {40'5E6 152 BLY) - SOSJOqUIaBL
IS LIRSS N " - - - - - - 287411 DLE'ees - Sauorduashs
sadppmd uos satoRiado
- - -~ - {60'869' 880 €} - - - - - B EBE BEGE - oomale @p GRS 190 Ugnedy
S1'5F2BEES - - - L'S¥T eSS - - - - - - - soppmioant sosed A sosaifiu o)
fean b gt - . - o . g | (1 _ . _ e _ [ 1ot sssels
BS'EROLPL L6T 69'869°960°E 6Z'ZET HB0RE 05°z02 01'08P°959°95¢ 13D 013105 & SOpEISITE SOBIES
- - - - - - - - - - - - saseus Jod Satsnly
- - - - - - - - - - - - DI 2P SEKIURD Jod sajshly
29°T80°LYL LB - - - 5%'269°2E0°E - 6275216070 - 05204 - 03057 985 95E - 4.} 0107 Bp AAGUEIIP L |2 SORIRS
omdasd osn
8p |euseL S01308 op LG
$°101 apinqLe “ACLLIIY (Buana e owinzsls jop SVOTPOSE s0131018f3 (smdozd SEAIPSBY uOISHIS sadsied endes
aowuged [EERTOTL opuapisa) opEYNSay Sens 3D SOPEYNSIY S2U0192Y) S BUIG
QI 2P S0)gILES
Jod smsniy
ERYLE] B

1107 A 7107 Op AGLAIND 9D L€ 19 SOPEULLS] SalenUR SOR0ISTe SO B $8jusipuodsaLin 03U CluDWItNEd |3 Ua SOIUIED ap SBR10L SOpeIsy {gt




QL4213578

108

Bankinter Ahorro Activos Euro, Fondo de Inversion
(anteriormente denominado Bankinter Monetario Activos Euro, Fondo de
Inversion)

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefla del Fondo

Bankinter Ahorro Activos Euro, Fondo de Inversidn (en adelante, el Fondo) se constituyo ei 15 de diciembre de
1997 bajo la denominacién de BK Dinero §7, Fondo de Inversion en Activos del Mercado Monetario. Con fecha 5
de febrero de 2004 el Fondo cambid su denominacién por la de BK Dinero 97, Fondo de inversion, con fecha 9
de octubre de 2009 por la de Bankinter Monetario Actives Euro, Fonde de Inversion, y, finalmente, con fecha 19
de octubre de 2012 el Fonde ha cambiado su denominacién por la actual. EI Fondo se encuentra sujefo a lo
dispuesto en fa Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se regiamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

£l Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el ndmero 3.654.

El obieto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertitlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimientc del inversor se
establezea en funcion de los resultados colectivos. Dada Ja actividad a la gue se dedica el Fonde, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones © contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se inciuyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion dei Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encusntra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Con fecha 19 de
octubre de 2012, el Fonde ha modificado la orientacion de la inversién de sy cartera, pasando de ser un fondo
monetario a ser un fondo renta fija euro. Conforme al articulo 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion
Colectiva, a raiz de este cambio, se ha ofrecido a los participes del Fondo el derecho de separacion.

Segin se indica en la Nota 7, fa direccién y administracion del Fondo estan encomendadas a Bankinter Gestion
de Activos, 8.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, entidad perteneciente ai Grupo
Bankinter.

Los valores mobiliarics estan bajo la custodia de Bankinter, S.A. {Grupo Bankinter), entidad depositaria del
Fondo {véase Nota 4).
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2. Basesg de presentacién de las cuentas anuales

aj Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normative de informacicn financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en fa
Circutar 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrolic y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de o previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resuita de aplicacion, de forma que muestran ta imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo ai 31 de diciembre de 2032 y de los resutados de sus operaciones gue se han
genarado durante el ejercicic terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Adminisiradores de su sociedad gestora, se
encueniran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencicnada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguide los principios contables y normas de valoracion
descritos en ta Nota 3. No existe ningin principio contable ¢ norma de valoracion de caracter obligatorio gque,
teniendo un efecio significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora dei Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuaies del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar aigunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles perdidas por deterioro
de determinados actives. A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de la msjor
informacion disponible a! cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos gque puedan tener lugar en
el futuro obiiguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos gjercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones dal mercado y otros riesges inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4}, lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a ia baja.

¢} Comparacién de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuvales relativa al gjercicio 2011 se presenia unica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al gjercicio 2012,
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d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas dei balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambics en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se he inciuide informacion desagregada en ias correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2011,

f) Correccién de errores
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya

supuesto a reexpresién de los importes incluidos en las cuenias anuales del ejercicio 2011,

Normas de registro y valoracion

£n la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondienies a lus ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los acltivos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el follsto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad vy, en su caso, el efective recibide por el Fondo en concepio de garanfias
aportadas.

. Carera de inversionas financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desgiosados en
cartera interior y cartera exterior, La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, impliciio o explicito,
estabiecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anctaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

« Insirumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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¢ Instituciones de Inversidn Colectiva: inciuye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversidn Colectiva.

« Depositos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcitn de los saldos que se reccgen en el epigrafe “Tesoreria”,

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su ¢&so, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asl como importes correspondientes a ofras
operaciones no recegidas en los epigrafes anteriores,

« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su case, ka periodificacion de les intereses actives
de la cartera-de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio; incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecio & las cuaies hayan transcursido
més de noventa dias desde su vencimiento fotal o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos vy e} total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieras - Deteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

ii. Clasificacién de los pasivos financiercs

Los pasivos financiercs se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y ofros débitos, asi como deudas con enfidades de crédito. Se clasifican a efactos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards. el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendides y opciones emitidas vy el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivades implicitos
incorporados, en su caso, en log productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
sfecios de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razenable con cambics en pérdidas vy
ganancias”,

- Pasivos financieros: recoge, en suU caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financleros a valer razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales come pasivos por venta de valores recibidos en prestamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestidn y deposito. Se clasifican a efecios de valoracién como "Debitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i, Reconoccimiento y valoracién de los aclivos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracien como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en &l epigrafe “Tesorerla”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la fransaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se vaioran por su coste amertizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el metodo
dei tipc de interds efeciivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
agquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a sfectos de valoracién como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “"valor razonable” (que salvo evidencia en
contraric sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion expiicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. L.os intereses
explicitos devengados desde la itima liquidacién se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo def balance. Poesteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir Jos costes de fransaccion en que se pudiera incurmr en su
enajenacion, L.os cambios que se produzcan en 2l valor razonable se imputan en la cuenta de perdidas y
ganancias (véase apartado 3.9.jif).

En todo case, para fa determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercade gue resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habit anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utitizando ef mercado mas representativo por velumen de
negociacion,

- Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisionss anteriores, teniendo en
cuenta factares como las diferencias en sus derechos eCOnoMIcos.

- Valores representativos de deuda cotizados; su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no este disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se cotresponde con el precic de la fransaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambic significativo en las circunstancias econémicas desde ef momento de la
transaccién. En esie caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizande como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentes similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracidn {(precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recienies de mercado disponibles, valor razonable en el momento actuai de otros
instrumantos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en sy caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible dalos chservables de
mercado (en parlicular, fa situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores represeniativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
intermo de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momente de la adquisicion de los valores.

- instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de ia entidad
participada, corregido en el importe de ias plusvatias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adauisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depésitos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale ei rendimiento interno de la inversion a ios tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de canceiacion
anticipada o de riesgo de crédito de a entidad,

- Acciones o pardicipaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dltime vaior liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacidn en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en {IC de inversion libre, IC de HC de inversion libre e liC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Realf Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valer razonable es el
que resulta de aplicar el cambioc oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de pegociacion, s¢ vaioraran mediante la aplicacion de métodos ¢ modelos de
valoracion adecuados y reconccidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En el saido del epigrafe “Otras cuentas de orden — Otros” se recoge, a titulo informativo, el valor nominal de
los titulos de la cartera del Fondo.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas & pagar”, se valoran
inicialmente por su “vaior razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precic de la fransaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amoriizade, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de inferés efectivo. No
obstante, si el efecio de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas parlidas cuyo imporie
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valeran & su vaior nominal,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a vaior razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valeran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de fransaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los cosies de
transaccion en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.¢.1ii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
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caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia,

¢) Baja del halance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociades a los actives gue se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
facha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nueve
activo obtenido menes cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del active financierc, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dichc activo.

Se daran de baja los aclivos en fos gue concurra un deteriore notorio e irrecuperable después de su
nversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias. '

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precic fijo o por el precic de venia mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestataric tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos —, e activo financiero transferide no se
dara de baja dei balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconccera contabiemente un pasivo financiero ascciado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara postericrmente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos del contrato v se pierda el derecho a recuperar ios
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. £} valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por ia 1IC” o
“Valores aportados como garantia por fa IIC", respectivamente, en cuentas de orden del batance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos v beneficios asociados al activo financiero
transfarido, éste se daré de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con io anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sclo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones gque generan ¢ cuando se adquieren.

- d} Confabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al confadc

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentes de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, misntras que fas operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, de! activo del balance, segdn su naturaleza y
&l resuitado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resuftado por enajenaciones
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de instrumentos financieros ~ Resultados por operaciones de la cartera interior {¢ exterior)” de |la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacién de la operacién, aungue se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierme de fa posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por ef importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultado por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operacicnes
con derivados”, dependiendo de gi ios cambios de valor se han tiguidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
active o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

ili. Adauisicion ternporal de aclivos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos ¢ adguisiciones con pacto de retrocesién, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior det batance,
independientemente de cuaies sean los insirumentos subyacenies a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior {o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros denivados

Cuando existen operaciones de contratos de futurcs, opciones y/o warrants se registran en el momenio de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o ef vencimiento del contratoe en los eplgrafes
“Compromiscs por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonabie en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del batance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se regisiran, adicionalments, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

£n los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion de! valor razonable en instrumentos financieros ~ For operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contrates. La
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contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta ia fecha de su liquidacion.

En aquelios casos en gue el conirato de fuiuros presente una liquidacion diaria, fas comespondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado peor enajenaciones de instrumentos
financieros —~ Resultados por operacicnes con derivados” de la cuenta de perdidas y ganancias.

£n el caso de operaciones sobre vaiores, sila opcidn es ejercida, su valer se incorpora a ia valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v, Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia ai Fondo distintes de efective, el valor razonable de estos se
regisira en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la HC" de las cuentas de orden. En casc de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No inciuye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se sncuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

t.as participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del valor
iiquidativo del dia de su salicitud, Dicho valor liguidativo se calcula de acuerdo con ios criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 28 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes ¢ acclonistas — Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

£ resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficic o pérdida, y que no vaya a ser distribuide en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo dei epigrafe "Patrimonio afribuido a participes o accionisias —
Fondos reembuolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” dei balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Pairimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generadc en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

0L4213586
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g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos ulilizados, en su caso, por & Fonde, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos;

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de actives financiercs devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, confablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
fipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversicnes moresas, dudosas o en
litigio, gue se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacidon de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se regisira en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - intereses de
la cartera de inversion” del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
‘Ingresos financieros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

if. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolsc se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe ef Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o inditectamente, se regisiran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la lIC” de la cuenta de pérdidas vy ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gasios de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en e epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de ja cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenia de
pérdidas y ganancias.

i, Variacion del valor razonable en insfrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en ios epigrafes “Deterioro y resuliado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segtn corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartades 3.b.1, 3.bdiy 3.3}

iv. Ingresos y gasfos ho financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

10
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)

El impuasto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esté constituido por el gasto o ingreso por el impuesio corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad gue satisface el Fondo como consecuencia de ias
liguidaciones fiscales del impuestc sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones v el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se correspende con e} reconocimiento y la
cancelacion de ios pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de ias diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementes patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalments,
dan lugar a activos por impuesto diferidc.

En caso de cue existan derechos a compensar en egjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtn casc y s¢lo se reconoceran mediante la
cempensacion del gasto por impuesto cuando e Fondo genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, n su ¢aso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden dei Fondo. :

Cuando existen pasives por impuesto diferide se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momenio de sy reversion. En caso de
modificacionas en las normas tributarias, se producirdn los correspeondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera®.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contade de la fecha de la fransaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecte, del ultimo dia habil antericr a esa fecha,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extraniera a la
moneda funcional se registran, en el casc de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el reste
de partidas monetarias y las partidas no menetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financleros, las diferenclas de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Noia 3.g.ii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 87
de la Ley 35/2003 y los artfcuios 138 y 138 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflicios de interés que vela por la independencia en la
gjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la exisiencia de un registre
regularmente actualizado de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por ia sociedad gestora o en
su nombre en las gue haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente 1a sociedad
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gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se reafizan en interés exclusivo del Fondo y a precics o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun o establecido en la normativa vigente, los informes periodicos registrados en la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores inciuyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por liquidacién e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario v el importe efective por compras y ventas realizado en activos emitides,
“golocados o aseguradoes por el Grupo de ja sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

E| detalle de la cartera de inversiones financieras at 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su case, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, “Derivados” e “intereses de la cartera de inversién’ se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota,

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores représentativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 62.743.534,47
Comprendido entre 1 v 2 afios 7.879.685,22
70,723.219,69

Al 31 de diciembre de 2012, en ef epigrafe “Cartera Interior - Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 2.022 miles de eurcs comrespondientes a adquisiciones temporales de aclivos (Deuda
Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria.

ios depositos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispueste en la Nota 3.b.0. A continuacion se
detallan los depositos con entidades de crédite mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2012, junto con
el intereés que devengan y su vencimiento:

12
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CLASE 87
Tipo de
Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Bance Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 20.519.975,41 04/05/2013 2,75%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 5.000.000,00 22/03/2013 2,75%
Bankia, S.A. Euro 9.777.685,00 04/10/2013 4,50%
Banco Espafiol de Crédito, S.A. Euro 10.000.000,00 210672013 3.53%
Banco de Sabadell, S.A, Euro 15.000.000,00 27/11/20143 4,00%
Banco Espafiol de Crédito, S.A. Euro 9.000.000,00 01/03/2013 3,04%
Banco Espafiol de Crédito, S.A. Furo 4.500.000,00 04/01/2013 3,75%
Ibercaja Banco, S.AU Euro 10.8%4.707,70 08/03/2013 1.81%
Banco Espaiiol de Crédito, S.A. Euro 5.000.000,00 21/03/2013 3,04%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, Euro 15.000.600,00 17/09/2013 3,00%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 15.000.000,00 15/02/2013 3,25%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 15.000.000,00 11/06/2013 3,40%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, Euro 20.534.600,00 G5/07/2013 3.90%
Bankinter, 8 A. Euro 9.000.000,00 29/01/2013 3,50%
Bankinter, S.A. Euro 25.000.000,00 14/02/2013 2,90%
Bankinter, S.A. Euro 7.500.000,00 07/05/2013 2,60%
Bankia, S.A, Euro 9.000.000,00 14/01/2013 4,75%
Banco Poputar Espafiol, S.A. Euro 10.000.000,00 08/11/2013 4,00%
Banco de Sabadel], S.A. Euro 17.187.000,00 Gi/10/2013 4,40%
Banco de Sabadell, S.A. Euro 7.092.000,00 08/04/2013 4,15%
Bankia, S.A. Euro 6.000.000,00 25/01/2013 4,50%
CaixaBank, S.A. Euro 5.000.000,00 21/01/2013 3,50%
Unicaja Banco, S.A. Euro 9.000.000,00 14/02/72013 3,95%
Banco Espafiol de Crédito, S.A. Euro 20.356.030,00 17/09/2013 3,55%
Banco Popular Espafiol, S.A. Euro 18.000.000,00 20/09/2013 3,80%
Banco Santander, S.A. Euro 15.000.000,60 23/08/2013 3,90%
Banca March, 5 A. Euro 11.9006.000,00 25/04/2013 3,18%
Banco de Sabadel], S.A. Euro 17.000.000,00 02/08/2013 4,20%
341.561.998,11

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo superaba el limite de concentracién de inversion en fitulos emitidos ¢
avalados por un mismo emisor, posiciones frente al mismo en productos derivades y deposites en dicho emisor.
Este limite esta fijado en la normativa aplicable en e! 20% del patrimonio. El Fondo superaba dicho limite al tener
el 20,97% y el 20,13% de su patrimonic invertide en fitulos emitidos y/o derivados yfo depésitos marntenidos en
el grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria y en ef grupo Bankinter, respectivamente. Con posterioridad at cierre
del ejercicio el Fondo ha subsanado este hecho,

Los valores y activos que integran {a carfera del Fondo que son susceptibles de estar depositades, lo estan en
Bankinter, S.A, 0 en tramite de deposito en dicha entidad {véanse Notas 1y 7). Los valores mebiliarios y deméas
activos financieros del Fonde no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones gue el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, vy
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para et gjercicio de esta funcidn.

13



OL4213591

CLASE 87

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesges financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para centrolar la exposicion a ias variaciones en ios tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liguidez. En este sentido, ef Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientss normativos que fimitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
par la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

+ Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversidn Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica [IC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las lIC cuya politica de inversion se base en la inversién en un anico fondo.
Asimismo, la inversion total en [IC mencionadas en el articulo 48.1.d) dei Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% dei patrimonio del Fondo,

+ Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en ios activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del pairimonio det Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere ef 5% no exceda del 40% de!l patrimonic del Fonde. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de {a Union Europea, una comunidad autéroma, una entidad local, un organisme internacional del que
Egpafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de recanccido prestigio, no inferior a la de!
Reino de Espafa. Cuando se desee superar e limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocién del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificardn fos emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Fara que ef Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalades por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
"sera necesario gue se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores
de una misma emision no supere e 30% del activo del Fondo. Quedaréd ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por actives que cubran suficientemente los compromises de fa emision y que queden afectados de
forma privilegiada al reemboelsc del principal y al pago de ios intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. £l total de las inversiones en este fipo de obligaciones en las que se supere ei limite del 5%
no podra superar el 80% del patrimonio dei Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe economico se consideran un Unico
emisor.

» Limite general a Ia inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total ai riesgo se entenderg cuaiquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran ias ventas al descubierio.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean coniratzdas aisladamente, bien

incarporadas en operaciones estructuradas, en ninglin caso podran superar el 10% del patrimonic del
Fondo.
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La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimenio con caracter
general y al 10% del patrimonio st la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligacionss emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por actives que cubran suficientemente los compromiscs de la
emision y gqueden afectados de forma privitegiada al reembolso del principat e intereses y depdsitos gue
i Fondo tenga en dicha entidad no podran superar et 35% del patrimonic def Fonde.

Las posiciones frente a un Unico emisor en producios derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar ef 20% del patrimonio dei Fondo,

A estos efectos, Ias entidades pertenecientes & un mismo grupo ecendmico se consideran un Gnico
emisor,

+ Limies a la inversidn en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmisién,

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitides por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimmonio en valores emitides ¢ avalados por una misma entidad. Igualmente, no podré tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitides o avalados a entidades perienacientes & un mismo

grupo.
Se autoriza la inversion, con un Himite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

e Accicnes y participaciones de lIC de caracter financiero no autorizadas conforme a ia Direcliva
2009/85/CE, de 13 de julio domicitiadas en paises no OCDE con cierias limitaciones.

s Acciones y participaciones de [IC de inversién lipre y de IIC de HC de inversién libre
espafiolas.

+ Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
¢« Coeficiente de liquidez;

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio caiculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

+« (Obligacicnes frente a terceros;

E! Fondo pedré endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzea por un plaze no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazade, con las condiciones que establezea ia Comisidn Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efecios, los débitos contraidos en la compra de actives
financieros en el periodo de lquidacion de la operacion gue establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone ef Fondo que, en todo
¢ase, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriffia el Fondo en e caso de que aiguna contraparte
incumpliese sus obligaciones confractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y conceniracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En ef caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a Ja de! Fondo, las nversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la seciedad gestora
del Fonde gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolscs de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las instituciones de inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. L.os factores de riesge mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en actives de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuaciéon de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por tas fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los gue invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversionas mantenidas por las Instituciones de inversion Colectiva se encuentran
descritos en el Folleto informative de cada Institucion de Inversion Colectiva, segun lo estabiecido en la
normativa aplicable. Adicionalmente, en dicho Folleto se indican en el apartado de politica de inversion de las
instituciones de inversion Colectiva de forma especifica los limites internos a ios que esian sujetos al seRalarse
fos tipos de actives en los que pueden invertir, asi come los mercados, niveles medios de duracién de la cartera
de renta fija, exposicion al riesgo divisa de las instituciones de inversion Colectiva, etc., lo cual marca el riesgo
de mercado que pueden asumir las Instituciones de Inversion Colectiva.

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composician del saido de este capituic del balance es la siguiente:

Euros

Cuentas en el depositario:
Bankinter, S.A. (cuentas en euros) 21.049.617,12
21.049.617,12
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tas cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el eiercicio 2012 un tipo de interés anual
medio del 2,25%, liquidable mensuaimente.

6. _ Participes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado per pariicipacicnes de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propistarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calcuio del valor de cada participacién se ha efeciuado de la siguiente
manera:

Euros
31-12-2012 31-12-2011

Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas de! Fondo

. L 442.356.698,29|  490.663.505,19
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion, 838,59 817,86
N° Participaciones 527.502,81 599,936,111
'N° Participes 10,723 9,516

Conforme a la normativa aplicable, el nimere minimo de participes de los Fondos de Inversion noc debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del piazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
namero minimo de participes.

7. Qtros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, |a direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, el Fondo devenga una comision del 0,50% anual, caiculada sobre el patrimonio diaric medio del
Fondo vy gque se satisface mensualmente. Hasta el 30 de marzo de 2012 ta comisidn ha ascendido al 0,40%.
Conforme al articulo 14.2 del Reglamento de instituciones de inversion Colectiva, a raiz de este cambio, se ha
oirecido a los participes del Fondo el derecho de separacion.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculads sobre el
patrimonic diaric medio del Fondo duranie los elercicios 2012 y 2011, que se satisface mensualmente.

E! porcentaje directa ¢ indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecienies al
Grupc Bankinter, nc supera los limites maximos legales establecidos. Adicionaimente, el nivel maximo de
comisiones de gestién y depdsito que soporta, sobre la parie de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Bankinter, no supera los limites a tal
efecto establecidos, en su caso, en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 dé diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saldo de! epigrafe "Acreedores” del balance.

La Crden EMA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecién y desarrclic de las
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funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracicn de las entidades depositarias de las Instituciones
de tnversion Colectiva. Las principales funciones son:

1.  Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por ia sociedad gestora para ¢l calculo del
valor liquidativo de las pariicipaciones del Fondo.

4.  Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacidn pdbiica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por ia sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

8. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros gue integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en fodo caso la responsabilidad
derivada de ia realizacion de dicha funcién.

7. Comprobar gue las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en fa legisiacion vigente.

inciuido en el salde del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Ofros”™ de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2012 se recogen los honorarios refafivos a servicios de auditorfa de cuentas anuales del Fondo, por un
imperte de 3 miles de euros (3 miles de euros en el ejercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, e Fondo no fenia ningdn importe significative pendiente de pagoe a
proveedores en operaciones comerciales gue a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al piazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 v 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertes a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011, en & epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en conceplo de refenciones y/o ofros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de gjercicios anteriores por imperte de 3.687 y 1.612 miles de eurcs, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del egjercicio vy la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipe de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% {Real Decrelo Legislative 4/2004, de 5 de marzo).
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Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios nete, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingreses por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 18 de agosio, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enerc de 2012. En concrete, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
guince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de a scciedad gestora no esperan que, en casc de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producide ningln hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

BANKINTER AHORRO ACTIVOS EURO, FONDO DE INVERSION
denominado Bankinter Monetario Activos Eurc, Fondo de Inversion)

Divisa Deseripcidn Euros

EUR | BONOICASTILLA-LEONIS,50{2014-12-17 7.979.685,22
EUR | LETRATESORG PUBLICOI3,1012013-08-23 §.801.851,11¢
EUR | BONOIGENERALITAT CATALUNAIL 14{2013-02-11 2.704.346,86
EUR |PAGARE|BKT|3,6112013-12-18 10.632.395,19
EUR |PAGARE|BANESTO BANCO EMISIO,9212013-09-13 | 7.805.985,29
EUR | PAGAREBKTI3,3212013-06-12 11.829.837,45
EUR [ PAGARE{BSCHI3,4612013-04-04 9.961.849,57
EUR |PAGARE|BKTI3,9912013-01-23 2.995.974,90
EUR | CEDULAS|TDA 44,502013-11-26 5.988.625,06
EUR | REPOJESTADQ ESPANOL{1,00[2013-01-02 2.022.469,04
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 70,723.219,69

(anteriormente
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Bankinter Ahorro Activos Euro, Fondo de Inversion
(anteriormente denominado Bankinter Monetario Activos Euro, Fondo de
Inversion)

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios (mercados), situacidn del Fondo y evolucién
previsible

Durante el primer semestre def 2012 los mercados de riesges han tenido un compertamiento irregular, con
subidas durante el primer trimestre en la mayoeria de las bolsas y en los bonos en general, especiaimente los
corporatives, Sin embargo, a partir de marzo, el comportamiento de estos mercados ha sido mucho mas erratico.

Por contrapartida, en el segundc semestre los mercados de riesgos han registrado unas mejoras muy
pronunciadas, especialmente a raiz de las declaraciones del presidente del Banco Central Europeo, Mario
Draghi, en defensa de ia estabilidad del euro a finajes del mes de julio.

La apuesta decidida del BCE, con ia presentacidn de una bateria de medidas pofenciales para contener ia crisis
de la deuda periférica europea, ha ayudade a reducir las primas de riesgo de nuestra deuda respecto a
Alemania. Con ello, simultaneamente, hemos visto una mejora de todas las bolsas europeas, pero
especiaimenie de las de paises periféricos. Y también se ha producide un fortalecimiento muy importante dal
euro que regisira en el afio una apreciacion del 1,8% con respecto al dolar.

El entorno econdmico sigue débil a nivel global, con menores crecimientos en todas las principales regiones del
mundo, si bien en ios Glttmos meses se han apreciado algunos signos de recuperacion del crecimiento tanto en
EEUU como en China. La zona euro ha regresado a la recesion durante la segunda mitad de 2012 y no se
esperan tasas de crecimiento significativas en 2013, resultado de las politicas de austeridad impuestas en los
paises de ia periferia europea,

Los cambios politicos en China y Japon auguran nuevas politicas de estimule al crecimiento econdmico en
ambos paises. En EEUU, la reeleccién del presidente ha abierto el proceso de negociacion para reducir el déficit
publico y limitar el crecimiente de la deuda, que esté a punto de aicanzar el techo legal establecido por el
Congreso. La solucion a estos graves problemas serviria, sin duda, para mejorar la conflanza de los agentes
economices americangs,

En el ejercicio 2012 la bolsa espafiola ha caido un -4,86%, subiendo un 15% en el segundo semestre,
recuperando casi todo lo perdido en el primer semestre del afio. Mientras, el indice europeo Eurostoxx 50 se ha
revalorizado un 13,79%. La boisa americana, por su parte, que habia tenido una revalorizacion muy fuerte en la
primera mitad del afio, tuvo un compertamiento alge mas moderado en la segunda mitad, con una subida del
13.41% en el afic. En Europa las subidas sectoriales mas relevantes de! afio han sido en empresas financieras
(bancos y seguros}, asi como fabricantes de automoviles y empresas iecnoldgicas. En el lado negativo,
destacaron las empresas de telecomunicaciones y las empresas eléciricas,

Esta mejora de fa percepcion de riesge en los mercados también ha beneficiado al diferencial de rentabilidad
entre el bono del Tesoro espafiol y &l aleman, gue se ha esfrechado hasta los 395 puntos basicos a finales de
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diciembre, mejorandc respecto a los 475 de junio. Por el contraric, los bonos de Alemania y Estados Unidos han
sufride alge en sus precios, tras actuar como activo refugic durante los meses mas agudos de la crisis durante
este afo, )

El entorno econdmico empieza a dar algunos signos de mejora en algunas partes del mundo, como EEUU,
China, Japan o algunos paises emergentes. En Europa sin embargo, la actividad sigue muy deébil tanto dentro de
ta zona euro como en Reino Unido.

Los bancos centrales siguen actuando como principales garantes de Ia estabilidad financiera de los mercados, a
través de una politica de muy bajos tipos de interés acompanada de inyecciones continuadas de liquidez via
compra de bonos en los mercados. Durante ef primer semestre del afio 2013 estaremos pendienies de la
resolucion de los problemas fiscales de EEUU, en particular, la negociacion sobre el techo de ia deuda que
puede emitir el goblerno y las medidas correctoras del gasto publico gue tendran gue venir en esa negociacion,
£n Japdn, &l nuevo gobierno esta preparandoe una bateria de nuevas medidas de politica fiscal y moenetaria para
estimular la economia y acabar con la defiacion cronica. En Europa, con un entorno mas tranguilo, estaremos
pendientes de observar aigin signo de mejora tfras las duras medidas de austeridad impuestas desde el centro
hacia la periferia, .

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Cada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Mamoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestidon de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesge de flujos de caja de acuerde a los limites y coeficientes establecidos por la nomativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decretc 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacicnal del
Mercade de Valores; asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada gue resefar distinto de lo comentado en la Memoria.
investigacion y desarrolio
BDado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.

Adguisicidn de acciones propias

N¢ aplicable.



La Directora de Administracién de Bankinter Gestién de Activos, S.A., $.G.1L1.C., Dofla Rosa Maria Martin
Finez, por los poderes otorgados por el Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A,
$.G.11.C. celebrado el 24 de febrero de 2005, procede a firmar el presente documento, gque se compone
de 26 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 014213574 a
0L4213599, ambas inclusive, comprensive de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganacias,
estado total de cambios en el patrimonic neto e informe de gestion de Bankinter Ahorro Activos Euro,
Fondo de Inversién (anteriormente denominado Bankinter Monetario Activos Euro, Fondo de Inversion),
correspondientes al ejercicic cerrade el 31 de diciembre de 2012, que han sido formulados por el Consejo
de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.11.C. en su reunién de fecha 19 de febrero
de 2013.

Fdo.: Rosa Mdria Marttin Finez
Directora de Administracion



