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A los accionistas de Alos Intermediacion, Agencia de Valores, S.A.

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de Alos Intermediacion, Agencia de Valores, S.A. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado

de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material méas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamaos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos por comisiones (véase Nota 10 de las cuentas anuales)

Descripcién

El reconocimiento de ingresos por comisiones es el epigrafe mas significativo de la cuenta de
pérdidas y ganancias de la Sociedad. Estos se componen principalmente de ingresos derivados de
los servicios de intermediacién con clientes, la gestién discrecional de carteras y por los ingresos por
comisiones de asesoramiento a clientes en materia de inversion.

Nuestra respuesta

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria, hemos realizado un
entendimiento del proceso de célculo de las comisiones percibidas de la Sociedad.

Adicionalmente, las principales pruebas de detalle realizadas sobre el reconocimiento de ingresos
por comisiones han sido las siguientes:

— Hemos revisado los principales contratos firmados en concepto de gestion discrecional de
carteras y asesoramiento de las principales comisiones percibidas el ejercicio 2020.

— Para una muestra de clientes, se les ha solicitado confirmacién de las comisiones por
comercializacién percibidas por la Sociedad.

— Para una muestra de clientes, se les ha solicitado confirmacién de las comisiones por
asesoramiento percibidas por la Sociedad.

— Hemos evaluado que la informacién de las cuentas anuales en relacion con los ingresos por
comisiones es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espanfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Alos
Intermediacion, Agencia de Valores, S.A., determinamos los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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ALOS lNTERMEDIACIéN'AV,’ S.A.

Balances de Situacién a 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresado en euros)

| ACTIVO- [ Notas ] 2020 2019

1. |Tesoreria 8,00 4,00

2. |Carterade negociscidn 0.00 6,00

Valores representativos de deuda 000 0.00

Instrumentos de capital 0,00 04,00

Derivados de negocincion: 0,00 0,00

Otros activos financicros 0,00 0,00

Pro-memoria: Prestados o en garantia 0,00 0,00

3. Q'tr.a"s activos fi na?pieras a valor razonable con cambios en 0,00 0,00
perididas. y ganancias

Vatores representitivos de deuda 0,00 0,00

Qtros instrumentos de capital D00 0,00

Oiros activos financieros 0,00 000

Pro-memaria: Prestados o en garaniia 0,00 0.00

4. |Activos financieros disponibles para [a venta 6.2 207.247.20 104.615.60

Valorés representativos dé deudi 0,00 0.00

Insttumentos de capital 207.24720]  104.615,60

Pro-memoria; Prestados o en giarantid {}.00 0.1

5. {Inversiones crediticias 6.1 91.34596] 205.797,66

Crédito o intérmiediarios finuncicros 9134596 205.797.66

Crédito a particulares (.00 0,00

‘Otros-activas financieros 0,00 0,00

6. |CGarterade inversién a véncimiento 0,00 0,00

Pro-memgria; Prestados o en garantia 0.00 0.00

7. |DBerivados de cobertura 0,00 0,00

8. |Activos no corrientes en veata 0,00 0,00

Valorés-representativog-de deuda 0.00( 0,00

Instrumiientos de capital 0,00 0.00

Activo material 0,00 0,00

Diros 0.00 0.00

9. [Participaciones 0,00 0,00

Eatidudes del grupo 0,00 0,00

Entidades multigrupo 0,00 0,00

Lintidades asociadas 0.00 0.00

10.. |Contratos de sepuros vineulados a pensiones 0,00 0,00

11, |Active materisl. ' 8 804,29 2,00

De uso propio 804,29 0,00

Inversiones inmobiliarias 0,00 000

12. |Activo intangible 9 15.827.98 12,295,587

- Fondo de comercio, 0,00 0,00

Otro- activo inlangible 15.827.98 12.293.57

13, |Aetivos fiscaies 0,00 0,00

Corrientes 0.00 0,00

Diferidos 0,00 0,00

14, . |Resto de activos T 7 19.284,10 15.316,28

| TOTAL ACTIVO

l

334.509,53] 338.025,11]
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ALOS INFERMEDIACION AV, S.A.

Balances de Situacién a 31 de diciembre de 2020 y 2019

{Expresado en euros)

| PASIVO Y PATRIMONIO NETO | Notas | 2020/ 2019|
1. [Cartera de negociacion 0,00 0,80
2. Otros l'fasﬁoma valor razonable con ¢ambios en pérdidasy 0.00 0,00
pananciag
3. |Pasivos finmicieros a.coste amortizade 0,00 0,00
Deudas con intermediarios financierds 0,00 0,00
Deudas con particulares. 0,00 0,00)
Emgpréstitos'y pasivos subordinados 0,00 0,60
Otros-pasivos financieros 0,00 0,00
4, |Derivados de cobhertura 0,00] 0.00
5, |Pasives asociados con actives no.corvientes en venta 6,00 0,00
6. |Provisiones 0,98 0,00
| Tondos para pensiones.y obligaciones simijares (Lon 0,00
Provisiones para impuesios y otfas contingencias legales (L. 0,00
Provisiones paraotros riesgos y compromisos contingentes L} {.04
7. [Pasivos fiscales. 33.972.38 16,441.38
Corrientes 3397238 16.441,38
Diferidos. 0.00 0.00
8. |Resto depasivos 7 -62.409,13 31.388,00
[ TOTAL PASIVO [ '96.381,51] 97.8293g]
|FONDOS PROPIOS 5 231.236,71 23602361
1. |Capital 125.008,00 125.000,00
Escriturado 125.000,00 125.000,00
Menas: Capital no exigido (~} .00 0.00
12.  |Primadeemision 4,08 0,09
3. {Resérvas 111.832.62 12.343.04
4. | Otros instrumentos de capital 6,00 0,00
5. |Menos: Valores propios (-) 0,00 0,00
6. |Resuftado del-ejercicio (+/-) 5.1 155.204,69 98.680,57
7. | Menos: Dividendos-vretfibuciones {=) -160.000,00 0,60
AJUSTES POR VALORACION (+/-) 6.891,31 4,172.12
1. [Activos financicros disponibles parala wenta(+/-) 6.891.31 4.172,12
2. |[Coberturasde los Alujos de'efectivo (+/-) 0.00 0,00
3. [Coberluras de inversiones rigtas én negocios en ¢l exiranjero (- 0.00 0.00
4. |Diferencias de cambio (+/-) ' 0.00 0.00
5. |Resté de ajustes por valoracion (+/-} 0.00 0,00
|[SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS | | 0,00] 0.00]

{ TOTAL PATRIMONIO NETO

238.128,02{ 240.195,73|

[ TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

334.500,53] 338.025,11]
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ALOS INTERMEDIACION AV, S.A.

Balances de Situacién a 31 de diciembre de 2020 y 2019

{Expresado en-euros)

PRO-MEMORIA | 2020 2019]

1. |Awales y parantias concédidas 0.00 4.00
2. |Otros pasivos contingentes 0.00 0.00
3. [Compromisos de compravenia devalores aplazo 0,00 0.00
4. |Valores propios eedidos en préstama 0.00 0:.00
5. |Desembolsos comprometidos por aseguramicnto de emisiones 0.00 0:00
6. |Derivados financicros 0,00 0.00
7. |Oiras‘cuentas de ricspo v compromiso 0,00 0.00
[TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO- ] £,00] 6,06

I, |Deposito de titulos 0,00 0.00
2, |Carieras pestianadas 15. 2.415.483.05. 0.04
3. |Otras cuentas de:orden 0.00 0.4
|TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN | 2.415.483,05) 0,00]
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ALOS INTERMEDIACION AV, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresado en euros)

[ Notas | 2020 | 2019 |
(+) |Interesesy rendimienios asimilados 0,00 0,00
(-)__|Intereses v cargas asimiladas {-) 0.00 0.00
= MARGEN DE INTERESES. (+/-} 0,00 0,00
(+} |Rendimicnto de instrumentos de capital 0.00 0,00
(+) {Comisiones percibidas 19 867.874.83]  699.275.90
(-) _|Comisiones pagadas (-) 10 -34.220.50)  26.791.90
(+/-) | Resulindo de operaciones financieras {neto) (+/-). 0.00 0.00
Cartera-de negociacion (+/-) 0.00 4.00
Otros instrumentos finatcieros avalor fazonable con cambios cae
P&G (+/-) 0,00 (04
Instrumeintos finarcieros no vilorados a vator razonable don
cambiosen PEG (+4-¥ 0.00 0.00
Qtros (+7-) 0.00 .01
(+/-) |Diferencias de cambio (neto) (+4-) 0.00 1,00
(+) |0tros. productos de explotacién 1:318.77 0.00
{-) |Otras cargas de explotacion (=) 11.1 -20.000.00 20.000.00
= IMARGEN BRUTO (+/-) 814.972,10|  652.484,00
(-) [Gastos de personal {-) 1i.2 235.03053|  -176.467.25
(-} |Gastos-generdles (-) 113 -362.032,14]  -335.233.93
(-)  |Amartizacion (=) ~10.969.84 -9.208.73
(/- |Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 0.00 0.00
(+/-) |Pérdidas por deteriore dé activos financiéros (neto) 0.00 0.00
Inversiones erediticias (+/) 0,00 0.00
Otros instrumenios financieros no valorados a valor razonabte con
cambiosen P&G (+/-) 0,00 {100
=  |RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-) 206.939,59|  131.574,00
{+/-) |Pérdidas por.deteriore def resto de activos (neto) 0,00 0,00
Activos materiales (+/-) 0,00 0.00
Activos intangibles (+/-) 0,00 .00
| Resto {(+/-) 0,00 (1,00
, » |Canancias/{Pérdidas)en la baja de activos no clasificados como no
() . . ' : i
corrienles en venta 0.00 .01
(+) |Piferencianepativa en combinaciones de nepocios 0.00 0.00
(+2) Ganancias/(Pérdidas)de activos no corrientes ¢ ventano _
~ ° telasificados.como operaciones interrumpidas 0.00 0,01
=  [RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-) 206.939.50|  131.574.10
- .939, 574,
_ RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES _
- JCONTINUABAS (+/-) 155.204,69 98.680,57
(+-) [Resilado.de operaciones intertumpidas (neto) 0,00 0.00
= |RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-) 5.1 155.204,69)  98.680,57
BENEFICIO POR ACCION 1,24 0,79
Résico 1.24 0.79
Diluido 0400 0.00
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ALOS INTERMEDJACION AV, S.A.

Ingresos y Gastos reconocidos a 31 de diciembre de 2020

{Expresado en euros)

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2020 2019
A) Resultado del ciercicio (+/-) 155.204,69' 98.680,57
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS {+-) 0,00] 0,80
1. Acfives fnancicros disponibles para ls venta (+/2) 0,00 g,00
#) GananciisAPérdidas) por valomeion (+-) 0,00 0.00
b). Importes transferidos a b cuenta de pérdidas y ganancias (+/-} 0,00 0,00
¢) Otras reclsificaciones. (42} 0,00 0.00
2. Coberturas de los flujos de efective (+/5) 0,60 4,00
a} Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-) 0,00 0,00
b} Importes uansfédimg @ Ta cuent de pérdidas y ganancias (+-) 0,00 0,00
¢} Importes transféridos al valor micial de Tas partidas cubienas (+/-) 0,00 0.00
d) Oiras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00
3. Cohertiras de inversiones netas en negocios en-el extranjers (+/-) 0,00 0,00
|5} GananciasiPérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00
1b) Importes transferidos a la ¢uenta de pérdidas ¥ ganandias (+-) 0,00 0,00
¢)-Otris reelsificaciones (4/-) 0,00 0,00
4. Diferencias de cambin (+/-) 0,00 6,00
a) Ganancius/A Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00] 0.00
b) Impories transferidos a la'cuenta de pérdidas y ganancias (+4-) 0,00 0,00
c) Otras rechsificaciones (+/-} 0,00 0.00
3, Activos no corvientes en venta (+/-) 0,00 0,00
4} Gananciasi{Péedidas) por valoracion (+/) 0,00 0,00
b} Importes fransleridos a ls cuenta de pérdidas y gamuincias (+-) 0,00 0,00
c) Olras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00
6. Ganacias/{P&rdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) 0,00[ 0,00
7. Reste de ingresos y gastos recénorides (+/-). 0,‘00' 0,00
8. Impuesto. sobre beneficio {+/-) 0,00' 0,00
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B). 155."204',691 98.680,57
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ALOS INTERMEDIACION AV, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Netoa 31 de diciembre de 2020 y 2019

{Expresado en euros)
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ALOS INTERMEDIACION AV, S.A.
Memoria de Jas Cuentas Anuales a.31 de diciembre de 2020

(Expresado-en euros)

1, Actividad de la empresa e informacién de earidcter general.

Alos Intermediacion, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad andnima el 27 de
febrero de 2018, ante el Notario de Madrid 1gnacio ramos Covarrubias por un periodo de tiempo
indefinido. La sociedad estd domiciliada en la calle Aleald; 115 de Madrid.

‘La Sociedad se haya inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo: 37.418, Folio: 170,
Seccidn: 8, Hoja: M-667033,

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por &l Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por
el que se aprueba €l texto refundido de Ja Ley del Mercado de Valores, por el Real Decreto 217/2008
de 15 de febrero, sobre el Régimen Juridico de las empresas de servicios de inversion y por las diversas
circulares de la. Comisién Nacional def Mercado de Valores que Ja desarrollan.

Las Agencias de Valores, que tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen juridico en
el Real Decreto 217/2008 de 15 de febrero, se ven afectadas por diversas disposiciones que, entre
otros, regulan los siguientes aspecios:

a} Dében contar-con un capital social minimo de 50.000 euros o 125.000 euros en funcién de la
actividad prevista: Por otro lado dada [a condicidn de sociedad anénima que deben tener-las AV,
en cumplimiento dé'1o previsto en el Real Decreto Legislativo 1/2010, el capital social de fas AV
no podrd sei' nunca inferior a 60.000€. '

b) Deben cubrir un coeficiente de solvencia, por el cual los recursos propios, definidos de acuerdo
con las normas descritas en las Citculares 2/2014 y 5/2011de la C.N.M.V., no podran ser
inferiores al mayor de los siguientes importes:

b.1 Dos terceras partes del capital social minitmo, con independencia de que la cifra de capital
de la entidad a la fecha de los estados sea superior a los minimos establecidos.

b.2 El resultante de la aphcacwn de los: coeficientes especificos de ponderacion sobre las
posiciones congretas de riesgos de fluctuacion dé cotizaciones, de interés, de cambioy de
crédito .y de contraparte.

b.3 Exigencias de base; consistentes en el 25% de los gastos de estructura del ¢jercicio
precedente, entendiéndose como. gastos. de estructura la suma de las partidas contables
especificadas en las Circulares 2/2014 v 5/2011 de.la CN.M.V. (gastos de personal,
generales, otras cargas de explotacin, contribuciones ¢ impuestos y amortizaciones),

¢} Deben mantener en todo momento el volumen de inversiones en dctivos de bajo riesgo y elevada
liquidez que, como porcentaje sobre la totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual
inferior a un ano establezea el Ministerio de Economia con un minimo del 10%.

d) Sélo podrin obtener financiacién de entidades financieras inscritas en los registros a) efecto
mantenidos por la C.N.M.V., ¢l Banco de Espafia o la Direccidn General ‘de Seguros del
Ministerio-de Economia o en tegistros de igual naturaleza de la Unién Europea. No obstante,
también podran recibir fondos del puiblico en concepto de:

- Emisién de acciones

- Financtaciones subordinadas
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- Emisiones de valores propios de renta fija o predeterminada, cotizados en Bolsa y con el
plazo de emision no inferior a un afio,

Constituirdn una éxcepcidn a. lo dispuesto anteriormente las cuentas acreedoras de cardcter
instrumental y transitorio que las Agencias de Valores abran a clientes en relacion con la
gjeciicion de operaciones degarrolladas por cuenta de-ellos.

Las Agencias de Valores pueden realizar los. servicios de inversion y las actividades

complementarias previstas en ¢l articulo 5 del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, con las
siguientes excepciones:

- La negociacidn por cuenta propid.
- El aseguramiento de la suscripcion de emisiones y ofertas piiblicas de venta.

- La concesion de créditos o préstamos a inversores que puedan realizar -operaciones de
inversion.

No obstante, las Agencias de Valores podran negociar por cuenta propia en valores admitidos a
negociacién en un mercado secundario oficial con el fin exclusivo de rentabilizar sus recursos
propios hasta €] importe de éstos, deducidos las inversiones permanentes o de baja liquidez que
la C.N.M.V. determine. También podran adquirir los siguientes valores no admitidos 4
negociacién en un mercado secundario oficial:

- Los necesarios para adquirir la condicién de miembro de un mercado secundario o de sus
sistemas de compensacién y liquidacién,

- Participaciones en sociedades gestoras del Fondo de Garantia de Inversores,
- Participaciones en sociedades instrumentales.
- Participaciones en entidades financieras.
La inversion en instromentos financieros derivados.estara limitada exelusivamente a asegurar una

adecuada cobertura de los riesgos asumidos en la negotiacion por cuenta propia antericrmente
citada.

En su negocio por cuenta propia sélo podran ofrecer, con caracter instrumental y- transitorio,
contrapartida a sus clientés cuando resulte indispensable para evitar el incumplimiento de
obligaciones derivadas del desarrollo de sus-actividades de riegociacion por cuenta ajena o en los

casos que determine el Ministro dé Economia.

Deben adherirse a un fondo de garantia.de inversiones,
De acuerdo con el Real Decreto 948»’-20.01, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion de

los inversores, en el gjercicio 2001 se cred el Fondo de Garantia de Inversiones de Sociedades y
Agencias de Valores &l que la Sociedad sé encuentra adherida.
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La cobertura del Fondo de Garantia de Inversiones alcanza a los servicios de inversion realizados
por las sociedades y agencias devalores en la Unidn'Europea cuando den lugar.a que éstas tengan
un depdsito de dinero o valores o instrumentos financieros que pertenezean a-sus clientes. La
cobertura alcanza asi mismo las actividades complementarias a los servicios de inversion
realizadas cuando el depésito y registro de los.valores-o instrumentes pertenecientés a los clientes
sea prestado por la sociedad 0 agencia correspondiente.

El Fondo de Garantia de Inversiones cubre 1a no restitucién por parte de las entidades-adheridas
del dinero o de los valores o instrumentos financieros vinculados a las actividades arriba descritas
que pertenezean a los clientes con un limite de 100.000 euros por inversor. La ¢obertura no
alcanza la pérdida de valor de la inversién o cualquier riesgo de crédito.

Quedan excluidos de la garantia del Fondo de Garantia de Inversiones ¢l difiero, los valores ¢
instrumentos corifiados, .entre otros, por las empresas de servicios de inversion, las empresas
pertenecientes al propio grupo econdmico, las entidades de crédito, las entidades aseguradoras,
asi como las instituciones de inversién colectiva, los fondos de pensiones, las sociedades de
capital riesgo v sus sociedades gestoras.

La contribucion de la Sociedad en I_os-ejerc_iciosQOE'O ¥ 2019 al Fondo de Garantia de Iriversiones
ha.ascendido a 20.000 euros, que se clasifican en “ofras cargas de explotacion” de‘la cuenta de
pérdidas y ganancias (nota 12.1)

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el namero 282,

Tal y como se establece en la nota 14, la Sociedad forma parte, del grupo ALOS 1984 y sociedades
dependientes, que incluye, ademas de la Sociedad a la Sociedad ALOS 1984, S.1..

No obstante, la sociedad Alos 1984, S,L., no presenta cuentas anuales consolidadas por no sobrepasar
fos limites establecidos en el apartado 1° del articulo 43 de! Codigo.de: Comercio.

Actividad

La actividad de la Sociedad viene definida taxativamente en la declaracién de actividades realizada
ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores que se concreta en la recepcion y transmision de
drdenes por cuenta de terceros, ejecucion de drdenes de clientes, [a gestién discrecional de carteras,
‘asesaramiento en matetia de inversion, asesoramiento a empresas v elaboracidn de informes de
Inversian.

Losinstrumentos sobre los que se presta servicios de inversidn son los contemplados en el articulo 2.1
del Real Decreto Legislativo 4/2015, de- 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores.

Aun cuando la Sociedad ha prestado, durante el ejercicio 2020, la actividad de gestion discrecional de
carteras, esta se ha desarroliado como funcién delegada de una 11C sin tener mandato de poder-de
disposicidn sobre los i instrumentos financierds o fondos del clierite, de esta forma se encuentra exenta
de presentar Informe anual sobre proteccion de activos-en el ejercicio 2020,

Sucursales

La Sdciedad tiene establecida su sede central en Madrid, Calle Alcgla 115: A 31 de diciembre de 2020
y2019, no dispone de sucursales.
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Representantes

La Sociedad no tiene declarados con_trat_os de representacién ante fa Comisién Nacional de) Mercado
de Valores, al 31 de diciembre de 2020y 2019,

La Sociedad forma patte, en fos términos del articulo 42 del Cédigo de Comercio, del grupo ALOS
1984 y sociedades depéendientes, del que forman parte, ademds de la Sociedad, ALOS 1984, S.L. (en
adelante grupo) si bien, no estd sujeta a la obligacion de consolidacion puesto que estan sujetas a la
dispensa de consolidar por razones de tamafio.

2. Bas&s.de.presentacién de las cnentas.anuales

1. Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad v se'presentan,
siguiendo las normas de la Circular 7/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores sobre
normas contables, modelos reservados y piiblicos de los estados financieros y cuentas anuales de
cardcter pubhco de las Sociedades y Agencias de Valores, y otras normas de obligado cumplimiento
aprobadas por C.N.M.V, asi como en la.demas legislacion mercantil vigente al objeto de mostrar 1a
imagen fiel dsl palr_imon'io, de la situacion findanciera y de los resultados de la Sociedad.

Lds cifras contenidas eti las cuentas anuales estén expresadas en euros, salvo indicacién en contrario,
siendo el euro la moneda funcional y-de presentacion de la Sociedad.

Dichas cuentas anuales han sido formuladas por Administradores y se sonieterdn a aprobacién por fa
Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién algunas,

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legalés en materia contables.

La Sociedad no elabora el estado de Flujos de efectivo, al no estar obli gada, tal como se recoge en la
norma 8 de la Circular 7/2008 de la Cosnisidn Nacional del Mercado de Valores, tuando concurran al
menos, dos de las cireunstancias signiéntes:

a. Que el total de las partidas del activo no supere los dos millones ochocientos cincuenta mil euros.

b. Que el importe neto de su cifra anual de négocios no supete los cinco millones setecientos mil
euras.

¢. Que el niimero medio de trabajadores empleados durante-el ejercicio no sea superior a cincuenta..
Cuando una entidad, en la fecha de cierre del gjercicio, pase a cumplir. dos de las circunstancias antes
indicadas o bien cese de cumplirlas, tal situacién dnicamente producira efectos en cuanto a lo sefialado
en este apartado si se repité durante-dos ejercicios corisécutivos.
2. Principios contables
"La.Sociedad ha aplicado los principios contables estable¢idos en la Circular 7/2008 de'la CN.M. V.,

los principios incluidos en.el Cadigo de Comercio, Ja Ley de Sociedades de Capital y el Plan General
de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007. *
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3. Principios contables no obligatorios aplicades

No se han aplicado principios contables no-obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anualés teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas aruales. No
existe ninglin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

4. Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de Ia incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige €l uso por parte de [a Sociedad de ciertas estimaciones y
juicios en relacién con el futuro que se evaltian continuamente y se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables ‘bajo las
circunstancias.

Las estimaciones y las asuncioneés relacionadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias, cuyos
resultados constituyen [a base para. establecer los juicios sobre el valor contable de los activos 'y
pasivos‘ Las.estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma continuada; los efectos de
las revisiones de Jas estitmaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual se realizar, si
éstas afectan sélo a ese perfodo, o en el perfodo de la revision y futuros, sila revisién afecta a dambos.
Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados
que podrian requerir un ajuste de los valores contables de los activos y pasivos afectados en el futuro.

5.  Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas 'y ganancias, del estado de cambios en ¢l
patrimonio neto se presentan de forma dgrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida
en que sea significativa, se ha incluido la informacion-desagregada en las corréspondientes notas de
la memoria.

6. Cambios en criterios contables

‘No se han producido cambios en los criterios cotitables. con respecto a los aplicados en el gjercicio
anterior.

7. Cambios en estimaciones contables

No se han producido cambios en estimaciones contables con respecto a los aplicados del ejercicio
anterior.

8. Correccion de errores

No ha sido necesario corregir ningtin érror procedente de-ejercicios anteriores,

3. Comparacién de la informa:cién

Las cifras-de'las presentes cuentas anuales conespo’ndientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2020, muestran cifras comparables con las del ejercicio anterior, con.cada una de las partidas de
balance, de la cuenta de pérdidas y gananclas .del estado de cambios en el patrlmomo neto, del estado
de ﬂujos de efectivo v de la memoria Las cifras correspondientes al- egermclo anterior, que formaban
parte de las cuentas anuales del ejercicio 2019, fueron aprobadas por el Socio Ginico con fecha 13 de
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mayo de 2020.

4. Criterios contables

Las principales normas de registro y valoracion uiilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
cuientas anuales del ejercicio 2020 y 2019, han sido las siguientes:

1. Activos intangibles.

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion
o coste de produccion. Posteriormente se valord a su coste minorade por la corréspondiente
amortizacion acumulada y, en su:caso, por las pérdidas por deterioro.que haya experimentado, Dichos
activos se amortizan en funciomn de su vida atil. Los activos intangibles con vida atif indefinida, no se
amortizan, pero sé someten, al menos una vez al afio, al test de deterioro.

La'Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la-adquisicion y desarrollo de programas
de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las piginas web, Los costes de mantenimiento de
las aplicaciones qurmatlcas_se_reglsiran en la-cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. La amortizacién de las aplicaciones informéticas se realiza aplicando el métedo lineal
durante un periodo de 3 afios.

2. Activos materiales

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, y
posterion‘nente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro,
si las hubiera.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de Jos diferentes elementos que componen. el
inmovilizado material se imputan.a la cuenta de pérdtdas y ganancias del ejercicio en que se’incurren.
Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar ki capacidad o
eficiencia o'a alargar la vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste de. los misnios:

El gasto por depreciacion se registra en. la cuenta de pérdidas y -ganancias, Los. elementos son
amortizados desde el momento en el que estan disponibles para su -puesta en funcionamiento. La
amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste siguiendo
¢l método lingal durante los signientes afios de vida Gtil estimados:

Equipos para procesos de informacién 4.
Otro Inmovilizado material 4

Al cierre de cada ejercicio (para el caso del fondo de comercio o activos intangibles de vida (itil
indefinida) o'siempre que existan indicios de pérdida de-valor (para el resto de los-activos), la Sociedad
procede a estimar mediante el denominado “Test de deterioro™ la posible existencia-de pérdidas de
valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos-a un importe inferior-al de su valor en libros,

El importe recuperable se detérmina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes
de venta y el valor en uso.
¥ ;
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Si se-estima que el importe recupetable de un activo es inferior a su valor en libros, el importe-en
libros del activo se reduce a su importe recuperable. Para ello, se reconoce el importe de la pérdida
por deterioro de valor como.gasio y-se disiribuye entre los activos que forman la unidad, reduciendo
en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y a continuacion, el resto de los-activos de la unidad
prorrateados en funci6n de su importe en libros.

3. Arrendamientos

La Sociedad mantiene contratos de arrendamiento para el desarrollo de su actividad. La clasificacion
de dichos arrendamientos como operativos o financieros requiere que [a sociedad deterinine, basado
en la-evaluacion de:los términos y condiciones de éstos contratos, quien retiene todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de los bienes y, en consecuencia, con esa evalitacion, Ios contratos seran
clasificados como arrendamientos operativos o como arrendamientos financieros. Los pagos por
arrendamiento operativo se registran como gasto en la cuenta de.pérdidas y ganancias de forma lineal
a lo largo del periodo de-arrendamiento.

4, Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros
i. Definiciones

Un “instrumento financiero™ es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simulfaneamiente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto)” es un negocio. juridico -que evidencia una
participacion residual en los actives de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero™ es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado (tal como uri tipo de interés, de cambio, el precio de
un instrumento financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequeiia en refacién
a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y
que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Las operaciones sefialadas a continuacion no se tratan, a efectos. contables, como. instrumentos
financieros:

- Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asoctadas.

- Los contratos y obligaciones relativos a remuneraciones para los empleados basadas en
instrurneéntos de capital propio.

ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan en-el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que-se clasifican a efectos de su gestion y valoracior, salvo que se deban presentar,
en su caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria®, “Dérivados de

cobertura® o “Participaciones”, que se muestran de forma independiente.

Por tarito, los activos financieros:se incluyen a efectos de su valoracién en alguna de las siguientes
carferas:

- Cartera de-negociacion (a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias): incluye los
actjvos financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a cortp plazo con las variaciones
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que experimenten sus precios y los derivados financieros que no se consideran de cobertura
contable,

- Activos Financieros Disponibles para la Venta: en esta categoria se. incluyen los valores
representativos de deuda no calificados como “inversién a vencimiento”, “cartera. de
negoc’i’acién" u * otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, v los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas. de las dependientes
asociadas o multigrupo, snempre que no se hayan considerado como. “Cartera de Negociacién”
o como “Otras Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias™.

- Inversiones. Crediticias: incluye los activos financieros que no negociandose en un mercado
activo ni siendo obligado valorarlos.por su valor razenable, sus flijos de efectivo son de importe
determinado o determinable y en los que se recuperard todo el desembolso reatizado por la
Sociedad, excluidas las razones fmputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge los
valores no cotizados representativos de deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en
las actividades tlplcas realizadas por la Sociedad y las deudas contraidas con ella por los
usuarios de los servicios que presta.

iit. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacidn

Los activos financieros se desglosan en funcién de su instrumentacion en los siguientes epigrafes del
balance de situacion:

- Tesoreria; saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espaiia y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algn procedimiento que los haga
negociables.

- Crédito a particulares: sdldos deudores de todos los créditos o prestamos concedidos por la
Sociedad, salvo los mstrumentados como valores negoclab!es, asi como los concedidos a
entidades de crédito.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o e anotaciones en cuenta, cualquiera
quie sea el sujeto emisor,

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales.como
acciones y cuotas participativas o participacién en fondos y sociedades de inversion colectiva,
que tienen Ja naturaleza de instrumentos. de capital para el emisor, salvo que se trate de
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas,

- Participaciones: incluye los instrumentos de capital emitidos por entidades del Grupo,
multigrupo y asociadas.

iv. Clasificacion.de los pasivos financieros a efectos de valordcion
Los pasivos financieros se presenfan-¢n el balance de situacidn agrupados, en primer fugar, dentro de
las diferenfes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y, valoracidn, salvo que se

deban presentar, en su caso, como “Pasivos Asociados con Activos no*Corrientes en Venta”, o
correspondan a “Derivados de Cobertura™, que se muestran de forma independiente.
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La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican como pasivos financieros a coste.
amortizado, que sorn los que no tienen cabida‘en los restantes capitulos del balance de situacion y que
responden a actividades de financiacion, cualquiera que sea su formade instruméntalizacion y su plazo
de vencimiento,

v. Clusificacion de los pasivos financieros a efecios de presentacion
Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su instrumentacion, en [as siguientes partidas:

- Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago
a intermediarios financieros, fales como préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de
activos, provisiones-de fondas para ejecutar ¢ompra de valores, depdsitos en efectivo récibidos
en garantia de dperaciones; saldos a pagar a las cdmaras y entidades' compensacién y
liquidacion, saldos transitorios por operaciones con valores por cuenta de los clientes,
desembolsos pendientes por la suscripeién -de valores y otros débilos similares, excepto tos
instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares; recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como los préstamos v créditos recibidos, cesiones temporales de activos,
provisiones para ejecutar drdenes de compra de valores, depdsitos en efectiva recibidos en
garantia de operaciones, desembolsos pendientes por la suséiipcidn de valores y otros débitos
similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Otros Pasivos Financieros: incluye el importe de las:obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

5. Valoracion y registro de resultados de los activos ¥ pasivas financieros

Gerieralmente, Tos activos y pasivos financieros sé registran inicialmente por su valor razonable que,
salvio evideiicia en contra, serd el precio de Ia transaccion: Dicho importe se ajustard por los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a ta adquisicion del-activo financiero o a.Ja emision del
pasive financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan.en la categoria de
valorados a valor razonable con camibios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de
cada cierre contable, se procede.a valorarlos de acuerdo.con los siguientes-criterios;.

1. Valoracion de los activoes financieros.

‘Los activos financieros: {excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, 'fos
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma soficientemente objetiva
¥ los derivados finarcieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de Capital y se
liquiden mediante entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable™, sin deducir ningln coste
de transaccion en que pueda incurrirse en s venta o cualquier otra forma de disposicion,

Se entiende por “valor razonable” dé un insttumento financiero, en una fecha dada, el importe por el
que: poddria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de
independencia mutua y debidamente informadas en 12 materia. El valor razonable se determinard sin
deducir los costes de transaccidn en los que pudlera incurrirse en la enajenacion, La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el preclo que se pagaria por €l
en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion™ o “precio-de mercado®).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financigro para estimar su vator

razonable, sd recurre -al ‘establecido en transacciones recientes de instrumehtos - analogos y, en su
defecto, a modelos de valoracidn suficientemente. contrastados por la comunidad financiera
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internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y,
muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumenta lleva asociados, No obstante; lo
anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las posibles
inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable
asi estimado dé un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio al que el instrumento

podria ser comprado o vendido en la fecha de st valoracion,

Las “Inversiones Crediticias™ se valoran-a su “coste amortizado”, utilizdndose en su determinacién el
método del “tipo de interés efectivo™. Por “coste amortizado™ se entiende ¢l coste de adquisicion de
un activo o pasivo. financiero corregidoe {en mds o'en menos, segtin sea el ¢aso) por fos reembolsos de
principal y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y panancias de la diferencia
entre el coste ini¢ial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los-activos
financieros, el coste amortizado incluye, adems, las correcciones a su valor motivadas por éf deterioro
que hayan experimentado.

E| “tipo de interés efectivo™ es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la fotalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicidén mas,
en ‘su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso,
con [a tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés
de referencia-que vaya a tener lugar,

Las participaciones ern el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva se mantienen a su coste de adquisicion, corregido, en sucaso, por las
pérdidas por deterioro quie hayan expefimentado:

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de Ia Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

ii. Valoravion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteridrmente.

ifi.. Registro de resultados

Como norma gereral, las variaciones. en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se
registran con contrapartida en [a cuenta de pérdidas y ganaricias; diferenicidndose entre las que tienen
su origen en el devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos. “Intereses y
Rendimientos Asimilados”, “Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de
Capital”, segin proceda); las originadas por el deterioro en la calidad ¢rediticia de Jos activos y las
que correspondan. a otras-causas, qué se registran, por su. 1mporte neto, en €l capitulo “Resultados de
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cainbios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la
Venta” se registran fransitoriamente en el patrlmomo neto como “Ajustes por Valoracion™; salvo que
procedan de diferencias de camibio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en
la cuenta de pgrdldas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas. en el cp1grate “Ajustes por
Valoracién™ pérmanecen formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hista que se produce la
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baja en el balance del activo en el que tienen su-origen; en cuyo momento se-cancelan contra la cuenta
de pérdidas y ganancias.

iv. Baja del balance de los.activos y pasivos firancieros

Los activos financieros solo se dan de bdja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo

.que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se <dan de baja del balance -cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencidn de recolocarlos de nuevo).

6. Deterioro dei valor de los activos financieros

Un activo finantiéro se considera deteriorado- (v, consecuentemente, se. corrige su valor en libros parg
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido gventos
gue dan lugar a:

- Enel caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un imipacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momeito-de formalizarse fa
transaccion.

- Enel caso de-instrumentos de capital, que no pueda recupetarse iritegramente'su valor en libros.

Como criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumeitos financieros por causa de
su deterioro’se efeéctia con cargo a la'cuenta de pérdidas y ganancias del perfodo en el que tal deterioro
se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse; se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en-el que el deterioro deja
de existir o se reduce.

i, Instruinentos de deudi valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deteriora experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales. de sus. flujos de
efectivo fturos previstos y se presentan minorando los saldos de los activos. que corrigen.

{i. Mstrumentos financieros disponibles pava la venta

La pérdida por deterioro equivale-a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de
cualquier amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una
vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas v
ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de
estos activos tienen su origen en un deterioro delos mismos, dejan de presentarse en el capitulo de
patrimonio “Ajustes por Valoracion™y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en
la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas
por deterioro, su 1mp0rte se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se
produce la recuperacion (en “Ajustes por Valoracién™ del balance. de situacidn, en el caso de
instrumentos de capital).

&
£

Pagima 18143




ALOS INTERMEDIACION AV, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

ifi. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta,
y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe recuperable,
se tomaria en consideracion el patrimanio nefo-de la entidad partlclpada {consolidado, en su caso)
corregido por las plusv_ah_a_s tacitas existentes en la fecha de valoracion.,

Las pérdidas. por deterioro se registran en [a cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando-directamente ¢l coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recupetarse
posteriormente en €] ¢aso de venta de los activos.

La estimacion y comntabilizacion de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades del
Grupo, multigrupo y asociadas, las cuales, a los efectos de Ia elaboracion de estas-cuentas anuales, no
tienen la conSIderacmn de “Instrumentos financieros™, se realizan por parte de la Sociedad de acuerdo
a los criterios indicados en este apartado.

7. Transdacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizad'a_ porla Sociedad es el euro. Consecuentemente, [as operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segin los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se

convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situaci6n. Los beneficios o pérdidas
puestos de manifiesto se imputan directamente a {a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
se producen. '

8. Ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds: significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingiesos y gastos:

i. Ingresosy gastos por intereses y conceplos usimilados.

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimi_lados?‘ e “Intereses y cargas asimiladas™
de la cuenta.de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcidn de su periodo de. devengo, por
aplicacion delmétodo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocén
como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos. de capital” de'la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en qie nace ef. derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes
correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la focha de- adquisicién, no
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, canceldndose el activo correspondiente cuando se
cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias con.criterios distintos segtin sea su naturaleza. Los més significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o setvicios que se prolongan a lo, largo del tiempo,
durante la vida de tales transacciones o servicios. *

Pagina 19]43




ALOS INTERMEDIACION AV, $.A:;
Memoria‘de las Cuentas Anuales a31 de diciembre de 2020

(Expresado en eurcs)

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un periodo de tiempo no
especitico ‘'se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcidn de su grado de
realizacion.

» Cuando no esta determinado el perfodo de tiempo de prestacidn del servicio y el importe es una
cantidad fija, se.estimara dicho periodo de una manera razonable y coherente.

iti. Ingresos y gastos rio financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de dévengo,
9,  Gastos financieros y quebrantos de negociacion

Los gastos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en
que se-devengan, en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas® de la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto en el caso en el que sean capitalizables por ser atribuibles directamente a la adquisicién,
producci6n o. construceién de -activos cualificados: Los quebrantos de neg0c1ac10n entendiéndose
como las pérdidas como-consecuencia de incidencias-en 1a negociacién de las operaciones realizadas;
sé reconoceran-en el capitulo “Comisiones satisfechas” de Ta cuenta de pérdidas'y ganancias.

10. Provisiones y pasivos contingentes
Los Administradores de la Sociedad en Ia formulacién de fas cuentas-anuales diferencian entre;

a). Provisiones: saldos acreedores que-cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeferminados
en cuanto-a su importe ¥/ 0 momento de cancelacién,

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sicesos pasados,
cuya materializacién futura estd condicionada a que ocurra, o no, unc o0 mas eveittos futuros
independientes de 1a voluntad de 1a Sociedad.

Las cuentas anuales recopeén todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obhgamon es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se recenacen en las cuentas anua}es sino que se informa sobre los mismos en las notas
de la-memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por €l valor-actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacidn, teniendo en cuenta la informacion dispoiiible sobre el suceso
¥ SUS consecuencias, y regi istrandose los ajustes que sutjan por Ja actualizacion de dichas provisiones
-como un.gasto financiero conforme se va devengando..

La compensacion 4 recibir de un tercero en el momento de liquidar-la obligacién, siempre que no
existan. dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista urr vinculo legal por €l que se haya exteriorizado parte del rigsgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en ésta situacién, la compensaclon se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, efi su caso, figurars la correspondiente provision.

11. Activos fiscales
o+ +*
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El capitulo “Activos fiscales™ del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal,
-diferenciandose, en su caso, entre; “Corrientes™ (importes a recuperar por 1mpuestos en los: proximos
doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los
derivados de bases imponibles negativas o: de créditos por deduccionies o bonificaciones fiscales
pendientes de compensar).

12, Resto de activos v pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge €] importe de los activos no registrados en otras partidas, entre
los que figuran las fianzas constituidas por Ja entidad en garantia de arrendamientos, Ias diferencias
negativas entre las obligaciones por planes de pensiones y el valor de los activos del plan, anticipos y
créditos al pérsonal y otios activos,

El capitulo “Resto de Pasivos™ recoge €l importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que incluirdn los saldes acreedores por
operaciones de arrendamiento financiero.

Ambos capitulos incluyen los saldos de fodas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos
los instrumentos financieros que lgs generan,

13. Instromentos de capital propio
Se consideran instrumentos de capital propio sélo cuando se cumplan jas sigujentes condiciones:

- No incluyen ningin tipo de obligacién. para la entidad emisora que suponga° (i) entregar
efectivo u otro activo financiero a un tercero; o (11) intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en- cond:ctones potenc:a_lmente desf‘avorable_s_ para Ia entidad.

- Si pueden ser, ¢ seran, liquidados con los propios instrumeritds de¢ capital de la entidad
emisora: (i) cuando sea un instrumento financiero no derivado, no-supondra una obligacion de
entregar ur nimero variable de-sus propios instrumentos de capital; o (ii) cuando sea un derivado,
siempre que seliquide por una cantidad fija de efectivo,. u otro activo financiero; a cambio de un
nimero fijo de sus propios instrimentos de capital.

Lios negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emision ¥ amortizacion, seran
registrados directamente contra patrlmomo neto. Asimismo, los-costes de transaccion incurridos en
operaciones con instrumentos de capital propio se adeudaran con patnmomq neto, una vez ajustado
cualquier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como-de capital propio no se registraran en los
estados finarcieros; las contraprestaciones récibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos se
;afiadirdn o deducirdn directamente del patrimonio neto.

14. Impuesto sobre Beneficios
El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
;producidas. en dicho -ejercicio en los activos y pasivos regisirados derivadas de las difeérencias
temporarias; de los ¢réditos pordeducciones y bonificaciones fiscales y de bases imponibles negativas,

Existe iina diferencia t&mp‘oraria cuando existe una diferencia entre el valor en librog y la base fiscal
de un elemento patrimonial. Sé considera como base fiscal de un elemento: patrimonial el importe
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atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generard en
¢l futuro la obligacion para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracién correspondiente.
Una diferencia temporaria deducible es aquella que generard para la Sociedad algin derecho de
reembolso o un menor pago a redlizar a 1a Administracién correspondiente en el futuro.

Los: créditos por deducciones v bonificaciones y los créditos por bases imporibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado ‘para generar su
derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de
la Sociedad su-aplicacion en ejercicios futuros,

Se considéran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuéstos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12
meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por-impuestos
diferidos aquellos importes que-se espera recuperar .o pagar, respectivamenie, de la- Administiacion
correspondiente en ejercicios futuros. '

-Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificacionies o por Ia existencia
de bases imponibles negativas si se-cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos-_diféridos_ cuandg inicialmente se regisire
un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negacios 'y que en el momento de sy
registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

‘Anualinente, se revisan los impuestos-diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

15, Elemenios patrimoniales de naturaleza medioambiental

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen, ni existieron, activos de importancia dedicados a la
proteccién y me_}ora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevanfes de esta naturaleza
durante el gjercicio. Asimismo, durante los ejercicios anuales terminados-a 31 de diciembre de 2020
y 2019 no se han recibido, ni recibieron, subvenciones de naturaleza medioambiental.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relacionadas
con la proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar dotacién alguna
a la provisién de riesgos y gastos de carcter medioambiental a 31 de diciembre de 2020 vy 2019.

16. Combinacién de negocios.

Durante el gjercicio la Sociedad, no ha realizado ninguna operacién en la que haya adquirido el control
de uno o varios negocios, entendido, como Combinacién de Negocios.

17. Transacciones con vinculadas

A efectos de presentacién de las cuentas anuales, se entenderd que la Sociedad tiene transacciones
vinculadas cuando ejerce o tiene la capacidad de gjercer, directa o indirectanente, el control sobre otra

sociedad de forma significativa, "
of o
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Se entenderd que la sociedad formara parte-de un grupo, cuando ambas empresas estén vinculadas por
una relacion de control, directa o indirectamente, andloga a ta prevista en el articulo 42 del Cédigo de
Coinercio para los.grupos de sociedades ¢ cuando las empresas éstén controladas por cualquier medio
por una o varias personas fisicas o juridicas, que actiien conjuntamente o se halle bajo la direccion
tinica por acuerdos o clausulas estatutarias.

Se entenderd que una empresa € asociada cuando sin que se trate de-una empresa del grupo, en el
sentido sefialado anteriormente, alguna o algunas de Jas empresas que lo forman, incluida la persona
o entidad fisica dominante, ejerza tal influencia significativa. Se presumird que existe influencia
significativa cuando s¢ posea al menos €l 20% de los derechos de voto de la sociedad.

18. Activos no corrientes y gripos enajenables de elementos mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para [a venta
cuando ha tomado la decision de venta del mismo y se estima que la misma se realizara dentro de los
préximos doce meses,

Estos activos o grupos enajenables se valoran por st valor contable o su valor razonable deducidos los
costes necesarios para la venta, el menor,

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta o se anortizan, pero-a la fecha
de cada balance de situacion se realizan las correspondientes cofrécciones valorativas para que-el valor
contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos ne corrientes y grupos enajenables de elementos,
.mantenidos. para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como operaciones
interrumpidas, se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda segin
su naturaleza.

19. Operaciones interrumpidas

Una operacion interrumpida es todo componente de la’ Sociedad que ha sido enajenado o s¢ ha

dispuesto de €l por otra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta y, entre otras
condiciones, representa una linea de negocio o un #rea significativa que puede considerarse separada
del resto.

Paraeste tipo de operaciones, la Saciedad incluye dentro de Ja-cuenta de pérdidas y ganancias y en
una Unica partida denominada “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones interrunipidas
neto de impuestos”, tanto el resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas como el
resultado. después de impuestos reconocido por la valoracion a valor razonable menos los costes de
venta o bien por la enajenacion o de fos elementos que constituyen ta actividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones.como interrumpidas la Sociedad presenta en la
partida contable menclonada anteriormente el importe del ejercicio precedente correspondiente a las

‘actividades .que tengan el cardcter de interrumpidas en la fecha de ¢icrre del ejercicio al ‘que
correspenden las cuentas anuales.

‘5. Patrimonio Neto

a) Capital
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El capital social estd representadoipor 125.000 acciones nominativas, de 1euro de valor nominal cada
una, suscritas y desembolsadas integramente por los socios ascendiendo el importe total 2 125.000
guros.

El detalte de los accionistas con un porceritaje superior a 5%, a 31 de dicieinbre: de 2020, v.2019 es el
siguiente: '
Euros
Participacién Porcéntaje

Alos 1984 S.L. 125.000 100%

b) Reserva legal
Las sociedades estdn obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la:constitucién
de ui fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos; e] 20% del capital social. Estareservaiio es
distribuible a los accionistas y sélo podrd ser utilizada para, en el caso-de no tener otras reservas
disponibles, compensar pérdidas. También bajo determinadas condiciones se podra destinar a
incrementar el capital social.

Elsaldo a 31 de diciembre de 2020 asciende a 22.211,94 euros. (17,265,43 eurcs en el ejercicio 2019)

¢} Otras Reservas
Elsaldo de estas reservas es de libre disposicion.

A 31 de diciembre de 2020 el saldo de esta cuenta ascendia a 88.812,51 euros. (0 euros en 2019)

5-._1 Propuesta de distribucién del resuitadoe v beneficio por accién

La propuesta de distribucién y distribucién.de los resultados obtenidos en el ejfercicio 2020y 2019,
respectivamente, que el Consgjo de Administracion de la Sociedad ha propuesto para su aprobacion a
la Junta General de Accionistas se detalla & continuacion:

Euros
31.12.20 31.12.19
Base de Reparto 162.788,06 98.680,57
Resultado del gjercicio 135.204,69 98.680,57
Rc_scrvas voluntarias 7.583,37
Distribucién del Resultado 162.788,06 98.680,57
A reserva legal 2,788,06 9.868,06
A dividendo activo a pagar 160.000,60
A reserva voluntaria $8.812,51
3 L
L -
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Beneficio por accién

i Beneficio basico por accién
El beneficio basico por accidn se determina dividiendo el resultado neto de 1a Sociédad en-un
periodo, entre el nimero meédio pondérado de las acciones en circulacion durante ese perfodo,
excluido el nimero medio de las acciohes propias mantenidas: a lo largo del mismo, De
acuerdo con ello;

Euros
31.12.20 _ 3L.12.19
Resultado neto-del ejercicio: 155.204,69 98.680.57
N° medio ponderado de acciones ¢n circulicion 125.000 125.000
Beneficio bisico por-accién 1,24 0,79

ii. Beneficio diluide por accién
El beneficio por accidn diluido se calcula como el cociente entre el resultado netodel periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a Ias ‘acciones
or_dmar:_a_s potenciales con efecto dilusivo y ¢l ndmero medio ponderado ‘de acciones
ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las
acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de 1a sociedad.

Como consecuencia de o existir efectos diluyentés, el berieficio diluido poraccidna 31 de
diciembre de 2020 y 2019 coincide con el beneficio basico por accién.

6. Instrumentos Financieros
6.1 ]nvers'i(me's.cr'editic_ias

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 2019, es como sigue:

Euros
31.12.20 31.12.19
Crédito a intermediarios financieros
Depdsitos a la vista 39.993,85 119.783,90
Comisjones pendientes de.cobro 51.352,11 86.013.76
91.345,96 205.797.66

Los saldos de las cuentas “Depdsitos a 1a vista™ al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se corresponden
con saldos de efectivo depositados en entidades de crédito, en concreto en la Caixa y Renta 4.

El saldo de “Comisiones pendjentes de cobro™del detalle arniterior incluyen las comisiones devengadas
por intermediarios financierod; en el mes de diciembre de 2020 y 2019, las cuales han sido cdbradas
‘en su-totalidad durante 10s primeros meses de los gjercicios 2021 y 2020, respectivamente.
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6.2 Otros.instrumentos de. capital

Euros
31,12.20 31,12.19
Instrumentos de- Capital
Acciones
Cartera interior

Cotizables 206.647,20 104.015.60

No cotizibles 600,00 600,00
207.247 .20 104.615,60

Se-trata de activos financieros disponibles: para fa venta al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y
corresponden a 32.400 acciones de Alos Origen, SICAV, SA, a la cual la Sociedad presta servicio de
gestion delégada, que supone un 8,57% del patrimonio de dicha sociedad, en ambos ejercicios. Se
valora a valor liquidativo y la variacion del valor razonable al cierre del ejercicio 2020 y 2019 asciende

a 6.891,31 euros, registrados en el patrimonio neto.

Las acciones no-cotizadas corresponden a la participacion que Ja Sociedad tiene en el FOGAIN al 31

de diciembre de 2020 y 2019,

7. Res_to--de-'activos ¥ pasivos

Resto de Activos
Fianzas
Deudores eon empresas del grupo
Gastos-anticipados

Résto de Pasivos
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar
Administraciones priblicas

_ Euros
31.12.20 31.12,19
15.000,00 15.000,00
316,28 316,28
3.967.82
19.284,10 15.316,28
_ Euros
31,12.20 31.12.19
30.354,72 43.214;57
32.054,41 38.173,43
62.409,13. 81.388.00

El detalle de los saldos corriéntes acreedores rnantemdos con Administraciones Piblicas -al 31 de

‘diciembre de 2020 y 2019 ¢s €l siguiente:

P4
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2020
Saldos Acreedores
Retenciones: practicadas 20.042,61
Pagos a Cuenta IS 3P 5.920,84
Impuesto Sociedades 2018 - Diferencia Tipo. Gravamen
Seguridad Social 6.090,96
32.054,41

8. Activo Maferial

2019

8.192,64.
5.484,05
20.313,19

4.183.55
38.173,43

El detalle de este capitulo, asi como del moyimiento. experimentado durante el ejercicio corriente,

reférente a bienes aféctos directamente a la explotacion es el siguiente:

31.12.19 Altas Bajas 31.12.20
Equipos para procesos de informacién §49,99 849,99
Amortizacion acumulada «45,70 -45,70
Total provisiones
Valor neto 0,00 804,29 8,00 804,29
31.12.18 ) Altas Bajas 31.12:.19
Equipos para procesos de-informacién
Amortizacién acimulada
Total provisiones
Valor neto 0,00 0,00 6,00 0,00

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen elementos totalmente arhortizados.

9. Activointangible

El detalle de este-capitulo, asi como del movimiento experimentado durante el ejercicio corriente v el
anterior, referente a bienes afectos directamente a la explotacion es el siguiente:
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311219 Altas Bajas 31.12.20
-‘Aplicaciones Informéticas 22.9%0,(ir 14.456.55 37.446.55
Amortizucion acumulada -10.694.43 -10.924,14 21.618,57
Total provisiones
Valor neto 12,295,57 3.532.41 0,00 15.827,98
31.12.18 Altas Bajas 31.12.19
Aplicaciones formidticas 10.697.00 12.293,00 22:990,00
Amortizacion acumulada - I..4'_85'_.7(} -5.208.73 -10,694.43
Tota pravisiones
Valor neto 921136 3.084,27 0,00 12,295,57

A 31 dediciembre de 2020 y 2019, no existen elementos totalmente amortizados,

10. Comisiones percibidas v comisiones pagadas

El detalle al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
31.12.24 31.12.19
Comisiones Percibidas o
Recepcion'y transmision de ordenes 821.486,71 649.330,02
Gestion discrecional de carteras 12.172,92
Asesoramiento en materia de inversion 34.215,20 49.945,88
867.874,83 6909,275.90
_ Euros
31.12.20 31.12.19
Comisiones Pagadas.
Comisiones de gjécucitn y liquidacion 34.221,50 __26.791.90
34.221,50 26.791.90
W3 E4
-« =
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L' mayoria de los ingresos de explotacion han sido obtenidos en el territorio -nacional y se

corresponden fundamiéentaimente con aquellos originados por los servicios de intermediacién de
ordenes de clientes para la compraventa de valores financieros.

11. Otras cargas de exglemcién,-(}asms de personal v ofros gastos generales

11.1 Otras.cargas de explotacion
Etl detalle al 31 de diciembre de-2020 y-2019 es.el siguiente:

Euros
31.12.20 31.12.19
Qtras cargas de-explotacion
Aportaciones al Fonde de garantia de Inversiones 20,000,00 20.000,00
11.2 Gastos de Personal
Fl detalle al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:
Euros
31.12.20 31.12.19
Gastos de Personal
Sueldos ,salarios v asimilados 182.589,40 135.714,42
Seguridad Social 51.018,53 37.152.83
Gastos de Formacion . 822,60 3.600,00
235.030,53 176.467.25

No hay empleados.con discapacidad.a 31 de diciembre de 2020 y 2019.
El namero medio de empleados durante el ejercicio ha sido de 4, distribuidos segtin sigue:

2020 2019

Directivos

Administrativos

P k2

La distribucién por sexos del personal al final del ejércicio' 2020 y 2019 es la siguiente:

L
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2020 2019
Hombres Mujeres. ‘Fotal Hombres Mujeres Total
Birectivos 0 2 2 0 2
Administrativos- 2 0 2 2 0 2
4 0 4 2 0 4

Al31 de diciembre de 2019-y-2020, ho existen trabajadores con minusvalias mayor o igual al 33%.

11.3 _Gastos Generales

El detalle al 31 de dicientbre de-2020 y-ejercicio anterior de los gastos generales es €l siguiente:

Euros
31.12.20 311219
(iastos Generales

Alquileres 41.532,40 47.195,78
Comunicaciones. 6.860,46- 6.945,41
Sistemas Informaticos 72.079,67 58.485,83
Suministros 2.577.34 1.932.99
Publicidad 'y propaganda 4.900,50
Representacion y desplazamiemo 7.309,90 5.187,77
Setvicios administrativos subcontratados 39.421,80 35.659,96
Otros servicios de profesionales independientes 154.170.33 95.697,04
Resto de gastos 38.080.24 59.228,65

362.032,14 335.233,93

12; Situacién fiseal

A continuacién, s¢ incluye una conciliacion entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado

de muilfipticar los tipos de gravéménes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos:

&
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Euros
Cucnta de Pérdidas y Ganeacias
Alimentos {Disminucionds) Total-
2020 2019 2026 2019 2020 2019
Resultado antes de impuestng 206.939,5  131.574,10
Difercncias permarentes
Bases imponibles negativas ejercicios mteriores
Base impanible previa 200,939,529  131.574,10
Deducciones
‘Base imponibie 206.939,59  131.574,10
Cuotaintegra 23% 5% S51.734,90 ‘32:893,53
Deduceiones
Cuotaliguida 5173490 32.893,53
Retencionés y pagos o cuenta - 1176252 - 16.452,15
Cuota difevencial 3397238 16.441,38

El calculo:del gasto por Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Euros
2620 2019

Resultado contable ajustado 20693959 131.574,10
.Bas_e.cnnlniﬂe al 25 15% 51.734,90 32,893,353
Deducciotes y Bonificicionics fiscales . o
Gaste por fmpueste d¢ Sociedades 51.734.96° 3289353

Carriente 5173490 32.893,53

Diferido

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable, obtenido por la

aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha .de
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base impornible del impuesto,

Pédgina 31|43

& 5




ALOS INTERMEDIACION AV, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales. o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2020 la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que
le son de aplicacion desde del 1 de enero de 2017. Los Administradores de la Sociedad no esperan que
en caso de inspeccion surjan pasivos de naturaleza fiscal de importe significativo.

13. Informacion_sobre los Aplazamientos de pago Efectuados a Proveedores. Disposicion
Adicional Tercera. “Deber de Informacién™ de la Ley 15/2011, 5 de julio

Derivado de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacion de los
dispuesto en la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, a continuacion, se detalla la informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores
efectuado durante el ejercicio 2020 por la Sociedad:

Dias
2020 2019
Periodo medio de pago a proveedores 9,25 13.96
Ratio de operaciones pagadas 9.59 14,74
Ratio de operaciones pendientes de pago 3.78 6,30
Dias
2020 2019
Total de pagos realizados 372.766,76 310.441.52
Total de pagos pendientes 23.061,00 31.775.38

14. Operaciones con partes vinculadas

14.1 Empresas del Grupo

La Sociedad forma parte. del grupo ALOS 1984 y sociedades dependientes. que incluye, ademas de
la Sociedad. ALOS 1984, S.L.

Los Saldos con Alos 1984, S.L. al 31 de diciembre 2020 y 2019 son los siguientes:

Euros
31.12.20 31.12.19
Operaciones con Empresas del Grupo
Deudores con empresas del grupo 316,28 316,28
Acreedores con empresas del grupo -027,88 -027,88
Y -611,60 -611,60
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142 Administradores v alta direccién

Los miembros del Consejo de Administracion y demas personas que asumen la gestion de la Sociedad
al més alto nivel, asi como las personas fisicas-o juridicas a las que representan, no han participado
durante los-gjercicios 2020 y 2019 én transacciones inhabituales y/o relevantes del Grupo.

a) Retribuciones y ofras prestacioies
Remuneracién-de fos consejeros durante e ejercicio 2020.y 2019:

Los administradores efercen las funciones propias de su cargo de: foima gratuita, por lo que 10 han

.devengado retribucion alguna en los ejercicios aniales terminados el 31 de diciembre 2020 y 2019,

b) Remuneracion total de los miembros de alta direccién:

Durante. el ejercicio 200n y 200n-1 los Administradores han percibido la cantidad de 90.000 euros
(33.028 eurcs en 2019) en concepto de Sueldos y Salarios con un coste de Seguridad Social para 1a
empresa de 22.545,41 euros (7.727,88 euros en 2019). Adicionalmente no'se han concedidos anticipos
o créditos; no se han asumido obhgacmnes por cuenta de ellos a titulo-de garantia, ni se han pagado
primas de seguro de re5ponsab111dad civil por dafios acasionados por actos u amisiones en el ejercicio

del cargo. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de

seguros de vida conrespecto a antiguos o dctuales Administradores-de la Sociedad.

143  Conflicto.de interés

Seglin la Ley 31/2014, de 3 de diciémbre, pot la que se modifica el articulo 229 de la Ley de
Sotiedades y en relacién a las situaciones de los conflictos de interés. que se pudieran dar por los
Administradores de la Sociedad, se comunica que en el gjercicio 2020 no se han producido situaciones
que pudieran originar conflictos de interés.

La distribucion de los miembros del Consejo dé Administracion por sexos es la siguiente:

2020 2619
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Tivtal
3 0 3 3 1] 3
3 { 3 3 0 3

15. Cuentas de Riesgo, Compromiso v Ofras-Cuentas.de Orden
15.1 Cuentas de Riesgo y. C'ompl_'omiso

A 31 de:diciembre de 2020 1a Sociedad no tenia prestados-avales ni garantias ante terceros.

FEN

15.2 Otras cuentas de Orden
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El desglose de las cuentas de orden al cierre-del gjercicio 2020 es el siguiente:

Euros
31.12.20 31.12.19
Carteras gestionadas
Inivertido en-valotes exteriores no cotizados 2.?_.2_8.793 35
Efectivo en intermediarios financieros :186.689,70
2.415,483,05 0,00

Las Cuentas de Orden recogen los activos y efectivo al 31 de diciembre de 2020 de las carteras

gestionadas por la Sociedad, en concreto se trata de Alos Origen, SICAV, 8A, a la cual la Sociedad

presta servicio de gestidn delegada.

En el ejercicio 2019, Alos Intermediacion AV, no prestaba servicio de gestién a ninglin ¢liente.

16. Informacion sobre el medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, descrita en la Nota [ de la presente Memoria, Ia
misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera, los resultados y los
flujos de efectivo.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha matefia pudieran producirse, los
Administradores consideran gue éstas se encuéntran suficientemente cubiertas. con las pélizas de
seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto’ constituida provision alguna por este
concepto en-el balance de situacién al 31 de diciembre de 2020 ni en el anterior.

1.7_.-_-Gest_i'6n de riesgos

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos: financieros: r:esgo de mercado
(mcluyendo riesgo de t!pD de cambio, riesgo del tipo-de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito,
riesge de liquidez y tiesgo del tipo de interés en los ﬂujoq de efectivo. El programa de gestion del
riesgo global de la Sociedad se centra en ld incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad,

La gestion del riesgo estd controlada por el Depariamento Financiero y el Comité de Direccién de la

Sociedad con arreglo a polmcas aprobadas por el Consejo de Administracion, Ester Departamento
identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas
de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas para la gestion del riesge global, as{ como para
materias concretas tafes como riesgo de mercado, riesgo de crédito y riésgo de liquidez.

Riesgo.-de mercado

Con cardcter general, podemos definir riesgo de mercado como el riesgo-de incutrir en pérdidas ante
movimientos adversos eri fos precios de 1os actjvos en los que se mantengan posiciones propias.
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se. produice por la pérdida causada por el mcumphmlento de las obhgacmnes

contractuales con la Sociedad, es décir, por 1a posibilidad de no recuperar | fos activos financieros por

el importe contabilizado en el plazo establecido. Para gestionar el riesgo de crédito la Sociedad

distingue entre los activos financieros originados por los activos operativos y por las actividades de

inversion.

Alos no permite €l crédito a clientes, por lo-que consideramos que el riesgo de crédito operativo es
minimo, ya que la mayor parte de los saldos a cobrar $e corrésponderdn con las facturas por
operaciones intermediadas y por las facturas por asesoramiento en materia de inversion.

No se han enconfrado incidencias resefiablés. por el riesgo descrito,

Riesgo de Liquidex

Alos no realiza gestién de instituciones de inversion colectiva. Su labor.es la de asesoramiento en

materia de inversién y la recepcion y /o e_|ecuc1on de érdenes. En ningin momento dispone de las
posiciones de sus clientes, por tanto; no existe ningin riesgo de liquidez en cuanto a que Alos.no
debe hacer frente a pagos derivados de reemibolsos de sus clientes.

Respecto a los pasivos existentes con los proveedores de la Sociedad por la operativa diafia de la

actividad realizada por Alos, ta Sociedad mantiene una politica prudente de proteccién frente al riesgo

de liquidez para ello mantiene disponibilidades de recursos en efectivo y otros instrumentos
financieros liquidos-en volumen suficiente:

La Sociedad invierte casi todas sus reservas én cuenias'corrientes bancatids, donde los riesgos de
liquidez quedan reducidos por el Fondo de Garantia de Depésitos, asi como por las limitaciones
legales que tierie para invertir en distintos activos, debiendo cumplir con los coeficientes de liquidez
requeridos con el fin de cumplir adecuadamente con las necesidades que pudiera tener.

En el petiodo de referencia de estas Cuentas Anuales no se han encontrado incidencias resefiables por
el riesgo descrito.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional, en Ja labor de intermediacion, representa.el riesgo que surge como
consecuericia de la posible ocurréncia de sucesos inesperados refacionados con la infraestructura
operativa interna y externa. Para evitar este riesgo:

= Esimportante que el personal séa integro y juiciose en:la aplicacion de las normas y
procedimientos establecidos en fas actividades operativas diarias, para lo qué favorecemos
el reciclaje de nuestro personal administrative y comercial. '

».  No hay rotacion de personal, con lo que se evita falta de conocimiento de Jos métodos
aplicados por la empresa.

* No existe riesgo alguno por conflicto de intereses, en este caso.muy acotado teniendo en
cuenta los productos en los que se intermedia y si los hubiera se antepondrian los inferesés
de la Sociedad a los personales.

» No existe posibilidad de ertor por la aplicacién incorrecta o desembolso excesivo de fondos
que no pueden ser recupérados, debido a un error humano ya que la actividad de fa Agencia
se restringe a intermediar en las érdenessdel cliente.
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En toda orden tramitada, se exige recibirla por un canal en el que quede registrada en soporte
duradero y proveniente de persona autorizada, en la que se indiquen todos los datos de la operacitn.
Las érdenes quedan registradas en el aplicativo FIT-ESI para su posterior control y seguimiento,

‘Astmismo, se manitiene igualmente archivo de la documentacion recabada para el alta de clientes, a
fin de cumplir con las medidas que la ley establece en materia de Prevencién y Blanqueo de
Capitales.

En e] periodo-de referencia de estas Cuentas Anuales no se han encontrado incidencias resefiables
por el riesgo descrito,

18. Gestion de capital

Las empresas de servicios de inversion y sus .grupos se encuentran ‘sujetos al célculo de lfos
requeriinientos de recursos propios de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 2/2014, de 23 de junio,
de la CNMV, sobre el ejercicio.de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las
empresas de servicios de inversién y sus grupos consolidables: Durante todo ¢l ejercicio s¢ ha
maritenido un superdvit suficiente para cubrir los niveles de riesgo,

Asimismo, conforme a la normativa vigente, las agencias de valores deben mantener un coeficiente
de liquidez, materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de
sus pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad cumplia dicho coeficiente,

19. Otra'informacién'
191 Servicio de atencidn al cliente.

En virtud de lo dispuesto en la Order ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los Departamentos y
Servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, 1a sociedad
dispone de un servicio de atencién al cliente cuyo responsable fue nombrado por el Consejo de
Administracion.

De conformidad.con dicha norma, con fecha 28:de enero de 2021 el Servicio de atencién al cliénte ha

emitido el informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el gjercicio 2020, comunicando
que-no se han recibido reclamaciones de clientes.

19.2 Honorarios de Anditores de Gnenta_s Y Sociedades de su Grupo. o Vinculadas

En el gjercicio 2020, el-auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios
de auditoria correspondientes al ejercicio anual terminados-el 31 de diciembre de 2020 ha ascendido
a 8.000,00, con independencia del momento de su facturacién.

En ¢l gjercicio 2019, ¢l auditor de cuentas de la Sociedad fue Auren Auditores SP, S.L.P. Los

henorarios de auditoria correspondientes al ejercicio anual terminados el 31 de diciembre de 2019
-ascendieron a 7.500,00, con independencia del momento de su facturacion.

a3
o
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19.3 Impacto COVID- 19

Con relacién al impacto que el COVID-19 pudiera tener en la actividad empresarial, se detallan los
siguientes puntos: '

* Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros:
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado (este ultimo comprende el riesgo de
tipo de cambio, de tipo de initerés-y otros riesgos de precio).

La entidad, dada su actividad, no se ve aféctada por los riesgos procedentes de instrumentos
financieros..

+ Estimaciones de deteriora de activos financieros y no financieros,

La entidad no aprecia ningan deterioro adicional por el COVID-19 en el valor de sus activos
financieros y no financieros.

* El impacto derivado de la ruptura o posible ruptura de convenants u ofras condiciones en
préstamos y otros acuerdos de financiacién que hagan o pitedan hacer 1a deuda exigible.

La entidad no dispone de financiacion ajena.
« Impacto de la ruptura o riesgo de ruptura de la cadena de suministro.
Este impacto no aplica a la Sociedad,

+ Impacto de la suspension o terminacion de contractos y evaluacién'y su posible consideracion
como un contrato oneroso,

La entidad no aprecia impacto-alguno por esta causa.
+ Recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

La entidad no dispone actualmente de activos por impuestos diferidos,
* ‘Impacto-en las tareas de Reporting Financiero.

Laentidad no aprecia impacto alguno que afecte al Reporting Financiero.

20. Informacitn sobre derechos de emisién de gases.de efecto invernadeto

La.Sociedad no tiene asignados.derechos de emision de gases de efecto invernadero, ni han incurrido
en gastos derivados de emisiones de gases de efécto invernadero.

21.Hechos posteriores

Desde el 1 de enero de 2021 y hasta la fecha de formulacion de- estas Cuentas Anuales ne ha ocurrido
ningun hecho que afecte o modifique significativamgnte la informacion contenida en las mismas.
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Evolucidn de los Mercados en 2020

El afio 2020, se puede definir como el afio de la pandemia y de la nueva normalidad que hemos tenido
que asumir la'mayoria de [a poblacion mundial. Las implicaciones econémicas han side cuantiosas y
todavia. no podemos calibrar ni medir cual sera [a magnitud final de este episodio a dia-de hoy. La
¢risis sanitaria ha sido.intensa en Buropa y Estados Unidos y es a final de este.afio cuando-el inicio de
fa vacunacion a la poblacidn, tras una carrera frenética y en tiempo récord para encontrar la vacuna,
surge la esperanza de estar cada vez mas cerca del fin'de una crisis sanitaria que no hemos sido capaces
de prevery que sigue demostrando Ia debilidad del ser humano a pesar de los grandes avances de los
Altimos siglos,

Partiamos de uri final de 2019 fantistico donde muchos de los mercados estaban en maximos histéricos
y las perspectivas eran iddneas para mantener-un crecitniento sostenible en el medio y largo plazo,
junto a unos bancos centrales que seguian con polltmas acormodaticias y alargando sus programas de
compras, y buscando el moniento adecuado para ir normalizando unas curvas de tipos de interés que
no son acordes con unas economias en esta fase del ciclo. En este contexto empieza un 2020 peroa

finales de febrero y primeros de marzo, la epidemia que parecia ser algo local de una regién de china,

termina llegando a Europa y convirtiéndose en una pandemia mundial, siendo el evento principal que
marcaria el resto del afio.

Las consecuencias sobre los mercados no se hicieron esperar y vimos caidas superiores al 20% en la
mayorfa de los indices mundiales de renta variable, especialmente en los europeos y minimos de
rentabilidad -en los bones de gobierno, junto a una ampliacion de'spreads, una apreciacion-del usd y
de nuevo una falta de liquidez en el sistema que hicieron saltar todas las alarmas del fiundo financiero.

Era pronto para poder valorar el impacto y la duracién de la crisis, que -desde marzo tomaron dos
direcciones muy-diferentes gracias a la rapida y enérgica Intervencion de los bancos centrales, Por un

ado, como hemaos comentado se iniciaba una crisis sanitaria qué obligaba a confinamienfos severos

de Ias poblaciones y ¢ierre deé negocios de manéra permanente. Por otro lado, los bancos centrales
dctuaban de manera inmediata en los mercados para dotar de liquidez-al sisteina en una pfimera fase
y de nuevos y cuantiosos programas para manténer unas sociedades que a dia de hoy srguen
subvencionadas y anestesiadas.por Jas autoridades monetarias, al menos hasta que la recuperacion y
la normalidad sanitaria pueda volver a Ja sociedad,

Desde ese momerito y hasta el dltimo trimestre del afio, fueron mieses de restricciones, donde la
divergencia entre zonas geograficas y sectores se aceleré de manera exponencial. En esos seis meses,

se ha avanzado en términos de procesos, lo que hubiera sido al menos 3-7 afios, cambiando la forma
de relacmnarsc las empresas, sus émpleados y la sociedad en general.

Esto-también se¢ trasladd a los mercados y observamos como las zonas geogrificas como. estados
Unidos, India y China se compoitaban de manera extraordinaria, debido a ese tejido de compafiias
tecnolégicas, que estaban siendo los servicios més demandados por la poblacién mundial.

A lo largo de este periodo hemos tenido diferentes olas de contagiosy nuevas medidas restrictivas que
han paralizado ¢asi el mundo. Esto no ha llevada.a caidas de los PIB historicas y no.comprables ¢on

otros periodos, pero seguramente la rapida y contundente intervencién d ellos bancos centrales nos
ha permnitido.tener un escenario al menos social y ecoridmico algo més estable.
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En [a Gltima parte del afio, podemos destacar una serie de acontecimientos que marcaran el devenir de
los proximos meses'y afios;

~  Las ¢lecciones americanas. _

- El acuerdo comercial entre Reino Unido y 1a UE, que despeja el camino de un BREXIT
duro,

- La'FED mantiene el tiempo que sea necesario las ayudas y- programas hasta ver una
recuperacion solida

- LaUE daun paso al frente y logra un programa de 750.000 millonies para la
reconstruccidn europea tras la pandemia.

- EI BCE amplia sus programas y-seguird dotando a los mescados de la liquidez suficiente
para su correcto funcionamiento.

- Seaprueba un plan de estimulos fiscales en Estados Unidos para reactivar la ecénomia.

Respecto a las elecciones americanas, Biden fue e] ganador de las mismas, pero fue su holgura y la
victoria en las dos camaras lo que le permitia poder implementar st programa electoral y tener mayor
capacidad, En este sentido, fue una buena noticia para el mercado junto al no bloqueo por parte de
Trump. lo que terminaria: facilitando su llegada al ‘podeéry el inicio de una nueva era en Estados Unidos.

En esté¢ entorno de pandemia, muchos de os acuerdos pendientes se fueron retrasando, tanto por la
impasibilidad de poder avanzar en las negociaciones como por la necesidad de tener que atender otras
prioridades. Finalmente se alcanz6 un acuerdo comercial entre Reino Unido y fa UE, que. permite
terminar la relacién bilateral de mutuo acuerdo y con.un marco de actuacidn que seguramente iremos
viendo revisioties a lo largo de los préximos afios, perc ya bajo un marco-comiin de acuerdo,

Tanto el BCE como la FED mantuvieron politicas acomodaticias durante todo este periodo, en €l caso
de la Fed bajo en-200pb la tasa de descuento, hasta situarlo en el 0.25%, situacion extraordinaria.y
prOVOCada por la pandemia y por la rapida actuacién de las autoridades. Ambas entidades aumentaron
sus balances y sus capacidades de compra para poder asi ser uno de los pnnclpales mecanismos de
financiacion de los estados, los cuales verian seriamente afectadas sus cuentas y la necesidad de
disparar su gasto en los proximos afios.

Por su parte, la UE mostro un grado de solidaridad muy superior a otras crisis y se logré crear un
fondo de- recuperacmn por valor de 750,000 millones de los cuales una parte irian-como subvenciones;
entendiendo que la crisis hiabja golpeado de manera diferente a cada una-de las economias ‘pero que
era necesario el compromiso y aval de tedos para salir reforzados de ‘esta situacion. Esto, aunque
parezea extrafio, es un paso relevante para el proyecto europeo; una vez que se ha conocido que el
mejor cliente que tiene la UE son sus. propios miembros. Entramos en un nuevo mapa mundial y en
los proximos afios, las fuerzas y los ejes econdmicos van a sufrir grandes var:acmnes y Europa debe
encontrar su lugar en ese nuevo tablero mundial.

Finalmente, la victoria demdcrata Heva indirectamente asociado un-mayor gasto y nuevos estimulos
que deberemos tener en cuenta para las expectativas macro d ellos proximos. afios, sabiendo que se
estd poniendo dinero directo en la €conomia, ya seéa para mantener el tejido y no destriirlo, a la espera
de tener una situacion sanitaria mejor y poder volver a conectar a todos los sectores en el ciclo
econdmico. Esto tendra un coste, perd seguramente serd menor a lo que hubiera sido “el gran réset”,

Finalmente, los activos de riesgo recuperaron las pérdidas provocadas por el efecto pandemia y.

logrdbamos nuevos maximos a excepcion de algunas zpnas como Europa, que, aunque recuperaron
gran parte de lo perdido no lograron borrar los niimeros fojos.
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Por otro lado, el dolar se deprecio de inanera considerable-en la (ltima aparte del affo para térmiinar en

1,22 frente al euro, algo que empieza a preocupar a 10s miembros del BCE y que seéré clave para 2021,

Respecto a tlpus de 1nteres estados Umdos sigue por delante y marcando la tendenc:a y la busqueda

.....

el COVID-19 se habia p_arallzado En este séntido y una vez se han intr oducl_do mds estimulosy nuevos
programas, entendemos que esta tendencia debe continuiar y serd el mercado americano quien lidere

el camino.

En resumen, un afio muy complicado para los miercados en términos generales y alterados de nuevo
-por la intervencidn masiva d ellos bancos centrales. Este escenario debe obligar a-ser muy selectivo
de caraa los préximos afios.

Evolucidn de la Sociedad

El ejercicio 2020, afio de.pandemia, ha destacado por la fuerte alteracion de la dinidmica habitual
de trabajo, tanto a nivel inteino de ALQS como a nivel glahal en los mercados financieros.

El dia 13 de marzo de 2020 se puso en marcha el plan de contingencia y continuidad de negocio por
causa del estado de alarma generado por la crisis sanitaria. Todos los sistemas han funcionado
correctamente y la operativa se continud realizando sin incidentes desde los domicilios particulares de

‘fos operadores de Alos. El plan de contingencia se desactivé el dfa 1.de junio y los empleados de Alos

volvieron a desempefiar sus tareas desde [as oficinas de la entidad.

Cabe destacar que, a pesar de estas complicaciones, la entidad ha cerrado el afio superando el
importe de facturacion que tenia presupuestado, ademds de iniciar Ia actividad de gestion en el mes de
agosto, fecha en la que se comenzé a gestionar ALOS ORIGEN SICAV.

La rentabilidad de los vehiculos de inversidn asesorados y gestionados por-Alos Intermediacion
AV durante ¢l afin. 2020 ha sido positiva y ha estado sifuada dentro de las expectativas.

Lds actividades realizadas por ALOS en el afio 2020 han sido:
- Recepcién y transmision de érdenes.
- asésprantientc en materia de inversion
- Gestion de instituciones de. inversion colectiva

Y los ingresos percibidos por comisiones generadas por estas actividades han sido de 869.193,60€,

proporeionando uit resultado neto de 155.204,69€.

Lios Fondos Propios de la Compaiiia a 31 de diciembre de 2020, se. han situado en 227 Miles €.
presentando un superdvit de 144 Miles € sobre el umbral de dos tercios del capital social establecido
por el RD 217/2008 de las ESIS.

Capital Social: 125 Miles €

Cumplimiento art. 327 de la Ley-de Sociedades de Capital (Patrimonio > 2/3 Capital Social).
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En lo relativo a la solvericia ALOS presenta suficiencia de recursos propiocs con una ratio de capital
total de 11,56%, cuando el minimo requerido se sittta en una ratio de capital total del §%.
El superavit de recursos de capital de nivel 1 ordinario asciende a 138,67 Miles €.
El superavit de capital denivel 1 asciende a 109,22 Miles €..
El superdvit de capital total asciende a-69,96 Miles €.

Los Fondos Propios presentan asimismo un superavit de 69,99 Miles € frente al minimo del 25% de
los Gastos de-Estructura del ejercicio 2020.

Perspectivas Ejercicio 2021

El afio 2021, se ha denominado ef afio de larecuperacion, por fos gobiernos de los pafses desarrollados,
bajo el supuesto de un proceso de vacunacion rapido -y efectivo que permitiera dejar atrds las
consecuencias de la-.pandemia y se'normalizara la actividad econdmica de manera gradual.

La:vacunacion estd yendo algo més lenta y las diferentes cepas han complicado os avances logrados,
lo que hace que se siga retrasando la'recuperacion econdmica algin ttimestre adicional,

Es dificil en esta situacion tener un escenario macroecondimico claro, por le que entendemnos que.este:
2021 serd volatil e incierto, pero que, gracias a las autoridades monetarias junto al proceso de
vacunacidn, iremos convergiendo hacia esa nueva normalidad econdmica.

Esperamos que los bancos centrales estén encima de los mercados para que las tensiones gue se

pudieran producir en los costes de financiacion no empeoren de manera muy rapida y que pueden ser
unlastree para el inicio de la actividad, algo que seré clave para los mercados financieros ei este 2021,
debido al gran endeudamiento de las economias para-superar-la crisis econémica provocada por la
pandemtia.

Los mercados de riesgo seguirdn siendo la mejor alternativa si este escenario de velocidad en la
normalizacién de curvas se'mantiene y no se descontrola, ¥a que eso indicaria Ia falta de credibilidad
en las politicas actuales'y podria suponer una grave crisis financiera; algo que de momento no ha
sucedido y que hace sea muy diferente a las crisis de 2008y 2012,

Lo que ya se quedd de manifiesto a finales de 2020y que sigue siendo vilido, es que la seleccion serd
mds importante que fa compra de activos. Con esto querémos sefialar que seguird habiendo ganadores
y perdedores en este ciclo y que a diferencia de otros afios donde en términos generales todo tenia un
comportamlento parecido y positivo, es el momento de la seleccion.de zonas geograficas, sectores,
compaiiias, divisas.... lo que obliga a un posicionamiento muy estratégico para los préximos meses,
algo muy diferente a Eos mercados .de [os Ultimos 10 afios.

Respecto a tipos de interés, esperamos que las curvas tomen pendiente y se normalicen tras muchos
afios de represion financiera por las diferentes: politicas de las autoridades monetarias, desde una
perspectiva nueva y necesaria, tipos'y curvas ala laza es una séfial de recuperacién y de buen
funcionamiento de los mercados y deberia tener un impacta positivo en los agentes econdmicos y sus
expéctativitas. Esperamos tipos al alza y velocidades de subida controladas para no generar panico en
los mercados.

o i L] . iw
En 1a renta variable, esperamos rotaciones sectoriales a lo lafgo del afio en funicidn de la evolucidn de
lz pandemia, la apertura de la economia y finalmente. las decisiones de consumo que adopten las
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sociedades y qué esperamos. que-sean algo alocadas en una primera fase, generando sensacion de

‘euforia. Todo ello, junto a unas estructuras de tipos de interés mas elevadas, obliga a ser mity sefectivo

v dindmico en las carteras de inversién desde un punto de vista de corfo plazo.

Con la mirada en le largo plazo, entendemos-que esta revolucion social y econdmica genera en los
proximos afios unas mega tendencias que estin ain por definirse y que es el momento de apostar por
ellas como son la economia sostenible, energias verdes, digitalizacién y robotizacion de procesos, el
impacto del 5G....

La cri_sis originada por el Covid-19, es sanitaria pero sus consecuencias -econdmicas debido a las
medidas tan restrictivas que se han tenido que tomar para su control, pasaran una dura factura en las

proximas generaciones. Los paquetes de medidas fiscales y ayvdas necesarias, provocaran un

endeudamiento y un déficit en unas economias ya muy endeudadas y vulnerables como hemos venido
diciendo estos afios y aunque tengamos a los bancos centrales comprando toda la deuda emitida para
dar solucion parcial a este tema, esto condicionara Jas decisiones de todos los agentes econdmicos en
gl futuro y cambiara seguramente nuestros hibitos actuales.

El petréleo y las materias primas se mantendrén elevadas y esperamos-que siga su tendencia de
recuperacion para este afio junto a una divisa algo més estable que en 2020.

Por lo tanto, los principales desafios que tenemos en lo que queda de 2021 podriamos résumirlos en
estos puntos;

s Riesgo de credibilidad en las. medidas adoptadas por los bancos cenirales y pérdida de
confianza en los mismos, lo que provocaria una crisis del sistema précticametite
irreversible.

¢ Riesgo de no aplicar medidas de estimulo fiscal o retirarlas, algo que es necesario para
que no haya ganadores y perdedores de lacrisis, lo que podria provocar una revyelta social
sin precedentes.

® Riesgoque la pandemia dure mas.de lo que Ias economias y la paciencia de los cuidadnos
puedan aguantar y el reseteo sera total.

¢ Riesgo de problemas-de safud provocados por las vacunas, lo que generarfas un gran
desconcierto y agotamiento.

Seguro que hay muchos mas, pero debemos ser conscientes que habrd que émitir mucha deuda y
asumir nuevos retos y buscar una inflacién que en este momento serd buena stempre y cuando esté
controlada para poder hacer frefite mejor al pago de la deuda mundial que se estd creando en este
mismo momento.

Pensemos en positivo y veamos esta pandemia como una oportunidad para unir, aunque los sacrificios
serdn muy altos.

Madrid a 31 de marzo de 2021

LN
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ALOS INTERMEDIACION AV, S.A.

Informe de Gestion correspondiente al ejercicio 2020

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2020

Los miembros del Consejo de Administracion proceden a formular, en su reunion del dia 31 de marzo
de 2021. las Cuentas Anuales constituidas por el balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria. asi como el Informe de Gestion de Alos
Intermediacién, A.V.. S.A. correspondientes al ejercicio 2020, en 40 hojas firmadas en ésta ultima por
todos los Sres. Consejeros.

Madrid, a 31 de marzo de 2021

A
D. Marco Wenceslao Hernando Boto D. César Valcarcel-Resalt Bedoya
Consejero Consejero

D. Hugo Navarro Julvez

Consejero
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