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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

EMITIDO POR AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL SA SCR de REGIMEN SIMPLIFICADO:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL SA SCR DE
REGIMEN SIMPLIFICADO (en adelante; la Sociedad), que comprenden el balance publico de
situacion al 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias publica y la memoria,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de
2022, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que
se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia,
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que la misma se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.






Aspectos més relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinidn sobre éstos, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos. Los
aspectos mas relevantes de la auditoria identificados son los siguientes:

1. Cartera de Inversiones Financieras

La politica contable aplicable a la cartera de inversiones financieras de la Sociedad se encuentra
descrita en la nota 4 de la memoria adjunta, y el detalle de la cartera de inversiones al cierre del
ejercicio se encuentra detallada en la nota 7 de la misma.

Identificamos este drea como de aspecto mas relevante de nuestra auditoria de la Sociedad por
la repercusién que la valoracién de la cartera de inversiones financieras tiene en la estructura
patrimonial de la Sociedad. La determinacién de estos valores requiere de la realizacién de
estimaciones significativas por parte de los administradores de la Sociedad de acuerdo al
contenido de la norma 10 de la Circular 11/2008 de la CNMV y otros, segun se describe en la
nota 4 de la memoria adjunta.

Hemos considerado que este es un aspecto mas relevante de nuestra auditoria por la
significacién de los importes y por el grado de juicio y criterios que suponen los calculos de los
valores razonables y recuperables, teniendo en cuanta las caracteristicas especiales de cada
caso.

En relacién con ello, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros: la revision
del andlisis realizado por la Sociedad en la identificacion de las plusvalias y minusvalias latentes
de acuerdo a la clasificacién actualizada de las normas contables vigentes relativas a
instrumentos financieros, indicios de deterioro de las inversiones en el patrimonio y créditos a
empresas participadas, el analisis de las cuentas anuales de las sociedades participadas asi como
la confirmacidn de los valores actuales en la cartera de inversién.

Responsabilidad del Consejo de Administracién en relacién con las cuentas anuales

El Consejo de Administracidn es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorrecciones materiales debidas a fraudes o errores.

En la preparacidn de las cuentas anuales, el Consejo de Administracién es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
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utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Consejo de
Administracion tiene intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien que no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estéan libres de incorrecciones materiales debidas a fraudes o errores, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa
reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios pudieran tomar basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién es parte
integrante de nuestro informe de auditoria y se encuentra en las paginas 4 y 5.

Francisco M. Fuentes Gallego
ROAC 03019 —
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Calle Cavanilles 5, 52B /
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestra
responsabilidad respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria, de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa, por escepticismo profesional se entiende
una actitud que implica una mentalidad inquisitiva asi como una valoracién critica de Ila
evidencia de la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debidos a fraudes o errores, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debido a error, ya que el
fraude puede implicar; colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas asi como la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo de
Administracion.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por el Consejo de Administracién, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con el Consejo de Administracidn y con la Direccién de la entidad en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidén de la auditoria planificada y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Consejo de
Administracidn de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, 10s riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Nombre sociedad: IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL SCR,
Afio: 2022

NIF sociedad: A84469980

BALANCE PUBLICO

ACTIVO
A) ACTIVO CORRIENTE
1. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes
IL. Periodificaciones
IIL. Inversiones financieras a corto plazo
1. Intrumentos de patrimonio
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
LV. Inversiones en empresas del grupe y asociadas a corto plazo
V. Deudores
V1. Otros activos corrientes
B) ACTIVO NO CORRIENTE
1. Activos por impuesto diferido
I1. Inversiones financieras a largo plazo
1. Intrumentos de patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
IIL Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Oftros activos financieros
IV. Inmovilizado material
V. Inmovilizado intangible
V1. Otros activos no corrientes
TOTAL ACTIVO (A+B)

Notas Memoria 2022
55.585.133,74
995.369,74

7.1 A)B)C) 7.2 54.390.746,50

54.390.746,50

199.017,50

24.000,00

133 24.000,00
24.000,00

24.000,00

55.609.133,74

2021
59.578.321,40
6.116.122,31

52.982.735,58

52.982.735.58

479.463,51

24.000,00

24.000,00
24.000,00

24.000,00

59.602.321,40






PASIVO Y PATRIMONIO NETO

A) PASIVO CORRIENTE

I. Periodificaciones

II. Acreedores y cuentas a pagar

1. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
IV. Deudas a corto plazo

V. Provisiones a corto plazo

VI. Otros pasivos corrientes

B) PASIVO NO CORRIENTE

L. Periodificaciones

II. Pasivos por impuesto diferido

III. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1V. Deudas a largo plazo

V. Provisiones a largo plazo

VI. Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO (A+B)

C) PATRIMONIO NETO
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES
1) Capital
Escriturado
Menos: capital no exigido
II) Participes
TI1) Prima de emisién
1V) Reservas
V) Instrumentos de capital propios (-)
VI) Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
VII) Otras aportaciones de socios
VIII) Resultado del ejercicio (+/-)
IX) Dividendos a cuenta (-)
X) Otros instrumentos de patrimonio neto

C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO

I) Activos financieros disponibles para la venta

II) Operaciones de cobertura

1II) Otros

C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C)

CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO //

1. Avales y garantias concedidos [

2. Avales y garantias recibidos [
3. Compromisos de compra de valores \\
3.1 De empresas objeto de capital riesgo \

3.2 De otras empresas
4. Compromisos de venta de valores
4.1 De empresas objeto de capital riesgo

4.2 De otras empresas

Notas Memeria

2022
10.176,63

10.176,63

34.683,56

34.183,15

500,41

44.860,19

55.564.273,55
55.564.273,55
10.524.000,00
10.524.000,00

2.302.496,00
46.454.743,01

0,00

-3.716.965,46

§5.609.133,74

2022
44.686.777,62

44.686.777,62
44.686.777,62

2021
180.919,70

180.919,70

29.877,92

34.183,15
-4.305,23

210.797,62

59.391.523,78
59.391.523,78
10.524.000,00
10.524.000,00

2.302.496,00

1.709.497,73

0,00

48.355.530,05
-3.500.000,00

59.602.321,40

2021
17.273.698,53

17.273.698,53
17.273.698,53



. Resto de derivados
. Compromisos con socios o participes

5

6

7. Otros riesgos y COMpPromisos

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1. Patrimonio total comprometido

2. Patrimonio comprometido no exigido
3. Activos fallidos

4. Pérdidas fiscales a compensar

5. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
6, Deterioro capital inicio grupo

7. Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2)

7.1C)

10.402.309,92

10.402.309,92

10.402.309,92

7.139.801,13

7.139.801,13

7.139.801,13



Empresa: IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL, S.A SCR
Afio: 2022

NIF sociedad: A84469980

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICO

1. Ingresos financieros (+)
1.1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
1.2 .Otros ingresos financieros
2. Gastos financieros (-)
11.1. Intereses y cargas asimiladas
11.2. Otros gastos financieros
3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
(neto) (+/-)
3.1. Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)
3.1.1. Intrumentos de patrimonio
3.1.2. Valores representativos de deuda
3.1.3. Otras inversiones financieras
3.2. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
3.3. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/ +)
3.4. Diferencias de cambio (netas) (+/-)
4. Otros resultados de explotacién (+/-)
4.1. Comisiones y otros ingresos percibidos (+)
4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
4.1.2 Otras comisiones € ingresos
4.2. Comisiones satisfechas.(-)
4.2.1. Comision de gestion
4.2.2. Otras comisiones y gastos
MARGEN BRUTO
5. Gastos de Personal (-)
6. Otros gastos de explotacion (-)
7. Amortizacién del inmovilizado (-)
8. Excesos de provisiones (+)
RESULTADO DE EXPLOTACION
9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (+/-)
10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-)
11. Otros (+/-)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios (-)
RESULTADO DEL EJERCICIO

Notas Memoria

11

11

2022
366.975,74
366.975,74

-269.080,22

-269.080,22
-3.716.097,51

-3.716.097,51

-3.618.201,99

-172.708,25

-3.790.910,24
-59.745,97
0,00
133.690,75
-3.716.965,46
0,00
-3.716.965,46

2021
1.463.746,40
1.463.746,40

1.463.746,40

-137.855,40

1.325.891,00
47.152.726,92
0,00
89.745,78
48.568.363,70
-212.833,65
48.355.530,05
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IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL, S.A., SCR
Memoria de cuentas anuales 2022

1. Actividad de la empresa

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

3. Aplicacion de resultados

4. Normas de registro y valoracion

5. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
6. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
7. Instrumentos financieros

8. Pasivos financieros

9. Fondos propios

10. Situacion fiscal

11. Ingresos y gastos

12. Subvenciones, donaciones y legados

13. Operaciones con partes vinculadas

14. Otra informacion

15. Informacién medioambiental y derechos de emision de gases efecto
invernadero

16. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores,
disposicién adicional tercera “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5
de julio

17. Hechos posteriores al cierre
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IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL, S.A., SCR
Memoria de cuentas anuales 2022

1.- Actividad de la empresa.

- Constitucion; La sociedad Impulso Desarrollo Empresarial, S.A., Sociedad de Capital
Riegos (en adelante, “Impulso” o la “Sociedad”) fue constituida por tiempo indefinido,
mediante escritura otorgada el dia 6 de octubre de 2005, ante el notario de Madrid, D.
Francisco J. Cedron Loépez-Guerrero, con el n° 2.354 de su protocolo. La compafiia se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 21.862, del libro de sociedades,
folio 11, seccidn 8, hoja nimero M-389598, inscripcion 12. Su C.LF. es A-84469980.

La Sociedad esta inscrita en el registro especial administrativo de entidades de capital riesgo
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con el niimero 95.

- Domicilio social: La Sociedad esta domiciliada en Madrid, Calle Barquillo n°® 9, 5%

- Actividad:

1.- Esta Sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la
toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises
miembros de la organizacion para la cooperacion y el desarrollo econdmicos (OCDE).

Asimismo, se consideraran inversiones propias del objeto de la actividad de capital riesgo
la inversién en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido, en mas de un 50
por 100 por inmuebles, siempre que, al menos, los inmuebles que representen el 85 por 100
del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econ6mica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de
los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

2.- Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podré facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacién, en este ultimo caso tinicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversién. De igual
modo, podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan
el objeto principal de inversion de la Sociedad, estén o no participadas por la Sociedad.

- Ejercicio social: De acuerdo con el articulo 16 de los estatutos sociales, €l ejercicio social se
ajustard al afio natural, terminard, por tanto, el 31 de diciembre de, oﬁdﬁ‘aﬂt}»

La Sociedad se rige por su reglamento de gestlon por la Ley 22”014; de. 12 dc noviembre,
reguladora de las entidades de capital-riesgo y de sus J(,someda;ie gestor&s por las
Circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valore§ ¥ en Sty dg‘fecto por el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. 1\



IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL, S.A., SCR
Memoria de cuentas anuales 2022

Las sociedades de capital-riesgo han de tener un capital social suscrito que ascenderd a un
minimo de 1.200.000 euros. Igualmente, las sociedades de capital-riesgo han de mantener,
como minimo, el 60 por 100 de su activo computable en acciones u otros valores o
instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion
o adquisicién de aquéllas y en participaciones en el capital de empresas que sean objeto de
su actividad.

Dentro de este porcentaje podran dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su activo
computable a préstamos participativos a empresas que sean objeto de su actividad, estén
participadas o no por la entidad de capital-riesgo, y hasta 100 puntos porcentuales del total
de su activo computable a la adquisicion de acciones o participaciones de entidades de
capital riesgo.

También se entenderan incluidas dentro de este coeficiente las acciones y participaciones
en el capital de empresas no financieras que coticen o negocien en un segundo mercado de
una bolsa espafiola, en un sistema multilateral de negociacién espafiol o en mercados
equivalentes en otros paises y la concesion de préstamos participativos a las mismas.

En el caso de que la Sociedad tenga una participaciéon o un préstamo participativo en una
entidad que sea admitida a negociacion en un mercado no incluido en el apartado anterior,
dicha participacién podra computarse dentro del coeficiente obligatorio de inversion
durante un plazo maximo de tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera producida
la admision a cotizacion de esta ultima. El resto de su activo, no sujeto al coeficiente
obligatorio de inversion antes indicado puede mantenerse en:

e Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.

e Participaciones en el capital de empresas que no cumplan los requisitos exigidos en

la Ley 22/2014.

Efectivo.

Préstamos participativos.

Financiacion de cualquier tipo a sus empresas participadas.

Hasta el 20% de su capital social en elementos de inmovilizado necesarios para el

desarrollo de su actividad, en el caso de entidades de capital riesgo auto gestionadas.

A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad cumple con este coeficiente minimo.

Conforme a lo establecido en la Ley 22/2014, la Sociedad no podré invertir mas del 25% de
su activo computable en el momento de la inversion en una misma empresa, ni_mas del
35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades. En este sentido;podran
invertir hasta el 25% de su activo computable en empresas pertenecientes a st grupo o al de:
su Sociedad Gestora siempre que cumplan los siguientes requisitos: |

e Que los estatutos o reglamentos contemplen estas inversiones. \\



IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL, S.A., SCR
Memoria de cuentas anuales 2022

¢ Que la entidad o, en su caso, su sociedad gestora disponga de un procedimiento
formal, recogido en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos
de interés y cerciorarse de que la operacidn se realiza en interés exclusivo de la
entidad.

La verificacion del cumplimiento de estos requisitos corresponderd a una comisién
independiente creada en el seno de su consejo o a un 6rgano independiente al que la
sociedad gestora encomiende esta funcién.

e Que en los folletos y en la informacion publica periddica de la entidad se informe
con detalle de las inversiones realizadas en entidades del grupo. A 31 de diciembre
de 2022, la Sociedad cumple con los requisitos del coeficiente de diversificacion.

A los efectos del articulo 18 de la Ley 22/2014, se considera activo computable de
las sociedades de capital riesgo el resultado de sumar el importe de patrimonio neto,
los préstamos participativos recibidos y las plusvalias latentes netas de efecto
impositivo, con los ajustes que se prevean de conformidad con el Ministro de
Economia y Competitividad y, con su habilitacion expresa, la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores. Por lo dispuesto en el apartado 3 b) del articulo 17 de la
Ley 22/2014, en el supuesto de devolucidén de aportaciones a participes o0 socios, se
hara uso del patrimonio neto existente antes de realizarse dicha devolucién a efectos
de calcular el activo computable.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales.

2.1. Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la situacion
financiera de la Sociedad del ejercicio 2022, asi como la propuesta de distribucion de
resultados de dicho ejercicio.

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 se han preparado de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente, con las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre y
la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion.reservada de las
entidades de capital-riesgo con el objeto de mostrar la imageffiel del’pattimonio y de la
situacién financiera al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de'sus dperaciones y de
sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual tet;alf‘hinad_o en dicha fecha.

( 2

Los administradores de la Sociedad estiman que las cu ';Itas anuales del ejé__Jrcicio 2022,
seran aprobadas por la junta general de accionistas sin variaciones sighificativas.

i/
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2.2. Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los administradores pueden haber
realizado juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y compromisos que
pudieran existir en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias, y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el
valor contable de los activitos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras
fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin
embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a
resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados.

Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en
dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese
periodo y de periodos sucesivos.

La sociedad ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2022 bajo el principio de
empresa en funcionamiento.

2.3, Comparacidn de la informacion

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, de conformidad con la obligacion
establecida en el articulo 35.6 del Codigo de Comercio y, a los efectos derivados a la
aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, las cuentas
anuales adjuntas, correspondientes al ejercicio 2022, se presentan junto con las cifras
comparativas correspondientes al ejercicio anterior.

2.4. Cambios de criterios contables

pr—————,

o —

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables signiﬁc;i{iifos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2022.
)/

[
Aspectos derivados de la entrada en vigor del Real Decreto 1/2021, de 12 de enlé!'ro

'.
A partir del 1 de enero del ejercicio 2021, resulta de aplicacién los nuevos criterios de
clasificacién y valoracién de los instrumentos financieros previstos en el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero y que suponen una modificacion respecto los aplicados en e]ermuos
anteriores. Como consecuencia de ello, en la formulacién de las presentes cuentas anuales, -
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los Administradores de la sociedad han incluido las siguientes modificaciones, con respecto
a los criterios aplicados en ejercicios anteriores:

e Se ha modificado la denominaciéon de la categoria de valoracién de activos
financieros “Préstamos y partidas a cobrar”, que pasa a denominarse “Activos
financieros a coste amortizado™.

e Se ha modificado la denominacion de la categoria de valoracién de activos
financieros “Grupo, multigrupo y asociadas”, que pasa a denominarse “Activos
financieros a coste”.

e Se ha modificado la denominacion de la categoria de valoracién de activos
financieros “Activos financieros disponibles para la venta”, que pasa a denominarse
“Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

e Se ha modificado la denominacién de la categoria de valoracion de activos
financieros “Activos financieros mantenidos para negociar”, que pasa a
denominarse “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias”.

e Los préstamos participativos, cuyos intereses tengan caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable, condicionado al cumplimiento de
un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien
porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la
citada empresa, han pasado de incluirse, a efectos de su valoracion, en la categoria
de “Préstamos y partidas a cobrar”, a incluirse en la categoria de “Activos
financieros a coste”.

Al tratarse las anteriores modificaciones, fundamentalmente, de cambios en la
denominacién de las categorias de valoracion de activos financieros, no habiéndose
producido modificaciones significativas en los criterios de valoracion de los activos
financieros, incluidos en las mismas, tal y como se indica en el apartado anterior, los
Administradores de la Sociedad estiman que las anteriores modificaciones no han tenido un
impacto significativo en el valor liquidativo de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, ni
en su patrimonio neto, total activo o valor razonable de su cartera de inversiones de dicha
fecha.

2.5. Correccion de errores

/)
En la preparacion de las cuentas anuales adjuntos no se han detectado ningtn-error - ||
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos enilas'Cuentas
anuales del ejercicio 2022 -

3.- Aplicacién de resultados. L Z
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La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2022, que el 6rgano de administracion
propondra a la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Base de reparto:

- Pérdida ejercicio 2022.........oovvrveiierieniiinecee i (3.716.965,46 euros)
Aplicacion:

- A compensar con futuros beneficios: ........ccovvvivviiiniinninnnn (3.716.965,46 euros)
-Total: (3.716.965.46 euros)

En el ejercicio 2021 la Junta General de Accionistas aprobo la distribucion de resultados
siguiente:

Base de reparto:

- Beneficio €jercicio 2021 .....occeciiriieriiiiiene i 48.355.530,05 euros
Aplicacién:

- ATeServa legal: ...oouiiiiieice s 943.960,46 euros
- A compensar pérdidas de ejercicios anteriores: ......c....ceoeveeveenn 1.022.101,59 euros
- A reserva de capitalizaCion: .......c..ccoceeiiiinieinennennnnnns 53.953,68 euros
- A 1eSErva de NIVEIACION: ..ovvviiiiiieiiiiiie et ee e resaa e s 82.778,92 euros
= A QIVIAEIAOS: oottt e eee et a e e enraens 3.500.000,00 euros
= A 1€SErva VOIUNLALIA. ovvveeriieierieeiiieierietirrreecereenrnreeeeseeneeneeeas 42.752.735,40 euros
Total: 48.355.530.05 euros

*Nota general.- El consejo de administracion, en la sesion del dia 15 de septiembre de 2021,
acordo el pago de 3.500.000 euros, como cantidad a cuenta de dividendos, que se convierte
en dividendo definitivo con cargo a los resultados del ejercicio 2021.

Las sociedades estin obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio, a la
constitucion de la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta
reserva no es atribuible a los accionistas, y solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de resultados.

Con la aplicacion del resultado del ejercicio 2021, el importe de la reserva legal alcanzé la
cifra de 2.104.800 euros, por lo que esta dotada al 100%.

4.- Normas de registro v valoracion.

.'l-
En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad, correspondientes al ejercieio 2022, se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion: '
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a) Inversiones financieras
1. Clasificacion de las inversiones financieras:

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto como a
largo plazo. Las inversiones financieras se consideran a todos los efectos como activos
financieros.

Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en los siguientes conceptos:

e Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones cotizadas y no cotizadas,
acciones y participaciones de otras entidades de capital-riesgo, participaciones en
instituciones de inversion colectva y otros instrumentos de patrimonio, salvo que se trate
de participaciones en empresas del grupo y asociadas, que no se tratan, a efectos
contables, como instrumentos financieros. Se clasifican, a efectos de su valoraciéon, como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”
o como “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”
cuando la Sociedad haya ejercitado esta opcion de designacion inicial irrevocable.

Los instrumentos de patrimonio pueden clasificarse, en caso de que corresponda, como
capital-inicio o capital desarrollo. Se entiende por inversiones en capital-inicio aquellas
participaciones en compafifas no cotizadas con menos de tres afios de existencia.
Adicionalmente, también se consideran capital-inicio aquellas inversiones
correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia no ha obtenido
resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los dltimos cinco
afios y dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta tltima
definicién no podra aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el valor.
El resto de inversiones se clasifican como capital desarrollo. Al 31 de diciembre de 2022
ninguna de las inversiones de la Sociedad estaba clasificada como capital-inicio.
Asimismo, estas inversiones de dividen entre:

o “De entidades objeto de capital riesgo”, participaciones temporales en el capital de
empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de
participacién, no coticen en el primer mercado Bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente a la Unién Europea o del resto de paises miembros de la
OCDE. Asimismo, se incluyen las participaciones temporales en el capital de
empresas no financietas que coticen en el primer mercado de bolas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de la
OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cot1zac1on dentro de los

doce meses siguientes a la toma de la participacion. G R

e “De otras entidades”, el resto no incluido en el apartado/anterior, tales como acciones
cotizadas y no cotizadas, participaciones en instituciones de i 11wer510n coléctiva y otros

instrumentos de patrimonio. |
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Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos, en su caso, por la
Sociedad y que incluyen cualquier financiacién a empresas participadas que formen
parte de su objeto social principal. Se clasifican a efectos de su valoraciéon como
“Activos financieros a coste amortizado” cuando las condiciones contractuales de la
financiacién dan lugar a cobros de principal e intereses sobre el principal pendiente.
Cuando se trate de préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de
beneficio), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de
la actividad de la citada empresa, que se clasifican a efectos de su valoraciéon como
“Activos financieros a coste”.

ii. Reconocimiento y valoracion de las inversiones financieras

Con caracter general, las inversiones financieras se incluyen a efectos de su valoracion en
alguna de las siguientes categorias:

Activos financieros a coste amortizado: se valoran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el
epigrafe “Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un
plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro
de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento
inicial. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversion se reconocen,
en su caso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe “Resultados y variaciones del
valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto — Deterioros y pérdidas
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste: se valoran inicialmente a coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion directamente
atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones
se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta’ deperdidas .y

ganancias: se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvoievidencia en\|
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los¢ostes de
transaccion directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas[y, ganancias |
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del ejercicio. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los
costes de transaccion) se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se valoran
inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion directamente
atribuibles. Adicionalmente, forman parte de la valoracion inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.
Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion) se imputan, netos de su
efecto impositivo, directamente en el patrimonio neto en el epigrafe “Patrimonio neto
— ajustes por valoracion en patrimonio neto — Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto”, hasta que el activo cause baja del balance o se
deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputard en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor
y las perdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos
financieros monetarios en moneda extranjera se imputan en los epigrafes “Resultados
y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) —
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” y “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Diferencias de cambio
(netas)”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A los efectos del registro de las correcciones valorativas por deterioro, las mismas
deberan realizarse siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial y que ocasionen en el caso de inversiones en
instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo.
Se presume que el instrumento se ha deteriorado cuando:

Si no estando cotizado, se ha producido una caida de un 40% respecto de la valoracién
inicial del activo o si se ha producido un descenso del mismo de forma prolongada
durante un periodo de un afio y medio sin que se recupere el valor.

En caso de estar cotizando, si se ha producido una caida de un 40% en la cotizacion o
si se ha producido un descenso de la misma de forma prolongada durante un periodo
de un afio y medio sin que se recupere el valor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable se reconocen en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de
la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas d& mv erstones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que exu-.ta una ev1denua
objetiva de deterioro del valor del activo. / \

| | &3 ; &
En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los agtivos financieros s¢ |

atiende a lo siguiente: \

10
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Acciones o participaciones de instituciones de inversion colectiva: Su valor razonable
es, en su caso, el ultimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en €l caso
de que las Instituciones de inversion colectiva se encuentren admitidas a negociacion
en un mercado o sistema multilateral de negociacién, se valorardn a su valor de
cotizacion de dia de referencia, siempre y cuando éste sea representativo.

Acciones y participaciones en otras entidades de capital-riesgo: su valor razonable es el
Ultimo valor liquidativo publicado por sociedad gestora de la entidad participada. En
caso de que no se disponga de estos valores, se atenderd al valor tedrico contable,
incluidas las plusvalias latentes netas de impuestos, que corresponda a dichas
inversiones en el patrimonio neto de la entidad participada, que incluira, en el caso de
que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas, los ajustes puestos
de manifiesto en el informe de auditoria correspondiente al ltimo ejercicio cerrado,
que no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen
para calcular el valor tedrico contable.

Instrumentos de patrimonio en empresas no cotizadas: se entenderd, en su caso, que si
valor razonable es el valor de las transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas. En aquellos casos que no se hubiesen producido transacciones recientes y
salvo mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando el criterio de
patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a las inversiones en el
patrimonio neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las
plusvalias y minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la
valoracion.

En relacion a las plusvalias técitas, se distingue entre:

- Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o
grupo consolidable, que solo pueden considerarse como tales si hubieran sido
identificadas y calculadas con periodicidad anual y se encuentren verificadas por
experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacion de una sociedad
de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia, y
siempre que subsistan en el momento de la valoracion.

- Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de

la entidad participada, o su grupo consolidado, o que son relativas_a

inmovilizaciones intangibles, que s6lo podrén considerarse como tales cuando;
formando parte del precio de la transaccion, hayan sido identificadas y calculadas
en el momento de la adquisicion y subsistan en el de la valoracion posterior y
siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.:l

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccion
de capital social y otras distribuciones a accionistas y participes, asi como el\importe

11
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de venta de derechos preferentes de suscripcion o la segregacion de los mismos para
gjercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna férmula valorativa de general
aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de
sociedad no cotizadas, en le momento en que se declare el correspondiente derecho o
se hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se
invierte estén auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria
correspondientes al ultimo ejercicio cerrado, que no se encuentren recogidos en los
estados contables posteriores que se utilicen para calcular el valor teérico contable.

No obstante lo anterior, podran utilizarse otros modelos y técnicas de valoracion
generalmente admitidos en la practica, siempre que resulten més representativos por la
naturaleza o caracteristicas de los valores y garanticen, de acuerdo con criterios de
maxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el calculo del valor estimado de
realizacién de la inversion de que se trate.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracién utilizado, para
determinar el valor razonable de estas inversiones se tienen en cuenta los hechos o
circunstancias de caracter contingente que pudieran existir y que puedan alterar o
transformar el valor de las inversiones de las entidades de capital — riesgo, desde el
mismo momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en especial, los
siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente
proyectados que conduzcan a una disminucion o apreciacion permanente del valor.

- Laaparicion de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que
planteen la necesidad de obtener financiacion adicional o llevar a cabo
reestructuraciones en sus actividades o en empresas del grupo.

- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con
precio determinado.

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que sutjan o
se conozcan con posterioridad a la fecha en que se realizé la inversidén y que
determinen fehacientemente una valoracion inferior o superior.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra=—en su caso, de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de Jos 1ntercscs explicitos (aquéllos
que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento) devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los, ’leldendos acordados por el érgano

1

competente en el momento de la adquisicion. I A9 |

iil. Técnicas de valoracion

gy 12
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En aquellos instrumentos financieros para los que los administradores de la Sociedad
estiman un valor razonable, se establece una jerarquia de valor razonable que permite
clasificar las estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados
activos para activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la
fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodolégicas de valoracion en las que todas las
variables significativas estdn basadas en datos de mercado observable directa o
indirectamente.

¢) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en
datos de mercado observable.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la
valoracion. A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia
decisiva sobre el resultado de la estimacion. En la evaluacion de la importancia de una variable
concreta para la estimacién se tendran en cuenta las condiciones especificas del activo o
pasivo que se valora.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros para los que los administradores de la
Sociedad estiman un valor razonable, que en su totalidad se corresponden con participaciones
en Instituciones de Inversion Colectiva, en el nivel 2, no habiéndose producido durante €l
egjercicio transferencias entre los distintivos niveles.

La técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la estimacion del valor razonable de estos
instrumentos financieros es la utilizacion del ultimo valor liquidativo publicado por la
sociedad gestora de las Instituciones de Inversion Colectiva.

b) Resto de activos financieros y pasivos financieros
I Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en
los siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalente: este epigrafe mcl;u’re*cn “su caso, las
cuentas corrientes bancarias o los depdsitos a la vista/ “0-1as adqullﬂcmnes
temporales de activos con vencimiento no superior a tres/fnéses; Siémpre que no
exista riesgo significativo de cambios de valor y formern parte de.la pohtlca de
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gestion normal de la tesoreria de la Sociedad. Se clasifican a efectos de su
valoracion como “Activos financieros a coste amortizado” (véase Nota 3.a.ii).

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras
que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas. Asimismo,
incluye los desembolsos exigidos a los participes o accionistas, desde la fecha que
sean exigidos por la Sociedad y hasta el momento en que dichos desembolsos se
hagan efectivos. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Activos financieros
a coste amortizado” (véase Nota 3.a.i1)

ii. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion en los siguientes
epigrafes del balance:

- Acreedores y cuentas a pagar: recoge, en su caso, las deudas con suministradores
de servicios y otras deudas con Administraciones Publicas.

- Deudas a corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas por la Sociedad por
diversos conceptos.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion como “Pasivos
financieros a coste amortizado”.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros
a coste amortizado”, se valoran inicialmente, por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, los
pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados
en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo
importe de espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos ﬁnanmems esta C&lecmnado
por la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y benencms 1nhere tes a la
propiedad de los activos que se transfieren: /% # \\

If '-_~ e \\

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmentt @ tercerds — caso de las
ventas en firme o incondicionales, o de las ventas de activgsfinatieiéros'can pacto
de recompra por su valor razonable en la fecha de la reconipra- el activo financiero
transferido se dara de baja del balance. La diferencia cnire la contraprcstacwn
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recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del
activo financiero, determinard la ganancia o perdida surgida al dar de baja dicho
activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del ejercicio en que ésta se
produce.

Se dan de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio € irrecuperable
después de su inversion con cargo al epigrafe “resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto)- Deterioros y pérdidas de
invetsiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios
asociados al activo financiero transferido, el activo financiero se dard de baja
cuando no se hubiese retenido el control del mismo, situaciéon que se determina
dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, solo de dan
de baja del balance cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo de dichos activos financieros, siendo necesario que hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a
los mismos de hayan extinguido. La diferencia entre el valor en los libros del pasivo
financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la contraprestacion
pagada (incluido los costes de transaccion atribuibles y en la que se debe recoger
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se
reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias del gjercicio en que tenga lugar.

d) Instrumentos de patrimonios propios

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que
representan su capital. Se registran en el epigrafe “Capital-Escriturado” del balance.
Los importes comprometidos y no exigidos se recogen, en su caso, en el epigrafe
“Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden. En el epigrafe
“Patrimonio total comprometido no exigido” de las cuentas de orden. En el epigrafe
“Patrimonio total comprometido™ de las cuentas de orden se incluyen los importes
comprometidos por parte de los accionistas de la Sociedad.

e) Reconocimiento de ingresos y gastos gEec

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utlhzados en su caso, por la
Sociedad, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos: -

I Ingresos por interés y dividendos I
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Los interés y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe
“Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados™ de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos cuando de declare el derecho de socio a recibirlo. En
el caso de operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la
proxima revision del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés
efectivo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestién, asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desarrollo de la Sociedad se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros
resultados de explotacion — Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

ii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o perdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos
financieros realizados se registra en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por
enajenaciones (neto), de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad en el
apartado que corresponda segiin la naturaleza del activo (véase apartado 3.a.ii).

Cuando las distribuciones percibidas por la Sociedad de las entidades objeto de capital
riesgo en las que participa, tengan su origen en desinversiones realizadas por dichas
entidades participadas, y no correspondan a devolucion de aportaciones, se
reconoceran como ingresos en el epigrafe ‘“Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por
enajenaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando las distribuciones
percibidas tienen su origen en el reparto de dividendos por parte de dichas entidades
participadas por la Sociedad, estas se registran en el epigrafe “Ingresos financieros-
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.
. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

f) Impuesto sobre Beneficios
El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a rs-.conowr en'la cuenta de
pérdidas y ganancias y esta constituido por el gasto o mgresu por el 1mpuestm corriente
y el gasto o ingreso por el impuesto diferido. /
El 1mpuesto corriente se corresponde con la cantidad que -satisface la Somedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto *‘sobre. beneficios,
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considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas
pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las perdidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que
surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y
fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente dan lugar
a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se considerardn diferencias
temporarias las derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas
fiscales, esto no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en
ningin caso, dada la naturaleza del vehiculo, y solo se reconocerdn mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados positivos.
Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta
“Perdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; por el contrario,
los activos por impuesto diferido solo se reconocen en la medida que exista
probabilidad de ganancias fiscales futuras que permitan las aplicaciones de estos
activos. La cuantificacion de dichos activos y pasivos se realiza considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversion. Adicionalmente, los activos
por impuesto diferido proceden unicamente de la valoracion de las inversiones
financieras de la Sociedad. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se
produciran los correspondientes ajustes de valoracién. En cualquier caso, la Sociedad
registra sus activos por impuesto diferido con el limite maximo de sus pasivos por
impuesto diferido. Dadas las exenciones y deducciones a las que se encuentra acogido
la Sociedad, en ningtin caso sus activos fiscales o pasivos son significativos.

La Sociedad se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y que, en sintesis, son
los siguientes:

1. Exencién parcial por las rentas que se obtengan en la transmisiéon de acciones y
participaciones, segin el afio de transmision computado desde el momento de la
adquisicién, en caso de que no se cumplan los requisitos prestablecidos en el
articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.
Dicha exencién serd del 99% desde el inicio del segundo afio y hasta el
decimoquinto, incluido. En el primer afio y a partir del decimoguifito, afio: no se
aplicard exencion, salvo las excepciones establecidas en la“normativa ilbtal
vigente. En el caso de que la entidad participada acceda ja: cotizacién en_un
mercado de valores regulado en Directiva 2004/39/CEE del Parlamento Europeo
del Consejo de 21 de abril de 2004, la aplicacion de la ‘exeneion quedard
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condicionada a que la Sociedad proceda a transmitir su participacion en el capital
de la empresa participada en un plazo no superior a tres afios, contados desde la
vigente fecha en que hubiera producido la admision a cotizacion de esta Gltima.

2. Exencion por doble imposicion interna de los dividendos internos o, en su caso,
exencion para evitar la doble imposicion internacional sobre dividendos de fuente
extranjera, de acuerdo a lo previsto en el articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, de las participaciones en beneficios
percibidos de las sociedades que la Sociedad de Capital Riesgo promueva o
fomente, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencias
de las acciones o participaciones, con la excepcion de las sociedades participadas
radicadas en paraisos fiscales.

Con las especificidades anteriormente indicadas, la Sociedad se encuentra sujeto a
tributacion al tipo general del 25% del Impuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con la modificacion de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, introducida por el articulo 61 de la Ley 22/2021, de 28 de
diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2022 (con efectos para
los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2022, y con vigencia
indefinida), en el caso de contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea
al menos de 20 millones de euros durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se
inicie el periodo impositivo o que se tributen en el régimen de consolidacion fiscal
regulado en el Capitulo VI del Titulo VII de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
con independencia de su importe neto de la cifra de negocios, la cuota liquida no podra
ser inferior al resultado de aplicar el 15% a la base imponible, minorada o
incrementada, en su caso y segin corresponda, por las cantidades derivadas del
articulo 105 de la mencionada Ley del Impuesto sobre Sociedades, y minorada en la
Reserva por Inversiones regulada en el articulo 27 de la Ley 19/1994, de 6 de julio, de
modificacién del Régimen Economico y Fiscal de Canarias. Dicha cuota tendra el
cardcter de cuota liquida minima. Esta modificacién no serd de aplicacion a los
contribuyentes que tributen a los tipos de gravamen previstos en los apartados 3,4 y 5
del articulo 29 de la Ley de Impuesto sobre Sociedades ni a las entidades de la Ley
11/2009, de 26 de octubre, por la que se regulan las Sociedades Anénimas Cotizadas
de Inversion en el Mercado Inmobiliario.

Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades,
eliminé la limitacion temporal para la aplicacion de bases imponibles negativas,
introduciendo una limitacién cuantitativa del 70% de la base impenible previa a su
compensacion, admitiéndose, en todo caso, un millén de &uros. Adim‘qnahnente el
Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el qué se adeptan medidas en el
4mbito tributario dirigidas a la consolidacion de las ﬁnanzas publicas)y otras medidas
urgentes en materia social, establece que, con efectos//para los, periodos lmposmvos
que se inicien a partir de 1 de enero de 2016, los contribuyentes cuyo 1mporte neto de
la cifra de negocios sea al menos de 20 millones de| gures (dutante [og/ 12 meses
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anteriores a la fecha en que se inicie el periodo impositivo), aplicaran los siguientes
limites:

- El 50% cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios
sea al menos de 20 millones de euros pero inferior a 60 millones de euros.

- El 25% cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios
sea al menos de 60 millones de euros.

Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y

transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados
en “moneda extranjera”.

h) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion
que con cardcter general se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo
vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el corto plazo
desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para negociat,
con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al
afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalente. Los activos que no cumplen
estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion,
los pasivos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados
financieros cuy placo de liquidacion sea superior al afio y en general todas las
obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producird en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

i) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales
muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio.
Esta informacion se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos
y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A
continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en
ambas partes del estado:

Estado de ingresos v gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto de presenflian los ingresos y
gastos generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el
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ejercicio y los otros ingresos y gasto registrados, de acuerdo con los dispuesto en la
normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en ese estado se presenta, en su caso:

a) El resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segiin lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al patrimonio neto de la Sociedad.

¢) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segun lo
dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.

e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los
movimientos habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su
caso, en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este estado
muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del
gjercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

b) Operaciones con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivados
de las suscripciones y reembolsos realizados durante el ejercicio.

c) Otras variaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucién de resultados, traspasos entre
partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o distribucion del
patrimonio neto.

J) Provisiones y contingencias
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Los administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales
diferencias entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos,
pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de
cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles, surgidas como consecuencias de
sucesos pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocutra, o no,
uno o més eventos futuros independientes de la voluntad de los Administradores
de la Sociedad.

c) Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencias de sucesos
pasados, cuya existencia estd condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o
no, eventos que estan fuera de control de los Administradores de la Sociedad. Los
activos contingentes nos se reconocen en el balance ni en la cuenta de pérdidas y
ganancias pero se informa de ellos en la memoria siempre y cuando sea probable el
aumento de recursos que incorporen beneficios economicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que
se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que
de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no
sean considerados como remotos.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que taren su causa y son
reestimadas con ocasion de cada cierre contable) se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas; procediéndose
a su reversion, total o parcial, cunado dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen. Dichas reversiones, calculadas como la diferencia positiva entre el
importe constituido de la provisién y el que corresponde al cierre del ejercicio, segun
la mejor informacién disponible, o en le momento de atender la correspondiente
obligacion, se registra en el epigrafe “Excesos de provisiones” de la cuenta de pérdidas
y ganancias. oy

k) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que’son utilizados de|
forma duradera en las actividades de la Sociedad, cuya finalidad principal encla
minimizaciéon del impacto medioambiental y a protecciéﬁ‘\\ y -<mejora  del
medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contamindcion futura. *
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Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de
la misa. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente
significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones de
inversién en el marco de su actividad descrita en el apartado a) de esta nota no puedan
llegar a ser significativos.

5.- Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

La Sociedad no ha realizado ninguna operacion de esta tipologia durante el ejercicio 2022.

6.- Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar

El detalle de este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

| Deundor Importe 2022 Importe 2021
| Clientes 15.480,00€ 15.480,00€
| Hacienda Publica por diversos conceptos 167.437,95€ 63.646,42¢€
| Total 182.917,95€ 79.126 42€

El desglose del crédito que la Sociedad tiene a su favor por conceptos fiscales, es el que a
continuacion se detalla:

Concepto Importe 2022 Importe 2021
Impuesto sobre el Valor Afiadido - 14.545,86€
Retenciones 92.460,19€ 49.100,56€
Pagos a cuenta Sociedades 63.420,48€ -
Retenciones exterior 11.557,28€ -
Total 167.437,95€ 63.646,42€

7.- Instrumentos financieros.

7.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

.‘..-I\ / r/
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A) Las inversiones en valores no cotizados presentan el siguiente detalle a 31 de diciembre de
2022:

Participadas:

Valor de

. ¥ $ 9,
Entidad C.LFE. Capital soeial Yo adquisicién

Ontime Corporate | p esncc190 | 2390351,006 | 1,579 | 1.313.967,51€
Union S.L. T

Ontime Corporate Union S.L. (C.I.F. B-87266490)

Sociedad holding y operativa de un grupo de sociedades dedicado a la prestacidon de
servicios logisticos.

B) Desinversion en “Cora Cogeneracion, S.L”.

El dia 31 de julio de 2019 la sociedad transmitié el 45% del capital social de que era titular en
la sociedad, en las siguientes condiciones:

Precio de la compra-venta: 1.400.000 euros
Forma de pago:

Importe Fecha
250.000€ 01/07/2020
250.000€ 31/12/2020
250.000€ 01/07/2021 |
250.000€ 31/12/2021
400.000€ 01/07/2022

La sociedad ha cobrado en el ejercicio 2022, la cantidad prevista para el dia 01/07/2022.

C) El estado de la situacién de la cartera de inversiones en capital riesgo y fondos de deuda a
31/12/2022, es el que figura en los cuadros que se transcriben a continuacion:
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Private Equity:

> Eneuros

5 " apital pendiente Pt
31/12/2022 Compromisototl | Capital desemboisads | © : F ] ,;’ ;l/;:nz M:’“‘:xi .
Arcano Captial X FCR $50.000,00 465.988.93 38401107 953.789.65|  487.800,72
Arcano Capital X FCR 950.000,00 53845091 A159900|  1053865.62]  SIS41471
Arcano Capital XI FCR 2.500.000,00 1.680.000,00 $2000000| 292367138 124367138
Arcano Capial XIVFCR 3.000.000,00 1299.681,10 170031890]  154863000]  248.948,90
Balboa Ventares FCR 2.000.000,00 1,006 029,12 99397088 1317323.92]  311294.80
Balboa Ventwres I 1.000.000,00 100.000,00 900.000,00 9231778 Ten
Magnum Capital 1 4000.000,00 1488.989,46 251101054]  170548988| 21650042
MCP OPS IV 2.000.000,00 1.079.591.68 92040832 2968.185.00]  1.888.593,32
MCP OPS V 1.000.000.00 26426741 7357259 368587.00 10431959
SEAYA VENTURES 1 1.000.000,00 456.905,0 309491 52537100 6847191
Goldman Sachs EQT 1.000.000.00 159.660,38 84033962 16023840 578,02
Importe Total 19.300.000,00 8.539.564,08]  10.760.43592| 13.617.475,63| 5.077.911,55
> Negociados en délares USA
¢: ]
31/12/2022 Compromisototal | Capital desembolsado C;:zm‘:‘ Valor actual (N;:s“vflia)
Amano Ventures FOR 940.000,00 75087443 189.12557 207547412 1324.599.60
T 940.000,00 0,00 940.000,00
Ptet Monte Rosa V 6580.000,00 3.831.507,43 2748492.57|  5.559659,14] 172815171
Pictet Monte Rosa 2014 2.525.977,62 2.586.633,52 6065591|  2256.58092]  -330052,60
IGAN Investment I 1222.000,00 610952,67 61104733 62747376 16.521,09
Goldman Sachs Vintage VIII 940.000,00 51490153 12509847 183537106 132046952
Goldman Sachs Private 940.000,00 622.840.76 31715924]  147943780]  856.597,04
Goldman Sachs P.ECo 3.290.000,00 448 455 84 2841504.16] 52009166 716358
Goldman Venture Capitai 1.052.800,00 27.434,05 1.025.365,95 31.15226 371821
GS West Street Capital 3290.000,00 1248.769.88 204123012 128862720] 3985732
Goldmen Sechs Infacstrurc 2.726.000,00 39211928 233388072 67714427 285.024.99
Goldman Sachs Vintage IX 940.000,00 2547600 914.524.00 3335159 7875.58
\mporte Total en euros 25.386.777,62 11.059.96540|  14.326.812,22] 16.384.363,77| 532439837

La inversion en los fondos extranjeros, computa dentro del coeficiente obligatorio de
inversién, por cuanto que las entidades gestoras de dichos fondes de-Private Equity estan
establecidas en Estados miembros de la U.E. o en terceros paises; que no ﬂguran en las listas
de paraisos fiscales, y tienen suscrito con Espafia convemo de doble 1mpos1a1on con cldusula
de intercambio de informacion. h \

[ |
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La plusvalia neta latente en el ejercicio 2022, de los fondos mds arriba especificados, asciende
a la suma de 10.402.309,92¢uros.

Fondos de deuda

> En euros
2 % Capital Valor actual Plusvalia /
Compromiso Capital -
31/12/2622 total i babado pendiente de (Minusvalia)
desembolso
EUROPEAN SENIOR 2.000.000,00 2.000.000,00 0| 1.970.517.460 -29.482,54

La minusvalia neta latente en el ejercicio 2022, del fondo mas arriba especificado, asciende a
la suma de 29.482,54 euros.

A 31 de diciembre el valor neto contable, segiin se refleja en el balance, asciende a la suma de

22.913.987,77¢euros.

31/12/2022 Compromiso Total | Pendiente de Desembolso | Valor Neto Contable
Private Equity 44.686.777,62 -25.087.248,14 19.599.529,48
Ontime Corporate 1.313.967,51 1.313.967,51
Fondo De Deuda 2.000.000,00 2.000.000,00
Oblig. Criteria Caixa 490,78 490,78

TOTAL

48.001.235,91

-25.087.248,14

22.913.987,77

7.2. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La cartera gestionada Banco Santander a 31/12/2022, es la que figura en el cuadro que se
transcribe a continuacion:
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Cartera de inversién Santander 31/12/2022

Tl

Descrpcién . 3 Divisa  ValorEurgs  Coste Euros
SPDR S&P 500 ETF TRUST 5120,000 382,43 1833887,42. USD , 1717605,53 200302075 -169133,33
{SELECT STR FINANCIAL SELECT SPOR ETF 20600,000 342 659848,27: USD | 618009,06. 71377593 5300766
‘LYXOR STOXX EUROPE 600 BANKS UCITS ETF 201395,000 30,17 4061532,97: EUR 4061532,97 4302131, 19 -240598,22.
NVESCO QQQ TRUST SERIES 1 ETF 6147,000 266,28 1533036,58] USD _  1435630,83 201044266 -AT7406,08
:INVESCO CHINA TECHNOLOGY ETF ; 8020,000 433 325246,78;USD 1" 304623, 78 498945,74 -173698,95
‘ISHARES ST 600 HE CARE DE ETF i 9860,000 998 984028,00: EUR .  984028,00' 1006466,54. -22438,54.
:INVESCO NASDAQ BIOTECH UCITS ETF 11650,000 42,94 488531,42; USD @  438823,10 498996,40 -30464,98.
‘PICTET WATER “I' (EUR) ACC g 1323,000 520,21 688237,83] EUR |  688237,83: 756595,49 “68387,66:
{BNP ENERGY TRANSITION "I (EUR) ACC 671,000 847,43 56862553 EUR , 56862553 1031818,57 -463193,04:
‘MAGALLANES VAL INV UCITS EU EQ "I (EUR) 3015,000 166,74 50273355 EUR | 50273355 A86740,72 15992,83'
{FIDELITY GLOBAL FINAN "Y" (USD) 58125,000 1247 678859,92 USD 635815,24 714328,50 -35468,58°
'DWS INVEST GLB INFR "TFC" (EUR) ACC 12140,000 140,72 1708340,800 EUR *  1708340,80 1725508,10 -17167,30
‘T ROWE PRICE US SMALL "Q1" (USD) 114130,000 15,96 1706017,30, USD ,  1597843,42 1949112,96 -243095,66
-PICTET SECURITY ¥ ACC 3975,000 314,47 1170757,93; USD | 109662331 1518085,69 347337 76
ALl GLOBAL AR 0 e T T A e
PARETURN VARIANZA CER "I* (EUR) 2600,000. 213,54 427080,00:  EUR 427080,00 459660,00 32580,00:
ALGEBRIS FINANCIAL CR "I (EUR) ACC 5099,000 173,05 """ ga2381,95.  EUR 5381.95 98252631, -100144,36°
M&G (LUX) GLOBAL LiST “L" (EUR) 48075,000 15,86 76243104, EUR 762431,04 757176,44 5254,60
BERKSHIRE HATHAWAY INC. " 4500,000: 308,9 1301910,65 USD | 121935998 1440452,60 -138541,95
BO CAXABANK 25,000 86,4 4320204,17; EUR { 4387500,00 4588353,14 -268148,97
ELECTICITE FRANCE 30,000 99,55° 2986596,57. EUR {  2895000,00 3034662,33 “48065,76:
“BANKINTER FRN PERPETUA 5,000 99,15 991537,83° EUR -  980000,00 1018252,36 -26714,43
BBVA FRN PERPETUA 3,000 97,24, 583486,00. EUR :  588750,00 607467,39° -23981,30
MORGAN STANLEY 500,000 92,26 481318,25. USD 47302163 500888,79 -39569,54
{BXEXXON MOBIL " 500,000: 90,85 454773,45] USD 469255,98 493724,23 -38950,78
:BXMERCK & CO 500,000, 90,85 454268,73]  USD 46685857 490560,95 -36292,22.
: 31.476.758,73 35.192.656.20 RN

Los importes estan recogidos

La minusvalia neta latente en el ejercicio 2022, de los fondos mas arriba especificados,

asciende a la suma de 3.716.097,51 euros.

8.- Pasivos Financieros.

8.1 Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad tiene reflejado en el balance de situacion cerrado, a 31 de diciembre de 2022,
las siguientes partidas acreedoras:

2022 2021 |
Acreedores varios 176,63€ -5.24828€ |
Otras deudas con la Administracién Publica - 176.167,98€ |
Total 176,63€ 170.919,70€ | '

9.- Fondos propios. i

El capital social a 31 de diciembre de 2022, asciende a la’suma de 10.534_.000 euros, y esta
representado por 10.524.000 acciones nominativas, de//1 “euro de valor nominal cada una,
integramente suscritas y desembolsadas. Il _

1| * I

Il I
El detalle de los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembreide 2022, es ¢l siguiente:
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Accionistas N° acciones Numeracién Importe %
1al 6.313.200
Neltos, S.L. 6.314.400 10.522.001 a 10.522.600 | 6.314.400€ 60,00

10.523.001 a 10.523.600

6.313.201 2 10.522.000
Oravla Inversiones, S.L.| 4.209.600 10.522.601 a 10.523.000 | 4.209.600€ 40,00
10.523.601 a 10.524.000

Total 10.524.000 10.524.000€ | 100,00%

10.- Sitnacion fiscal.

10.1 Célculo impuesto de sociedades

Segtin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspecciones por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion.

De acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de las sociedades de capital riesgo,
la Sociedad tributa segln el régimen general previsto en el impuesto de sociedades y gozara
de los siguientes beneficios fiscales:

- Plusvalias derivadas de la transmision de las participaciones. Exencion del 95% de
la base imposible que corresponda a incrementos de patrimonio que se obtengan de
la enajenacién de acciones o participaciones de sociedades participadas por la SCR,
al inicio del segundo afio de antigiiedad de esas participaciones hasta el
decimoquinto inclusive. Excepcionalmente, podra admitirse una ampliacion hasta el
vigésimo inclusive.

- Dividendos percibidos por las participaciones. Exencion del 95% de los dividendos
percibidos de las sociedades participadas.

- Plusvalias derivadas de la transmisién de fondos de capital riesgo. Exencion del
99% de la base imponible que corresponda a incrementos de patrimonio que se
obtengan de la enajenacion de participaciones en fondos ci,cmapﬂal riesgo
gestionados en Espafia o en paises de la EU. /< N\

- Reparto de beneficios de fondos de capital riesgo. Exencion @iel 99% de los repartos
de beneficios procedentes de fondos de capital riego. n 6’
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A continuacion, se detalla el calculo del impuesto sobre sociedades del ejercicio 2022:

CALCULOIS 2022

i

IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL

Resultado contable después de impuestos -3.716.965,46
Ajuste IS 0,00
Beneficio contable antes de impuestos -3.716.965,46
Ajuste valoracion cartera 3.716.097,51
Exencién plusvalia Capital Riesgo -711.506,10
Plusvalia Arcano X 73.834,07
Plusvalia Arcano X1 62.519,72
Plusvalia Seaya 17.077,50
Plusvalia Monte Rosa 292.517,73
Plusvalia Montana 84.380,67
Plusvalia Goldman Sachs 181.176,42
Base Imponibles antes RC y BINS -712.374,05
Reserva de Capitalizacion 0,00
Bases negativas ejerc.anter. 0,00
Bases negativas aplicadas 0,00
Base imponible -712.374,0S
Reserva de Nivelacion 82.778,92
Aumentos (Reversion RN 2021) 82.778,92
Disminuciones 0,00
Base Imponible después Reserva Nivelacion -529.595,13
Cuota tipo 25% 0,00

Total cuota integra 0,00
DDI ext 11.307,64
Bonificaciones y deducciones 0,00
Total cuota liquida 0,00
Pagos a cuenta 63.420,48
Retenciones 84.858,12
Total cuota liquida -148.278,60
Cuota Liquida -148.278,60
RESULTADO -3.716.965,46
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11.- Ingresos v gastos

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias presentada por la Sociedad y cerrada a 31 de
diciembre de 2022 es el siguiente:

Detalic de Ia cuenta de pérdidasy | puo.iicin 2022 |  Ejercicio 2021
ganancias

Importe neto de la cifra de negocios - -
Ingresos Financieros 365.311,50€ | 1.463.746,40€
SEVICIos Usprofesiofiales -165.382.07€ -103.094,59€
independientes
Servicios bancarios y similares -6.167,47€ -6.430,94€
Otros servicios ] 0€ -26.751,73€
Otros tributos -1.030,30€ -1.578,14€
Gastos Financieros -269.336,63 -
Pérdidas por créditos comerciales
incobrables ) )
Otros resultados 175.311,94€ 96.764,99€
Deterioro y rdo por enajenaciones -55.378,83€ 47.152.726,92€
Correccion valorativa por deterioro 3.716.097,51€
cartera

12.- Subvenciones, donaciones v legados.

La Sociedad no ha reflejado apunte contable alguno por razén de estos conceptos.

13.- Operaciones con partes vinculadas.

13.1 Retribucién y otras prestaciones al consejo de administracion.

Durante el ejercicio 2022 no se ha devengado a favor de los administradores importe
alguno en concepto de sueldos, dietas u otras remuneraciones. Asimismo, al cierre del
ejercicio, no existian anticipos o créditos concedidos por la Sociedad, ni se habian contraido
obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida, ni asumido compromisos por
garantias con los miembros de su consejo de administracion. [
De conformidad con lo establecido en el articulo 226 y siguientes de la'ley de sociedades de
capital, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas, cotizadas, se
sefiala expresamente que los miembros del consejo de adm1n15t‘rac1on no realizan, ni
directa, ni indirectamente ningin género de actividad analoga o cofmplementaua de la que
constituye el objeto social de Impulso. ﬂn '
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13.2 Préstamos a empresas del grupo
La Sociedad no tiene crédito alguno frente a sus participadas.
13.3 Participaciones a largo plazo en sociedades.

1.- Adcopa Uno, S.L.U. (CIF B-85696813), entidad constituida por tiempo indefinido
mediante escritura publica otorgada ante el notario de Madrid D. Francisco J. Cedrén Lopez-
Guerrero, €l dia 11 de mayo de 2.009, con el nimero 1.077 de protocolo, con la denominacion
“Impulso Desarrollo Empresarial Management, S.L.U.” cambiando su denominacién en
escritura autorizada por el mismo notario el dia 24 de junio de 2009, con el numero 1.435 de
protocolo. Esta inscrita en el registro mercantil de Madrid al tomo 26.706, folio 113, Hoja M-
481225, inscripciéon 12, Su actividad consiste en la realizacién de todo tipo de estudios
financieros y comerciales relativos a la gestion, administracién, fusién y concentracion de
empresas.

El 30 de diciembre de 2014 a la vista de la situacién patrimonial de la Sociedad, el socio
tnico, Impulso, acordd por unanimidad el traspaso del crédito que mantenia esta uitima con su
participada a la cuenta contable 118 (aportaciones de socios o propietarios), renunciando al
cobro de dicho crédito y sus intereses y formando parte la cantidad de 6.000 euros de los
fondos propios de la Sociedad, segiin acta de junta firmada en la misma fecha.

2.- Padarno Uno, S.L.U. (CIF B-85731214) con domicilio social en Madrid, Calle
Barquillo n® 9, 5° planta, constituida por tiempo indefinido, mediante escritura otorgada
ante el notario de Madrid, D. Francisco Javier Cedron Lopez-Guerrero, el dia 25 de junio
de 2009, con el nimero 1.448 de protocolo. Inscrita en el registro mercantil de Madrid al
tomo 26725, folio 154, hoja M-481576, inscripcion 1%. Su actividad consiste en la compra,
suscripcion, tenencia, gestion y administraciéon de valores mobiliarios por cuenta propia y
sin actividades de intermediacion.

Importe 2022 Importe 2021
Participaciones/ 5 Sl ol on
Crédito Participaciones L/P Participaciones L/P
Adcopa Uno, S.L.U 15.000€ 15.000€
Padarno Uno, S.L.U 9.000€ A :f_9_Q09€

N
Ny
A\Y

14.- Otra informacién. '.l‘.l
Las actividades de la Sociedad estin expuestas a diversas iesgos-financiergs: riesgo de

mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del\tipo de interés &' los flujos de

o
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efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

14.1. Riesgo de mercado
Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de

interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas
patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos financieros.

14.2. Riesgo de tipo de interés

La mayor parte de los activos financieros de la Sociedad son instrumentos de patrimonio que
no pagan interés ni tienen vencimientos fijos por lo que la Sociedad no esta expuesta a este
tipo de riesgo.

14.3. Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fecha de
referencia de las cuentas anuales.

14.4. Riesgo de precio
Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos de los propios instrumentos financieros o

bien por factores que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

Todas las inversiones mantenidas por la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, corresponden a
sociedades no cotizadas. La politica de la Sociedad respecto a la inversion es la definida en el
reglamento de la misma.

14.5. Riesgo de liquidez
Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer

frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no tiene obligaciones de pago significativas.

14.6. Riesgo de crédito
El riesgo de crédito nace, principalmente, de la posible pérdida causada por el muumplnmento

de las obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad. gt \
I -
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La Sociedad no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte. Dicho riesgo adicionalmente se ve reducido con los
limites a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

14.7 Otra informacion

La legislacion vigente establece los requisitos que deben cumplir la cartera de la Sociedad y su
correlacion con el total de activos. A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad cumple dichos
requisitos legales.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma.

La Sociedad no tiene dados de alta trabajadores por cuenta ajena en plantilla. Ahora bien,
para el correcto desempefio de las tareas diarias de la Sociedad tiene suscrito un contrato de
prestacion de servicios con la mercantil Despacho Garcia Saavedra Abogados, S.L., quien
lleva todas las materias de gestion contable, administrativa, laboral y fiscal. Igualmente, el
despacho citado presta asesoramiento juridico.

Los honorarios de los auditores para el ejercicio en curso se estiman en 8.750 euros.

15.- Informacion medioambiental v derechos de emisiéon de gases efecto invernadero

Dada la actividad a la que se dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del
mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

16.- Informacién _sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores,
disposicién adicional tercera “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de S de julio.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

B 70 0L

Periodo medio de pago a proveedores (dias) 15 7 i it 15
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17.- Hechos posteriores al cierre.

Entre el cierre del ejercicio y la fecha de emisién de la presente memoria, la sociedad no ha
tenido hechos posteriores significativos. Tampoco ha habido operaciones con acciones

propias.

Formulada el dia 31 de marzo de 2023.
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Diligencia de firma

Las anteriores cuentas anuales abreviadas que comprenden el balance de situacion, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria, correspondientes al ejercicio 2021, han sido
formuladas por unanimidad por el consejo de administracién de la sociedad Impulso
Desarrollo Empresarial, S.A., Sociedad de Capital Riesgo, en su reunion del dia 31 de
marzo de 2023, tal y como figura en el acta de dicha reunién que, asimismo, fue aprobada
por unanimidad en el propio acto de sesion.

Por debida constancia los miembros del consejo de administracion firman a continuacion:

El Presidente ] El Secretario

< R
Fdo.: Oravla Inversiones, S.L. F\dv:./ﬁ.\l(llio Garcia-Saavedra Orejon
(Representada por D. Baldomero Falcones Jaquotot)

Consejero

Neltos, S.L.
(Representada por D* Ana Castellén Campuzano)

Madrid, a 31 de marzo de 2023.
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