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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de PROFITALIA, SICAV, S.A.

Opinién

Hemos auditado las Cuentas Anuales de PROFITALIA, SICAV, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciemnbre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinion, las Cuentas Anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2024, asi como de sus resultados correspendientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de fa opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de Cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades def auditor en
relacidn con la auditoria de las Cuentas Anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las Cuentas Anuales en Espafia
segin lo exigido por la normativa reguiadora de |a actividad de auditoria de Cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de |a auditoria de Cuentas ni han concurrido
situaciones © circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Aspecros mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditorfa de las Cuentas Anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditorfa de las Cuentas Anuales en su conjunto, ¥ en la formacion de
nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracién de la cartera

Taly como se indica en |a nota 1 de la memoria adjunta, la Sociedad tiene por objeto la captacion
de valores u otros instrumentos financieros siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. La Sociedad cuenta con una cartera de
inversion y una politica de inversion definida en el Folleto de la Sociedad. Dicha cartera supone
un importe significativo del activo, por lo que lo consideramos aspecto relevante en nuestra
auditoria.

La Sociedad Gestora cuenta con un sistema de control interno que analiza la existencia y
valoracion de cada uno de los instrumentos que componen la cartera de inversién de la Sociedad.
Nuestros procedimientos de auditoria han consistido entre otros en el entendimiento de esos
procesos de control interno, en la solicitud de confirmaciones a la entidad depositaria, o a las
contrapartes, dependiendo de la naturaleza del instrumento, para verificar la existencia y
valoracion de las posiciones que componen la cartera al cierre del ejercicio. Adicionalmente
hemos realizado procedimientos sustantivos en base selectiva, con el fin de dar fiabilidad a la
valoracion de la cartera.

Otra informacion: Intorme de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad del Consejo de Administracién de la Sociedad y no forma parte
integrante de las Cuentas Anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las Cuentas Anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de Cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las Cuentas Anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas Cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las Cuentas Anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad del Consejo de Administracidn en relacidn con las Cuentas Anuales

El Consejo de Administracidn es responsable de formular las Cuentas Anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
Cuentas Anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las Cuentas Anuales, el Consejo de Administracion es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de
Administracion tiene intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del audiror en relacién con la auditoria de Jas Cuencas Anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las Cuentas Anuales en su
conjunto estén libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de Cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las Cuentas Anuales,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de Cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las Cuentas Anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidén. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusién del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Consejo de
Administracién.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo de Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en las
Cuentas Anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las Cuentas Anuales,
incluida la informacion revelada, y si las Cuentas Anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la Sociedad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el franscurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracién de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en ia
auditoria de las Cuentas Anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria, salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

Capital Auditors and Consultanes, S.L.
Inscrita en el ROAC N° $1886

Matilde Aguilar Caballero
inscrito en el ROAC N° 20.956
Madrid, 2 de abril de 2025
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CLASE 82
Profitalia,
Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A
BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
{Euros)
Notas

ACTWO Memoria 2024 2023
A) ACTIVO NQO CORRIENTE & .

1. Inmovilizado intangible £
II. Inmovilizado material s -
lil. Activos por impuesto diferido £ -
B) ACTIVO CORRIENTE 12.,732.384,16  12.223.159,69
|. Deudores Nota § 227.343,30 164.429,89
. Cartera de inversiones financieras 1246227495 11.605.775,55
1. Cartera interior Nota 5 601.111,61 723.374,08
1.1. Valores representativos de deuda = -
1.2. Intrumentos de patrimonio 83.038,20 157.641,00
1.3. Instituciones de Inversidn colectiva 518.073.41 565.733,08
1.4. Depésitos en EECC . -
1.6. Derivados = =
1.6. Olros . =
2. Cartera exterior Nota 5 11.861.163.34  10.882.401,47
2.1. Valores represenlativos de douda = ~
2.2. Intrumentos de patrimonio 2.300.249,61 2.433.055,92
2.3. Instituciones de nversién colectiva 9.582.446,21 8.457.091,41
2. 4. Depbsitos en EECC = =
2.5. Derivados {11.532,48} (7.745,36)
26, Otros - -
3. Intereses de la cartera de inversidn - .
4. Inversiones morosas, dudosas o en ktigio = =
lil. Peripdificaciones - =
V. Tesoreria Nota 6 42.765,91 452.954,25
TOTAL ACTIVO 12.732.384,16  12.223.159,69

La memoria adjunia forma parte integrante de las cuentas anuales.
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CLASE 8.

Profitalia,
Sociedad de Inversitn de Capital Varlable, S.A

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIQ 2024
{Euros)

Notas

PATRIMONIO Y PASIVO Momoria

A} PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS

A-1) Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionist Nota 7
I Capital
1. Participes
Ii. Prima de emisitn
V. Reservas
V. (Acciones propias)
V1 Resultados de efercicios anteriores
Vil. Qtras aporlaciones de socios
Vil Resullado del ejercicic
. {Dividendo a cuenta)
A-2) Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso prapio
A-3) Otro patrimonio alribuido

B) PASIVO NO CORRIENTE

| Provisiones a largo plazo
I Deudas a largo plazg
. Pashios por impuesto diferido

C) PASIVO CORRIENTE

|. Provisiones a corlg plazo
Il Deudas a corto plazo

I Acreedores

. Pasivos financieros

V. Derivados

VI Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD
CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE COMPROMISO Nota §
1.1. Compromisos por operacionss largas de derivados
1.2, Compromises por operaciones corlas de derivados

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nola 9

2.1 Valores cedidos en préstamo por la IC

2.2, Valores aportados coma garantia por la IC

23 Valores recibidos en garantia por la kG

2.4. Capital nominal no suscrilo ni en circulacidn {SICAV)

25 Pérdidas fiscales a comp
28, Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales

2024
12.707.801,70

12.707.801,70
4 845 271,00

2.210.465,86
8.978.627,72
{1.510.504,48)
{992 983,69)

1.076.895.29

24.582,46

5.339,42
19,163,03

12.722.304,16

2.257.497,10
2.257.497.10

30.840.245,97

19.095.220,00
2.282.919,13
9.462 087,84

33.087.743,07

0P3808420

2023
12.195.689,93

12.195.669,83
4.945271,00

2.210.493,64
B.834.511, 1
{945.718,74)
{2.290.027.77)

1.441.160,08

27.469,76

539043
2207033

12.223.159,69

2.755.371,86
2.765.371,86

21.378.141,13

19.095.229,00
228291213

24,133.912,99
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CLASE 8

Profitalia,
Sociedad de Inversitn de Capital Variable, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
{Euros)

Notas
Mamoria 2024 2023

1. Comisiones de descuenio por suscrpciones yo reembolsos = .
2. Comisiones retrocedidas ala G Nota B
3. Gastos de personal

4. Otros gastos de exploiacién (103.761.09)  (95037,23)
4.1. Comisitn de gestion Nota @ (B1.804.88) (30.3186,56)
4.2, Comision depositario Nota 8 {12564,56)  {11.431.41)
4.3. ngreso/gasio por comp ion comparlimenty - .
4.4, Qtrog (9.421,66) (563.269,26)

5. Amorlizacién del inmovilizado material "
6. Excesos de provisiones =
7. Delarioro y resultados por enajeraciones de iInmoviizado -

A1) RESULTADO DE EXPLOTACION {102.791.09 (95.037,23)
8 Ingresos financiercs 6271540  113573,66
9 Gastos financieros {18.2416,22)

10. Variacién del valor razanable en instrumentas financieros 122837281 200977788

10.1. Por operaclones de la cartera nterior 36.155,32 36.703,04

10.2. Por operacicnes de la carlera axterior 1.375.356,6% 993 664,77

10.3. Por operacicnes con derivados {182.139.20) 977.410,00

104. Olros = .

11, Diferencias de cambic 15017.70 17373647
12. Deteriore y resullado por enajenaciones de insl

financieros (103.54206) (756.434.11)

12.1. Detenloros - (966.251.24)

122 Resultados poc op lones de la cartera interior (29.921.92) ]

12.3. Resuitados por operaciones de |a cartera exlerior (T4.020,14} 200817.23

12.4. Resullados por operacionas con derivadas - -

125 Otros - -

A2) RESULTADD FINANCIERD 1.102.947,63  1.540.653, 91

AJd) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.080.156,54 1.445616,68

13, Impuasic sobre beneficios Nota 9 (3.261,25) (4.456,59)

A4.} RESULTADO DEL EJERCICH) 1.076.695,29  1.441.160,09

La memoria adjunta forma panie inlegrante de las cuentas anuates.
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CLASE 87 | esctywos |

PROFITALIA,
Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Naturaleza v actividades principales

Profitalia, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyé el
22 de marzo de 2002 bajo la denominacion social de Societat Inversié Andreu Girona, SIMCAVF,
S.A. Con fecha 22 de marzo de 2003, la Sociedad cambid su denominacién por la actual. La Sociedad
se constituyd por un periodo de tiempo indefinido y esta sujeta a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversién Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como en lo dispuesto en
el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta
dicha ley y en la restante normativa aplicable,

La Sociedad figura inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades de Inversién de Capital
Variable de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el n° 2.647, en la categoria de no
armonizadas conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012. Las
acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacién en BME MTF Equitiy, sistema organizado de
negociacion autorizado por el Gobiermo espafiol, sujeto al articulo 43.4 del Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, y
supervisado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores en su organizacién y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad, segun sus administradores, no forma parte de ningin grupo
de sociedades.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Calle Cerveri 16, planta 1, Girona.

El objeto de 1a Sociedad es la captacién de Fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.
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CLASE 8

La politica de inversién de la Sociedad se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado
y a disposicién del pablico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Con fecha 18 de diciembre de 2023 se produjo la sustitucion efectiva de Santander Private Banking
Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. y de CACEIS Bank, S.A. por
Ginvest Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva y Banco
Inversis, S.A., como Sociedad Gestora y entidad depositaria, respectivamente, de la Sociedad.

Asimismo, durante el ejercicio 2023, Ginvest Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva prestd servicios de asesoramiento financiero sobre la totalidad de
las inversiones por la Sociedad (véase Nota 8).

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad, que
es ¢l establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las
Instituciones de Inversién Colectiva, que constituye el desarrollo y adaptacion, para las Instituciones
de Inversién Colectiva, de lo previsto en el Cédigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital,
Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le resulta de aplicacion, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2024 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio terminado en
esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2024, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion
de 1a Junta General Ordinaria de Accionistas. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin cambios,
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b) Principios contables y normas de valoracién

<)

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y nommas de
valoracion descritos en la Nota 3. No existe ninglin principio contable o norma de valoracién de
caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora de la
Sociedad para la elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion
del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2024, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejereicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas
a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversidn en valores (véase Nota 5), lo
que puede provocar que el valor liquidativo de la accién de la Sociedad fluctia tanto al alza como a la
baja.

Comparacion de la informacién

Las sociedades estan obligadas a presentar cuentas anuales comparativas de acuerdo con lo establecido
en el articulo 35.6 del Cédigo de Comercio y a los efectos de aplicar el principio de uniformidad y el
requisito de comparabilidad.

La informacidn contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2023 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2024,
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d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad, y del estado
de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si
bien, en determinados casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes Notas de
la memoria.

e) Informacidn sobre grupo de sociedades

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no forma parte de ninglin grupo de sociedades segun lo
establecido en el art.42 del Cédigo de Comercio.

f) Cambios de criterios contables

Durante el gjercicio 2024 no se han producide cambios de criterios contables significativos respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio 2023.

g) Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2023,

h) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por ese motivo, no se
incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones
medicambientales.
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3. Normas de registro y valoraciéon

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023
se han aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

1. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes
epigrafes del balance de la Sociedad:

e Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de
crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada en ¢l folleto. Asimismo, se incluye, en
su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que la Sociedad mantenga en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por la Sociedad en
concepto de garantias aportadas.

e Cartera de inversiones financicras: se compone, én su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados
en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de
valoracién como "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias".

— Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remurneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta,
cualquiera que sea el sujeto emisor.

— Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
€misor.

— Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras
Instituciones de Inversion Colectiva.

— Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”.
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— Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el
valor razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable
de los contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los
derivados implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por
la Sociedad.

— Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

— Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses
activos de la cartera de inversiones financieras.

— Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas
cuyo reembolso sea problemético y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan
transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

e Deudores: recoge, en su caso, €l efective depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que para cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como "Partidas a
cobrar". Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen,
€N su ¢aso, COmO un gasto o un Ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros — Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes
epigrafes del balance de la Sociedad:

* Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de
valoracién como "Deudas y partidas a pagar".

® Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable
de los contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratades, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad. Se
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clasifican a efectos de su valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”.

¢ Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

e Acrecdores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Puablicas y los importes pendientes de
pago por comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracién como "Débitos y
partidas a pagar".

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

1. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable" (que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién
directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste
amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Ingresos financieros" de la
cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad y mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo
importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable"
(que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccidn), incluyendo los costes de
transaccidn explicitos directamente atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses
por aplazamiento de pago. Los intereses explicitos devengados desde la ultima liquidacién se
registran en ¢l epigrafe "Cartera de inversiones financieras Intereses de la cartera de inversién” del
activo del balance de la Sociedad. Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad
(véase apartado 3.g.).

11
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En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo
siguiente:

Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de
aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediate habil anterior, ¢ el
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado més
representativo por volumen de negociacion.

Valores no admitidos a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios gue resultan
de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores,
teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdémicos.

Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un
mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté
disponible un precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccién mas reciente, siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias
economicas desde el momento de la transaccién. En este caso, se reflejardn las nuevas condiciones
utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos actuales de instrumentos
similares. En caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran técnicas de valoracién (precios
suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion, transacciones recientes de
mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros instrumentos que sea
sustancialmente €l mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones, en su caso)
que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

Valores representativos de denda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el
rendimiento interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de
la deuda publica, incrementado en una prima ¢ margen determinada en el momento de la
adquisicion de los valores.

Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando coma referencia el
valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de
la entidad participada, corregido en ¢l importe de las plusvalias a minusvalias tacitas, netas de
impuestos, que hubieran sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que
subsistan en el momento de la valoracion.

12
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* Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se
calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los
tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las
condiciones de cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

* Acciones o participaciones en otras Instituciones de Inversion Colectiva y entidades de capital—
riesgo: su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizaré el
tltimo valor liquidativo disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un
mercado o sistema multilateral de negociacion, se valorardn a su valor de cotizacién del dia de
referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en IIC de inversién libre, 1IC de IIC
de inversién libre ¢ IIC extranjeras similares, segan los articulos 73 y 74 del Real Decreto
1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

s Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable
es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el
mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacién
de métodos 0 modelos de valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

2. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pastvos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se
valoran inicialmente por su "valor razonable" (que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la
transaccion) integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizindose los intereses
devengados en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad
mediante ¢l método del tipo de interés efectivo. No obstante, si ¢l efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a
un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias", se valoran inicialmente por su "valor razonable”
{(que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién) incluyendo los costes de
transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los
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cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias de
la Sociedad (véase apartado 3.g.1ii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos
surgidos por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se
atenderd, en su caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la evolucién
del préstamo o restitucién de las activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en
que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los niesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros casos de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recompra, €l activo financiero transferido se dara de baja del balance de la Sociedad. La
diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando
cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo
financiero, determinara la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se dardn de baja los activos en los que concwra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido en el
caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de
venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién
de devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos, €l activo financiero transferido no se
dara de baja del balance de la Sociedad y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados
antes de la transferencia. Por ¢l contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado
por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorari posteriormente a su coste
amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se darn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la IIC" o
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"Valores aportados como garantia por la IIC", respectivamente, en cuentas de orden del balance de la
Sociedad.

51 no se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se daré de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance de la Sociedad
cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente
a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros s6lo se
dan de baja del balance de la Sociedad cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando
se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones

Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del
mercado de divisa se contabilizan ¢l dia de liquidacion, Las compras se adeudan en el epigrafe
"Cartera de inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance de la
Sociedad, segin su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se regisira en el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de
la cartera interior (o exterior)" de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.

No obstante, en el caso de compraventa de Instituciones de Inversion Colectiva, se entiende como dia
de gjecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el niimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacidn no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes
entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deundores” del
balance de la Sociedad.

Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta
el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados" o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas
de orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

15
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En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados" o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por
operaciones con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el
gjercicio, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor
razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Detivados”
de la cartera interior o exterior y del activo del pasivo, segiin su saldo, del balance de la Sociedad,
hasta la fecha de su liquidacién.

Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se
registran en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Vanacion del valor razonable en
instrumentos financieros — Por operaciones de la cartera interior (o exterior)".

Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opeiones y/o warrants se registran en el momento
de su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los
epigrafes "Compromisos por operaciones largas de derivados" o "Compromisos por operaciones cortas
de derivados” de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados" de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del
balance, en la fecha de ejecucién de la operacion.

En ¢l epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los Fondos depositados
en concepto de garantia en los mercados comrespondientes para poder realizar operaciones en los
mismos,

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados
por operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — por
operaciones con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacién de la operacién, se
registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
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contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior
o exterior del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que ¢l contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones
quese liquiden por diferencias.

v. Garantias aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados con garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable
de estos se registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la IIC" de las cuentas de orden. En
caso de venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor
razonable de su obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en
el epigrafe "Tesoreria" del balance.

¢) Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado
que se devengarén en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se
recogen en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del
balance.

f) Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se
registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos
a participes 0 accionistas — Capital" del balance.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las Instituciones de Inversion Colectiva, el
capital de las Sociedades de Inversion de Capital Variable es variable dentro de los limites del capital
inicial y maximo fijados estatutariamente,
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La adquisicién por parte de la Sociedad de sus acciones propias se registra con signo deudor por el valor
razonable de la contraprestacién entregada en ¢l epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Acciones Propias" del balance. La
amortizacion de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccion del capital por importe del nominal
de dichas acciones cargandose/abondndose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la
valoracion y el nominal de las acciones amortizadas en la cuenta "Patrimonio atribuido a participes o
accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Reservas” del balance.
Asimismo, en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Prima de emision" del balance se registran, en su caso, las
diferencias obtenidas en la enajenacion de acciones propias, sin que, en ninglin caso, se imputen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El efecto impositivo de los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones, en caso de que
existan, se registra minorando o aurnentando los pasivos o activos por impuesto comriente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su ¢aso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método
del tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas,
dudosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los
intereses provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras — intereses de la cartera de inversion" del activo del balance. La contrapartida
de esta cuenta se registra en ¢l epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en ¢l epigrafe
"Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad.
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ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la IIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito, asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento de la Sociedad se registran, segin su naturaleza, en ¢l epigrafe "Otros gastos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Costes financieros" de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros" y "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”", segiin
corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse apartados 3.b.d, 3b.ii y 3.i).

iv.  Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

h) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y
ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por ¢l impuesto corriente y el gasto o ingreso por el
impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el
derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto a ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con ¢l reconocimiento v la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
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originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias
temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de
aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ¢jercicios posteriores por pérdidas fiscales, éstos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningilin caso y solo se reconoceran mediante
la compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas
fiscales que pueden compensarse se registraran en la cuenta de orden “Perdidas fiscales a compensar”.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; los activos por impuesto difetido
s6lo se reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos. La cuantificacién de dichos activos y pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se
produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los
tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado €l
mas representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa
fecha.

Las partidas monetarias y las partidas no monetarias que formen parte de la cartera de instrumentos
financieros se valoraran con la frecuencia que corresponda de acuerdo con la Norma 107 al tipo de
cambio de contado de la fecha de valoracidn.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio", de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el
resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de la valoracién.
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J} Operaciones vinculadas

La Sociedad Gestora realiza por cuenta de la Sociedad operaciones vinculadas de las previstas en el
articulo 67 de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la
Sociedad Gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la
independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la Sociedad Gestora, asi como la
existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades
desempefiadas por la Sociedad Gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un
conflicto de interés. Adicionalmente, la Sociedad Gestora debera disponer de un procedimiento
interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad, y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segln lo establecido en
la normativa vigente, los informes periédicos registrados en la Comision Nacional del Mercado de
Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacién, comisiones retrocedidas con origen
en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la
Sociedad Gestora de la Sociedad, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos
emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la Sociedad Gestora.

Aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion de los beneficios del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2024 que
el Consejo de Administracion de la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas y la
distribucién aprobada y realizada correspondiente al ejercicio 2023 son las siguientes:

2024 2023
Euros Euros
Base de distribucion
Beneficio neto del gjercicio 1.076.895,29 | 1.441.160,09
Distribucién
Reserva legal 74.442 .68 144.116,00
Resultados de ejercicios anteriores | 794.250,67 | [.297.044,09
868.693,35 | 1.441.160,09
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Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024 sin considerar, en su
caso, el saldo de los epigrafes "Depésitos en EECC", "Derivados" e "Intereses de la cartera de
inversién” se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta Nota.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpromiso:

’_ _
Contraparte
Importe nominal Paos. neta Pos. neta importe
Descripeion del contrato comprometido | Valor razonable | Vto. del contrato | primaria larga | primaria corta |pendlente Bouidar|
FUTUROIECHS 2.054.112.59 4.711.140,00]  21/03/2025 2.257.497.10 - -
TOTAL 2.054.117,59 4.711,140,00 2.257.497.10 - -

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

COMPromiso:
Contraparte
Importe nominal Pos. neta Pos. neta importe
Descripeion del contrato comprometido | Valor razonable | Vio. del contraio | primaria larga primaria corta  |pendiente liquidar
ECH4 2.257.337.62 2,257.337.62]  15/03/2024 2.257.337.62 - -
WMWH4 498.034.24 498.034,24|  15/03/2024 498.034,24
TOTAL 2.755.371.86 2,755.371,86 2,755.371,86

Los resultados obtenidos por las operaciones con derivados estan registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias en “Resultado por operaciones con derivados™.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso
mantenidas por la Sociedad tenfan un vencimiento inferior al afio.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la totalidad del importe que el compartimento tenia registrado en
¢l epigrafe “Activo corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera exterior — Derivados™ del
activo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene registrados en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras — Cartera Interior — Instrumentos de patrimonio” del balance 83 y 158 miles de
euros, respectivamente, correspondientes a acciones y derechos negociados en el Mercado Altemativo
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Bursatil (en adelante MAB) - véase Anexo -, que representan el 0,66% y el 1,29% de su patrimonio.
El MAB es un sistema multilateral de negociacién, dirigido y gestionado por Bolsas y Mercados
Espafioles (BME), supervisado por la Comisién Nacional del Mercade de Valores (CNMV) y
orientado a empresas de reducida capitalizacion.

El valor razonable de dichas acciones es determinado conforme a lo establecido en la normativa
contable de aplicacién (Circular 3/2008, de 11 de septiembre de la CNMYV) para la valoracion de los
instrumentos de patrimonio cotizados (véase Nota 3.b) -i} y, por tanto, mediante la aplicacion del
cambio oficial de cierre del MAB del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior.

En el epigrafe “Deudores™ del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se recogen 44 y 49 miles de
euros, respectivamente, depositados en concepto de garantias en los mercados de derivados, necesaria
para poder realizar operaciones en los mismos.

Asimismo, en ¢l epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no se recoge
importe alguno correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en la fecha de
liquidacidn.

En ¢l epigrafe “Acreedores” del balance al 31 de diciembre de 2024 se incluye, por un impotte inferior
a | miles de euros (ningin importe por este concepto al 31 de diciembre de 2023), el saldo
correspondiente a las compras de valores al contado que se cancelaron en la fecha de liquidacién.

Los valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados,
lo estan en Banco Inversis, S.A. Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no
pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las
operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar
bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

a) Gestioén del riesgo

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad Gestora de la Sociedad esté dirigida
al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, €l Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de Julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha
exposicién y cuyo control se realiza por la Sociedad Gestora. A continuacion, se indican los
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principales coeficientes normativos a los que esta sujeto la Sociedad:

Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica IIC, de las mencionadas en el
articulo 48.1.¢) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de
inversion se base en la inversion en un tnico Fondo. Asimismo, la inversién total en IIC
mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de Julio, no podra superar ¢l
30% del patrimonio de la Sociedad.

Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra
superar €l 5% del patnmonio de la Sociedad. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la
inversién en los emisores en los que supere ¢l 5% no exceda det 40% del patrimonio de la Sociedad.
Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un
Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad Autdnoma, una Entidad Local, un
Organismo Internacional del que Espafia sea miembro ¢ por cualquier otro Estado que presente una
calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificaciéon de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del
35%, en el folleto y en toda publicaciéon de promocién de la Sociedad deberd hacerse constar en
forma bien visible esta circunstancia, y se especificardn los emisores en cuyos valores se tiene
intencién de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio de la Sociedad. Para que la
Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un Ente
de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, serd necesario que se
diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores de una misma
emision no supere €l 30% del activo de la Sociedad. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de
inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado
Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de Ia emisién y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El
total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra
superar el §0% del patrimonio de la Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un nico
€misor.
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Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier
obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningim caso podran superar €l 10% del patrimonio de
la Sociedad.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio de la
Sociedad con cardcter general y al 10% del patrimonio de la Sociedad si la contraparte es una
entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un inico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades
de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de
la emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y
depdsitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podrin superar el 35% del patrimonio de la
Sociedad.

Las posiciones frente a un tinico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio de la
Sociedad.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados deberd tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de
diversificacion sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A
tales efectos, se excluirdn los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursétil o de
renta fija que cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de
cambio, divisas, indices financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un tnico
emisor.
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»  Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmisién.

Queda prohibida la inversion de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su Sociedad Gestora. Asimismo, no podra tener invertido
mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no
podrd tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

o Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la
IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente o
de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

o Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

o Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras similares.

*  Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver
dificultades transitorias de tesorerfa, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o
por adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién
Nacional del Mercado de Valores. No se tendrin en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en
la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el
mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que,
en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad Gestora.
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b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria
mitigado con los limites a la inversion y concentracién de riesgos antes descritos.

Asimismo, la Sociedad Gestora de la Sociedad controla este riesgo haciendo una valoracion previa de
los activos potenciales que pueden formar parte de la cartera de la Sociedad en funcién de su rating,
duracién y andlisis de los estados contables de las compaiiias correspondientes, asi como un
seguimiento de los que forman parte de la cartera de la Sociedad.

¢) Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una
reducida dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de
Inversién Colectiva con liquidez inferior a la de la Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas
de liquidez. Por ello, la Sociedad Gestora de la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la
actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de
los accionistas de la Sociedad.

La Sociedad Gestora de la Sociedad gestiona este riesgo manieniendo en todo momento los
coeficientes exigidos minimos e invirtiendo en gran medida en valores de alta liquidez y
capitalizacion.

d) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion
Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de
riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

o Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés,
cuya fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo,

o Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva
un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.
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o Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio
conlieva que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los
que invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en
su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistas de indole politico que
pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de gestién del riesgo para determinar, medir, gestionar y
controlar los riesgos inherentes a la politica de inversién de la Scoiedad, asi como para determinar la
adecuacién del pertfil de riesgo a la politica y estrategia de inversion.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por la Sociedad se encuentran descritos en el
Folleto informativo, segin lo establecido en la normativa aplicable.

Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la composicion del saldo de este epigrafe del balance es la
siguiente:

2024 2023
(Euros) (Euros)
Cuentas en el depositario:
Banco [nversis, S.A. (cuentas en euros) 43.628,36 255.824,22
Banco Inversis, 5.A. (cuentas en divisas) {862,45) 20.773,35

42.765,91 276.597,57

Cuentas no en depositario:

Cuentas en euros - (4,59

Cuentas en divisas - 176.361,27
- 176.356,68

Total Tesoreria 42.765.91 452,954,25

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad han devengado
en los ejercicios 2024 y 2023 un tipo de interés anual medio de mercado, pudiéndose llegar a
devengar, en el caso de que el tipo de interés resultante sea negativo, un gasto financiero para la
Sociedad, no siendo, en ningin caso, el importe de dichos intereses devengados significativo para
estas cuentas anuales,
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7. Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas

a) Capital Social

En el epigrafe “Capital” del balance se recoge en el capital inicial con ¢l que se ha constituido la
Sociedad, asi como la parte del capital estatutario maximo (que reglamentariamente no puede ser
superior a diez veces el capital inicial), que ha sido efectivamente suscrito.

A continuacién, se detalla al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la composicién del saldo de “Capital”,
el valor liquidativo de la accién y el saldo de “Patrimoenio atribuido a accionistas de la Sociedad™

2024 2023
(Euros) (Euros)

Numero total de acciones emitidas 4.945.271 4.945.271
totalmente suscritas y desembolsadas
Valor nominal unitario 1,00 1,00
Capital estatutario maximo 24.040.500,00 24.040.500,00
(Capital estatutario pendiente de emisién) (19.095.229,00))  (19.095.229,00)
Capital suscrito 4.945.271,00 4.945.271,00

Capital inicial 2.404.050,00 2.404.050,00

Capital estatutario emitido 2.541.221,00 2.541.221,00
(Nominal acciones propias en cartera) (621.404,00) (423.550,00)
Capital en circulacién 4.323.867,00 4.521.721,00
Nimero de acciones en circulacién 4.323.867 4.521.721
Valor liquidativo de la accién 294 2,70
Patrimonio atribuido a los accionistas de 12.707.801,70 12.195.689,93
la Sociedad al cierre del ejercicio

De acuerdo con la legislacion aplicable a la Sociedad, el ejercicio de los derechos econdémicos y
politicos incorporados a las acciones pendientes de suscripcién y desembolso o en cartera se encuentra
en suspenso hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.
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Al 31 de diciembre de 2024, los accionistas de la Sociedad que poseian un porcentaje de participacion
significativa superior al 20% del capital en circulacién eran los siguientes:

N° de Acciones

% de Participacion

PROAND 21 SLU
ANDGE S.L.

1.894.093,00
1.000.000,00

4331%
23,13%

Al 31 de diciembre de 2023, los accionistas de la Sociedad que posefan un porcentaje de participacion
significativa superior al 20% del capital en circulacién eran los siguientes:

N° de Acciones

% de Participacién

PROAND 21 SLU
ANDGE S.L.

1.894.093,00
1.000.000,00

41,84%
22,00%

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, ¢l nimero de accionistas de la Sociedad eran 114 y 115,
respectivamente. Conforme a 1a normativa aplicable, el nimero minimo de accionistas de la Sociedad
de Inversién de Capital Variable no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un
afio para llevar a cabo la reconstitucién permanente del niimero minimo de accionistas.

b) Prima de emisién

<)

En el caso de puesta en circulacion de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o negativas
entre la contraprestacion recibida en la colocacién o enajenacién y el valor nominal o valor razonable
de dichas acciones, segin se trate de acciones puestas en circulacién por primera vez o previamente
adquiridas por la Sociedad, se registran, en su caso, en el epigrafe “Prima de emision” del balance.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de este
saldo para ampliar ¢l capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la composicion del saldo de reservas es la siguiente:
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2024 2023
(Euros) (Euros)
Reserva legal 914.611,52 77049551
Reserva voluntaria 6.064.016,20 6.064.016,20
Reservas 6.978.627,72 6.834.511,71

De acuerdoe con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse a la reserva
legal una cifra igual al 10% del beneficio del gjercicio, hasta que dicha reserva alcance, al menos, ¢l
20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la
compensacion de dichas pérdidas, destindndose el 10% del beneficio restante a dotar la
correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar ¢l capital social en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital social ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podréa destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin,

La reserva voluntaria no tiene restricciones especificas en cuanto a su disponibilidad.

d) Resultado de ejercicios anteriores

¢)

El saldo del epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, los resultados de
ejercicios anteriores {negativos o positivos) pendientes de aplicaciéon de la Sociedad.

Tanto la reserva voluntaria como los resultados de ejercicios anteriores no tienen restricciones
especificas en cuanto a su disponibilidad.

Acciones propias

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversién Colectiva establece que la adquisicién
por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutarioc maximo, no
estard sujeta a las limitaciones establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias
establecidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto

31



0P3808450

CLASE 87

Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacién
de la Junta General y no estdn sujetas a los limites porcentuales sobre el capital social.

f) Valor ligunidativo

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el valor teérico de cada accion ascendia a 2,94 y 2,70 euros,
respectivamente, como resultado de dividir el patrimonio entre el n° de acciones en circulacién a esa
fecha,

La circular 6/2008 de 26 de noviembre regula el calculo del valor liquidativo, el cual sera el resultado
de deducir las cuentas acreedoras de la suma de todos sus activos, valorados con sujecion a las normas
contenidas en el Reglamento de IIC.

El patrimonio podrd computarse de acuerdo a la cifra de “Patrimonio atribuido a participes o
accionistas” del balance de IIC. En el caso de las Sociedades de Inversion, se descontardn los saldos
de la cuenta “socios por desembolsos exigidos” del epigrafe de “deudores” del Activo y cuando
proceda el patrimonio sera ajustado por los dividendos activos y contabilizados hasta la fecha ex—
dividendo.

8. Otros gastos de explotacion

a) Comisiones de gestién y custodia

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y la administracién de la Sociedad estan encomendadas a su
Sociedad Gestora. Por este servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento,
durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad ha devengade como gasto una comisién anual,
calculada sobre el patrimonio diarioc de la Sociedad y que se satisface trimestralmente.
Adicionalmente, y también conforme a los establecido contractualmente en cada momento, la
Sociedad devenga en el gjercicio 2024 como gasto que se liquida anualmente una comisidn de gestién
calculada en funcién de los rendimientos positivos del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2024, como
consecuencia de no haber superado el valor liquidativo previamente alcanzado en gjercicios anteriores
en los que existiera una comision sobre resultados, la Sociedad no ha devengado ningun gasto por este
concepto,
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Adicionalmente, segin se indica en la Nota 1, Ginvest Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva durante el ejercicio 2023 prestaba un servicio de asesoramiento
financiero sobre la totalidad de las inversiones mantenidas por la Sociedad. Por este servicio y
conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, la Sociedad devengd durante el
gjercicio 2023 como gasto una comision de asesoramiento fija calculada sobre el patrimonio mensual
medio de la Sociedad que se satisface mensualmente por importe de 44 miles de euros. Los importes
devengados por este concepto en el ejercicio 2023 se encuentran registrados en el epigrafe “Otros
gastos de explotacidn — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1) ha percibido conforme a lo establecido
contractualmente en cada momento, una comisién anual calculada sobre el patrimonio diario de la
Sociedad durante los ejercicios 2024 y 2023, que se satisface mensualmente.

Los importes pendientes de pago por los conceptos anteriores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se
incluyen en el saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de
Inversién Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las
Instituciones de Inversidén Colectiva. La Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y
entidades reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, completa la regulacion de los
depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva desarrollando el alcance de las funciones y
responsabilidades que tienen encomendadas, asi como las especifidades y excepciones en el
desempefio de dichas funciones. Las principales funciones de las entidades depositarias son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria de la Sociedad estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningun caso, la disposicion de los activos de la Sociedad se hace sin su
consentimiento y autorizacion,

3. Separacién entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose
registrar posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a
nombre de la Sociedad.

5. En el caso de que el objeto de la inversién sean otras IIC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado
por aquél.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.
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7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el
folleto de la Sociedad.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la Sociedad Gestora para el
célculo del valor liquidative de las acciones de la Sociedad.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacién que la Sociedad
Gestora deben remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la
normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demds activos financieros que integran el patrimonio
de la Sociedad, bien directamente a través de una entidad participante, conservando en todo caso
la responsabilidad derivada de la realizacién de dicha funcién,

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que
determinen las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los términos de liquidacién
aplicables, asi como cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los
intereses y dividendos devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las acciones en
circulacién, asi como cumplimentar las 6rdenes de reinversion recibidas.

b) Gastos de personal

La Sociedad carece de personal propio, la gestion y administracién la realiza Ginvest Asset
Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva con la que tiene suscrito
un contrato de gestion.

Honorarios auditoria

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad de los gjercicios
2024 y 2023 han ascendido a 2 y 3 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el saldo del
epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. No se ha
percibido por el auditor ni por sociedades vinculadas al mismo, cantidad adicional alguna por otros
conceptos.
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d) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera.

«Deber de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tenia ningin importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2024 y 2023, la
Sociedad no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién
de los Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores
en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2024 y 2023 como los pagos realizados a dichos
proveedores durante los ejercicios 2024 y 2023 han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los
impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas durante los Ultimos cinco ejercicios {véase
Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores
con la Administracién Piblica en concepto de retenciones por importe de 174 y 105 miles de euros,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, en el epigrafe “Acreedores” del balance se recogen saldos
acreedores con la Administracién Pablica por importe de 4 miles de euros en ambos ejercicios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio de la
Sociedad y la base imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso.

Cuando se generan resultados positivos, la Sociedad registra en el epigrafe "Impuesto sobre

- beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios

neto, en su c¢aso, del efecto de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por
impuesto sobre beneficios en el caso de que la Sociedad obtenga resultados negativos (véase Nota 3—
h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite
de compensacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la
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base imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el
importe de un millén de euros.

Con fecha 10 de julio de 2021 se publicé en el Boletin Oficial del Estado la Ley 11/2021, de 9 de
julio, que modifica la anterior Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades con
efecto desde el 1 de enero de 2022, de medidas de prevencién y lucha contra el fraude fiscal, de
transposicion de la Directiva (UE) 2016/1164, del Consejo, de 12 de julio de 2016, por la que se
establecen normas contra las practicas de elusién fiscal que inciden directamente en el funcionamiento
del mercado interior, de medificacion de diversas normas tributarias y en materia de regulacién del
Juego. En consecuencia, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero
de 2022, se establecen los siguientes requisitos adicionales para que las SICAV’s puedan aplicar el
tipo de gravamen del 1%:

— Se computaran exclusivamente aquellos accionistas que sean titulares de acciones por importe
igual o superior a 2.500,00 euros determinado de acuerdo con ¢l valor liquidativo
correspondiente a la fecha de adquisicion de las acciones.

—  El nimero minimo de accionistas asi determinado debera concurrir durante el numero de dias
que represente al menos las tres cuartas partes del periodo impositivo.

De acuerdo con lo anterior, el tipo de gravamen a efectos del impuesto sobre beneficios para los
gjercicios 2024 y 2023 es del 1% en ambos gjercicios.

Al 31 de diciembre de 2024, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a
compensar” recoge las pérdidas fiscales correspondientes a ejercicios anteriores, pero no su utilizacién
en el calculo del impuesto sobre beneficios del ejercicio 2024.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a
las operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran
llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacién pueden dar lugar a pasivos
fiscales de cardcter contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No
obstante, en opinién de los Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras
inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales de la
Sociedad.
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Informacién relativa al Consejo de Administracién

a) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante ¢l ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no ha retribuido
cantidad alguna a los miembros del Consejo de Administracién.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existian anticipos, créditos, ni compromisos por pensiones,
seguros de vida, garantias o avales concedidos por la Sociedad a favor de los miembros de su Consejo
de Administracion.

b) Informacién exigida por el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital

11.

Al 31 de diciembre de 2024, los Administradores de la Sociedad, que no son personal de su Sociedad
Gestora o del Grupo al que pertenece, no ostentan participaciones y/o ejercen cargos en otras
Instituciones de Inversion Colectiva de naturaleza societaria cuyo objeto social consiste en la
“captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos,
valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca
en funcion de los resultados colectivos”.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en
las Notas anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2024

Profitalia, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

Divisa ISIN Descripeion Euros
EUR | ES0171996087 |RENTA VARIABLE|GRIFOQLS (ES) 46.654,80
EUR | ES0105777017 |RENTA VARIABLE|PUIG BRANDS SA 36.383,40

Total Cartera Interior - Instrume ntos de patrimonio 83.038,20
EUR | E50119184036 |PARTICIPACIONES|2873790ESEUR 183.274,20
EUR | ES0124037039 |PARTICIPACIONES|2873790ESEUR 334.799,21

Total Cartera Interior - Instituciones de Inversidn colectiva 518.073,41
EUR | NL0010273215 |RENTA VARIABLEASML HOLDING NV 29.412,32

NOK | NOO010161896 |RENTA VARIABLEIDNB Bank ASA 24.585,82
EUR | FRO0O00121667 |RENTA VARIABLE[ESSILOR INTERNATIONAL 27.565,20
USD | US88160R1014 |RENTA VARIABLE[TESLA MOTORS INC US 163.813.80
JPY JP3802300008 |RENTA VARIABLE[FAST RETAILING COLT 277.729.45
EUR | US7960502018 [RENTA VARIABLE|SAMSUNG ELECTRONICS 176.160,00
JPY JP3976300008 |RENTA VARIABLERYOHIN KEIKAKU CO LTD 132.620,72
EUR | FROOO0G121014 |RENTA VARIABLE|LVMH LOUIS VUITTON MOET HENNESSY 26.055,50
USD | US19260Q1076 |RENTA VARIABLE|COINBASE GLOBAL INC -CLASS A 10.551,67
DKK | DK0062498333 |RENTA VARIABLE[NOVQ NORDISK 23.603,04
EUR | FRO000121972 [RENTA VARIABLE[SCHNEIDER ELECTRIC SA 31.317.00
USD | US02079K3059 |[RENTA VARIABLEALPHABET INC 402.221,36
USD | US02079K1079 |RENTA VARIABLEALPHABET INC 404.643,61
USD | US8923313071 |RENTA VARIABLETOYOTA MOT CRED US 187.956,35
GBP | GB0009895292 |RENTA VARIABLE|AstraZeneca PLC 36.052,93
SEK | SE0015961909 |RENTA VARIABLEHEXAGON AB B 25.920.84
EUR | IEGOOIDLWOLA [PARTICIPACIONES|ETF DBXTRACKERS 329.040,00

Total Cartera Exterior - Instrumentos de patrimonio 2.309.249.61
CHF | CH0013841017 |RENTA VARIABLELonza Group AG 41.076,88
EUR FI0008800511 [PARTICIPACIONES2786447FIEUR 291.233,83
EUR Fl4000546486 |PARTICIPACIONES|2786447FIEUR 143.178,13
USD | IEOOBDCIZA42 |PARTICIPACIONES|1165391EUSD 630.520,64
USD | [EQOBFYVINY7 |PARTICIPACIONES|2860960IEUSD 255.531,34
JPY LU0328684104 [PARTICIPACIONESIPF LUX JAPAN INDEX JPY IS 745.223.98
EUR | LU0996178371 |PARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS EQUITY EURQLAND SMALL 821.464,79
EUR | DE0005313704 |RENTA VARIABLE|Carl Zeiss Meditec AG 19.983,28
CHF | CHO311864901 |RENTA VARIABLE[VAT Group AG 19.326,03
CHF | CH0418792922 |RENTA VARIABLE[Sika AG 17.216,25
EUR | LU1819479939 [PARTICIPACIONES|1075396LUEUR 147.216.56
EUR | IE000S9YS762 |RENTA VARIABLE|Linde PLC 27.820,80
USD | US0231351067 |RENTA VARIABLE|Amazon.com Inc 309.358,12
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Divisa ISIN Descripeidn Euros
USD | US62914V1061 [RENTA VARIABLENIO Inc 1.789.65
EUR | DEQOODWS2S12 |PARTICIPACIONES|10014DEEUR. 398.008.42
EUR | IE00B4Q8MO94 |PARTICIPACIONES[306234IEEUR 434.870,68
USD | IEGOBH3N4915 [PARTICIPACIONES|5808034IEUSD 334.912.26
EUR | [EQOBYXHR262 |PARTICIPACIONES|1 790636IEEUR 666.867,17
EUR | LIN055043068 |PARTICIPACIONES|1066608LUEUR 484.319,88
EUR | LU1170327958 [PARTICIPACIONES|910357LUEUR 115.730,23
EUR LU1330191971 |PARTICIPACIONES!|] 182453 UEUR 177.270.44
UsD LU1339879915 |PARTICIPACIONES|757672LUUSD 226.747,28
USD | LU1586949999 [PARTICIPACIONES|KIM Investment Funds - KIM Viet 268.727.43
EUR | LU0605514057 [PARTICIPACIONES|I0015LUEUR 553.580,87
EUR | IEQOBDSCVCO03 |PARTICIPACIONES|1 16539IEEUR 311.360,32
EUR | LU1797812986 |PARTICIPACIONES|396550LUEUR 309.949 .84
USD | IE00B1ZBRING4 |PARTICIPACIONES|2774681IEUSD 426.553,61
USD | [EQOBF2GFJ42 |PARTICIPACIONES|INVESCO US TRES 7-10 YR EHD 578.419.94
EUR | LU0256781096 |[PARTICIPACIONESDEXIA EQUITIES L AUSTRALIA - C PAR 203.133.31
EUR | LU2670341762 [PARTICIPACIONES|FIDELITY INTERN. A-EUR 197.387,54
USD | IEOOODBFCSD8 [PARTICIPACIONES|ISHARES LISTED PE ETF USD-A 102.370,54
EUR LU0561981480 |PARTICIPACIONES|5260206LUEUR 302.296.17
Total Cartera Exterior - Instituciones de Inversion colectiva 9.563.446,21
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2024

Situacién de la Sociedad, evolucién de los negocios (mercados) y evolucién previsible

Evolucidén mercados financieros

El afio 2024 acaba con crecimiento econémico, un mercado laboral mas equilibrado y menores presiones
inflacionistas. Esta dindmica econdémica mas favorable, especialmente en Estados Unidos, ¢s la que senté las
bases para una buena evolucion de la economia mundial y por lo tanto una rentabilidad positiva en los
mercados financieros al afio. En Renta variable moneda local, el indice de Bolsa americana S&P cerré el afio
con un 25,52%, Japon un 21,27%, China un 20,17% y Europa algo més rezagada con un 8,90%.

En este contexto favorable, destacar la dispersién de retornos en cuanto a sectores que ha sido elevada este
afio 2024. Por ejemplo, la rentabilidad de los "7 magnificos” (Nvidia, Amazon, Tesla, Apple, Meta, Alphabet
y Microsoft} en el afio fue de 67,34% comparado con un 16,50% del resto del indice americano. El peso total
del sector tecnoldgico norteamericano en el indice MSCI global es casi tres veces el peso de la segunda bolsa
mundial: Japén, lo que muestra el porqué de los buenos resultados del indice de bolsa mundial (MSCI
World). Estas valoraciones excesivas en el mercado de renta variable norte americana, especialmente
impulsadas por este sector tecnoldgico, también indican que el mercado espera un aterrizaje suave o nulo y
un escenario de fuerte crecimiento de los beneficios para este afio nuevo.

Empezamos €l 2025 con unas perspectivas econémicas mundiales favorables, ya que las politicas monetarias
han frenado la inflacién sin provocar una recesion. La disminucién de las presiones en precios permitir4 a los
principales bancos centrales recortar atin mas los tipos, pero el ciclo de flexibilizacién acabard mucho antes
de que los tipos de interés oficiales alcancen los minimos antetiores a la pandemia. La geopolitica y las
decisiones de politica nacional estan allanando el camino para una mayor fragmentacién mundial, con los
Estados Unidos persiguiendo la competencia geoestratégica y la Unién Europea mas centrada en c6mo
recuperar ¢l terreno perdido de la revolucién tecnoldgica en la que nos encontramos y sus problemas
politicos internos. La abrumadora victoria de Trump abre un nuevo escenario global donde esperamos que
las tensiones Geopoliticas contintien aumentando este 2025.

Revision estratégica de la cartera y atribucién de rentabilidades

En este contexto revisamos la estrategia, centrdndonos en ¢l afio cerrado. La rentabilidad de Profitalia
SICAV en ¢l 2024 ha sido del 8.97% cuando la rentabilidad de su benchmark ha sido de un 12.18%.

Los principales detractores de la rentabilidad serian:
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e costes de las coberturas que este 2024 se han incrementado considerablemente.

¢ en Asset Allocation un menor peso en Renta Variable versus benchmark durante el periodo.

* en términos de seleccién ha restado principalmente ¢l vértex europeo (sobre todo Grifols, Puig
Brands y Valentum) asi como el vértice emergente (Samsung).

En cuanto a contribuidores positivos destacan:

* posicionamiento de la Renta Fija sobre todo en la parte corta de la curva y centrados en corporativos
Investment Grade y selectivos en High Yield.

* en Asset Allocation un mayor peso en Renta Deontoldgica americana. - el peso del 21% en divisa
USD.

* en seleccién destacaria el sesgo hacia crecimiento de la cartera, principalmenie en el vértice
norteamericano

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucién de su
objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de
flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley 35/2003,
Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ¢jercicio 2024

Nada que reseiiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo y Medio Ambiente

La Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo durante el
ejercicio 2024,

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, el mismo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
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relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se
incluyen desgloses especificos en la memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales,

Adquisicién de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a lo largo del pasado
gjercicio 2024, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucién de Inversién Colectiva
sujeta a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda, de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital Variable.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tenia acciones propias en cartera por valor de 1.510.504,48 euros.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
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