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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Amistra Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Amistra Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2019, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material méas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

BDO Auditores S.L.P. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n° $1.273 es una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO international
Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Reconocimiento de Ingresos

El reconocimiento de ingresos es un area
significativa y susceptible de incorreccion
material, particularmente en el cierre del
ejercicio y en relacion con su adecuada
imputacion temporal.

Hemos llevado a cabo, entre otros,
los siguientes procedimientos de
auditoria:

Obtencion de confirmaciones
externas para una muestra de
clientes.

Asimismo, a partir de una muestra de
servicios realizados con anterioridad
y posterioridad al cierre del
ejercicio, hemos comprobado la
imputacion del ingreso en el periodo
apropiado.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2019 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

BDO Auditores S.L.P., una sociedad limitada espafola, es miembro de BDO international Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

BDO Auditores S.L.P., una sociedad limitada espaiola, es miembro de BDO international Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma

parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. ;
(ROAC $1273 M’\UD'TUR:-.S

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPAfA

BDO AUDITORES,S.L.P.

2020  NdGm. 03/20/00917

) SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR
Alfonso Berganza Hernandez Informe de aud tofade cuentas st
Informe de auditoria de cuentas sujeto
(ROAC 9 . 501 ) ala normativa de auditorfa de Cuentas
espaiiola o internacional
26 de marzo de 2020
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ESTADO P.1. BALANCE PUBLICO INDIVIDUAL

Tipo Entidad: SGIIC
Denominacion: AMISTRA, SGIIC, S.A.
N° Registro: 0232
Uds Euros
ACTIVO
1. [Tescrena _ 0010 589.495,25 1.370.084,93
2. |Carlera de negociacion - 0020 | 971.721,33 E- 746.158,30
Valores representalivos de deuda 0030 | 0.00
Instrumentos de capital ] §71.721,33 ‘_'" F 76.158,30
Derivados de negociacion 0,00
Otros activos financieros 0.00
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0,00
3. |Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - 007 0,00
Valeres representativos de deuda 0,00
Instrumentos de copital 0.00
Otros activos financieros 0,00
Pro-memoria: Prestados o en garantio ] 0,00
4. |Activas financieros disponibles para la venta 110 407.147,02] 1 — 411.602,27
Valores representativos de deuda | 0.00
Instrumentos de copital 4071 6?,02 411.602,27
Pro-memoria: Prestados ¢ en garantia 0,00
5. |Inversiones credilicias ?2243,10 65.884,70
Crédito a intermediarios financieros : 0.00
Crédito a particulares 65.884,70
Otros aclivos financieros 0,00
4. |Cartera de Inversion a vencimiento 0,00
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0,00
7. |Derivados de cobertura 0.00
8. | Actives no comientes en venta 0,00
Valores representativos de deuda 0,00
Instrumentos de capital 0,00
Activo material 0.00
Otros 0.00
9. |Participaciones - 0260 0,00
Entidades del grupo 0270 | 0.00
Entidades multigrupo 3 0.00
Entidades asociadas 0,00
10{Conltratos de seguros vinculados a pensiones . 0300 , 0,00
11{Activo material 0310 27.001,81 27.850,27
De uso propio | 0320 | 27.850,27
Inversiones inmobiliarias 3 0,00
12{Activo intangible 0340 0,00
Fondo de comercio 035010 0,00
Otro active infongible [ 03800 0,00
13{Aclivos fiscales 0370 0,00
Cormientes 0,00
Diferidos 0.00
14|Reslo de actlivos 100 3.164,77

2.070.793.28] 1 _ 1.954.747,24

|uds: Euros |
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Amistra PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1. |Cartera de negociacion. ,

2. |Ofros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pyg 0.00
3. |Pasivos financieros a coste amorlizado 0.00
Deudas con intermediarios financieros 0.00
Deudas con particulares 0.00
Empréstitos y pasivos subordinados 0.00

Olros pasivos finoncieros 0,00

4. |Derivados de cobertura 0,00
5. |Paslvos asoclados con aclivos no corlentes en venta 0.00
4. |Provisiones 8.821.49
Fondos para pensiones y obligaciones similares 0.00
Provisiones para impuestos y otras conltingencias legales 0.00

Otras Provisiones 8.821,49

7. |Pasivos fiscales 11.937.10
Carientes 5.544,95
Diferidas 6.392,15

8. |Resto de pasivos 25,888,09
46.644,48]

FONDOS FROPIOS 1.885.437,38

1. |Capital 300.000,00
Escriturado 300.000,00
Menos: Capital no exigido {-) 0.00

2. |Prima de emision 0,00
3. |Reservas 1.547.120,73
4. |Otros instrumentos de capital 0,00
5. |Menoes: Valores propios (-) 0,00
4. |Resultado del ejercicio (+/-) 38.316,65
7. |Menos: Dividendos y refribuciones (-) 0,00
AJUSTES POR VALORACION (+/-) 22.46318

1. |Activeos financieros disponibles para la venta (+/-) 22.463,18
2 |Caoberluras de los flujos de efectivo (+/-) 0.00
3 |Coberiuras de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) 0,00
4 |Diferencias de cambio (+/-) 0,00
5 |Resto de ajustes por valoracion [+/-) 0.00
~ |SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS 0,00]
OTAL PASIVO Y PATRIMONIO DRSNS T T S T T i 1880 | 1.954.747,24|

PRO-MEMORIA
1. |Avales y garantias concedidas 0,00 0.00
2. |Otros pasivos contingentes 0.00 0.00
3. |Compromisos de compraventa de valores a plazo 0,00 0.00
4. |Valeres propios cedidos en préstamo 0.00 0.00
5. |Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones 0.00 0.00
4. [Derivados financieros 0.00 0.00
7. |Otras cuentas de riesgo y compromiso 0.00 0.00
= o 0,00 0.00]
Ee——

1. |Depasito de fitulos 0.00 0.00
2. |Carteras gestionadas 50.570.645.71 49.960.484,60
3. |Otras cuentas de orden 23.545.633.87|009700| 24.751.318,37

74.116.279.58| 1980 | 74.711.802,97]
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ESTADO P.2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA INDIVIDUAL

Tipo Entidad: SGIIC

Denominacién: AMISTRA, SGIIC, S.A.

N° Registro: 0232

]

398.54

Intereses y rendimientos asimilados (+)
Intereses y cargas asimiadas (- 0.00
398,54
Rendimiento de instrumentos de capital {+) . 9.743.41
Comisiones percibidas (+) 517.260.89
Comisiones pagadas {-) -8.894.21
Resultado de operaciones financieras (nefo)] (+/-) -123.950.96
Cartero negociacion (+/-) -123.950.96
Oftres instrumentos financieres a valor raronable con cambios en PyG (+/-) 0.00
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en PyG (+/-) 0.00
Otras (+/-) 0,00
Diferencias de cambio [neto) (+/-] 8.389,33
Ofros productos de explotacion (+) 0.00
cargas de explotacion [ 2R8EA0E
379.312,93
-185.374.73
Gastos generales (-] -157.793,75
Amorfizacién (-) -1.887.01
Dotaciones o provisiones (neta) (+/-) 0,00
Pérdidas per detericro de actives financieros [neto) (+/-) 0,00
Inversiones Crediticias (+/-]
Irolsim financieros no valorados a valor razonable con cambios en P 0,00
34,257, 44
éiseten‘oro del resto de activos {nta]—] = 0.00
Activos materiales [+/-) 0.00
Activos intangibles (+/-) 0.00
Resto (+/-) 0.00
Ganancics/(Pérdidas) en la baja de aclivos no clasificados como no conientes en venta (40 0,00
Diferencia negativa en combinaciones de negocios (+/-) 0.00
Ganancias/(Pérdidas| de activos no corrientes en venta no clasificados como no
comentes en venta (+/-] 14,149 89
48.407.33
-10.070.68
38.314.45
0.00
38.314.45
12,77
Bdasico 12.77
Diuido 0.00
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ESTADO A.2.1. INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Tipo Entidad: SGIlIC
Denominacién: AMISTRA, SGIIC, S.A.
N° Registro: 0232

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

A) Resultado del ejercicio (+/-)

96.1 an,ulij‘&iﬁﬂ 38.316,45
-2.95?.10,5@336}[ -33.428,42

-45,012,54
-30.862.65
-14,149,89

B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-)

. Activos financieros disponibles para la venta (+/-)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
c) Otras reclasificaciones (+/-)

2. Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) 0,00

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-)

b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
¢} Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-)
d) Otras reclasificaciones (+/-)

3. Coberluras de inversiones netas en negoclos en el extranjero (+/-)
a) Ganancias/({Pérdidas) por valoracion (+/-)
b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
¢} Otras reclasificaciones (+/-)

0,00

4, Diferencias de cambio (+/-)
a) Ganancias/|Pérdidas) por valoracién (+/-)
b) Impaortes transferidos o la cuenta de pérdidas y gonancias (+/-)
c) Otras reclasilicaciones (+/-)

0,00

5. Activos no corrientes en venta (+/-) 0200
a) Ganancias/|Pérdidas) por valoracion (+/-) 0210
b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0220 |
c) Otras reclasificaciones (+/-) 10230

2]

0,00

6. Ganacias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) 0240 | 1240

7. Resto de ingresos y gastos reconocldos (+/-) 0250 0,00| 1250 0,00

i T

8. Impuesto sobre beneficio (+/-) 0260 1.468,15| 1240 11.384,12

OTALINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+-B) | 0270 | 93.213,64| 1270 4.688.23
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CLASE 8

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion v Domicilio Social

Amistra Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en adelante "la Sociedad
o Amistra S.G.LLC., S.A."), fue constituida en Bilbao, provincia de Bizkaia, el 5 de junio de
1992, como I. Casla Uriarte S.G.C., S.A. El 5 de octubre de 2001 se eleva a pablico el cambio
de denominacion de I. Casla Uriarte S.G.C., S.A. a Amistra S.G.C., S.A.

Con fecha 20 de abril de 2010 se procedié a otorgar escritura de elevacion a publico de acuerdos
sociales para la transformacion de Amistra S.G.C., S.A. en sociedad gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva (S.G.LLI.C). Con fecha 28 de mayo de 2010, la Sociedad fue inscrita en el
Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la
C.N.M.V. con el niimero 232 por transformacion de S.G.C en S.G.1.1.C.

El domicilio social de la sociedad se encuentra en la calle Luchana n® 6, Bilbao.
b) Actividad

Su actividad consiste en la realizacion de todas las actividades comprendidas en el articulo 40 de
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

El importe de patrimonio gestionado a 31 de diciembre de 2019 asciende a 50.570.645,71 euros
(49.960.484,60 euros en 2018). Esta cifra tiene en cuenta tanto los patrimonios de la Institucion
de Inversion Colectiva y de la EPSV de las que la Sociedad es gestora, como los patrimonios de
los Clientes no institucionales que incluyen a su vez posiciones que algunos de éstos mantienen
en la 11C gestionada por la Sociedad.

El ¢jercicio social de la Sociedad comienza el | de enero vy finaliza el 31 de diciembre de cada
afo. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019, se indicara para simplificar "ejercicio 2019".

Al cierre del ejercicio 2019 ha disminuido el importe del patrimonio medio gestionado en un

1,22% con respecto al patrimonio gestionado al cierre del ejercicio anterior, los ingresos por
servicios prestados han disminuido en un 9,28%.

[La formulacion de las cuentas anuales ha tenido lugar el dia 22 de enero de 2020. El érgano
responsable de la formulacion es el Consejo de Administracion de la sociedad.

El nimero medio de las personas empleadas durante el ejercicio asciende a la cifra de 5 (4
mujeres y 1 hombre), 5 en el ejercicio anterior.

La sociedad cuenta con una oficina en Bilbao que constituye su domicilio social y otra en Madrid.
El dmbito de actuacion de las mismas se corresponde con su drea de influencia.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2019 han sido obtenidas a partir de los registros contables de la
Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por ¢l Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
[159/2010, de 17 de setiembre y Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre , siguiendo los
criterios establecidos en la Circular 7/2008 de 26 de noviembre de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, publicada en el B.O.E de 29 de diciembre de 2008, modificada por la
Circular 5/2011, de 12 de diciembre, y por la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores que modifica la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre
normas contables, cuentas anuales, y estados de informacion reservada de la Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva y otras, todo ello con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

LLa Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003 de 4 de noviembre de Instituciones de Inversién Colectiva, (modificada parcialmente
por la Ley 31/2011 de 4 de octubre) modificado por el Real Decreto 83/2015 de 13 de febrero y
se rige adicionalmente, por las demas disposiciones vigentes de caracter mercantil que le sean de
aplicacion o aquellas que las sustituyan en el futuro, asi como por las circulares de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 29 de junio de 2016, la Comision Nacional del Mercado de Valores emitid la circular
4/2016, sobre las funciones de los depositarios de instituciones de inversion colectiva y por la

que se modifica la Ley 35/2003. de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

b) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

¢) Aspectos criticos de la valoracion v estimacion de la incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar asociado
un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y
pasivos en el ejercicio siguiente.
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No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual o
que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

d) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a cfectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacién y de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, y del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, ademas de las cifras del ejercicio
2019 las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos ejercicios son comparables
y homogéneas.

e) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance de Situacion, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, dichos estados se presentan de forma
agrupada, presentandose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de las notas
explicativas.

f) Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro del
Balance de Situacion.

g) Cambios en criterios contables

No se han realizado cambios en criterios contables propios. respecto a los que se aplicaron para
proceder a la formulacion de las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2019.

h) Correccion de errores

No se han detectado errores existentes a cierre de ejercicio que obliguen a reformular las cuentas
ni a corregir la informacion patrimonial de ejercicios anteriores.

NOTA 3. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2019 hasta la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales que, afectando a las mismas. no se hubiera incluido
en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar atil a un usuario de las mismas.
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales para ¢l ejercicio 2019, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad y por la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores y sus posteriores modificaciones, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea este el
precio de adquisicion o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada (calculada en funcion de su vida atil) y de las pérdidas por deterioro que, en su caso,
hayan experimentado.

Aplicaciones informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros o los programas de ordenador
elaborados internamente, se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha incurrido para
adquirirlas o desarrollarlos, y prepararlos para su uso.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el ejercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion o coste de
produccion, neto de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes del
inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamicento de la vida atil, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes, una
vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.
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El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza distribuyendo
lincalmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios
de vida atil estimada que constituyen el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos, seglin
el siguiente cuadro:

Equipos para procesos de informacion 33,33 3

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de deterioro del valor de un elemento
del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman
los importes recuperables y se efecttian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como
su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del inmovilizado que estarfa reconocido en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

¢) Arrendamientos v otras operaciones de caricter similar

La sociedad no tiene contratado ning(in arrendamiento financiero.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

d) Permutas

La sociedad no ha practicado ninguna permuta de activos durante el ejercicio.

¢) Instrumentos financieros

La Sociedad unicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte
en una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestion, conforme a las disposiciones
del mismo.
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La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando esta permitido y es apropiado, se reevalia dicha clasificacion
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificardn en alguna de las
siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Activos mantenidos para negociar.

Activos financieros disponibles para la venta.

= b —

Préstamos v partidas a cobrar v débitos v partidas a pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de trafico.

La pérdida por deterioro de valor de préstamos y cuentas a cobrar corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en ¢l momento de su reconocimiento
inicial.

Débitos vy partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico.

Al cierre del ejercicio, se efecttian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Corresponden a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que
comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado activo,
y para los que la Sociedad tiene la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su
vencimiento.
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Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

En valoraciones posteriores, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Al cierre del ejercicio se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde a la

diferencia entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.

Activos financieros mantenidos para negociar

Son aquellos adquiridos con el propésito de venderlos en el corto plazo o forman parte de una
cartera de instrumentos financieros gestionados conjuntamente con el objetivo de obtener
ganancias en el corto plazo.

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se valoran inicialmente por su valor
razonable, que es el precio de la transaccion y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les son directamente atribuibles se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

En valoraciones posteriores, se valoran por su valor razonable. sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor

razonable se imputan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de instrumentos de patrimonio de otras
empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccion, que equivaldré al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente
atribuibles, asi como. en su caso, el importe satisfecho de los derechos preferentes de suscripcion
y similares.

Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios en el valor razonable se registran directamente
en el patrimonio neto hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora,
momento en que el importe asi reconocido se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el importe de los intereses. calculados
seglin el método del tipo de interés efectivo. y de los dividendos devengados.

12
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La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro
previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el valor razonable al cierre del
ejercicio.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de un activo, las
pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Sien ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida
en gjercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio,
excepto cuando se trate de un instrumento de patrimonio, en cuyo caso, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto.

Reclasificacion de activos financieros

Los activos financieros incluidos inicialmente en la categoria de mantenidos para negociar o a
valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, no pueden ser reclasificados
a otras categorias, ni de éstas a aquellas, salvo cuando proceda calificar al activo como inversion
en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo o asociadas.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha dado
de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles asi como
cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido. se reconoce en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

Instrumentos financieros hibridos

La sociedad no posee ningtn instrumento financiero hibrido.

Instrumentos financieros compuestos

La sociedad no posee ningtin instrumento financiero compuesto.

Contratos de garantia financiera

La sociedad no tiene ningun contrato de garantia financiera.

13
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Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracion inicial de los
activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe
de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi como el importe de
los dividendos acordados por el rgano competente en el momento de la adquisicion.

Fianzas entregadas v recibidas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la
diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago o cobro
anticipado por el arrendamiento prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas y recibidas
a corto plazo, se valoran por el importe desembolsado.

f) Coberturas contables

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en ¢l momento
inicial, de las que se dispone de documentacion de la relacion de cobertura y que son consideradas
altamente eficaces.

La sociedad no posee ninguna cobertura contable.

¢) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio de contado vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio medio
de contado, existente en dicha fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas,
que se originan en este proceso, asi como las que se generan al liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en el que surgen.

h) Impuestos sobre beneficios

EEl Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias o directamente en el
Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que lo
han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente
como los impuestos diferidos, si procede.
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El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los saldos
de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se
prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segiin
corresponda.

Activos por impuesto diferido se reconocen tinicamente en la medida en que resulta probable que
la sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

i) Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion puede
ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del servicio en la
fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, solo se contabilizan los ingresos procedentes de
prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.
b) Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados de
la transaccion.

¢) El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser valorado
con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.
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j) Provisiones v contingencias

LLas obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la sociedad, y cuyo importe y
momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance de situacion como
provisiones y se valoran por ¢l valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

k) Pasivos por retribuciones a largo plazo con el personal e indemnizaciones

La sociedad no tiene contraidos con sus empleados compromisos por pensiones u otras
prestaciones por jubilacion o retiro.

Las indemnizaciones por despido se registran en el ejercicio en que las mismas hayan tenido
lugar, salvo que el hecho se haya producido con anterioridad a la formulacién de las cuentas
anuales en cuyo caso se procede a registrar una provision en el balance de situacion.

I) Subvenciones, donaciones v legados

Las subvenciones de explotacion se abonan a los resultados del ejercicio en el momento de su
devengo.

m) Transacciones entre partes vinculadas

Tienen la consideracion de partes vinculadas las personas titulares de acciones de la Sociedad
durante el ejercicio 2019, asi como los miembros del Consejo de Administracion y sus conyuges
y descendientes directos.

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
una operacion difiriere de su valor razonable, la diferencia se registrara atendiendo a la realidad
economica de la operacion. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
correspondientes normas.

16
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NOTA 5. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2019 y 2018, formuladas por el
Consejo de Administracion, son las que se muestran a continuacion, en euros:

Base de reparto:

Beneficio obtenido en el ¢jercicio 96.180,74 38.316,65
96.180,74 38.316,65

Distribucion a:
Dividendos 90.000,00 -
Reservas voluntarias 6.180,74 38.316,65
196.180,74 . 38316,65

Segtin el articulo 33 del Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, que modifica el articulo 100 del
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, se establecen nuevas
exigencias de recursos propios que deben cumplir las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva que queda redactado como sigue:

1°. « Las SGIIC y las sociedades de inversion autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto en
los articulos 80 y 92, dispondran en todo momento de unos recursos propios que no podran ser
inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

i) Un capital social minimo integramente desembolsado de:

i1) 125.000 euros para las SGIIC.

iii) 300.000 euros para las sociedades de inversion autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto
en los articulos 80.2 y 92.2.

2°. Adicionalmente este capital social minimo debera de ser incrementado:

En una proporcion del 0,02 por ciento del valor efectivo del patrimonio de las 11C y las entidades
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las
carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando
por delegacion, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ningtin

caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberd sobrepasar los
10.000.000 de euros.
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LLa cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta
hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de
una entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora deberd tener su domicilio social en
un Estado miembro de la Union Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a
unas normas prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a las establecidas en el
Derecho de la Union Europea.

3° A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion
con las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen I1C distintas a las autorizadas
conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o ECR y EICC, estas deberan o
bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entenderda por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la anterior responsabilidad el 0,01 por ciento del patrimonio gestionado de las 11C
distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

i) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran
del patrimonio de las I1C gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a inversiones de éstas en
otras instituciones o ECR o EICC que estén a su vez gestionadas por la misma SGIIC.

b) E125% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de personal, los gastos generales,
contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacién.

Los gastos de personal referidos en el péarrafo anterior podran minorarse en la cuantia de los
gastos que correspondan a retribuciones variables al personal. La citada reduccion se podra
realizar solo cuando la verdadera naturaleza de dichas retribuciones no presente, en parte o en
todo, un componente fijo de los gastos o compromisos asumidos con el personal. A estos efectos,

la CNMV podra analizar y determinar, en su caso, el cardcter no variable de dichas retribuciones.

La Sociedad podrd minorar este importe, previa autorizacion de la CNMV, si su actividad hubiera
disminuido sensiblemente respecto al ejercicio anterior. En este supuesto, la nueva base de
cilculo se comunicara a la CNMV, que podra modificarla en el plazo de tres meses si estima que
no se ajusta a lo previsto en este reglamento. Igualmente, la Sociedad debera incrementar este
importe con cardcter inmediato si su actividad estuviera aumentando sensiblemente respecto al
ejercicio anterior.
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Cuando la Sociedad no haya completado un ¢jercicio desde su inscripcion en el registro de la CNMV,
se tomard como base de cdlculo los gastos de estructura previstos en su plan de negocio.

Se entendera que el nivel de actividad ha variado sustancialmente cuando los gastos de estructura
aumenten o disminuyan un 25% respecto a los gastos totales del ejercicio anterior, calculados estos
Gltimos en proporcion al correspondiente periodo de tiempo transcurrido en el ejercicio corriente.

Independientemente del importe que representen estos requisitos, los recursos propios de la SGIIC
no podrdn ser en ninglin momento inferiores al importe estipulado en el articulo 97.1 del Reglamento
(UE) No 575/2013 del Parlamento europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el
Reglamento (UE) No 648/2012.»

Esta regulacion sirve como marco de referencia a la hora de establecer la politica de remuneracion a
los accionistas al tiempo que garantiza la continuidad de las actividades de la SGIIC.

La cifra de recursos propios computables de la sociedad asciende a 1.968.383,60 euros y excede en

1.843.383,60 curos a la de recursos propios exigibles (125.000,00 euros), con lo que la misma cumple
con lo preceptuado en el referido art 33 del Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero.

NOTA 6. INFORMACION SEGMENTADA

La totalidad de los ingresos de la Sociedad son atribuibles a la gestion de carteras de valores y demés
activos financieros por cuenta de terceros con origen en el mercado nacional.

Descripeion de la actividad

Prestacion servicios gestion carteras de valores y otros activos financieros 29.639.64 6,32 38.186,60 7.38
Servicios de Gestion de Fondos Inversion y E.P.S.V. 439.63527  93.68 479.074,29 92,62
Tolaleil HEEEE - : 469.27491 100,00 517.260,89 100,00
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NOTA 7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

LLa Sociedad clasifica los instrumentos financieros en funcion de la intencion que tenga en los
mismos, en las siguientes categorias o carteras:

7.1) Activos Financieros

El detalle de activos financieros a largo plazo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

(r

a31-12-19

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 7.1.2) 1.664,77 1.664,77

AT

Crédito a intermediarios financieros y Tesoreria (Nota 7.1.1) 589.495,25 1.370.086,93
Crédito a intermediarios financieros - -
Tesoreria 589.495,25 1.370.086,93
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 7.1.2) 72.243,10 05.884,70
Activos disponibles para la venta (Nota 7.1.3) 407.167,02 411.602,27
Valorados a valor razonable 407.167,02 411.602,27
Activos financieros mantenidos para negociar (Nota 7.1.4) 971.721,33 76.158,30
Instrumentos de capital 971.721,33 76.158,30
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7.1.1) Inversiones crediticias

Crédito a intermediarios financieros v Tesoreria

El detalle y movimiento de dichos activos a 31 de diciembre de 2019 y 2018 ¢s como sigue:

El rendimiento de los activos de gran liquidez se basa en los tipos de interés variables diarios o a
corto plazo. Debido a su alta liquidez el valor razonable de los presentes activos coincide con su valor
contabilizado.

7.1.2) Crédito a particulares

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Saldo a 31/12/2019

Largo Plazo Corto |  Largo Plazo  Corto Plazo

Créditos por operaciones comerciales

Clientes terceros - 72.243,10 - 65.884,70
‘Total créditos por operaciones comerciales SN A R G S8R0
Créditos por operaciones no comerciales

Fianzas v depositos 1.664,77 - 1.664.77

‘Total créditos por operaciones no comerciales e N o TR eSS e G0, [ e e
iotal S T T T ET% L6677 72243100 166477 65.884,70

La cancelacion de los créditos por operaciones comerciales tendra lugar toda ella en los primeros
meses del ejercicio 2020.
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7.1.3) Activos disponibles para la venta

El detalle de los activos disponibles para la venta registrados a valor razonable, es el siguiente:

Saldo a 31/12/2019  Saldo a 31/12/2018

Instrumentos de patrimonio
Inversiones financieras 407.167,02 411.602,27
Total © 407.167,02  411.602,27

La variacion habida durante el ejercicio, para cada tipo de activos incluidos en esta categoria y que
se encuentran valorados a valor razonable, es la siguiente:

Instrumentos de patrimonio
Inversiones financieras 407.167,02 411.602,27 - (4.435,25)

7.1.4) Activos financieros mantenidos para negociar

Ll detalle de los activos financieros mantenidos para negociar registrados a valor razonable, es el
siguiente:

Saldo a 31/12/2019  Saldo a 31/

Instrumentos de Capital 971.721,33 76.158,30

CURE B (XY

7.1.5) Otra informacion relativa a activos financieros

a) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

Durante el ¢jercicio 2019 no se han practicado correcciones de valor, asi como tampoco en el ¢jercicio
2018.
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b) Clasificacion por vencimientos

El vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ¢jercicio 2019, es como sigue:

Inversiones financieras - 1.664,77 1.644,77
Otros activos financieros - 1.664,77 1.644.77
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 72.243,10 - 72.243,10
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 72.243,10 - 72.243,10

Créditos a inter. Financieros y otros - - =

Activos disponibles para la venta 407.167,02 - 407.167,02
Valorados a valor razonable 407.167,02 - 407.167,02
Activos mantenidos para negociar 971.721,33 - 971.721,33
Instrumentos de Capital 971.721,33 - 971.721,33

El vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio 2018, era como
sigue:

Inversiones financieras - 1.644,77 1.644,77
Otros activos financieros - 1.644,77 1.644.77
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 65.884,70 - 65.884,70
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 65.884,70 i 65.884,70
Créditos a inter. Financieros y otros - . .
Activos disponibles para la venta 411.602,27 - 411.602,27
Valorados a valor razonable 411.602,27 - 411.602.27
Activos mantenidos para negociar 76.158,30 - 76.158,30
Instrumentos de Capital 76.158.30 £ 76.158,30
ol =Si= o= RS 553.64527 164477 555290,04
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¢) Otra informacién

En la mayoria de los casos el valor razonable se ha obtenido por referencia directa a precios de
cotizacion publicados en un mercado activo.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no habia compromisos en firme de venta de activos financieros.
Las bajas de activos financieros habidas en el ejercicio, bien sea por enajenacion o por cualquier otra

causa han supuesto una pérdida por enajenacion de 11.658.98 euros en 2019, 104.839.41 euros en el
ejercicio anterior.

d) Activos en moneda extranjera

El importe global de los activos en moneda extranjera a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
siguiente:

Saldo a 31/12/2019  Saldo a 31

Activos mantenidos para negociar en USD 121.684,39 -
Activos mantenidos para negociar en DKK - -
Activos mantenidos para negociar en GBP 44.413,32 -
Activos mantenidos para negociar en CHF 37.306,90 -
Activos mantenidos para negociar en NOK - -
Bancos en GBP 1.196,04 270,18
Bancos en USD 2.990,88 9.134,85
Bancos en DKK - 662,42
Bancos en CHF 2.479.07 2.15293
Bancos en NOK - 114,75

6.665,99 12.335,13
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Los tipos de cambio aplicados han sido los siguientes:

Activos mantenidos para negociar en USD - -
Activos mantenidos para negociar en DKK - -
Activos mantenidos para negociar en GBP - -
Activos mantenidos para negociar en NOK -
Bancos en GBP 0.8459 0,89895

Bancos en USD 151213 1,1467
Bancos en DKK - 7.4663
Bancos en CHF 1,0855 1,12553
Bancos en NOK - 9,9034

7.2) Pasivos Financieros

7.2.1) Débitos v partidas a pagar

Su detalle y movimiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se indica a continuacién, en euros:

:C}:l'[i.h-:-:-. 11/12/2

Por operaciones comerciales:

Acreedores 8.851,93 10.700,57
ST ST 0370015

Por operaciones no comerciales:

Personal (remuneraciones pendientes de pago) 11.250,00 -

Total saldos

Total Débit

7.2.2) Otra informacion relativa a pasivos financieros

a) Activos aceptados en garantia

La sociedad no mantiene activos aceptados en garantia.
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NOTA 8. FONDOS PROPIOS

8.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019, igual que en el ejercicio anterior, el capital social esta representado por
3.000 acciones nominativas de 100 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Estas participaciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

El capital social asciende a 300.000,00 euros nominales y tiene la composicion siguiente:

N de i.."-:_."i_!.Ill'l_l_l':lllll}lq'-'-_ \Y :__l.l_ll: Nominal ."'_;'|_I;"|l_;;i?:‘-_f_'—'}:{:}:l|'|]|]|.3::li_l'_|-

3.000,00 100,00 300.000,00

Todas las acciones de la sociedad estan completamente suscritas y desembolsadas, gozando todas
ellas de iguales derechos politicos y econdmicos.

Las personas fisicas o juridicas con participacion directa o indirecta superior al 10 % son las
siguientes:

NeF artic paciones % P 'Arl lltT]'l! l__li:{.ll] il

Ifiigo Casla Uriarte 2.415,00 80,50

8.2) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

31/12/2018
Reserva legal 60.000,00 60.000,00
Reservas voluntarias 1.525.433.75 1.487.117,10
Diferencias por ajustes del capital a euros 3,63 3,63
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a) Reserva Legal

LLa Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades Andnimas, estan obligadas a dotarla
las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un 10% de los
mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital social suscrito.
LLos destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion de capital por la
parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion a los accionistas en caso
de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2019, la Reserva Legal estaba dotada en su totalidad.

b) Diferencias por ajuste del capital a euros

Esta reserva es indisponible.

NOTA 9. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del inmovilizado material durante el ejercicio 2019, es el que se muestra a
continuacion, en euros:

1/0122019
Coste:
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 18.497,06 - 18.497,06
Equipos proceso de informacion 41.727.85 1.538,96 43.266,81
Otro inmovilizado material 26.500,00 - 26.500,00
86.724,91 1.538,96 88.263,87
Amortizacion Acumulada:
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (18.497,06) - (18.497,06)
Equipos proceso de informacion (40.377,38) (2.387.42) (42.765,00)

(58.874.64) (2.387,42)  (61.262,06)

Inmovilizado Material, Neto 27.850,27 (848,46) 27.001,81
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El detalle y movimiento del inmovilizado material durante el ejercicio 2018, es el que se muestra a
continuacion, en euros:

10122018

Coste:

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 18.497.06 - 18.497,06
Equipos proceso de informacion 41.004,85 723,00 41.727.85
Otro inmovilizado material 26.500,00 - 26.500,00
BRI 5 S SRR T I T RS 7 T S G

Amortizacién Acumulada:
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (18.497,06) - (18.497.06)
Equipos proceso de informacion (38.490,57) (1.887,01) (40.377,58)

O G6INE3) (L8STON) (3887464

164,01)  27.85027

Los bienes incluidos dentro del epigrafe “Otro inmovilizado material™ no son amortizables.

Elementos totalmente amortizados vy en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso, se
muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste:

Otras instalaciones 2.789,25 2.789.25
Mobiliario 15.707,81 15.707.81
Equipos proceso de informacion 41.822,12 38.886.47
TR = BRGT ST 05 S 71383153

Otra informacion

La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacion y no
estando sujeto a ningun tipo de gravamen.
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El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2019 es el siguiente:

1/01/2019

Coste:
Propiedad industrial 430,96 430,96
Aplicaciones informaticas 27.346,45 27.346.45

Amortizacion Acumulada:
Propiedad industrial (430,96) (430,96)
Aplicaciones informaticas (27.346,45) (27.346.45)

| It e,

10172018

Coste:
Propiedad industrial 430,96 430,96
Aplicaciones informaticas 27.346,45 27.346,45

A T A

Amortizacion Acumulada:
Propiedad industrial (430,96) (430,96)
Aplicaciones informaticas (27.346,45) (27.346,45)
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Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que, al 31 de diciembre de 2019, estaban
totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste, en
CUros:

2019

Propiedad industrial 430,96 430,96
Aplicaciones informaticas 27.346,45 27.346,45
s SRt S <777 0 | B 07] 2T 4

NOTA 11. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

11.1) Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendatario)

El cargo a los resultados del ejercicio 2019 en concepto de arrendamiento operativo ha ascendido a
41.400,00 euros (41.400,36 euros en ¢l ejercicio anterior).

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancelables, se desglosa a continuacion:

Hasta 1 afio 41.400,00 41.400.36
Entre uno y cinco anos 165.600,00 165.601.44

NOTA 12. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

[La sociedad no mantiene ning(in tipo de compromiso por retribuciones a largo plazo con su personal.
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NOTA 13. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO

La sociedad no ha realizado durante el ejercicio ninguna transaccion con pagos basados en
instrumentos de patrimonio.

NOTA 14. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

14.1. Provisiones

En 2018 en relacion al procedimiento que la Sociedad tiene abierto para la reclamacion de las
pérdidas generadas por las acciones en cartera de Banco Popular Espafiol, S.A. se dota una provision
de 8.821.49 curos correspondientes a las costas estimadas del posible procedimiento judicial
encauzado dentro de la via civil.

14.2. Contingencias

14.2.1. Pasivos contingentes

Por otro lado, los posibles riesgos por contingencias que pudieran existir se estima que son remotos
o meramente posibles, estimandose que el riesgo maximo asciende a cifras poco significativas.

14.2.2. Activos contingentes

La sociedad no tiene activos contingentes.

NOTA 15. RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

a) La sociedad gestiona fundamentalmente un Fondo de Inversion, de conformidad con los siguientes
tramos:

e  Patrimonio superior a 3 millones de euros: 1 Fondo de Inversion.
Adicionalmente existen otros clientes no institucionales cuyas carteras de inversion tanto
individualmente como en conjunto no son significativas dentro del volumen gestionado por la

sociedad.

Los importes de las comisiones netas percibidas por la sociedad. durante el ejercicio, por la gestion
de las referidas carteras de inversion coinciden con la cifra de ventas indicada en la nota 6.

La sociedad no tiene la responsabilidad de depdsito o custodia de ningtin instrumento financiero.
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b) Las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas y EPSV'’s, asi como los importes de sus
patrimonios a cierre de ejercicio son los siguientes:

31/12/2019
Amistra Global, FI. 23.545.633,87 24.751.318,37
Amistra Patrimonial, FI - -
Amistra EPSV Individual-Plan Amistra Pension 1.161.445.80 1.111.339,05
RSN e S T S 00 BT S S5 B 62165 742

¢) No hay Instituciones de Inversion Colectiva cuyas acciones o participaciones sean custodiadas
por la sociedad.

d) Las Instituciones de Inversion Colectiva cuyas acciones y o participaciones han sido
comercializadas por la sociedad durante los ejercicios 2019 y 2018, son las mencionadas en este
punto 15.b.

NOTA 16. COMISIONES, INTERESES, Y RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE
CAPITAL

Los ingresos generados por la sociedad durante el ejercicio 2019 y 2018 se desglosan de acuerdo al
detalle siguiente:

31/12/2018
Ingresos por comisiones por gestion de carteras de inversion 29.639,64 22.426,13
Ingresos por gestion de Fondo de Inversion 425.142,03 479.074,29
Ingresos por comisiones por gestion de EPSV 14.493,24 15.760,47
Ingresos por intereses de renta fija - 398,54
Otros ingresos financieros 17.297.96 9.743.41
TotmiTngresoseie= T - o e S . 48657287 527.402,84
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NOTA 17. INGRESOS Y GASTOS

a) Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

31/12/2018

Sueldos v Salarios 150.122,86 142.515.64
Seguridad Social a cargo de la empresa 42.265,04
Otros gastos sociales 594.05

T e e O S (LU 185.374,73

b) Resultados financieros

El detalle de ingresos y gastos financieros por intereses es el siguiente:

Ingresos:
Ing. de particip. en instrumentos de patrimonio 17.297.96 9.743.41
Ingresos de créditos - 398,54

Gastos:
Otros gastos financieros = -

R e s TGl by fo R o =2 i s

El detalle de ingresos y gastos financieros por diferencias de cambio es el siguiente:

31/12/2018

Diferencias positivas de cambio 2.921.,85 38.085.79

Total diferencias positivas de cambio 292185  38.08579

Diferencias negativas de cambio (5.987.79) (29.696.46)

e

©(5987,79)  (29:696,46)
(3:065,94) T TT8389,33
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El detalle de ingresos y gastos financieros por valores y cartera de negociacion es el siguiente:

31/12/2019

Ingresos y gastos en valores rep. de deuda:

Beneficios en valores representativos de deuda - -
Pérdidas en valores representativos de deuda - -
Resultados en valores rep. de deuda ol SRR R i R R
Ingresos y gastos por variacion de valor razonable
Beneficios por variacion de valor razonable 17.050.75 86.279.89
Perdidas por variacion de valor razonable - (105.391.44)
Resultados de cartera de negociacion 1705075 (19.01155)
Ingresos y gastos en cartera de negociacion
Beneficios de cartera de negociacion 79.740,79 98.962.,93
Pérdidas de cartera de negociacion (91.399.77) (203.802,34)
C(1L65898)  (104.83941)
Ingresos y gastos de disponibles para la vta
Beneficios de disponibles para la venta - 14.149.89
Pérdidas de disponibles para la venta - -
Resultados de disponibles paralaventa - 1414989

¢) Gastos generales y otras cargas de explotacion

El detalle en los ejercicios 2019 y 2018 es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

Servicios Exteriores:

Arrendamientos v cinones 41.400,00 41.400,36
Reparacion v conservacion 19.844.60 17.272,84
Servicios profesionales independientes 41.196,78 40.522,15
Servicios bancarios y similares 7.135.06 8.938,07
Suministros 7.397,92 7.063,73
Otros servicios 18.376,22 33.963.74
Otros tributos 17.310,50 17.484,69
Total Servicios Exteriores 152.661,08 166.645,58
Otras Cargas de Explotacion:

C.N.M.V. 2.244,27 2.222,00
Fondo Garantia Inversiones Ley 21.256,30 21.233,60
Prima de seguros 228.40 220.85
Total Otras Cargas de Explotacion SERPRICHE 23.676,45
BSOS R e a1 1GR90, 2 B e 190,32 2,03
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d) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera de venta y compra de activos financieros realizadas por la
sociedad durante el ejercicio 2019 y 2018 en las diferentes divisas se indican a continuacion:

2019
Compra Venta Compra
Transacciones en USD 447.067,66 545.178,98 788.069,62 418.268,23
Transacciones en GBP 35.715,06 87.561.58 145.030,95 106.495,41
Transacciones en NOK - - 58.290,03 -
Transacciones en DKK - - 39.686,56 40.611,54
Transacciones en CHF - 38.896,61 134.740,17 147.330,94

EE——

NOTA 18. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es el siguiente, en euros:

No corriente:

Pasivos por impuestos diferidos 4.924,00 6.392,15
TOTALINGICOXTTEn (6 e 1,021 N 63 92515
Corriente:

Impuesto sobre el Valor Anadido 4.921,43 3.798.64
Retenciones por IRPF 6.494,47 7.210,26
Impuesto sobre Sociedades 20.252,70 5.544.95
Organismos de la Seguridad Social 3.963.06 4.178,51
oA GO Cr e B 5 31700 D, 0173736
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Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo
de prescripeion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian
surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante, los Administradores de la
misma consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian significativos en comparacion
con los fondos propios y con los resultados obtenidos.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2019 se desglosa del siguiente modo:

31/1:

Impuesto Diferencias

corriente

Imputacion a Cuenta de pérdidas y ganancias: (23.443,60) -
A operaciones continuadas (23.443,60) -

Ingresos y gastos directamente imputados al patrimonio neto: . -
Por activos no corrientes y pasivos vinculados. mantenidos para la venta - -

El impuesto diferido se va generando mes a mes en la medida que se producen ajustes al valor
razonable de los activos financieros disponibles para la venta.

El gasto por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2018 se desglosa del siguiente modo:

Imputacion a Cuenta de pérdidas y ganancias: (10.090,68) -
A operaciones continuadas (10.090,68) -
Ingresos y gastos directamente imputados al patrimonio neto: - 8.271,14
Por activos no corrientes v pasivos vinculados, mantenidos para la venta - 8.271.14
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El impuesto diferido se va generando mes a mes en la medida que se producen ajustes al valor
razonable de los activos financieros disponibles para la venta.

Otros créditos

La Sociedad no tiene incentivos y deducciones fiscales pendientes de aplicar.

NOTA 19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

19.1) Saldos entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2019 se indica a
continuacion, en euros:

\CTIVO CORRIENTE

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.451,61 5.059,58
Clientes por ventas y prestacion de servicios a corto plazo 3.451,61 5.059,58

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2018 se indica a
continuacion, en euros:

SERey i . L
ndientes ¢ artes vinculadas e

ACGIIVO'CORRIENTE WSS e e i et e e e =g o e T DS B
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.934,85 2.090,20
Clientes por ventas y prestacion de servicios a corto plazo 1.934,85 2.090,20
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19.2) Transacciones entre partes vinculadas

LLas operaciones efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2019 se detallan a continuacion:

Uperaciones con partes vinculadas en el ejercicio 2019 Personal clave de I.i;.

Prestacion de servicios 2.852,57 4.181.47
Recepcion de servicios - =

Prestacion de servicios 2.159,86 2.090,20
Recepcion de servicios i =

19.3) Accionistas significativos

No se ha practicado ninguna operacion relevante con accionistas significativos de la sociedad.
durante el ejercicio 2019, ni tampoco durante el ejercicio 2018, distintas de las comentadas en el
punto 19.2 de esta memoria.

19.4) Saldos v Transacciones con Administradores y Alta direccion

Durante los ¢jercicios 2019 y 2018 los miembros del Consejo de Administracion no han recibido
retribucion alguna en su condicion de tales.

La retribucion percibida por los mismos en su condicion de empleados de la sociedad, en el ejercicio
2019, ha ascendido a la cifra de 50.291,04 euros (de 65.151,43 curos en el 2018).
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Al 31 de diciembre de 2019, no existen compromisos por complementos a pensiones, avales o
garantias concedidas a favor del Organo de Administracion, ni tampoco existian al 31 de diciembre
de 2018.

Otra informacion referente al Consejo de Administracion:

En aplicacion de la Ley 26/2003, de 17 de julio, en la cual se modifica la Ley de Sociedades
Anonimas, se informa que los miembros del Organo de Administracion de la Sociedad no poseen
participaciones en otras sociedades con el mismo, andlogo o complementario objeto social.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley 26/2003, de 17 de julio, mencionada anteriormente, se informa
que los miembros del Organo de Administracion no han realizado ninguna actividad, por cuenta
propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trifico ordinario que no se haya
realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 20. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones
para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 21. GESTION DE RIESGOS Y DEL CAPITAL

Los riesgos que la Sociedad considera como mas relevantes para su negocio son los siguientes:

Riesgo de crédito v contraparte

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones
contractuales, por insolvencia u otros motivos, y cause una pérdida financiera a la Sociedad.

Con relacion al riesgo de contraparte con entidades financieras, la seleccion de éstas se realiza con
criterios de prestigio y experiencia en el sector, asi como en calificaciones de solvencia asignadas por
agencias externas de calificacion (ECAIs) reconocidas por los mercados. Por otro lado, la Sociedad
no concede financiacion a clientes por lo que la Sociedad considera que no esta expuesta a riesgo de
crédito por este apartado.
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En este sentido Control de Riesgos verifica que las calificaciones crediticias de las contrapartidas se
correspondan con niveles de “investment grade” entre buena y alta calidad crediticia y hace un
seguimiento de la evolucion de las mismas. Aunque son admisibles posiciones en contrapartidas por
debajo de ese nivel, siempre que las posiciones no sean significativas. Los dep6sitos contratados por
la SGIIC se realizan con entidades consideradas suficientemente solventes.

Riesgo pais

Es el riesgo crediticio derivado de la probabilidad de que se produzcan impagos motivados/causados
por acciones directas de los gobiernos o hechos ligados a su politica econdémica o a su situacion
politica. Se manifiesta con la eventual incapacidad de un deudor para hacer frente a sus obligaciones
de pago en divisas frente a acreedores externos por no permitir el pais el acceso a la divisa, no poder
transferirla o por la ineficacia de las acciones legales contra el prestatario por razones de soberania.

En 2019 la Sociedad no se ha visto expuesta a este riesgo al no realizar operaciones sobre Deuda
Soberana de ningiin pais.

Riesgo de mercado

Como ya se ha mencionado, Amistra, SGIIC, S.A. ha mantenido a lo largo de 2019 posiciones
consideradas bajo el epigrafe de Cartera de negociacion. Al cierre del ejercicio estas posiciones
suponian alrededor del 48,82% del volumen de recursos propios de la Sociedad. Por otra parte, el
resto de los recursos propios de la Sociedad se encuentran en cuentas de efectivo y Activos
financieros disponibles para la venta. El riesgo especifico de estas inversiones es bajo, si bien no esta
exento del riesgo sistémico. El grado de concentracion por emisor, esta limitado al 25% de los
recursos propios computables de la Sociedad.

Por tanto el riesgo de mercado es el que surge por la exposicion del valor de las posiciones mantenidas
en instrumentos financieros disponibles para la venta y cartera de negociacion, a variaciones en las
condiciones de mercado. Comprende tres tipos de riesgo:

(1) Riesgo de precio. Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, excepto
los que sean consecuencia del riesgo de tipo de cambio o de tipo de interés, motivados por
factores especificos que afectan al propio instrumento o a su emisor, o por factores que afecten
a todos los instrumentos similares negociados en el mercado.

La medicion del riesgo de mercado se efectia utilizando, entre otras herramientas.
metodologias basadas en el concepto de Valor en Riesgo (VaR - Value at Risk). Las alertas
establecidas para la cartera de Activos disponibles para la venta se activan en VaRes que
supongan unas pérdidas maximas equivalentes al 3,00% de los RR.PP Bisicos de la Sociedad.
La cartera de negociacion estd monitorizada constantemente.
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(i) Riesgo de tipo de interés. Surge como consecuencia de cambios en los tipos de interés de
mercado que afectan al valor de un instrumento financiero. La sociedad considera que la
exposicion a este riesgo es bajo dado que las posiciones mantenidas en renta fija tienen una
duracion baja. Al cierre de 2019, este riesgo no afecta a los dep6sitos a plazo contratados por
la SGIIC ya que no tienen contratado ninguno.

(il))  Riesgo de tipo de cambio. Surge por las variaciones en el tipo de cambio entre monedas. La
Sociedad ha mantenido posiciones en divisas distintas al Euro, en particular USD. Estas
posiciones son monitorizadas permanentemente, estableciendo la pérdida maxima asumible
en el 3,00% de los RRPP Basicos de la Sociedad.

La Sociedad no ha empleado para la cobertura de estos riesgos instrumentos financieros derivados.

Riesgo estructural de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés estructural de balance se define como la probabilidad de que se generen
pérdidas derivadas de una evolucion adversa en los tipos de interés de mercado. Los cambios en los
tipos de interés de mercado se trasladan con diferente intensidad y rapidez al conjunto de los activos
y pasivos de la Sociedad, en funcion de los plazos en los que se producen sus vencimientos y
reinversiones. Estas variaciones afectan a la evolucion de la cuenta de resultados y, en Gltima
instancia, al valor economico de la Sociedad. Se considera la exposicion a este riesgo como baja ya
que los depositos contratados se han ido renovando en plazos cortos. En estos casos y dado el
escenario de bajos tipos de interés el principal problema viene dado por el riesgo de reinversion,
donde los tipos de interés se han ido reduciendo progresivamente y en consecuencia la rentabilidad
obtenida para los mismos plazos es menor.

Por altimo, hasta la fecha la SGIIC no recurre a la financiacion ajena por lo que la evolucién de los
tipos de interés no le afecta.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como la posibilidad de que la Sociedad sufra pérdidas de valor como
consecuencia de que, en algiin momento, no pueda atender sus compromisos de pago con terceros,
debido al desfase temporal entre los activos inmediatamente realizables y los pasivos exigibles,
debiendo afrontar costes de diversa naturaleza por ello. Dada la situacion excedentaria de liquidez,
la Sociedad no recurre a financiacion ajena por lo que este riesgo se califica de nulo.

El riesgo de liquidez también esta asociado a la capacidad de la Sociedad de atender puntualmente
sus compromisos de pago. El Dpto. Financiero lleva a cabo un control semanal de los mismos,
ajustando la Tesoreria disponible con el objeto de no incurrir en descubiertos o en incumplimiento
de compromisos que puedan afectar a la reputacion y por tanto a la calidad crediticia de la Sociedad.
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Asimismo, el riesgo de liquidez puede afectar a los activos financieros en los que se materializa la
inversion de los recursos propios de la Sociedad. Este riesgo se considera bajo ya que la practica
totalidad de los mismos son activos negociados en mercados organizados. Las tnicas inversiones que
podrian presentar mayores problemas son los depdsitos a plazo contratados ya que en caso de
cancelaciones anticipadas podrian dar lugar a penalizaciones que podrian ocasionar, en el peor de los
casos, la pérdida del rendimiento generado hasta la fecha.

Riesgo operacional
Dentro de los riesgos operacionales, cabe destacar los siguientes:

(1) Riesgo por operaciones realizadas.

(ii) Control de Posiciones de valores y efectivo.
(iii)  Riesgo de Mercado.

(iv)  Riesgo de Fraude.

(v) Riesgo de errores humanos.

(vi)  Riesgo Presupuestario.

(vii)  Riesgo Tecnologico.

Riesgo reputacional

El control del riesgo reputacional se ha enfocado desde tres areas de actuacion que la Sociedad
considera determinantes:

(1) Prevencion de la utilizacion de la Sociedad para practicas de blanqueo de capitales
procedentes de actividades delictivas o para la financiacion del terrorismo.

LLa Sociedad, teniendo en cuenta su tamafio y la naturaleza y dimension de sus actividades, ha
hecho del principio “Conoce a ti Cliente” (KYC) la piedra angular de la prevencion.
Igualmente y con el mismo objetivo, la formacion impartida a la plantilla le permite cumplir
de forma adecuada su compromiso. Asimismo, somete sus actividades al examen de experto
externo independiente, adoptando en su caso, las acciones correctoras y / o preventivas
pertinentes.

Yara ello, Amistra, SGIIC, S.A. dispone de:

= Un Organo de Control Interno y Comunicacion.
*  Un método de formacion continua de la plantilla.
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(i) Medidas encaminadas a asegurar el cumplimiento de las distintas regulaciones a las que
esta sujeta la actividad de la Sociedad:

El Area de Cumplimiento Normativo participa en la definicion de la prestacion de servicios
de la Sociedad, con objeto de verificar que los mismos se ajustan a las normas reguladoras de

su actividad.

(i)  Medidas encaminadas a verificar el comportamiento acorde con los principios
establecidos por el Reglamento Interno de Conducta (RIC).

Dada la naturaleza y complejidad de las actividades desarrolladas, asi como las medidas adoptadas
para la mitigacion de este riesgo, el Consejo de Administracion considera el mismo como bajo.

Informacion sobre informe anual del Servicio de Atencion al Cliente

En cumplimento de lo establecido en el vigente Reglamento del Servicio de Atencion al Cliente de
la Sociedad: regulado por la Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo dicho Servicio ha emitido su
Informe Anual informando de lo siguiente;

[-A lo largo del ejercicio 2019 no ha sido interpuesta, ante este Servicio, ninguna queja o reclamacion
por parte de cliente alguno.

2-Por este motivo, no ha sido dictada ninguna resolucion, ni favorable ni desfavorablemente, para los
clientes.

3-Este Servicio no ha recomendado ninguna modificacion de procedimientos de la Sociedad
motivado por quejas, reclamaciones o sugerencias de los clientes.

NOTA 22. OTRA INFORMACION

El namero medio de personas empleadas durante los cjercicios 2019 y 2018, distribuido por
categorias, es el siguiente:

Téenicos y profesionales 2,00 2,00
Empleados de tipo administrativo 3,00 3,00
Total 5,00 5,00
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La distribucion del personal de la Sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexos. es la
siguiente:

2019 2018

Hombres Mujeres Tatal Hombres Mujeres

Técnicos y profesionales 1 1 2 1 1
Empleados de tipo administrativo - 3 3 - 3

‘personal al término del ejercicio 1

(PR 08 ]

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, ha ascendido a 2.137,34 euros
(2.105,76 euros el ejercicio anterior). Con cargo al ejercicio 2019 se devenga la cifra de 2.223,82
euros (2.190,96 euros en 2018) por la emision de otro informe exigido por la normativa de aplicacion
a la Sociedad.
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SOCIEDAD: AMISTRA SGIIC, S.A.
INFORME DE GESTION ANO 2019

1. VISION DE LOS MERCADOS

El primer mes del ano 2019 se caracterizé por un importante rebote en los indices de acciones tras el
peor diciembre que habiamos conocido desde los afios 30. Los pobres datos macroecondémicos y la
decepcion de algunos resultados empresariales. con Apple como exponente, y las pobres expectativas
de crecimiento empresarial que se estaban manifestando por parte de los dirigentes empresariales de
cara al primer trimestre del afio, podrian empujar a los gobiernos chino y norteamericano a dar sefiales
adicionales de progreso en sus relaciones para conseguir un consenso que en nuestra opinién deberia
ser complicado de alcanzar. Estos hechos junto con la elevada sobreventa de algunos valores
provocaron un rebote técnico de los indices. Ademds, en Europa, se afadié la votacién en el
Parlamento britdnico sobre el Brexit en un momento en el que parecia que la Unién europea se
mostraba tajante en sus postulados originales al respecto de cara a iniciar una negociacion que se
supone seria larga. La clave en nuestra opinion era un escenario de menor ritmo de crecimiento del
que los mercados habfan descontado y unos bancos centrales que en el mejor de los casos podrian
aminorar las retiradas de liquidez del sistema que habian iniciado en los Gltimos tiempos.

Asi llegamos al mes de febrero que volvié a cerrar al alza al descontar los inversores que la FED iba
a ser paciente con su politica monetaria en 2019, que Trump y Xi Jinping llegaban a un acuerdo
arancelario y que los datos macroeconémicos a la baja o estancados en el mejor de los casos que
ibamos conociendo, sobre todo en Europa, serian transitorios, pues los actuales no acababan de
convencer (ventas al por menor, produccion industrial...). Sin embargo, tras esta situacion, podrian
volver los nervios si alguna de estas premisas no acababa de cumplirse. Ademas, segtin fue avanzando
el mes, fuimos conociendo unas expectativas de resultados para el proximo trimestre mas bien
mediocres, unos nuevos datos de crecimiento en Europa a la baja y una situacion técnica de los indices
cercanos a la sobrecompra mientras se producia un enfriamiento de la posible reunion entre los
maximos mandatarios chino y norteamericano. La duda que pululaba entre los inversores es si este
escenario seria un descanso o el inicio de un nuevo movimiento de mayor profundidad a la baja. Por
altimo, destacar que los inversores volvieron a confiar ciegamente en que los gobernantes monetarios
modificasen la historia ciclica de los mercados y pensaran que esta vez iba a ser diferente. Ademas,
las importantes alzas observadas en el afio en curso se producian con volimenes bajos y decrecientes
lo que eran buenas senales para la salud de los mercados.
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En el mes de marzo, los mercados seguian celebrando con alzas que los bancos centrales, los que
podian. tenian que disminuir los tipos de interés, porque la economia de dichos paises se debilitaba.
Ademas, parecian haber descontado ya un acuerdo parcial entre USA y China cuando por el momento
lo tnico que se habia producido eran buenas palabras y que se habian dado més plazo para alcanzarlo.
Por tanto, tras el importante rally vivido en los tres primeros meses del afio, los inversores podrian
volver a la realidad y tener en cuenta que las inyecciones de liquidez de los bancos centrales podrian
ser tan sOlo un nuevo parche transitorio ante nuevos datos negativos de crecimiento de las
exportaciones chinas y sobre todo ante el sombrio escenario presentado por el presidente del BCE
Mario Draghi. Ademads, los indices volvieron a zonas técnicas de posible vuelta, pero se resistian a
caer aunque el margen de subida de los mismos a corto plazo parecia limitado por una elevada
sobrecompra, unos flujos que no acompanaban a las subidas o un posible repunte del proteccionismo
en los proximos meses.

En el mes de abril, a las palabras del presidente del BCE Mario Draghi en relacion a una politica de
su banco central todavia activa y con palancas monetarias o con posibles cambios o bonificaciones a
los bancos en el tipo de depdsito, consiguieron una mayor inquietud de los actores del mercado por
tratar de ver una situacion quizas mas preocupante que la descontada con anterioridad. La disparidad
de escenarios que marcaban unos mercados de renta variable en maximos descontando un benigno a
futuro frente a unos tipos de interés en minimos o en tasas negativas que podrian indicar otro mas
sombrio, nos hacian ser prudentes ante el inicio de una temporada de resultados empresariales. En
estos resultados parecian no descontarse posibles revisiones de las expectativas de los mismos a la
baja para proximos meses pues se seguia confiando en el posible acuerdo China-USA que solucionase
la desaceleracion de los mismos. Pero, habia que decir, que finalmente la temporada de resultados
empresariales estaba resultando mas positiva de lo que esperaba el mercado, pero la pregunta es si
seria suficiente para mantener las elevadas valoraciones bursitiles existentes. Ademas, Trump giraba
su mirada a Europa tensando de nuevo sus relaciones y se mantenia la publicacion de datos
macroeconomicos que seguia mostrando debilidad a futuro en el crecimiento mundial.

En el mes de mayo, la publicacion de datos macroecondmicos seguia mostrando debilidad a futuro en
el crecimiento mundial, como nuevos datos de desaceleracion en USA con el ISM de manufacturas a
la cabeza o en China con el Caixin. Por otro lado, el mercado seguia con ansiedad a las palabras del
presidente de USA Donald Trump con bandazos importantes en ambas direcciones en funcion de la
posible imposicion o no de nuevos aranceles a productos chinos. Lo que si habia comenzado a
descontarse es una prolongacion de las negociaciones para tratar de limar el aumento de la tension
entre China y USA desde el punto de vista comercial y de la geopolitica con Irdn con lo que se
enfriaron los animos de los inversores. El tono de las quejas bilaterales entre chinos y norteamericanos
volvia a subir y los inversores se asustaban. Ademas, el Brexit volvia a parecer un laberinto con una
salida cada vez mds complicada. Sin embargo, esto podria ser transitorio pues la OCDE elevaba las
previsiones de crecimiento a ambos lados del Atlantico y los bancos centrales volvian a estar
pendientes de nuevas posibles intervenciones.



ON7396182

Amistra  CLASE 8.

El mes de junio comenzaba con una nueva vuelta de tuerca de Trump en sus relaciones con China y
la respuesta de éstos junto con los posibles nuevos aranceles sorpresa a México. Todo ello, parecia
comenzar a desquiciar a unos inversores que podrian empezar a perder la paciencia. Aun asi, todavia
se mantenian los soportes técnicos en los indices. En ese momento, la aparente vuelta a las
negociaciones entre USA y Mexico junto con la elevada sobreventa alcanzada por los indices en su
llegada a soportes de consideracion, provocaba una vuelta al alza altamente polarizada en ciertos
valores, pero que si no habia nuevos tweets, podria continuar. Ademads, existia una importante cantidad
de inversores con grandes dosis de liquidez fuera del mercado de riesgo y mucha negatividad, lo que
pudo generar un movimiento contrario importante. Por altimo, los bancos centrales, con Draghi en
Sintra y Powell tras la reunion de la FED al frente, se mantenian como un importante apoyo de los
inversores. Ni las tensiones en el estrecho de Ormuz ni los datos macro en clara desaceleracion
despistaban a los indices norteamericanos en su intento de romper maximos historicos y al resto en su
seguimiento a los estadounidenses.

El'mes de Julio se iniciaba con las noticias relativas a las reuniones dentro del G20 con especial interés
para el presidente norteamericano con su homélogo chino, que seguian manteniendo la expectativa de
un posible acuerdo para poder transmitir que la desaceleracion econdmica podria ser pasajera y la
abundante liquidez que esperaba fuera del mercado de acciones tenia que ponerse a trabajar. El
mercado mantenia que a pesar de los tira y afloja de Trump y Xi, parecia que poco a poco se
comenzaban a entender y los indices podrian romper al alza zonas técnicas de consideracion con el
consentimiento de los resultados empresariales del segundo trimestre para los que se descontaban unas
bajas expectativas por lo que sorpresas positivas en los mismos estaban siendo mas realistas aunque
es cierto que muy concentrados en ciertos valores mds que en sectores concretos o el mercado en
general. Ademas, el mercado s6lo habia tenido oidos para escuchar a Powell que no le defraudaba en
cuanto a posibles bajadas de los tipos que controlaba. Con €l, los indices norteamericanos buscaban
romper definitivamente la cota psicologica de los 3.000 puntos en el caso del SP500 y comenzar una
subida libre a la que estarian forzados a incorporarse bastantes inversores que mantenian una elevada
liquidez. Por tltimo. seguiamos conociendo datos macro de menor crecimiento pero no estancamiento
en un momento de claro apoyo de nuevo por parte de los bancos centrales.

En agosto, el Banco Central Europeo abria la puerta a tipos mds bajos y un renovado programa de
estimulos monetarios. pero el mercado preferia esperar y no lanzar las campanas al vuelo hasta la
misma, el dia 12 de septiembre y la actuacion de su homélogo norteamericano el 18 del mismo mes.
Mientras tanto, se producfa una tensa espera en los mercados a los comentarios de los principales
banqueros centrales en su reunion anual de Jackson Hole. El temor a que el enquistamiento de las
tensiones China-USA desembocara en una recesion a nivel mundial o el pronunciamiento de las
posiciones antagonicas en relacion a la salida de Gran Bretaia de la Unién Europea. Sin embargo.
estos hechos parecfan que podrian empujar a los gobiernos a incentivar politicas fiscales que
complementaran las monetarias. Ademds, el mercado se instalo en un elevado nivel de pesimismo que
suele ser precursor de un suelo en el mismo y de un posible nuevo impulso alcista en la renta variable.
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Por altimo, destacar que las caidas en los mercados de acciones, especialmente en ciertos valores,
permitieron alcanzar valoraciones interesantes en los mismos junto con la consolidacion de soportes
téenicos relevantes en los indices generales que pudieron provocar movimientos de consideracion
alcista.

El mes de septiembre se iniciaba con un elevado pesimismo de los actores del mercado a la espera de
que Trump recogiese el guante tendido por China y retirase o al menos retrasase los aranceles parciales
marcados para esa fecha, lo que seria una buena noticia para los inversores. Mientras tanto, en Europa
se buscaban soluciones al 6rdago de Johnson respecto al Brexit. En este aspecto, ¢l mercado seguia
descontando que dicho plazo tenia altas posibilidades de alargarse y de reducirse las posibilidades de
uno sin acuerdo. De nuevo, los norteamericanos y chinos emplazdndose para nuevas reuniones en
octubre con pasos importantes por parte de ambos tanteando acuerdos parciales en el corto plazo que
desbloqueasen unas negociaciones que deberian encaminarse por el bien de ambas economias y por
ende, las del resto del mundo, y sobre todo las decisivas reuniones de los bancos centrales provocaron
que los inversores volvieran a tomar posiciones en activos de riesgo. EI BCE cumplia su plan de
nuevos estimulos y la FED rebajaba los tipos de interés tal y como esperaba el mercado, pero, sobre
todo, Powell dejaba entrever un posible reinicio de la politica monetaria expansiva con la inyeccion
de liquidez en el mercado. Este hecho debia poner suelo al mercado hasta nuevas noticias en el frente
comercial y los resultados trimestrales empresariales.

En el mes de octubre, los inversores dudaban ante las tensiones de liquidez en USA, todavia sin
clarificarse su procedencia, el posible impeachment a Trump o los nuevos datos econdmicos flojos
conocidos. en especial, los datos de actividad futura negativos en el drea manufacturera, pero sobre
todo en la de servicios junto con la delicada situacion que comenzaba a vislumbrarse en Hong Kong,
impedian a los indices romper mdximos anteriores con claridad. Sin embargo. la nueva cumbre a
mediados de Octubre de China con USA en busca de unos acuerdos de minimos en el tema cambiario
y en el retraso o anulacion de nuevos aranceles en octubre y diciembre los mantenian cercanos a los
mismos. Ademds, un aplazamiento del Brexit hasta finales de enero del proximo afio que no lo
resuelve, unas cuentas empresariales en linea y un escaso volumen negociado en los Gltimos coletazos
alcistas mantenian la prudencia inversora. El punto clave a futuro, desde nuestro punto de vista, es el
indicado en diversas ocasiones por el presidente del BCE, y no es otro que la implementacion de
politicas fiscales expansivas por parte de los gobiernos que ayuden a las monetarias que parecen en
cierta medida agotadas. Sin embargo, parecia que por el momento los gobernantes no se daban por
aludidos.

En noviembre, el mercado sigue totalmente concentrado en si se producia un acuerdo comercial con
supresion de aranceles gradual, es decir, si verdaderamente a mediados de diciembre se sentarian las
bases de minimos para poder seguir adelante. Sin embargo, no hace caso a los continuos datos a futuro
que mantenian una ralentizacion, que ya parecia descontada, del crecimiento mundial.
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Por otro lado. la elevada liquidez con la que seguian inundando los mercados los bancos centrales
tanto en USA como en la Union europea y especialmente en Japon junto con las nuevas iniciativas del
gobierno chino parecian poner un suelo a los mercados de renta variable. Ademds, algunos datos
macroeconomicos que mantenian tan solo una desaceleracion ligera o unos resultados empresariales
algo mejores de lo esperado, hacian dudar a los inversores si el rally de navidad lo habiamos visto
adelantado o estabamos a las puertas, lo que se traducia en semanas de consolidacion e importantes
bandazos intradia en los mercados al calor de noticias y declaraciones entre norteamericanos y chinos
en una situacion en la que parecian estar condenados a entenderse o al menos molestarse lo menos
posible de cara al afio electoral en USA y frenar la desaceleracion en el pais asidtico.

En diciembre, con datos macro positivos en USA, sus indices tocan maximos mientras que los
europeos y asidticos no consiguen superar resistencias claves en el mes de diciembre. Tras el Black
Friday, y con permiso de Trump y Xi con la posible firma del acuerdo comercial en fase | en enero,
las elecciones britanicas que dan la victoria a Boris Johnson y alejan al préximo afio las negociaciones
para los detalles de la salida de Reino Unido de la Union Europea. deberian fortalecer la renta variable
europea en los proximos meses. Sectores rezagados en el afio y valores concretos con elevadas
posibilidades de revalorizacion deberian ser protagonistas de los mismos. Los nuevos datos de
actividad futura parecen marcar un suclo en la desaceleracion de ésta, pero los inversores siguen al
minuto las posibles noticias en relacion al tema comercial lo que ha seguido generando episodios de
clevada volatilidad. Mientras, las politicas que los bancos centrales de ambos lados del Atlantico
mantendran deberian ser un suelo para las acciones al menos el primer trimestre de 2020.

2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA ENTIDAD

2.1 EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS.

A 31/12/2019 el patrimonio gestionado de las Instituciones de Inversion Colectiva (11Cs) suponia
23,55 millones de EUR, cifra inferior en un 4.85% a la del ejercicio 2018. El total de patrimonio
gestionado por AMISTRA, SGIIC, S.A. por medio de contratos de gestion discrecional de carteras
supone 25,86 millones de EUR, de los que aproximadamente 15,85 corresponden a posiciones en los
fondos de inversion gestionados por la Entidad.

En cuanto a la cuenta de resultados, los ingresos por gestion de Clientes Institucionales (11Cs y Epsv)
se han visto reducidos alrededor de un 11% mientras que los ingresos derivados de la gestion
discrecional se han incrementado con respecto al ejercicio anterior. En cuanto a la composicion de los
ingresos procedentes de los Clientes Institucionales, los ingresos procedentes de Amistra EPSV han
disminuido ligeramente mientras que la mayor variacion se ha debido a la reduccion de los ingresos
procedentes de Amistra Global.
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En cuanto a los gastos de la explotacion de la SGIIC, éstos, en general, se han reducido en un 2,20%
respecto al afio anterior.

Respecto a la evolucion del gasto de personal este ejercicio se ha incrementado en un 2,76% con
respecto al anterior.

Como consecuencia de la distribucion de ingresos / gastos, el resultado de la explotacién se ha
reducido con respecto al ejercicio anterior en un 28.40%.

La Entidad carece de financiacion ajena por lo que no soporta gastos financieros.
El resultado financiero del ejercicio mejora la cuenta de resultados en 19,6 miles de euros. Al final de
la cuenta de PyG el resultado antes de impuestos refleja 119,6 miles de euros, resultado muy superior

al del ejercicio pasado. El esfuerzo fiscal deja el resultado final en 96 miles de euros frente a los 38.3
miles del afio anterior.

2.2 PERFIL DE RIESGOS DE LA ENTIDAD

Los riesgos que la Entidad considera como mas relevantes para su negocio son los siguientes:
Riesgo de crédito y contraparte

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones
contractuales, por insolvencia u otros motivos, y cause una pérdida financiera a la Entidad.

Con relacion al riesgo de contraparte con entidades financieras, la seleccion de éstas se realiza con
criterios de prestigio y experiencia en el sector, asi como en calificaciones de solvencia asignadas por
agencias externas de calificacion (ECAISs) reconocidas por los mercados. Por otro lado, la Sociedad
no concede financiacion a clientes por lo que la Entidad considera que no esta expuesta a riesgo de
crédito por este apartado.

En este sentido Control de Riesgos verifica que las calificaciones crediticias de las contrapartidas se
correspondan con niveles de “investment grade” entre buena y alta calidad crediticia y hace un
seguimiento de la evolucion de las mismas. Aunque son admisibles posiciones en contrapartidas por
debajo de ese nivel, siempre que las posiciones no sean significativas. Los dep6sitos contratados por
la SGIIC se realizan con entidades consideradas suficientemente solventes.
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Riesgo pais

Es el riesgo crediticio derivado de la probabilidad de que se produzcan impagos motivados/causados
por acciones directas de los gobiernos o hechos ligados a su politica econdémica o a su situacion
politica. Se manifiesta con la eventual incapacidad de un deudor para hacer frente a sus obligaciones
de pago en divisas frente a acreedores externos por no permitir el pais el acceso a la divisa, no poder
transferirla o por la ineficacia de las acciones legales contra el prestatario por razones de soberania.

En 2019 la Entidad no se ha visto expuesta a este riesgo al no realizar operaciones sobre Deuda
Soberana de ningtin pais.

Riesgo de mercado

Como ya se ha mencionado, Amistra, SGIIC, S.A. ha mantenido a lo largo de 2019 posiciones bajo el
epigrafe de Cartera de negociacion. Al cierre del ejercicio estas posiciones suponian alrededor del 4%
del volumen de recursos propios de la Entidad. Por otra parte, el resto de los recursos propios de la
Entidad se encuentran principalmente en cuentas de efectivo y Activos financieros disponibles para la
venta. El riesgo especifico de estas inversiones es bajo, si bien no estd exento del riesgo sistémico. El
grado de concentracion por emisor, estd limitado al 25% de los recursos propios computables de la
Entidad.

Por tanto, el riesgo de mercado es el que surge por la exposicion del valor de las posiciones mantenidas
en instrumentos financieros disponibles para la venta y cartera de negociacion, a variaciones en las
condiciones de mercado. Comprende tres tipos de riesgo:

(iv)  Riesgo de precio. Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, excepto
los que sean consecuencia del riesgo de tipo de cambio o de tipo de interés, motivados por
factores especificos que afectan al propio instrumento o a su emisor, o por factores que afecten
a todos los instrumentos similares negociados en el mercado.

La medicion del riesgo de mercado se efectia utilizando. entre otras herramientas,
metodologias basadas en el concepto de Valor en Riesgo (VaR - Value at Risk). Las alertas
establecidas para la cartera de Activos disponibles para la venta se activan en VaRes que
supongan unas pérdidas maximas equivalentes al 3,00% de los RR.PP. Basicos de la Entidad.
La cartera de negociacion estd monitorizada constantemente.
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(v) Riesgo de tipo de interés. Surge como consecuencia de cambios en los tipos de interés de
mercado que afectan al valor de un instrumento financiero. La sociedad considera que la
exposicion a este riesgo es bajo dado que las posiciones mantenidas en renta fija tienen una
duracion baja. En 2019, este riesgo hubiera afectado principalmente a los depositos contratados
por la SGIIC, en caso de que se hubieran producido cancelaciones anticipadas de los mismos.

(vi)  Riesgo de tipo de cambio. Surge por las variaciones en el tipo de cambio entre monedas. La
Entidad ha mantenido posiciones en divisas distintas al Euro, en particular USD. Estas
posiciones son monitorizadas permanentemente, estableciendo la pérdida maxima asumible en
el 3,00% de los RRPP Basicos de la Entidad.

LLa Entidad no ha empleado para la cobertura de estos riesgos instrumentos financieros derivados.
Riesgo estructural de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés estructural de balance se define como la probabilidad de que se generen
pérdidas derivadas de una evolucion adversa en los tipos de interés de mercado. Los cambios en los
tipos de interés de mercado se trasladan con diferente intensidad y rapidez al conjunto de los activos
y pasivos de la Entidad. en funcién de los plazos en los que se producen sus vencimientos vy
reinversiones. Estas variaciones afectan a la evolucion de la cuenta de resultados y, en Gltima instancia,
al valor econdmico de la Entidad. Se considera la exposicion a este riesgo como baja ya que los
depositos contratados se han ido renovando en plazos cortos. En estos casos y dado el escenario de
bajos tipos de interés el principal problema viene dado por el riesgo de reinversion, donde los tipos de
interés se han ido reduciendo progresivamente y en consecuencia la rentabilidad obtenida para los
mismos plazos es menor.

Por Gltimo, hasta la fecha la SGIIC no recurre a la financiacion ajena por lo que la evolucion de los
tipos de interés no le afecta.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como la posibilidad de que la Entidad sufra pérdidas de valor como
consecuencia de que, en algin momento, no pueda atender sus compromisos de pago con terceros,
debido al desfase temporal entre los activos inmediatamente realizables y los pasivos exigibles,
debiendo afrontar costes de diversa naturaleza por ello. Dada la situacion excedentaria de liquidez, la
Entidad no recurre a financiacion ajena por lo que este riesgo se califica de nulo.
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El riesgo de liquidez también esta asociado a la capacidad de la Entidad de atender puntualmente sus
compromisos de pago. El Dpto. Financiero lleva a cabo un control semanal de los mismos, ajustando
la Tesoreria disponible con el objeto de no incurrir en descubiertos o en incumplimiento de
compromisos que puedan afectar a la reputacion y por tanto a la calidad crediticia de la Entidad.

Asimismo, ¢l riesgo de liquidez puede afectar a los activos financieros en los que se materializa la
inversion de los recursos propios de la entidad. Este riesgo se considera bajo ya que la practica
totalidad de los mismos son activos negociados en mercados organizados. Las tnicas inversiones que
podrian presentar mayores problemas son los depdsitos a plazo contratados ya que en caso de
cancelaciones anticipadas podrian dar lugar a penalizaciones que podrian ocasionar, en el peor de los
casos, la pérdida del rendimiento generado hasta la fecha.

Riesgo operacional
Dentro de los riesgos operacionales, cabe destacar los siguientes:

(vii)  Riesgo por operaciones realizadas.

(viii)  Control de Posiciones de valores y efectivo.
(ix)  Riesgo de Mercado.

(x) Riesgo de Fraude.

(xi)  Riesgo de errores humanos.

(xii)  Riesgo Presupuestario.

(xiii) Riesgo Tecnoldgico

Riesgo reputacional

Elcontrol del riesgo reputacional se ha enfocado desde tres areas de actuacion que la Entidad considera
determinantes:

(iv)  Prevencion de la utilizacion de la Entidad para practicas de blanqueo de capitales
procedentes de actividades delictivas o para la financiacion del terrorismo.

La Entidad, teniendo en cuenta su tamafio y la naturaleza y dimension de sus actividades, ha
hecho del principio “Conoce a ti Cliente” (KYC) la piedra angular de la prevencién.
Igualmente y con el mismo objetivo, la formacion impartida a la plantilla le permite cumplir
de forma adecuada su compromiso. Asimismo, somete sus actividades al examen de experto
externo independiente, adoptando en su caso, las acciones correctoras y / o preventivas
pertinentes.
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Para ello, Amistra SGIIC, S.A. dispone de:

= Un Organo de Control Interno y Comunicacion.
* Un método de formacion continua de la plantilla.

(v) Medidas encaminadas a asegurar el cumplimiento de las distintas regulaciones a las que
esta sujeta la actividad de la Entidad:

El Area de Cumplimiento Normativo participa en la definicion de la prestacion de servicios de
la Entidad, con objeto de verificar que los mismos se ajustan a las normas reguladoras de su
actividad.

(vi)  Medidas encaminadas a verificar el comportamiento acorde con los principios
establecidos por el Reglamento Interno de Conducta (RIC).

Dada la naturaleza y complejidad de las actividades desarrolladas, asi como las medidas

adoptadas para la mitigacion de este riesgo, el Consejo de Administracion considera el mismo
como bajo.

2.2.1 SISTEMAS DE GOBIERNO, GESTION Y CONTROL DE LOS RIESGOS.

El Consejo de Administracion tiene la responsabilidad altima en la direccion, gestion y supervision
del cumplimiento normativo y de la gestion de riesgos, pero existen otras unidades implicadas:

= Auditoria Interna.
= Control de Riesgos y Cumplimiento Normativo.

2.2.2 OBJETIVO DE RECURSOS PROPIOS: NIVEL Y COMPOSICION.

El Consejo de Administracion es consciente de la necesidad de dotar a la Entidad de capital suficiente
para cubrir las exigencias minimas de recursos propios que legalmente se le requieren con un margen
de holgura suficiente para absorber exigencias adicionales como consecuencia de una mejora de las
expectativas del negocio (por ejemplo debido al incremento del patrimonio de las 11Cs gestionadas,
del volumen del patrimonio por gestion discrecional de carteras o por la comercializacion de 11Cs
distintas de las gestionadas), de un empeoramiento del entorno econdémico (pérdidas econdmicas) o
del incremento de los gastos de estructura.
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Por otro lado, respecto a la composicion de los recursos propios, el Consejo de Administracion
considera los recursos propios basicos como la auténtica prueba de la solvencia de la Entidad. Por ello,
desde su constitucion ha defendido una politica de capitalizacion de beneficios.

Como consecuencia de dicha politica de capitalizacion de beneficios, la Entidad presenta la siguiente
composicion de Recursos Propios:

“ Total Recursos Propios Computables: 1.894,30 miles de Eur.

De los que:

I. Recursos Propios Basicos: 1.885.44 miles de Eur.

1.1. Capital Social: 300,00 miles de Eur.
1.2. Reservas: 1.585.44 miles Eur.
Otras partidas a adicionar: 8,86 miles Eur!
Detracciones:
3.1. Activos intangibles: 0,0 miles de Eur.

L 2

2.2.3 PLANIFICACION DEL CAPITAL.

El principal objetivo de la gestion del capital de la Entidad es asegurar que la misma cumple con los
requerimientos de recursos propios y que mantiene un ratio de capital saneado con el fin de desarrollar
su negocio. Este ratio de capital debe ser suficiente para cubrir las exigencias de recursos propios
desde la perspectiva de Solvencia.

Para mantener o ajustar la estructura de recursos propios, la Entidad cuenta con una serie de
instrumentos: politica de distribucion de dividendos, emision de instrumentos de capital propio,
distribucion de reservas. ..

El articulo 33 del Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, que modifica el articulo 100 del Real
Decreto 1082/2012, de 13 de Julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva, se establecen nuevas exigencias
de recursos propios que deben cumplir las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva
que queda redactado como sigue:

«l. Las SGIIC y las sociedades de inversion autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto en los
articulos 80 y 92, dispondran en todo momento de unos recursos propios que no podréan ser inferiores
a la mayor de las siguientes cantidades:

' Comesponde al 45% de las plusvalias netas de impuestos de los aclivos disponibles para la venta (19,69 miles eur).

11
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a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:
1. ° Un capital social minimo integramente desembolsado de:
1) 125.000 euros para las SGIIC.

i) 300.000 euros para las sociedades de inversion autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto en los
articulos 80.2 y 92.2.

2.° Adicionalmente este capital social minimo debera de ser incrementado:

En una proporcion del 0,02 por ciento del valor efectivo del patrimonio de las I1IC y las entidades
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras
cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por
delegacion, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ningin caso la suma
exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta
en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora deberd tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Union Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Union
Europea.

3.% A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con las
actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen 11C distintas a las autorizadas conforme a la
Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o ECR y EICC, estas deberan o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entenderd por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de
la anterior responsabilidad ¢l 0,01 por ciento del patrimonio gestionado de las 11C distintas a las

autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

i1) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por
negligencia profesional.

12
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Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las 11C gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a inversiones de éstas en otras
instituciones o ECR o EICC que estén a su vez gestionadas por la misma SGIIC.

b) El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de personal, los gastos generales,
contribuciones ¢ impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacion.

Los gastos de personal referidos en el parrafo anterior podran minorarse en la cuantia de los gastos
que correspondan a retribuciones variables al personal. La citada reduccion se podra realizar solo
cuando la verdadera naturaleza de dichas retribuciones no presente, en parte o en todo, un componente
fijo de los gastos o compromisos asumidos con el personal. A estos efectos, la CNMV podré analizar
y determinar, en su caso, el caracter no variable de dichas retribuciones.

La entidad podrd minorar este importe, previa autorizacion de la CNMV, si su actividad hubiera
disminuido sensiblemente respecto al ejercicio anterior. En este supuesto, la nueva base de calculo se
comunicard a la CNMV, que podra modificarla en el plazo de tres meses si estima que no se ajusta a
lo previsto en este reglamento. Igualmente, la entidad deberd incrementar este importe con carécter
inmediato si su actividad estuviera aumentando sensiblemente respecto al ejercicio anterior.

Cuando la entidad no haya completado un ejercicio desde su inscripcion en el registro de la CNMV,
se tomard como base de calculo los gastos de estructura previstos en su plan de negocio.

Se entendera que el nivel de actividad ha variado sustancialmente cuando los gastos de estructura
aumenten o disminuyan un 25% respecto a los gastos totales del ejercicio anterior, calculados estos
altimos en proporcion al correspondiente periodo de tiempo transcurrido en el ejercicio corriente.

Independientemente del importe que representen estos requisitos, los recursos propios de la SGIIC no
podran ser en ninglin momento inferiores al importe estipulado en el articulo 97.1 del Reglamento
(UE) No 575/2013 del Parlamento europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el
Reglamento (UE) No 648/2012.»
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Amistra CLASE 8.

Recursos Propios (Enfoque Solvencia)

¢stos se distribuyen de la siguiente forma:

1.

Recursos Propios Computables

ON7396133

RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

Importe

0PN NS YR L~

— it

14.

15.
16.
17
18.

19.
20.

il

Capital social,
Reservas
Prima de emision
Remanente
Resultados que se aplicardn a reservas
Financiaciones subordinadas (articulo 70.3 ¢) del RD 1309/2005)
Préstamos participativos (articulo 20 del Real Decreto-ley 7/1996)
Préstamos participativos (articulo 20 del Real Decreto-ley 7/1996)
Acciones sin voto
Financiaciones de duracion determinada
Ajustes por cambios de valor positivos
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Otros partidas a adicionar
Menos:

Resultados negativos de ejercicios anteriores

Resultados negativos del ejercicio corriente

Acciones propias en cartera.

Activos intangibles

Inversiones en entidades financieras sujetas a requisitos individuales de recursos propios.

Financiaciones al personal

Financiaciones subordinadas emitidas por entidades participadas

Participaciones en entidades financieras no aseguradas, no integradas en el grupo
consolidable cuando la participacion de la SGIIC supere el 10%

Ajustes por cambios de valor negativos

Créditos fiscales

Otras partidas a deducir

300.000,00
1.585.437.38
0,00

0,00

8.863.24

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

1.894.300,62

. Garantias recibidas

Seguro de responsabilidad profesional

TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLE+ GARANTIAS + SEGUROS

1.894.300,62
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2. Recursos Propios Exigibles:

ON7396194

RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES Importe |
1. Capital social minimo 125.000,00
2. Patrimonio IIC gestionadas neto y entidades reguladas en la Ley 22/2014 0,00
Patrimonio 1IC gestionadas y entidades reguladas en la Ley 22/2014
(menos inversion en HIC, ECR o EICC gestionadas por la SGIIC)

SUMA (A) 125.000,00
3. Gastos de personal (*) 185.374,73
4. Amortizaciones de inmovilizado (*) 1.887,01
5. Gastos de servicios exteriores (*) 140.487 53
6. Tributos (*) 17.3086,22
7. Otros gastos de gestion corriente, excepto comisiones de colocacion (*) 23.634,07
8. Gastos de estructura previstos 0,00

SUMA (B) 368.689,56
9. Responsabilidad profesional

TOTAL RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES= Mix (A, 25%*B) + Incremento

responsabilidad profesional 125.000,00

3. Superavit: 1.769 miles de Euros.

Esto supone en términos del RD 83/2015, la suficiencia de recursos propios a 31/12/2019, con una
cobertura de 15,15 veces los recursos propios exigibles (RR.PP. Computables / RR.PP. Exigibles)
frente a las 14,85 veces del ejercicio 2018.

2.2.4 PROGRAMA DE ACTUACION FUTURA.

La sociedad vigila de manera continuado los posibles cambios normativos que puedan acontecer tanto
en el ambito normativo regulador de las sociedades gestoras como en el de Proteccion de Datos y
Prevencion del Blanqueo de Capitales y Financiacion del Terrorismo, revisando el impacto de los
mismos ¢ implementindolos de manera oportuna.
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Amistra CLASE 82

3. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La sociedad no ha llevado a cabo adquisiciones de acciones propias.

4. ACTIVIDADES EN MATERIA DE I+D Y MEDIOAMBIENTE

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo. En la
contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2019 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento adicional de informacion medioambiental.

5. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de este informe de gestion, no
se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen en la memoria.
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AMISTRA SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2019

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de AMISTRA,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A. formula
las Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019 y recogidos en los folios de papel timbrado de la clase 87, serie ON, numeros
7396134 a 7396195 (ambos inclusive).

Bilbao, a 22 de enero de 2020
El Consejo de Administracion
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Presidente
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Secretario

/_’uh

Gaizka Perez Elorriaga
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