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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Abaco Global Value Opportunities, F.1. por encargo de los administradores de Abaco
Capital, S.G.1.I.C., S.A. (la Sociedad gestora):

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de Abanco Global Value Opportunities, F.I. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2019, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicaciéon (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formaciéon de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo, esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo,
se encuentra descrita en la Nota 3 de la
memoria adjunta y en la Nota 6 de la memoria
del Fondo se detalla la Cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2019.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusién que la cartera de
inversiones financieras tiene en el calculo
diario de su Patrimonio Neto y, por tanto, del
valor liquidativo del mismo.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Abaco Capital S.G.I.I.C., S.A., como Sociedad
Gestora. Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora, en la determinacién del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo, al objeto de considerar que los anteriores
son adecuados y se aplican de manera
consistente para todos los activos en cartera de
inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de las Entidades
Depositarias de los titulos

Solicitamos a las Entidades Depositarias, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de
diciembre de 2019, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre las respuestas
recibidas y los registros contables del Fondo,
proporcionados por la Sociedad Gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracioén de los titulos
negociados en mercados organizados y de las
participaciones en otros vehiculos de inversidén
que se encuentran en la cartera de inversiones
financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2019,
mediante la re-ejecucién de los calculos
realizados por la Sociedad Gestora y utilizando
para ello valores fiables de mercado a la fecha de
analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados las diferencias en las valoraciones
obtenidas respecto a las valoraciones registradas
en la contabilidad del Fondo no son significativas.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidén del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora, en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewEterhouseCdopers Auditores, S.L. (S0242)

8 de abril

Javier P
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Balance al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros)

ACTVO

2019

2018

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Cartera exterior

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito

46 271 745,98
677 516,97

41 056 221,08

41 909 155,08
541 433,12

38 274 202,95

9 151770,59 9549 126,61
9151757,32 9549 114,32
13,27 12,29

31841 986,32

28 666 980,09

695 019,21
30110 992,39

103597472

2970033,85
25115 438,44

581 507,80

Derivados
Otros - -
Intereses de la cartera de inversién 62 464,17 58 096,25
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones = '
Tesoreria 4538 007,93 3093 519,01
TOTAL ACTIVO 46 271 745,98 41 909 155,08

Las Notas 1 a 13 descritas en fa memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de

diciembre de 2019.
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Balance al 31 de diciembre de 2019
{Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2019

2018

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

46 148 148,21

46 148 148,21

41804 172,17

41804 172,17

39918 303,66

123 597,77

115357,33

8 240,44

55565 597,35

(13761 425,18)

104 982,91

98 874,79

6 108,12

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 46 271 745,98 41 909 155,08

CUENTAS DE ORDEN 2019 2018

Cuentas de compromiso 17 440 255,25 18 149 611,42
Compromisos por operaciones largas de derivados 92 572,63 100 593,24
Compromisos por operaciones cortas de derivados 17 347 682,62 18049 018,18

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

10 600 907,71

10 600 907,71

13761 425,18

13761 425,18

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

28 041 162,96

31911 036,60

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacién al 31 de

diciembre de 2019.
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

2019 2018
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - B
Gastos de personal - =
Otros gastos de explotacién (361 994,27) (474 741,69)
Comisién de gestién (302 953,57) (340 654,46)
Comisién de depositario (35 663,52) (44 154,15)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -
Otros (23 377,18) (89 933,08)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones = =
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (361 994,27) (474 741,69)
Ingresos financieros 1181 064,52 1225 100,53
Gastos financieros (4 871,10) (4 074,21)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 4 600 264,64 (13 469 685,58)
Por operaciones de la cartera interior (654 172,18) (1078 318,68)
Por operaciones de la cartera exterior 4770211,08 (11 386 325,20)
Por operaciones con derivados 484 225,74 (1 005 041,70)
Otros - -
Diferencias de cambio 84 405,42 73 595,15
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 749 929,94 {1111619,38)
Deterioros = -
Resultados por operaciones de la cartera interior (1 700,28) (2 155 222,35)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 2 201378,85 224973467
Resultados por operaciones con derivados (1 449 748,63) (1206 131,70)
Otros - -
Resultado financiero 661079342 (13 286 683,49)
Resultado antes de impuestos 6248 799,15 (13761 425,18)
Impuesto sobre beneficios (18 954,60) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 6 229 844,55 (13 761 425,18)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.
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Abaco Global Value Opportunities, F.|.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019

(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a)  Actividad

Abaco Global Value Opportunities, F.1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Madrid el 3 de octubre de 2014 bajo la denominacién social de Abaco Global, F.I.,
modificandose dicha denominacién por la actual el 18 de septiembre de 2015. Tiene su
domicilio social en C/ Claudio Coello 124, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 14 de noviembre de 2014 con el
numero 4.827, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion a
partir de entonces.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el Fondo tiene las siguientes clases de series de
participaciones disponibles en las que se divide el “Patrimonio atribuido a participes”
del Fondo:

. Clase I: clase de participaciones con una inversién minima inicial de 500.000
euros. La inversion minima inicial y a mantener no se aplica a participes
contrapartes elegibles, clientes profesionales segun LMV, clientes con contratos
de gestion discrecional de carteras, de asesoramiento independiente o
asesoramiento gue no permita retener y/o aceptar incentivos segun la normativa
vigente, participes de IIC absorbidas por esta clase del Fondo y participes que lo
fueran a la fecha 28/10/2016.

Con fecha 28 de octubre de 2016 se produjo el cambio de denominacion de la
clase A ya existente por la clase I.

° Clase B: clase de participaciones dirigida a empleados y consejeros de Abaco
Capital, S.G.LI.C., S.A., asi como a sus conyuges y familiares hasta primer grado
por afinidad o consanguinidad, e inversores ya existentes en esta clase de
participacion a 28 de octubre de 2016.

. Clase R: clase de participacién sin inversién minima inicial. Clase de
participaciones inscrita en la C.N.M.V. el 28 de octubre de 2016.

. Clase C: clase de participacion sin inversién minima inicial. Clase de
participaciones inscrita en la C.N.M.V. el 1 de diciembre de 2017.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre de Instituciones de inversién Colectiva, y sucesivas modificaciones, el objeto
social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca
en funcién de los resultados colectivos.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
{(Expresada en euros)

La gestion, administracion y representacion del Fondo estd encomendada a Abaco
Capital, S.G.LI.C., S.A.U., sociedad participada al 66,00% por Pablo Fernando
Gonzalez Lopez, siendo la Entidad Depositaria del Fondo UBS Europe SE, Sucursal en
Espafa Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de
vigilancia, supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo
establecido en la normativa actualmente en vigor.

Asimismo, Abaco Capital, S.G.11.C., S.A., de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 94
del RD 1082/2012, tiene delegadas las siguientes funciones en UBS Gestién, S.G.1I.C.,
S.A.: servicios jurfdicos y contables en relacion con la gestion del Fondo; valoracion y
determinacién del valor liquidativo, incluyendo régimen fiscal aplicable al Fondo;
control del cumplimiento de la normativa aplicable al Fondo; dar respuesta a las
consultas de los clientes, relacionadas con el Fondo; llevanza del registro de participes
del Fondo; distribucién, en su caso, de los rendimientos; y suscripcion y reembolso de
participaciones del Fondo.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
maodificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes;

. El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
. El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afo, durante el cual podran continuar operando como tales.

. Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.
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. Se establecen unos porcentajes méaximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

. El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

. El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una
comision anual en concepto de gastos de gestion sobre el patrimonio y los
rendimientos integros del Fondo que no podran exceder del 1,35% y del 9,00%
respectivamente.

Igualmente, el Reglamento de Gestién del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podré exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.

Durante el ejercicio 2019 y durante el periodo comprendido entre el 24 de julio de
2018 y el 31 de diciembre de 2018, las comisiones de gestion y depositaria han sido las

siguientes:
Clase | Clase B Clase R Clase C
Comision de Gestion
Sobre patrimonio 0,70% 0,50% 1,00% 1,55%
Sobre rendimientos integros 7,00% - 7,00% -
Comision de Depaositaria 0,08% 0,08% 0,08% 0,08%

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y el 24 de julio de 2018,
las comisiones de gestion y depositarfa fueron las siguientes:

Clase! Clase B Clase R Clase C

Comision de gestién

Sobre patrimonio 0,70% 0,50% 1,00% 1,55%
Sobre rendimientos integros 7.00% - 7.00% -
Comision de depositaria 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%



Abaco Global Value Opportunities, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, la Sociedad Gestora no aplica a los participes del
Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de
las participaciones reembolsadas, salvo en las participaciones de Clase B, donde se
aplica un porcentaje del 3% sobre el importe reembolsado en las participaciones con
una antigledad inferior a 3 afos.

b) Gestién del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asf como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.,

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los
gue se encuentra expuesto son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

o Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados en
el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de
sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la
Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2019,
las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018.



Abaco Global Value Opportunities, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

d)

Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del
célculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2019y 2018.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indigue expresamente.

3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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o

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un ano se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro
asl como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la determinacion de
su valor razonable se describen a continuacion:

. Valores representativos de deuda: valores gue suponen una deuda para su
emisor y gque devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.
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) Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

° Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

. Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversiéon Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del
dfa de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre, Instituciones
de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso,
valores liquidativos estimados.

. Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora
establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones especificas
establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, se
daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e) Adquisicién v cesidn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o
exterior”, seguin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.

g)  Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por
el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o
exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del
activo del balance.

h) Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el
momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantfa tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversién
Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe
de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la
operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados
por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciores con derivados”, segun éstos se hayan liquidado o no,
utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.
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Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién.

) Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo
de "Participes" de pasivo del balance de situacion del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del
interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas
o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que
media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las participaciones, el
importe solicitado se registra en el capftulo de "Solicitudes de suscripcién pendientes
de asignar participaciones” del pasivo del balance de situacién del Fondo.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.
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Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran

en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Depésitos de garantia 398 433,68 331 142,84
Administraciones Publicas deudoras 279 083,29 210 290,27
Operaciones pendientes de liquidar - 0,01

677 516,97 541 433,12

Fo]

El capitulo "Depositos de garantia

al 31 de diciembre de 2019 y 2018 recoge los importes

cedidos en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada ejercicio.

El capftulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2019y 2018 se

desglosa tal y como sigue:

2019 2018
Impuesto sobre beneficio anticipado 30 923,30 193,80
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 210 856,91 155 928,36
Retenciones de ejercicios anteriores 37 303,08 54 168,11
279 083,29 210 290,27
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5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Administraciones Publicas acreedoras 26 748,58 4 814,50
Operaciones pendientes de liquidar 1814,38 -
Qtros 86 794,37 94 060,29

115 357,33 98 874,79

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2019y 2018 se
desglosa tal y como sigue:

2019 2018
Otras retenciones 7 793,98 4 814,50
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 18 954,60 -
26 748,58 4 814,50

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositarfa, asi como gastos de auditorfa pendientes de pago al cierre del ejercicio
correspondiente.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2019y 2018, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2019y
2018 se muestra a continuacion:;

2019 2018

Cartera interior 9151 770,59 9 549 126,61
Instrumentos de patrimonio 9151757,32 9 549 114,32
Instituciones de Inversion Colectiva 13,27 12,29
Cartera exterior 31 841 986,32 28 666 980,09
Valores representativos de deuda 695 019,21 2970 033,85
Instrumentos de patrimonio 30 110 992,39 25115 438,44
Derivados 103597472 581 507,80
Intereses de la cartera de inversion 62 464,17 58 096,25
41 056 221,08 38 274 202,95

En los Anexos |y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2019. En los Anexos lll y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en UBS Europe SE, Sucursal en Espafia.

7. Tesorerfa

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, se muestra a continuacion:

2019 2018
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 365342343 2 086 750,61
Cuentas en divisa 884 584,50 1 006 768,40
4 538 007,93 3093 519,01
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

El saldo de este epigrafe del balance adjunto corresponde integramente al saldo de las
cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el Depositario, remuneradas durante el
ejercicio 2018 y hasta el 1 de mayo de 2019 a un tipo de interés del Eonia menos el 0,50%,
a partir de esa fecha pasa a ser del Eonia con un suelo de menos 0,60%. En noviembre de
2019 se sustituye el indice Eonia por el Euro Short Term Rate aplicandose el mismo tipo.

8.  Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esté representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2019
Clase | Clase B Clase R Clase C
Patrimonio atribuido a participes 27 257 329,19 13163 655,61 572371384 3 449,57
Numero de participaciones emitidas 5224 025,63 2 448 204,82 1085 318,04 643,58
Valor liquidativo por participacion 5,22 5,38 5,27 5,36
Numero de participes 143 27 123 1
2018
Clase | Clase B Clase R Clase C
Patrimonio atribuido a participes 24781 064,52 11270306,92 5 749789,92 3010,81
NUmero de participaciones emitidas 5 489 892,99 242771195 1256461,31 643,52
Valor liquidativo por participacion 4,51 4,64 4,58 4,68
Numero de participes 165 30 142 1

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2019 y 2018 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuird en
la cuenta de "Participes" del Fondo.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen participaciones significativas.
9.  Cuentas de compromiso

En los Anexos Il'y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Pérdidas fiscales a compensar 10 600 907,71 13761 425,18
10 600 907,71 13 761 425,18

11.  Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2019, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto-Ley 3/2016,
de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la
consolidacion de las finanzas pulblicas y otras medidas urgentes en materia social,
encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el
nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece
para el ejercicio 2019 una limitacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores a compensar, admitiendose la compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea
igual o inferior a un millén de euros.

El capftulo ”Acreedores — Administraciones Publicas — Impuesto sobre beneficios devengado
en el ejercicio” recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio, que se obtiene,
principalmente de aplicar el 1% al resultado contable antes de impuestos una vez deducidas
las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo con los limites establecidos
en la normativa vigente, que se compensardn en el momento en que sea presentada la
correspondiente declaraciéon del Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio
y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que
el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los ultimos
cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen
las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora
0 con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesorerfa” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la sequridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditorfa de cuentas anuales de los ejercicios 2019y 2018, ascienden a 2 miles de euros, en
ambos ejercicios.
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13.  Hechos posteriores

En lo que respecta a la evolucién de los mercados durante 2020, las perspectivas positivas
con las que empez6 el afo, se han visto truncadas por la pandemia del coronavirus. Para
mitigar los efectos econémicos de la epidemia, sera preciso que las politicas monetarias y
fiscales expansivas se acentlien y contener de este modo el deterioro de los indicadores
macroecondmicos y las caidas en los mercados de valores. En estos momentos la
incertidumbre es extrema, vy el futuro dependera de la duracién y de la intensidad de la
pandemia. El impacto en las estadisticas de crecimiento se vera reflejado en los datos del
primer y segundo trimestre, si bien serfa de esperar que la contencion de la pandemia y los
efectos de los estimulos econdmicos arrojardn una mejora del entorno macro en el segundo
semestre del afio. En la medida en que esperamos que se recupere la actividad en el corto
plazo esto no afectara a la continuidad del Fondo.

19



00220011053

S1E0E9501053
10062501053
€008EVSL 1053
Lez9¢reL0s]
£105918/1053
L000ELS010S3
LL6ESOPSL0ST
#00E¢CS01053

NISI

(S8'610 05 1)

S8'C
S8'C

(0£'zzo 05 1)
(08'SLE pPL)
(91°08¢ 09)
(89'6Z0 891)
(16'€99 9)
(Z8'vL0 /01)
(ol'zve L0v)
68'6£8 LE
(71’950 759)

EJleASn|d /
(ejleasnuin)

65°0LL 151 6

LTEL
LT'EL

TE'LSL1SL 6
00'ZEE 856 |
09’579 196
95'v/0 €10 |
00'080 922
08'8¢l £18
0S'2/50LL |
00'597 £L€
98’899 190 C

3jqeuozel
10[eA

SasalalU|

¥'06L SS9 01

w'ol
Zr'ol

70'08£ 55901
08'/0/ 201 C
9/'500 2101
vZ'rol 18l L
L6'eVL TEC
79'cS1 056
09'vl6 L1l ¢
L1'SZy SvE
86'VTLELLT

(epiul
ugeIojRA

d4n3

4nd
d4n3
d4nd
dan3
d4n3
und
d4n3
un3

esig

loliaju) eiepe) V101

eAaliq ssuopedpnied £ ssuoidy STTVLOL

1 3SV1D “IVE0T1D VIXIN V4 VINIY 0Dvay
eAldaag sauopedpiued A ssuopdy
UQI>EZ|}03 sepiwpe s3uobpdy S3TV1O0L

VS ANILOWOLNY DI

HNOISOUdI

HNOASOU|

NVAQDSIA|

SVAINNGY SYDINDAL

NOINIWOAJ Tvao1D|

¥NS 13d VIHITIGOWNII

dNVL1S3IDI
UQIDRZI}0 SEPIIWPE SBUOIIDY

10U3lU| _IglIRD)

(soina us opesaldx3)

6102 9P 2JqUIBDIP 9p L€ [ SEIADUBUI} SBUOISISAUI 8P BIBED) ‘| OXaUy

'I'4 "seiunpoddQ anjeA [eqo|D odeqy



9701l L06E0EVD
Z/XHSD 140089
1§Z808£00034
£619520100Xd
€6/5€1190030
Ovv L L9€000HD
¥801LN9LO9YVD
LEE6YE00003S
6001V9ar6ONG
8000600HLOXIN

(bb'88Z ¥85 S)

(L0089 £L£G S)
wi'ses z4)
88"y i
(8£'987 91)
[6'8ES 08
(€6'646 82)
6E'EES |
L0'S9Y $O€
20'878 L
76’819 7T
(81'VES 677

0E0LMPISBAH (18'056 L0V L)

8000INV0SdlLd
12995010001l
¥90119200SSN
99¢8EZEYOOHD
9000NVODNSLd
£0r¥8090003a
SZyicol00Xa
1950000499
LS¢e6cr/603d
610LY80LEdXIN
87190480004
9061 €£1000044
Z000000M L OXIN

st
L'z s
(25'£16 ££€9)
(zL'0Z1 299 €)
(86’679 L 1)
(9€'v90 981)
16'LYE T€
18'68S 00€
(S¥'208 ZOL)
(61'8L1 0S)
¥1'505 S8l
(87266 te)
(S6'0EY ¥S)

LSOLNYISSAHW ¥1'L6S E0€

E8LC6SESCOHD
CEIVA006/8SN

NISI

(E'309 9t)
(84569 0F)
(59716 9)

gjleasnid /
(efeasnuin)

09110 908 0€ LL'¥9¥ 79 ¥O'00E 06€ 9€

6£'766 011 O€
LEVBS LLE €
vS'Tl 8L
00'09/ 219
LU'SLL6LL L
St'LSY 06
S¥'610 627
90°78€ /50T
¥2'97S 0§
60'801 906
¥8'v/8Z18
[0'8/9 086 C
00'8¢6 S61
0S'LIE vi
89'/66 96 |
1268018 T
vv'787 /8
00’181 198
68151 0S¢
L'/ 9 |
09’08l €51 L
10°6Z5 590 ¢
LE'EIg SPE €
00°/ZL 8Tv
L2'0/€ €28
AR AT

12’610 969
£9'560 ¥72Z
vS'€26 0LY

ajqeuozel
Iojep

0v'7/9 819 SE
SP'LOL vip €
99'/7/ £89
8€'90 €9
07'9€7 6£0 L
860V 611
90'98¥ /7T
66'916 29L |
81'869 81
£1'68Y £88
70’60/ 790 L
88’879 8EE ¥
£S'901 v61
8€'968 8¢
07’546 095 T
68'€0Z 9vY 9
r'716 86
9e'ShT (VO |
86'608 L1T
LE£L06 291 L
S0'886 SGZ L
0Z'€009LL T
LL'80£ 091 €
8C'WTl €44
99'1L08 LL8
00'€l9 €9 L

L1'V9Y T919'LZ9 LWL
8S'7LV 8V SP'L6L V9L
65'166 €1 61°9¢8 9/ ¥

Sasalaluy|

epiul
ugeIo[eA

asn
dao
4n3
>
2d
4HD
A3S
REN
asn
NXWN
asn
¥nd
ynd
asn
4HD
4nd
un3
d
d45
LIRE|
NXIN
dg95
¥n3
NXWN
asn

4HD
asn

esig

louRk eisjed V101

UQIDeZN10D sepniwupe s3U0DDY SITVLIOL
IVIDVNVI4 XV3IdIvA
dO¥d 151
AN HVYINX3T
SV NNVINLEVH
DONIMTYA
DV ONIATOH ¥31314
d40D WNI10HL3d TYNOILYNYIINI
av VIdON
ONT 4v10D
34 VINVS O¥37310H OdNYo
NOILVHOJHOD AVITIL
SdOS 105H3dl
YIHO4 V1
14V
DV V1ZAMV
V'S SdDS IWODIVNOS
OV PAUVINNYE HOVANYOH
ASHAVIN-HATIZON
J1d VISVOVIOLINY
AJGNI HSNF-Y3SNIHNV
avs O2IX3N OdNYD
J1d dNOHD 951 SAAOT]
VS LTNVYNIY
ANVAWOD V10D ¥D0D
NOILVHOdYOD AVAIAL
UQIDEZI}0D SEPIHWPE SIUODIY
epeznod epeaud efij eyusy SIVIOL
87-170-0Z0¢C 00G'E DV VIZAYY
SL-10-£20C 00S'Z NOILYHO4YOD AVMIIL
epezijod epeald efi elusy

louBIXg e1ue)

(souna us opesaidx3)

6107 3P IqWIBDIP 3P L€ |@ SeISIDURUI) SDUOISISAUI 9P BIBHRY) °| OXaUY

'I'4 *seiunpioddQ anjeA [eqo|o odeqy



020¢/e0/01
020Z/e0/81
020¢/e0/81
070¢/e0/0C
0Z0¢/£0/eC

L20¢/L0/6l

olenuod
[op CIUBIWDUBA

Ov'ELL LLES)

07'808 S9€ LI
00'0t6 720 L
0L'18€ 069 01
ST'LTTvLE L
00'08€ 078
GZ'6/8 LSV €

0Z'soE 110 |
02's0g 110 |

s|qeuczel
lojep

QT'SSTOvY L1

79'789 LVE L1

00'00S €€0 1 4nd

77’556 049 0L asn

95'977 7LE | 4HD

00'08€ 028 d4nd

¥8'029 0S¥ € asn

£9'7L5T6

£9'7.5 76 asn
opnawoldwod BSIAIC]

|eujwop apodul

SIVLIOL

SOPIPUdA soJminy SITVLOL
/20/al %SZ°0 ANVIHDSLNIA dNdIYSIANNAG
000521 ¥v10d -04dN3
000521 4HD-0UN3
0l 09 XX01s0dNn3 rd
05 3DIdNI 005 dS
SOpIPU3A soining
«|le2. seuopdo ap eidwiod SIIVIOL
111dS dNOD TVNOILYNYILNI NYDNINY DDV
.l[e>, sauondo ap eidwo)

uopdudsag

(souna us opesaidxl)

610¢ 9P 3IqUIBPIP 8P | £ |e SOPBALIBD US SSUOISIDAUI Sp elale)) ‘|| OXauy

‘I'4 ‘saiunpoddQ anjeA [eqo| odeqy



00220011053

S1£0€950105d
L006¢¢501053
£008erS/L10S]
£108918/1059
LO00ELS0L0ST
L16ES9YS10S53
#00£¢S010S3

NISI

(£9'/¥8 6¥8)

(rs'6v8 6178)
(€1'szg 80l)
PSPl
(€L'LL1 ¥P)
(L1156 627)
(LL'7L9 78L)
63°€59 ¥T
(26'78L Yev)

BjjeAsn|d /
(|leAsnUIN)

19'9Z1 6¥S 6

62'ZL
62'C1L

TEVLL 6VS 6
00'967 £91 €
00'Zlz 6l |
02'9/£ 049
¥8'79L 6.8
00'0€L v£6 |
00'6/0 0L€
87’657 967 C

3|qeuozel
ojeA

Sasolaju|

87'v/6 86€ OL

v'ol
ol

98'€96 96€ 01
€lL'vzL zize
£5'00£ 080 1
£6'751 SLL
SZ'vLLSOL L
L£'708 851 ¢
L1'STy SPE
0Z'Zr0 LZL T

[epiul
ugeIOjeA

un3

Hn3
Hnd
¥n3
¥Nn3
LIRE
IRE|
¥n3

BSINIC

JoLisju| elsue) V101

eAnpallg ssuopedpnied A ssuopdy SITVIOL

1 3SVT1D VA0S VIXIN vil4 VINIY 0DvEv
eAapalq seuopedidiued A ssuopdy
uQDezIod sepRiuipe ssuodyY STIVIOL

VS JAILOWOLNY 31D

4NDISOUd

HNDIASOUd

SVAINNIY SYIINDIL

NOINIWOA Tva01D

HNS 713d VIHIMTIGOINNI

dNVLSID
UQIDEZI}0D SEPIJUIPE SSUODIY

lous)u| elppue)

(soIna us opesaidx3)

8107 3p 2IqWIBIIP 3P L€ |e SeI2IDUBULY SSUOISISAUI 3P BIILIEY) ||| OXaUY

I ‘saniunuoddQ anjeA [eqojD ooeqy



(25’661 ¥SE OL) 62°2L¥ 580 82

S7'960 85 18'L/6 6EF 8€

lousxy erdpe) v10L

(LZ'061 S81 OL) bi'8sv SLL ST - 59'879 00€ S€ ugDeZNOoD sepiiwpe sBUCDDY STIVLIOL
8000000010XW  G9'€6/ 951 L'60£96L 7 - 9/'515 6507 NX 4vS YHOAVYIOULINOD SYLNVND
LEEE6Y600003S (26°168 LL) 9¢'908 9¢ = 81'869 81 IS av VIgON
8/7S1609003Q (27’596 7T) 99'778 805 - 88'/8/ LES A SV dNOYD DL
LZOLESOLPAHN  (60'960 09) 8¢'€8/ 169 L - V'648 1S 1 QSN SAVMVYIS
8000600HLOXIN  (L9'686 85L)  £5'v8lL 689 - L.l 878 NXIA 34 VINVYS O431310H OdNYD
0E0LMPISBAHW (6Z'0SE 760 €) 81'6/09507 - (P'60F 871 S ASN NOILYHOdYOD AVHIIL
69/907 10001 LO'E9% Z2 or'0sy €45 - 6€°£96 0SS dN3 vdS 10§
9Z0L106£0EYD  (LL'WTL ¥SE)  €0'019V00€ - 07'PEE 6SE € ASN IVIDVYNVIS X441V
99€REZEFOOHD (L0'6L2SPL E) 2Z8'vWe6 00/ 7 - 68'€0Z 9% 9 4HD DV V1ZAYY
9000WVODNSLd  6/'€8L 6T 95'668 928 - LL'SLL 46T ¥N3 V'S SdOS WODIYNOS
¥80LN9L09PYD  (S6'08C 60L)  ¥L'vZZ S9. - 60°'G0S 748 M3S d40D WNF10Y13d TYNOILYNYILNI
£0VPR0900030  (L£'16428Y)  ¥8'ssO €Ll - SS'/r8S6L L WN3 OV IMYVINNYE HOVANYOH
¥901%S20065N  (90'90S SOL)  8S'LI9 LOv - #9'/LL £0S  AsN 14w
STrvyz0lL00Ma  (96'GhY GEL)  8€'6E0 L6L - ve'Ssr 926 A MSHIVIN-4ITIA0ON
PPL9SF00009D 02868 81 vS'EEL BSY L - P8'vES OPY | 48D 2d VISYOVHOLNY
61l0LY80/EdXN (9€'891 SES)  S6'€809/1 | - LE'28Z 1141 NXIN 4vS ODIXIN OdNYD
8€00HV40003d  (vP'L2Z 5¢) 00’750 777 - vr'eLz ST NN3 JHDSHOd
87190/800099 (0¥'9SZ 7S8) €7'67€7S97 - £9'G8G ¥0Z £ d9D D74 dNOYD 951 SAAOTT
9061£1000044  (8L'LPF 617) 05789 £55 ~ 7'Vl €41 N3 VS IINVNTY
6Y8//8920SN  (91'€0S L8S)  96'6¥7 99 | - ZTL'ESL PO T ASN dNOYD TYNOILYNYILNI NYDIYINY
LE006150003Q  (LZ'766 £€) 00°'52/ 661 5 VOLLLELL N3 MING
L90LMLISTIXN (V6'S6Y S2) 67'L5S €68 - EF'ES0 606  NXW ANVANOD V10D ¥D0D
PSSZZ60000LY  (Z0'6YL O0L)  09'sbz9sL - 79'76£ 957 ¥N3 OV TYNCILYNYILNI INVENISOY

UQIDEZ(10D SEPIIIWPE SIUOPDY

(LE'60€ 691)  S8'€E€00/6Z SZ'960 8S IL'EVE 6EL € epezijod epeaud efi} B)USY STTVLOL
66HV6579LdSN  PI'66€ L 66'0V2 €9  £4'876S SSlvb Zhy QSN 0€-60-2207 S/E'S TYNOIDVYNYALNI YAGE
€8LT6SESZOHD  (9L'LEZ L) 67'09S £6¢  /S'STL9LSY'L6LP9T  4HD 87-70-0207 005'E DV VLIZAYY
SPESIOVL8LSX  (S8'LPL 22) 91'776 1€8  ¥L'88Y 9 LO'Y90606  dN3 0£-70-1207 S279'| dWVLSID
8SAVA006/85N  (LL'P209ZL)  9L'ps/ €W/ 68'ES/ PT E6'R6/ 698  ASN §1-10-£207 005'Z NOILYHOJYOD AYNIIL
888€6/0L000ON  £0'689 61 G7'986 2/9  76'66S V¥ TT'/PTESO  ASN LE-G0-220Z 0SL'E S DYNOINIXNT AYNOYNI

epezjod epeald efl eludy
NISI Bjjeasnid / dJqeuozel  SasUSIY| |eniul esing Jolax] erspe)
(eJjeASNUIN) 1ojep UQIDRIOIRA

{(s01na us opesaidxd)
8107 SP aIquIBIDIP Bp | £ |e SelaIDUBULL SBUOISISAUI 9p elape)) ||| Oxauy

‘I'4 "ssunpoddQ anjep [eqo|S) odeqy



6102/e0/1 L
610¢/€0/0¢
6102/€0/0¢

Lz0z/10/61

Olesjuod
[9P CIUBIWDUIA

6L'//8 77981

LE'LPB 8O 81
00'0¥9 919 ¢
69'68¢ 60¢€ Z1
89'/16CZL €

78'670 vLS
78620 1L

s|qeuozel
10[B_A

w'Ll9 6l 8l

8L'8L06v0 81
00'0¥0 £09
€9'910 92€ ¢!
GS'L96 6L €

¥2'€65 001
vZ'€65 001

opiidwoidwo)
leuiwoN apoduy

dnd
asn
4HD

asn

esig

S3VIOL

Soplpuaa soimingd SITVLOL
/20/S81 %S0 ANVTHDS1N3AA 9Nd3¥SIANNY
000G¢L ¥v10d -0OHN3
000SZL 4HD-04YN3
SOPIPUSA SOJN}N4
«lle2, sauobdo ap eidwod SIVLOL
L 60 LI'dS dNOD TYNOILYNYILNI NV DI4INV OOV
1182, sauopdo sp exdwo)

uodudsag

(souns us opesaudx3)

8102 @p 2IqWIBIOIP 9P LE |B SOPBALIDP UD SBUOISIaAUI 9p BISLIEY) ‘A OXBUY

1’4 ‘sempunjoddQ anjep jeqo|o) odeqy



Abaco Global Value Opportunities, F.LI.

Informe de gestién del ejercicio 2019

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

Abaco Capital, S.G.LI.C., S.A. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas
Generales de las sociedades espafolas que forman parte de las carteras de sus fondos de
inversion, cuando se ha cumplido que se tenfa mas de un 1% del capital de la empresa durante
un periodo de tiempo superior a un afo.

Los principios de la filosoffa de inversién que utilizamos se basan en analizar y conocer en
profundidad las compafiias en las que invertimos con una visién de largo plazo siempre,
entendiendo por largo plazo un periodo minimo de cinco afios. Buscamos empresas con Unos
fundamentales sélidos que por situaciones temporales estén cotizando en los mercados a un
fuerte descuento sobre el valor intrinseco calculado en nuestro anélisis.

Nuestro analisis e inversién se caracteriza ademds porque estudiamos toda la estructura de
capital de cada compafia ya que las oportunidades pueden estar unas veces en la accién vy
otras en la renta fija o hibridos, convertibles, etc.

A partir del segundo trimestre del afic pasado, se inicié una desaceleracién sincronizada de la
actividad econémica mundial. El aumento de la incertidumbre, especialmente desde el dltimo
trimestre del ejercicio anterior por la guerra comercial China-EEUU y Brexit, contribuyd a
alimentar el miedo a una recesiéon mundial. El enfriamiento de la actividad ha sido mas
pronunciado entre las economias de mercados emergentes y en desarrollo, como Brasil, China,
India, México y Rusia.

En el cuarto trimestre y para terminar el afo, los mercados tendian al alza principalmente
fomentados por el tono positivo de las relaciones comerciales entre EEUU y China y las vias
favorables hacia un desenlace para el Brexit con la victoria de Boris Johnson, quitando de la
ecuacion un Brexit de tipo duro.

También en las bolsas europeas se vefa cierto optimismo, aunque es cierto que en la UE destaca
la contraccion de la industria alemana lastrada principalmente por la fragilidad del sector del
automaovil.

Las medidas de politica monetaria, de tipo expansivas, por parte de los principales bancos
centrales (la FED y el BCE) han impactado también de manera favorable en los mercados,
especialmente en la Gltima parte del afo.

El fondo Abaco Global Value Opportunities sigue una filosofia Value Investing, analizando
empresas en toda su estructura de capital, para buscar activos infravalorados respecto a su
precio de mercado, y aprovechar en esa estructura de capital el activo que resulte una mejor
oportunidad, ya sea este activo un bono, una accién o incluso productos de otro tipo como
hibridos o preferentes.
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Algunas de las posiciones han recuperado parte del precio que perdieron con el nerviosismo
que sufrieron los mercados en el ejercicio anterior, sin embargo seguimos viendo grandes
diferenciales entre ios precios y los valores intrinsecos de las principales posiciones de nuestra
cartera. Esto se refleja en un cierre de afio positivo para el fondo, con un +15,60% de
rentabilidad; y sin embargo, con un gran poder de revalorizacion que aln queda por
materializarse. Este potencial procede tanto de las oportunidades que encontramos en los
momentos de irracionalidad de los mercados, como de buenas ideas de inversion que hemos
encontrado este afio, sobre todo en sectores que al mercado le resultan poco atractivos, a
pesar de ser compafiias lideres a nivel mundial, que crecen afio a afo, trimestre a trimestre y
Cuyo riesgo es bastante reducido.

Una vez mas constatamos que los mercados son impredecibles e irracionales en el corto plazo.
Al mismo tiempo, el aumento de volatilidad suele producir buenas oportunidades para entrar
en inversiones a largo plazo. Y en el largo plazo el mercado reconoce el valer de las buenas
empresas.

Al final del ano el fondo tenia una liquidez del 9,84 %, una exposicién a renta variable neta
del 85,10% y una exposicién a renta fija del 1,51% sobre el patrimonio. A lo largo del afio la
exposicion a renta variable ha ido aumentando a medida que hemos podido compafias con
mayor descuento,

Las principales posiciones del fondo son la aseguradora AIG (a través del warrant), Lloyds,
Financial Holdings, Teekay Corp y Aryzta. Las posiciones qgue mas han contribuido
positivamente a la cartera en el afio son AlG, Teekay Corp y Lloyds. Las que mas han restado
al fondo han sido Kraft, Gestamp y Global Dominion. Como nuevas ideas incorporadas al fondo
en el Ultimo trimestre encontramos Golar LNG, Exmar, LSL Properties e Ibersol.

No existen activos que se encuentren en circunstancias excepcionales (concurso, suspension,
litigio). El fondo no ha realizado ninguna operativa de préstamos de valores.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe
en la memoria adjunta, estd destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los
Iimites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores.
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Gastos de 1+D y Medioambiente
A lo largo del ejercicio 2019 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2019 no existe
ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medicambiental.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2019

En lo que respecta a la evolucion de los mercados durante 2020, las perspectivas positivas
con las que empezo el afio, se han visto truncadas por la pandemia del coronavirus. Para
mitigar los efectos econdmicos de la epidemia, sera preciso que las politicas monetarias y
fiscales expansivas se acentlen y contener de este modo el deterioro de los indicadores
macroeconomicos y las caidas en los mercados de valores, En estos momentos la
incertidumbre es extrema, y el futuro dependerd de la duracion y de la intensidad de la
pandemia. El impacto en las estadisticas de crecimiento se vera reflejado en los datos del
primer y segundo trimestre, si bien seria de esperar que la contencién de la pandemia y los
efectos de los estimulos econémicos arrojardn una mejora del entorno macro en el segundo
semestre del afio. En la medida en que esperamos que se recupere la actividad en el corto
plazo esto no afectard a la continuidad del Fondo.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Abaco Capital, S.G.11.C., S.A., en fecha 27 de marzo de
2020, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y
el informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, las cuales
vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito. (NiUmero de
paginas de la memoria de las cuentas anuales 25 paginas e informe de gestién 3 paginas)

D. PABLO FERNANDO GONZALEZ LOPEZ D. JOSE COSTALES ARITIO
Presidente Consejero

D MERCEDES CERERO REAL DE ASUA
Consejero

El secretario del Consejo de Administracion expide esta diligencia para hacer constar que,
debido al Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por €l que se declara el estado de alarma
para la gestion de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19, y las
restricciones de movilidad que genera solo constard la firma del Secretario del Consejo de
Administracion en el presente documento, estando de acuerdo todos los consejeros con las
cuentas anuales e informe gestién.

FIRMANTE:

il

D/ GONZALO NAVARRO MARTINEZ-AVIAL
Secretario No Consejero
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Declaracién Negativa acerca de la informacién medioambiental en las cuentas anuales

El secretario del Consejo manifiesta que en la contabilidad correspondiente a las presentes
cuentas anuales no existe ninguna partida de naturaleza medicambiental que deba ser
incluida en la Memoria, de acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de
Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre).

D. PABLO FERNANDO GONZALEZ LOPEZ D. JOSE COSTALES ARITIO
Presidente Consejero

D? MERCEDES CERERO REAL DE ASUA
Consejero

El secretario del Consejo de Administracion expide esta diligencia para hacer constar que,
debido al Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma
para la gestion de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19, y las
restricciones de movilidad que genera solo constaré la firma del Secretario del Consejo de
Administracién en el presente documento, estando de acuerdo todos los consejeros.

Y]
. LSONZALO NAVARRO MARTINEZ-AVIAL
cretario No Consejero
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