














Fondviso, F.I.C.C.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023 e
Informe de gestion correspondiente al ejercicio comprendido entre el
2 de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
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CLASE 8.

Fondviso, F.I.C.C.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

ACTIVO 2023

ACTIVO CORRIENTE 1 418,49

Efectivo y otros activos ligquidos equivalentes (Nota 6) 1 418 49
Periodificaciones

Inversiones financieras a corto plazo

Instrumentos de patrimonio -
Préstamos y créditos a empresas -
Valores representativos de deuda -
Derivados -
Otros activos financieros -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo -
Deudores -
Otros activos corrientes -

ACTIVO NO CORRIENTE -

Activo por impuesto diferido -
Inversiones financieras a largo plazo -
Instrumentos de patrimonio -

De entidades objeto de Capital-Riesgo -

De otras entidades -
Préstamos y créditos a empresas -
Valores representativos de deuda -
Derivados -
Otros activos financieros -

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo -

Instrumentos de patrimonio -
De entidades objeto de Capital-Riesgo -

De ofras entidades -
Préstamos y creditos a empresas -
Valores representativos de deuda -
Derivados -
Otros activos financieros -
Inmovilizado material -
Inmovilizado intangible -
Otros activos no corrientes -

TOTAL ACTIVO 1418,49

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2023.



GLASE 87

Fondviso, F.I.C.C.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones

Acreedores y cuentas a pagar

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudas a corto plazo

Provisiones a corto plazo

Otros pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Periodificaciones

Pasivo por impuesto diferido

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Deudas a largo plazo

Provisiones a largo plazo

Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO

FONDOS REEMBOLSABLES (Nota 7)
Capital

Escriturado

Menos: Capital no exigido
Participes
Prima de emisién
Reservas
Instrumentos de capital propios
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio (Nota 3)
Dividendo a cuenta
Otros instrumentos de patrimonio neto

AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
Activos financieros disponibles para la venta
Operaciones de cobertura

Otros

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.

2023

1418,49

1418,49

50 000,00

(48 581,51)

1418,49




CLASE 8.

Fondyviso, F.I.C.C.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Avales y garantias concedidos

Avales y garantias recibidos

Compromisos de compra de valores
De empresas objeto de Capital-Riesgo
De otras empresas

Compromiso de venta de valores
De empresas objeto de Capital-Riesgo
De otras empresas

Resto de derivados

Compromisos con socios o participes

Otros riesgos y compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido (Nota 7)
Patrimonio comprometido no exigido
Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar (Nota 9)
Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
Deterioro capital inicio grupo

Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.

2023

98 581,51

50 000,00

48 581,51

98 581,51




GLASE 87

Fondviso, F.1.C.C.

OPL80OLT16

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el 2

de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

Ingresos financieros

intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Otros ingresos financieros

Gastos financieros
Intereses y cargas asimiladas
Otros gastos financieros

Resultados y variaciones del valor razonable de la
cartera de Inversiones Financieras (neto)

Resultados por enajenaciones (netos)

Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda

Otras inversiones financieras
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras
Diferencias de cambio (netas)

Otros resultados de explotacion
Comisiones y otros ingresos percibidos
De asesoramiento a empresas objeto de Capital-Riesgo
Otras comisiones e ingresos
Comisiones satisfechas
Comision de gestion
Otras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion (Nota 8)

Amortizacién del inmovilizado

Excesos de provisiones

RESULTADO DE EXPLOTACION

Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado
Deterioro de resto de activos (neto)

Otros

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios (Nota 9)

RESULTADO DEL EJERCICIO

2023

(48 581,51)

(48 581,51)

(48 581,51)

(48 581,51)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio comprendido entre el 2 de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.



GLASE 87

Fondviso, F.I.C.C.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio comprendido
entre el 2 de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual
comprendido entre el 2 de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023

2023

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 3 y 9) (48 581,51)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto -
Por valoracion de instrumentos financieros -

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio

neto -

Otros ingresos / gastos -
Por coberturas de flujos de efectivo -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes -
Efecto impositivo -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Por valoracion de instrumentos financieros -

Activos financieros disponibles para la venta -

Otros ingresos / gastos -
Por coberturas de flujos de efectivo -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Efecto impositivo -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (48 581,512

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto correspondiente al ejercicio comprendido entre el 2 de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de
2023.
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CLASE 87

Fondviso, F.I.C.C.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio comprendido entre el 2 de
marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

2023

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (48 581,51)

Resultado del ejercicio antes de impuestos (Nota 3 y 9) (48 581,51)

Ajustes del resultado -
Correcciones valorativas por deterioro -
Gastos Financieros -
Variaciones del Valor Razonable -

Cambios en el capital corriente -
Deudores y otras cuentas a cobrar -
Acreedores y otras cuentas a pagar -
Deudas a corto plazo -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -

Pagos por inversiones -
Inversiones financieras -
Cobros por desinversiones -
Valores Representativos de deuda -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 50 000,00

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 50 000,00
Emision de instrumentos de patrimonio (Nota 7) 50 000,00
Adgquisicion de instrumentos de patrimonio propio -

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -
Devolucion y amortizacién de deudas con entidades de crédito -

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 1418,49

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio -
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio (Nota 6) 1418,49

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto correspondiente al ejercicio comprendido entre el 2 de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de
2023.
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CLASE 8.

Fondviso, F.I.C.C.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 2
de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a)  Actividad

Fondviso, F.I.C.C., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 2 de marzo
de 2023 como Fondo de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado. Tiene su domicilio
social en Paseo de la Castellana 60 4a planta derecha, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion Colectiva de
Tipo Cerrado (FICC) de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.)
desde el 30 de junio de 2023 con el nimero 65, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Fondo de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado a partir de entonces.

El Fondo es un fondo de Tipo Cerrado cuyo principal objetivo de inversion del Fondo
es la creacion de valor para los Participes mediante la inversion en proyectos de
disefio, creacion y desarrollo de infraestructuras de vivienda asequible, compuestas
por activos residenciales sostenibles desde el punto de vista medioambiental,
economico y social (los “Proyectos de Infraestructuras”), que ayuden a las
Administraciones Publicas Espafiolas (las “Administraciones Publicas”) a impulsar un
parque de viviendas de alquiler asequible de gestion publica, bien directamente o a
través de sus propias entidades dependientes.

Se constituyd por un periodo inicial de doce afios, a contar desde la fecha en la que
se produce la inscripcién del Fondo en el registro administrativo de la CNMV, descrita
en el folleto del fondo.

Sin prejuicio del periodo de Duracion Inicial del Fondo, la Sociedad Gestora podra,
con el fin de optimizar los resultados atribuibles a los participes en el proceso de
disolucién y liquidacion del fondo, y previa comunicacion a la CNMV, prorrogar, por
dos periodos adicionales, de dos afios cada uno, el periodo de Duracion Inicial del
Fondo. Cualquier aumento en la duracion méaxima del Fondo, posterior a las
prorrogas mencionadas, necesitara la aprobacion de la Junta de Participes, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Reglamento del Fondo.

El Fondo quedara disuelto transcurrido el Periodo de Duracion Inicial y, en su caso,
del Periodo de Duracién Adicional, o por cualquier causa de las sefaladas en su
Reglamento de Gestion. La disolucion y liquidacion del mismo se ejecutara por la
Sociedad Gestora de conformidad con lo previsto en el Reglamento de Gestion y en
la Normativa Aplicable.



CLASE 8.

Fondviso, F.l.C.C.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 2
de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

La Sociedad Gestora del Fondo constituyé el Fondo con 3 clases de series de
participaciones en las que se divide el “Patrimonio atribuido a participes” del Fondo:

¢ Clase A: Participaciones ordinarias que podran ser suscritas por aquellos
Inversores que suscriban Compromisos de Inversion iguales o superiores a un
millén de euros y hasta diez millones de euros.

e Clase B: Participaciones ordinarias que podran ser suscritas por aquellos
Inversores que suscriban Compromisos de Inversion superiores a diez millones de
euros.

e Clase C: Participaciones especiales que podran ser suscritas por [a propia
Sociedad Gestora o por su Sociedad matriz, asi como por sus administradores,
directivos 0 empleados, con independencia del tamafio de su Compromiso de
Inversion.

La gestion, administracion y representacion del Fondo ha estado encomendada a
Solventis S.G.I.I.C., S.A., sociedad participada al 100% por Solventis S.V., S.A,,
siendo la Entidad Depositaria del Fondo CACEIS Bank Spain, S.A.U.

Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el Fondo de acuerdo con lo establecido
en la'normativa actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de las Entidades de Capital-
Riesgo, recogida principalmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y sucesivas
modificaciones, reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo, otras Entidades de
Inversion Colectiva de tipo cerrado y sus Sociedades Gestoras, y por la Circular
5/2018, de 26 de noviembre y la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comisidon
Nacional de Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular 11/2008, de 30
de diciembre, de la Comisién Nacional de Mercado de Valores y sucesivas
modificaciones, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las Entidades de Capital-Riesgo.

El articulo 38 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y sucesivas modificaciones,
establece que el régimen aplicable a las SICC y a los FICC sera el establecido para
las SCRy FCR, respectivamente.

En relacion con la regulacion indicada anteriormente, deben destacarse los
siguientes aspectos:
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CLASE 87

Fondviso, F.I.C.C.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 2
de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

El articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y sucesivas modificaciones,
establece que las Sociedades y Fondos de Capital-Riesgo deberan mantener, como
minimo, el 60 por 100 de su activo computable en acciones o participaciones en el
capital de empresas que sean objeto de su actividad. Asimismo, el articulo 14 de la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Sociedades y Fondos de Capital-
Riesgo, podran invertir hasta el 100 por 100 de su activo computable sin incumplir el
coeficiente obligatorio de inversion en otras Entidades de Capital-Riesgo.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no cumplia con los requerimientos expuestos
con anterioridad, pero dispone de un periodo de tres afios a partir de su inscripcion
en el registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de incumplimiento
temporal del porcentaje previsto en el articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, segun lo establecido en el articulo 17 de la mencionada Ley.

El articulo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y sucesivas modificaciones,
establece que las Entidades de Capital-Riesgo no podran invertir méas del 25 por 100
de su activo en el momento de la inversién en una misma empresa 0 en una misma
Entidad de Capital-Riesgo, ni mas del 35 por 100 en empresas pertenecientes al
mismo grupo de sociedades o Entidades de Capital-Riesgo. Las Entidades de
Capital-Riesgo podran invertir hasta el 25 por ciento de su activo computable en
empresas pertenecientes a su grupo o al de su sociedad gestora, entendiéndose por
tal el definido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no dispone de inversiones en su activo,
cumpliendo con los requerimientos expuestos en el articulo 16 mencionado con
anterioridad.

a)  Hechos relevantes acontecidos durante el gjercicio

Durante el ejercicio comprendido entre el 2 de marzo de 2023 y el 31 de diciembre
de 2023 no han ocurrido hechos significativos que los administradores de la Sociedad
Gestora consideren que puedan tener un impacto significativo en el Fondo.

b)  Eecha de formulacion

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora del Fondo, en fecha 27 de
marzo de 2024 procede a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del
ejercicio comprendido entre el 2 de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.



GLASE 87

Fondviso, F.I.C.C.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 2
de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas
en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones, con el fin de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion
financiera y de los resultados del Fondo, asi como la veracidad de los flujos de
efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan, salvo mencion en contrario, en euros.

Principios contables no obligatorios

Los Administradores de la Sociedad Gestora no han aplicado principios contables no
obligatorios durante el ejercicio comprendido entre el 2 de marzo de 2023 y el 31 de
diciembre de 2023.

Estimaciones contables

La preparacion de las presentes cuentas anuales exige el uso por parte de la
Sociedad Gestora de ciertas estimaciones vy juicios en relacion con el futuro que se
evalian continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Los beneficios del Fondo se determinaran de conformidad con los principios
contables y criterios de valoracion previstos en la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, de la CNMV, sobre normas contables e informes de informacion privada
de las entidades de capital - riesgo o las normas que las sustituyeran en el futuro.

A efectos de determinar los beneficios del Fondo, el valor o precio de coste de los
activos vendidos se calculara en base al valor de adquisicion de las participaciones
durante el primer afio y a valor de mercado en los ejercicios posteriores y, en
cualquier caso, de conformidad con los métodos de valoracion de la International
Private Equity and Venture Capital Association (IPEV) y/o Invest Europe asi como a
los estandares de valoracion RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors).



CLASE 87

Fondviso, F.1.C.C.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 2
de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. Sin embargo, no cabe esperar que las
estimaciones realizadas por el Fondo causen un ajuste material en libros de los
activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio comprendido entre el 2 de marzo de 2023 y el 31 de diciembre
de 2023 no se han producido cambios en los criterios contables utilizados por el
Fondo.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo.

Propuesta de aplicacion de resultados

El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio comprendido entre
el 2 de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023 a aprobar por los administradores
de la Sociedad Gestora es la siguiente:

2023
Base de reparto
Resultado del ejercicio (48 581,51)
(48 581,51)
Propuesta de distribucién
Resultados negativos de ejercicios anteriores (48 581,51)
(48 581,51)

Resumen de los principios contables y normas de valoracién

Activos financieros

Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de
acuerdo con los siguientes criterios:



CLASE 82

Fondviso, F.I.C.C.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 2
de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

- Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que no
tengan consideracion de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacion
en un mercado regulado u otros valores tales como participaciones en Entidades
de Capital-Riesgo y entidades extranjeras similares e Instituciones de Inversion
Colectiva o participaciones en Sociedades de Responsabilidad Limitada.

- Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a terceros
incluidos los formalizados mediante efectos de giro.

- Valores representativos de deuda

Corresponde a las inversiones por suscripcion o adquisicion de obligaciones, bonos
u otros valores de renta fija, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcion
de indices o sistemas analogos.

- Derivados

Dentro de esta categoria se incluyen los instrumentos financieros que cumplen las
caracteristicas siguientes:

* Su valor cambia en respuesta a los cambios en variables tales como los
tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas
cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre
ellos y que, en el caso de no ser variables financieras, no han de ser especificas
para una de las partes del contrato.

* No requiere una inversion inicial o bien requiere una inversion inferior a
la que requieren otro tipo de contratos en los que se podria esperar una
respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado.

* Se liquida en una fecha futura.
i) Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto y a largo plazo

En estos epigrafes se incluyen las inversiones a corto y a largo plazo por los mismos
conceptos indicados en el apartado anterior pero referido a empresas del grupo y
asociadas.

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no tiene en balance inversiones financieras.



CLASE 87

Fondviso, F.I.C.C.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 2
de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

b) Registro y valoracion de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que,
salvo evidencia de lo contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de fransaccion que le son
directamente atribuibles. En el caso de los Activos financieros mantenidos para negociar,
los costes de transaccion que le son directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios en funcion de su naturaleza:

) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones
no comerciales que son aquélios que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados,
sus cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un
mercado activo. Se valoran por su coste amortizado que se corresponde con el importe al
que inicialmente fue valorado el activo financiero menos los reembolsos de principal que
se hayan producido, mas o menos, segun proceda, la parte imputada a la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del tipo de interés efectivo, de la diferencia
entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos cualquier reduccion
de valor por deterioro que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por
riesgo de crédito futuras. En su calculo se incluyen las comisiones financieras que se
cargan por adelantado en el momento de la concesién de la financiacion. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el tipo estimado
a la fecha en que se origina y para los instrumentos financieros a tipos de interés variable,
es la tasa de rendimiento hasta la préxima revisién del tipo de referencia.

No obstante, lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afio, se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no tiene en Balance ningun préstamo ni partida a
cobrar.
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ii)  Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria, que corresponden a aquellos activos
financieros que no se clasifican en ninguna de las restantes categorias, se valoran por su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente
en el patrimonio neto hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.
En la determinacioén del valor razonable se siguen los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas, el valor razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el
criterio del patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas
inversiones en el patrimonio neto de la participada o de su grupo consolidado,
corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos,
existentes en el momento de la valoracion.

Los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccion de capital
social y otras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la venta
de derechos preferentes de suscripcion o la segregacion de los mismos para
ejercitarlos, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de
sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente
derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no tiene en balance ningun instrumento de
patrimonio de empresas no cotizadas.

- Inversiones en capital inicio

Se consideran Inversiones en capital inicio las participaciones en comparias no
cotizadas con menos de tres aflos de existencia. Adicionalmente, también se
consideran Inversiones en capital inicio las inversiones en entidades que, teniendo
mas de tres afios de existencia, pero para las que no han transcurrido tres anos
desde la inversion inicial en dicho valor, no han obtenido resultados positivos durante
un periodo de dos afios consecutivos en los Ultimos cinco afios y dichos resuitados
han sido verificados por un experto independiente.
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Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valoran
por su coste. En ninglin caso se reconocen las plusvalias latentes en inversiones de
capital inicio en ausencia de transacciones sobre el valor.

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no tiene en balance ninguna inversion en capital
inicio.

- Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital-Riesgo

Se valoran por el dltimo valor liquidativo publicado o valor difundido por la entidad
participada en el momento de la valoracion. En el caso de no disponer de dichos
valores se valoran al valor tedrico contable calculado de acuerdo con lo indicado
anteriormente para los Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas,
haciendo las estimaciones que se han mencionado en el apartado 2 c) anterior.

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no tiene en balance ninguna accion ni
participacion en otras Entidades de Capital-Riesgo.

- Instrumentos de patrimonio cotizados

Se valoran a su valor razonable que es su valor de mercado en el mercado mas
representativo por volumen de negociacién, considerando como tal el que resulta de
aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o del dia habil
inmediatamente anterior o al cambio medio ponderado si no existe precio oficial de
cierre.

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no tiene en balance ningun instrumento de
patrimonio cotizado.

- Valores representativos de deuda cotizados

Se valoran a su valor razonable que es su precio de cotizacion en un mercado activo
o al precio de la transaccion mas reciente si el precio de cotizacion no se encuentra
disponible.

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no tiene en balance ningun valor representativo
de deuda cotizado.

- Acciones o participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva

Se valoran al ultimo valor liquidativo disponible.
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Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no tiene en balance acciones en Instituciones
de Inversion Colectiva.

i)  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquélla que constituye una unidad de decision con el
Fondo, que se corresponde con aquélla para la que el Fondo tiene, directa o
indirectamente, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se
manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion, directa
o indirectamente, del 50% o mas de los derechos de voto de la entidad participada. El
control se entiende como el poder de dirigir las politicas financieras y operativas de una
entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus actividades y puede ejercerse,
aunque no se mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquella que, no siendo empresa del grupo, esta controlada
conjuntamente por el Fondo y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma y los
negocios conjuntos. Se consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales en
virtud de los cuales dos 0 mas entidades o participes realizan operaciones o mantienen
activos de forma tal que cualquier decision estratégica de caracter financiero u operativo
que los afecta requiere el consentimiento unanime de todas las entidades, sin que tales
operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las
entidades.

Se considera empresa asociada aquélla en la que el Fondo tiene una influencia significativa
por tener una participacion en la misma que, creando con ésta una vinculacion duradera,
esté destinada a contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario, que
existe influencia significativa cuando el Fondo, directa o indirectamente, mantiene una
participacion del 20% o mas de los derechos de voto de la entidad participada.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran
por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

En el epigrafe de Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) de las cuentas de orden del
balance se incluyen las plusvalias latentes netas de impuestos, calculadas por
comparacion entre el coste de la inversion y su valor razonable calculado de igual forma a
lo explicado para los Activos financieros disponibles para la venta en el apartado ii),
anterior.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que son
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consideradas de capital inicio, de acuerdo a los criterios indicados para los Activos
financieros disponibles para la venta en el apartado ii), anterior, se valoran por su coste.
Cuando existen transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas a un valor superior al que estas inversiones
se encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el epigrafe de Plusvalias
latentes (netas efecto impositivo) de las cuentas de orden del balance.

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no tiene en balance inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

iv)  Activos financieros mantenidos para negociar

Corresponden a los activos financieros que se originan o adquieren con el propdsito de
venderios a corto plazo, forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo y los derivados que no sean contratos de
garantia financiera ni hayan sido designados como instrumentos de cobertura.

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoran por su valor razonable,
calculado de igual forma a lo explicado para los activos financieros disponibles para la
venta en el apartado ii), anterior, sin deducir los costes de transaccion e imputandose los
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de instrumentos financieros derivados, el valor razonable es el valor de mercado
del instrumento, considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre
del dia de referencia. En el caso de instrumentos financieros derivados para los que no
existe un mercado suficientemente liquido o para los no negociados en mercados
regulados, se valoran mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion de
general aceptacion.

Los instrumentos financieros derivados que estan vinculados y se liquidan mediante la
entrega de instrumentos de patrimonio no cotizados cuyo valor razonable no puede ser
determinado con fiabilidad se valoran a su valor de coste menos, en su caso, las
correcciones valorativas por deterioro.

Los instrumentos financieros de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su
naturaleza en la medida en que no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y
ganancias en el valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta

11
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de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no tiene en Balance ningun activo financiero
mantenido para negociar.

c) Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean
inversiones o periodificaciones, cuyo reembolso sea problematico o en los que hayan
transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo
se ha deteriorado. Los criterios de determinacién del deterioro de los activos financieros en
funcién de su naturaleza son los siguientes:

) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor. Las
pérdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros
estimados descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de
reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se reconoce como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii) Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado como
consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y que
ocasionan:

- En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccidn o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros que puede venir motivado por la insolvencia del deudor.

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso se presume que un
instrumento financiero se ha deteriorado, salvo evidencia en contrario, cuando:

* Si no esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de
un 40% respecto a la valoracion inicial del activo.
12
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* Si esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un
40% en la cotizacion.

La correccion valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso,
cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectia la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. En el caso que incrementase el valor razonable correspondiente a
un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores
no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de
valor razonable directamente contra patrimonio neto.

En el supuesto de deterioro del valor en activos financieros considerados de capital inicio,
éste no se reconocera si existe un dictamen del Consejo de Administracidn de la Sociedad
Gestora del Fondo, que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad que
constituye las inversiones en capital inicio. En caso contrario, se reconocera un deterioro
que se determinard de acuerdo con la estimacion del valor razonable recogida
anteriormente. Lo anterior se entendera sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la
pérdida por deterioro si se dan los hechos o circunstancias de caracter contingente que
puedan alterar o transformar el valor, de acuerdo con lo establecido anteriormente.

i) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera que las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas se han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor en libros
de una inversion no es recuperable. El importe de la correccion valorativa es la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable que, salvo mejor evidencia, se basa en el
valor razonable calculado tal y como se indica en el apartado anterior de Registro y
valoracién de los activos financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como
un gasto o ingreso, respectivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocido en
la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

13
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Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas que sean de capital-inicio se reflejan en el epigrafe de
Deterioro capital inicio grupo de las cuentas de orden del balance si dichas entidades estan
cumpliendo con su plan de negocio segun dictamen del Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora. En caso contrario, las correcciones valorativas y, en su caso, su
reversion, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto o un ingreso,
respectivamente.

Durante el ejercicio comprendido entre el 2 de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
el Fondo no ha mantenido préstamos y partidas a cobrar, activos financieros disponibles
para la venta ni inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

d) Compra-venta de participaciones en otras Entidades de Capital-Riesgo

La parte de inversién comprometida en otras Entidades de Capital-Riesgo se registra, por
el importe efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance dentro del
epigrafe de Compromisos de compra de valores - De empresas objeto de Capital-Riesgo
o del epigrafe de Compromisos de compra de valores - De otras empresas, dependiendo
de si la entidad participada cumpla las caracteristicas establecidas en el articulo 14 de la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y sus
Sociedades Gestoras.

Se contabilizan en el activo de balance dentro del epigrafe de Instrumentos de Patrimonio,
del activo corriente o no corriente, dependiendo del plazo en que el Fondo tenga la
intencion de venderlos, cuando se produzca la adquisicion o suscripcion del valor.

Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconoce una cuenta correctora del activo
correspondiente, hasta el momento en que dichos desembolsos sean reclamados o
exigidos, en cuyo caso se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso.

En el caso en que existan compromisos de venta de estas participaciones, se registran en
el epigrafe de Compromisos de venta de valores de las cuentas de orden del balance por
el precio de venta acordado y con el mismo desglose indicado anteriormente para los
compromisos de compra.

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no tiene en Balance participaciones en otras
Entidades de Capital-Riesgo.

Durante el ejercicio comprendido entre el 2 de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
el Fondo no ha comprado ni vendido participaciones en otras Entidades de Capital—-Riesgo.
14
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e) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos cuando se declara el derecho del Participe a recibirlo.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento asi como el importe de los dividendos acordados por el Organo
competente en el momento de la adquisicion. A estos efectos, se entiende por intereses
explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento
financiero.

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no tiene en Balance activos financieros.

Durante el ejercicio comprendido entre el 2 de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
el Fondo no ha devengado ni intereses ni dividendos procedentes de activos financieros.

f) Baija de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se
hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
En todo caso se dan de baja entre ofros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable
en la fecha de recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas
anteriormente, la diferencia entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualguier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida
surgida al dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que el Fondo no haya cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo,
situacion que se determina dependiendo de la capacidad de la Sociedad Gestora para
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transmitir dicho activo.

g) Pasivos financieros

El Fondo reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte
obligada de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de
acuerdo con su realidad econdmica, supongan para el Fondo una obligacion contractual,
directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos
o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion como débitos y partidas
a pagar, excepto cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera
analoga a los instrumentos derivados que son activos financieros o pasivos financieros
mantenidos para negociar, que se tratan de manera analoga a los activos financieros
mantenidos para negociar.

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no tiene en Balance pasivos financieros.

h)  Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones
comerciales y no comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos
corrientes a menos que el Fondo tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion
durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicion que, salvo evidencia
en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustada por los
costes de transaccion directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un
afio se valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo.

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no tiene en Balance débitos y partidas a pagar.
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i) Baja del balance de pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y
en la que se recoge, asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Durante el ejercicio comprendido entre el 2 de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
el Fondo no ha dado de baja del balance pasivos financieros.

) Provisiones v pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto
a su naturaleza a la fecha de las cuentas anuales, pero resultan indeterminadas en cuanto
a su importe 0 momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas,
el Fondo espera que debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econdémicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitlia en una expectativa
vélida creada por la Sociedad Gestora frente a terceros respecto de la asuncion de
ciertos tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fondo
acepta publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o
de politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucion practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos,
en particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos
contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacion no sea
probable que origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios econémicos
o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

l.as provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
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verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es
extremadamentie rara.

El Fondo incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es
mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la
posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre
contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no tiene en balance ninguna provision ni pasivo
contingente.

k)  Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las participaciones en que se encuentra dividido
el patrimonio del Fondo.

La adquisicion por parte del Fondo de sus propias participaciones se registra en el
patrimonio neto con signo negativo por el valor razonable de la contraprestacion entregada.
La amortizacion de las acciones propias da lugar a la reduccion del capital por el importe
del nominal de dichas acciones. La diferencia, positiva o negativa, entre la valoracion y el
nominal de las acciones se carga o abona, respectivamente, a cuentas de reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacion de acciones propias se registran en el
patrimonio neto en cuentas de reservas.

Todos los gastos y costes de transaccion inherentes a las operaciones con instrumentos
de patrimonio propio se registran directamente contra el patrimonio neto como menores
reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccién o
se haya abandonado, en cuyo caso se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias. El
efecto impositivo correspondiente a estos gastos minora o aumenta los pasivos o activos
por impuesto corriente.
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) Reconocimiento de ingresos y gastos

El gasto por la gestion, administracién y representacion satisfecho por el Fondo a la
Sociedad Gestora se reconoce en funcion de su devengo en la cuenta de pérdidas y
ganancias, de acuerdo con el Reglamento de Gestion suscrito entre ambas partes.

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el
asesoramiento a las entidades objeto de inversion del Fondo se imputa en la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

m)  Flujos de efectivo y equivalentes

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las
definiciones siguientes:

) Flujos de efectivo que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

i)  Actividades de explotacion que son las actividades tipicas de la Sociedad
Gestora y otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion y los intereses pagados por cualquier financiacion recibida.

i) Actividades de inversion que son las correspondientes a la adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iv)  Actividades de financiacion que son las actividades que producen cambios en
el tamafio y composicién del Patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte
de las actividades de explotacion.

n)  Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y esta constituido por el
gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido. No
obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas
que se registran directamente en el mismo.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre Sociedades, una vez
consideradas las deducciones, bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de
gjercicios anteriores y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.
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El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias
temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos
patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles, que dan lugar a mayores cantidades
a pagar o menores cantidades a devolver en ejercicios futuros, se reconocen como pasivos
por impuestos diferidos. Las diferencias temporarias deducibles, que dan lugar a menores
cantidades a pagar o mayores cantidades a devolver en ejercicios futuros, y los créditos
por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como
activos por impuestos diferidos. Se consideran diferencias temporarias las derivadas de las
variaciones de valor imputadas en el patrimonio neto de los activos financieros
considerados como disponibles para la venta.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos por
impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que resulte probable que el Fondo
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de dichos activos. Este
criterio también se aplica al reconocimiento de los derechos por compensacion de pérdidas
fiscales.

Régimen fiscal aplicable a Espafa:

Las principales caracteristicas especificas al régimen fiscal aplicable a las Entidades de
Capital Riesgo es el siguiente:

- Plusvalias derivadas de la transmision de las participaciones: Exencién del 99% de la
base imponible que corresponda a incrementos de patrimonio que se obtengan de la
enajenacion de acciones o participaciones de sociedades participadas por la E.C.R,,
siempre que la transmision se produzca a partir del inicio del segundo afio de tenencia
de esas participaciones hasta el decimoquinto, ambos incluidos. Excepcionalmente,
podra admitirse una ampliacion hasta el vigésimo inclusive.

- Dividendos percibidos por las participaciones: De conformidad con lo dispuesto en el
articulo 55.2 del TRLIS, las Sociedades de Capital Riesgo podran aplicar la deduccion
prevista en el articulo 30.2 o la exencion prevista en el articulo 21.1 del mismo Texto
Refundido a los dividendos y en general, participaciones en beneficios percibidas por
las mismas provenientes de las sociedades que promuevan o fomenten, con
independencia del porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones
o participaciones.
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0) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de
cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio (netas)”.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Las cuentas anuales del Fondo se presentan en euros, que es la moneda de presentacion
y funcional del Fondo.

5. Gestién de riesgos

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo
de liquidez y riesgo operacional. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad
Gestora del Fondo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. El Fondo no
emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccién de Control Interno de la Sociedad
Gestora del Fondo, que identifica, evalia y cubre los riesgos financieros con arreglo a las
politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. EI Consejo proporciona politicas
para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de tipo de
cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados
e inversion del exceso de liquidez.

Exposicion al riesgo

a)  Valor razonable de los instrumentos financieros

Conforme lo dispuesto en el Reglamento, el Fondo es un patrimonio administrado por la
Sociedad Gestora y su objeto principal consiste en la inversién en sociedades (“SPVs”) que
lleven a cabo el desarrollo de viviendas destinadas al alquiler social asequible en un plazo
maximo de 3 anos. Una vez finalizada la construccién de los edificios, la nuda propiedad
de los mismos sera registrada a nombre de las SPVs en las que invierta el Fondo mediante
el registro de la propiedad del derecho de superficie y las edificaciones.
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Los proyectos en los que invierte el Fondo pueden ser sensibles a oscilaciones generales
a la baja en la economia Global y a otros factores que pueden afectar sustancial y
adversamente a las perspectivas de la sociedad; entre otros factores, las tasas de inflacion,
fluctuaciones en el tipo de interés, tendencias politicas, cambios en el marco juridico y fiscal
aplicables a las sociedades participes por el Fondo, la calidad crediticia de las distintas
Administraciones Publicas a las que se dirigen los proyectos objetos de inversion por parte
de las sociedades participadas por el Fondo, ninguno de los cuales esta bajo el control del
Fondo.

Las Inversiones se llevaran a cabo de conformidad con la Politica de Inversion contenida
en el presente Reglamento de Gestion. Ademas, y no obstante lo previsto en cualquier otra
disposicion del presente Reglamento, la gestion e inversion de los activos del Fondo
quedaran sujetas en todo caso a los limites y restricciones contenidos en la Ley 22/2014 y
cualquier otra normativa aplicable.

La Sociedad Gestora realiza seguimiento continuado de los riesgos de las inversiones y de
las principales variables econdémicas que puedan afectar a las Inversiones, asi como a la
inversion en nuevos proyectos.

A efectos de determinar los beneficios del Fondo, el valor o precio de coste de los activos
vendidos se calculara en base al valor de adquisicion de las participaciones durante el
primer afio y a valor de mercado en los ejercicios posteriores y, en cualquier caso, de
conformidad con los métodos de valoracion de la International Private Equity and Venture
Capital Association (IPEV) y/o Invest Europe asi como a los estandares de valoracion RICS
(Royal Institution of Chartered Surveyors).

b)  Riesgo de crédito

El fondo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El fondo dispone de
politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier institucion financiera.

La correccidn valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en
base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y analisis
histérico de las insolvencias a nivel agregado, esta sujeto a un elevado juicio.

El Fondo este podra tomar dinero en préstamo, crédito, o endeudarse con caracter general
(incluyendo, con caracter enunciativo y no limitativo, financiacion externa con entidades de
crédito o financiacion corporativa mediante la emision de deuda cotizada, como una
emision de bonos) para poder dar cumplimiento a cualquiera de sus respectivos objetivos.
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A efectos aclaratorios, cualquier pago diferido o financiacion de vendedor que obtenga el
Fondo en el momento de ejecutar una Inversion no se considerara financiacion ajena del
Fondo.

Durante el Periodo de Inversion, a los efectos de garantizar que el Fondo disponga de
liquidez suficiente - en particular, para aquellos supuestos en los que deba ejecutarse una
Inversion y los Participes no hayan efectuado el desembolso de sus Compromisos de
Inversion para acometerla — el Fondo podra solicitar una financiacion — en términos de
mercado - y que en todo caso debera cumplir con las siguientes condiciones: (la
“Financiacion Puente”):

(i) el plazo de vencimiento de la financiacién no podré exceder los treinta (30)
meses a contar desde la fecha de ejecucién de la Inversiéon objeto de la
Financiacion Puente; y

(i) el importe agregado de la financiacién de esta naturaleza en cada momento no
exceda del treinta y cinco (35) por ciento del Importe Total Comprometido.

El Fondo podra recurrir a un apalancamiento financiero global de hasta un maximo del
300% del valor liquidativo neto del Fondo siguiendo el método bruto para el calculo de la
exposicion del Fondo y siguiendo el método del compromiso para el calculo de la
exposicién del Fondo de conformidad con los articulos 7 y 8, respectivamente, del
Reglamento Delegado (UE) nimero 231/2013 de la Comisién, de 19 de diciembre de 2012,
por el que se complementa la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo
en lo referente a las exenciones, las condiciones generales de ejercicio de la actividad, los
depositarios, el apalancamiento, la transparencia y la supervision.

La ratio loan-to-value a nivel agregado del Fondo y de sus Sociedades Participadas no
podra exceder del setenta (70) por ciento. Para el célculo de esta ratio, no se tendra en
cuenta el endeudamiento pendiente bajo la Financiacion Puente.

c) Riesgo tipo de interés

Como el Fondo no posee ni activos ni pasivos remunerados importantes, los ingresos y los
flujos de efectivo de sus actividades de explotacion son fundamentalmente independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

d) Riesgo de liquidez

La Sociedad Gestora realiza una monitorizacion constante de las necesidades de tesoreria
del Fondo para hacer frente a las solicitudes de desembolsos de los Fondos y Empresas
Participadas mediante estimaciones de los flujos de caja. El Fondo realiza las solicitudes
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de desembolso a sus participes tomando como base esas estimaciones, por lo que el
riesgo de liquidez no es significativo.

e) Riesgo operacional

Aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos, procesos internos
inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional.

f) Riesgo de sostenibilidad:

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las
decisiones de inversion.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones del Fondo dependera, entre otros factores,
de la Empresa Participada en la que el Fondo invierta, su sector de actividad o de su
localizacion geografica. De este modo, las Inversiones que presenten un mayor riesgo de
sostenibilidad podrian sufrir una disminucion del precio en el momento de la desinversion
y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del Fondo.

La Sociedad Gestora no tiene en cuenta las incidencias adversas de las decisiones de
inversion sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone de las politicas de
diligencia debidas en relacién con dichas incidencias adversas.

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para la integracion de los riesgos de
sostenibilidad en los procesos de tomas de decisiones de inversion del Fondo. Para ello la
Gestora incluye en su metodologia distintas fuentes de informacion.

6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El saldo registrado en el balance al 31 de diciembre de 2023 por importe de 1 418,49 euros
corresponde integramente al saldo de la cuenta corriente mantenida por el Fondo en
CACEIS BANK SPAIN, S.A.U., remunerada a un tipo de interés de mercado.

El Fondo no mantenia saldo en monedas diferentes al euro al 31 de diciembre de 2023.
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7. Fondos reembolsables

El desglose y el movimiento del epigrafe de Fondos reembolsables durante el ejercicio
comprendido entre el 2 de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Constitucion Altas Bajas 2023
Participes 50 000,00 - - 50 000,00
Resultado del gjercicio - (48 581,51) - (48 581,51)
Resultado de ejercicios anteriores - - - -
Total 50 000,00 (48 581,51) - 1418,49

a) Participes

Los participes al 31 de diciembre de 2023 estan representados por 50 participaciones de
Clase C con un valor de suscripcién de 1 000,00 euros de valor inicial, totalmente suscritas
y desembolsadas gozando todas de iguales derechos politicos y econdmicos, cuyo
régimen se establece en el Reglamento de Gestion.

Las Participaciones de Clase A y B se crearan mas adelante.

El Patrimonio Total Comprometido del Fondo al 31 de diciembre de 2023 asciende
a 50 000,00 euros.

Durante el mes de marzo de 2023, la Sociedad Gestora ha suscrito 50 000,00 euros en
concepto de aportacion inicial de capital, por lo que el saldo del epigrafe de “Participes” al
31 de diciembre de 2023 asciende a 50 000,00 no habiéndose suscrito ni reembolsado
ninguna participacion adicional durante el ejercicio comprendido entre el 2 de marzo de
2023 y el 31 de diciembre de 2023.

Al 31 de diciembre de 2023, el valor liquidativo de las participaciones de la clase C
asciende a 28,37 euros.

Al 31 de diciembre de 2023 el nimero de participes con un porcentaje de participacion
individualmente superior al 20%, por lo que se consideran participaciones significativas
de acuerdo con el Articulo 27 del Real Decreto Ley 25/2005 de Fondos de Capital
Riesgo, y sucesivas modificaciones, ascienden a las siguientes:

- SOLVENTIS, SGIIC, S.A. con una participacion del 100% del Fondo.
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El Fondo al 31 de diciembre de 2023 cumple con los requerimientos normativos de
aportaciones para la constitucidn inicial y las posteriores, recogidos en el articulo 31 de la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de Entidades de Capital-Riesgo y sus
Sociedades Gestoras.

Segun lo establecido en el articulo 38.2 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora
de Entidades de Capital-Riesgo y sus Sociedades Gestoras, no seran de aplicacion a las
SICC y a los FICC, respectivamente, los requisitos de capital minimo establecidos en los
articulos 26.3 y 31.1.

8. Otros gastos de explotacion

El desglose del epigrafe de Otros gastos de explotacion para el ejercicio comprendido entre
el 2 de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

2023
Asesores para la constitucion del Fondo 9 680,00
Abogados para constitucion del Fondo 36 300,00
Tasas C.N.M.V para la constitucion del Fondo 2 601,51
Total 48 581,51

El Fondo asume como Costes de Establecimiento todos los gastos debidamente
documentados derivados de la constitucién del Fondo, tales como, entre otros, los gastos
juridicos (gastos de abogados, notarios y registradores), otros asesores, gastos de
comunicacion, contabilidad, producciéon de documentos, viajes, gastos de mensajeria y
otros gastos, estando estos debidamente documentados.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales del ejercicio comprendido entre el 2 de marzo de 2023 vy el
31 de diciembre de 2023 asciende a 1.500 euros, pagados por la Sociedad Gestora.
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9. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

La conciliacion del resultado contable del ejercicio comprendido entre el 2 de marzo de
2023 y el 31 de diciembre del 2023 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:

2023
Resultado contable antes de impuestos (48 581,51)
Diferencias permanentes -
Resultado contable ajustado (48 581,51)

Base imponible fiscal

Cuota integra -

Importe a pagar

Al 31 de diciembre de 2023 no se ha generado ningtin activo ni pasivo por impuesto
diferido.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccioén todos los impuestos a los que esta sujeto desde su
constitucion.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

10. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. "Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no tenia saldo alguno pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que acumularan un aplazamiento superior al
plazo legal establecido. Por otro lado, durante el ejercicio comprendido entre el 2 de marzo
de 2023 y el 31 de diciembre de 2023, el Fondo no ha realizado pagos significativos a
proveedores en operaciones comerciales que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos.
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11. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion

Durante el ejercicio comprendido entre el 2 de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023,
los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo no han
percibido remuneracion alguna ni poseen titulos ni créditos o garantias de ningun tipo
concedidos por el Fondo al cierre del ejercicio.

12. Informacion sobre medioambiente

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente Memoria de
las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

13. Hechos Posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacion de
las cuentas anuales, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia
que no hayan sido mencionados con anterioridad.
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1. Situacion de los Mercados

Tras un 2022 marcado de incertidumbre y con mercados bajistas en la mayoria de activos,
2023 inici6 el afio con subidas en renta variable y renta fija, catapultado por el rebote de un
afio como el anterior. Las economias empezaron a desacelerarse, siendo impactadas por
las politicas monetarias restrictivas que implementaron los bancos centrales para controlar
la inflacion desbocada originada por el Covd-19. Los datos de crecimiento y consumo del
primer semestre de 2023 empezaron a bajar, mellando la confianza del consumidor y de
los empresarios, que se reflejaron en unos PMIs a la baja. Adicionalmente, en medio de
todo este tensionamiento, el sector bancario sufrié altibajos. En Estados Unidos, el Silicon
Valley Bank fue el primero en quebrar de una lista de bancos regionales que no pudieron
atender la falta de confianza y, consecuentemente, la retirada de depositos. La Reserva
Federal actuo de forma rapido y plante6 comprar a valor nominal los bonos en cartera de
los bancos regionales disponibles para la venta, no originando asi quebranto en la
valoracion de los bonos y, de esta forma, en la liquidez del banco. Por su parte, Credit
Suisse fue absorbido por UBS en una operacion de 3trn de francos suizos. La caida de la
entidad suiza se originaba por un mensaje de su principal accionista sobre que no iba a
tomar mas participacion en el banco. A pesar de ser por temas regulatorios, la noticia no
sentd bien al resto de inversores, originando, en Gltima instancia, su absorcion.

El cierre de 2023 fue positivo para la mayoria de los activos financieros, a pesar de algunos
acontecimientos que podian hacer tambalear a los mercados. En el plano geopolitico,
Hamas atacaba lIsrael, desembocando esto en una guerra en la franja de Gaza. Sin
embargo, estos eventos pesaron poco en los mercados, que, tras los vaivenes de los
primeros dias, recuperaron su senda alcista a lo largo de todo el afio, ayudados por unas
economias que resistian las politicas monetarias llevadas a cabo por los bancos centrales.

Si pasamos por las diferentes zonas geograficas, las tendencias de las variables
macroeconémicas han sido bastante similares. En Europa, el mercado laboral ha gozado
de buena salud a lo largo del afio, manteniendo la tasa de desempleo en un nivel
histéricamente bajo. Los salarios han aumentado a razon del 4% vy el crecimiento ha sido
el Gnico punto débil, lastrado por una Alemania en recesion. Por Ultimo, la inflacion ha
iniciado una senda bajista, como consecuencia de la politica monetaria que ha llevado a
cabo el Banco Central Europeo (BCE). El organismo ha efectuado 4 subidas de tipos,
llevando la tasa de referencia al 4,50%. En el ultimo discurso del afio, la presidenta del
BCE, Christine Lagarde, mantuvo una postura hawkish, sosteniendo que los recortes de
tipos de interés no estaban, de momento, encima de la mesa, y adelantando la finalizacion
del PEPP.

Al ofro lado del Atlantico, la Reserva Federal (Fed) ha sido menos agresiva que el referente
europeo, habiendo efectuado gran parte del trabajo en el afio 2022. El organismo monetario
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ha situado el tipo de interés de referencia en el 5,25-5,5%, manteniendo sin cambios desde
las ultimas reuniones. El rally en bonos de las Ultimas semanas del afio ha sido propiciado
por la pausa en los tipos y porque la Fed ha puesto sobre la mesa 75pb de recortes de
tasas de interés en 2024. Este escenario, junto con un crecimiento econémico muy por
encima de expectativas, un mercado laboral en pleno empleo y una inflacion que retrocede,
pone sobre la mesa el escenario de soft landing que barajaban algunos inversores.

Reino Unido parece que sigue yendo a la zaga tanto de Europa como de Estados Unidos.
La inflacion empieza a mostrar sefiales de debilitamiento, después de llevar casi 24 meses
de alzas de tipos. Ante este panorama, sumado a un mercado laboral muy tensionado y en
pleno empleo, el Banco de Inglaterra (BoE) se ha visto forzado a seguir subiendo tipos mas
alla que el BCE, situando el tipo de referencia en el 5,25%. La consecuencia de esto ha
sido la ampliacion de la parte corta de la curva.

Por la parte de la economia china, el afio ha venido marcado por la crisis del sector
inmobiliario, que ha lastrado el crecimiento del pais, asi como la confianza de los
inversores. De esta forma, el Banco popular de China (PBoC) ha tenido que seguir
estimulando la economia, con ayudas a empresas de agricultura y pymes. Por ultimo, en
Japon, el cambio de politica monetaria de finales de afio, a pesar de ser de sesgo restrictivo
para el pals, sigue siendo expansivo respecto al resto del mundo, despertando el interés
de los inversores por la renta variable japonesa.

A nivel de mercados financieros, las principales bolsas mundiales cierran el afio con
subidas significativas. La tendencia del primer semestre se ha mantenido en este segundo,
siendo las compaiiias de sesgo tecnoldgico las que han subido de forma mas significativa.
El Nasdagq, el indice representante de estas compafiias, cierra el afio con una revaloracion
del +43,4%. Adicionalmente, el S&P 500, indice mas representativo del mercado
americano, se anotaba un +24,2%. A nivel europeo hemos visto algo mas de disparidad,
aunque la mayoria de los indices suben doble digito este 2023. El homologo europeo del
S&P 500, el EuroStoxx 50, se revalorizaba un 19,2%, mientras que el lbex 35 liegaba al
+22,8%. En renta fija también ha habido volatilidad, sobre todo en los tramos mas largos
de las curvas de tipos. La rentabilidad esperada de los bonos gubernamentales ha caido
significativamente, con el consecuente efecto alcista en precio. A su vez, los diferenciales
de crédito han estrechado con fuerza, propiciando que el crédito corporativo tuviera un
mejor comportamiento que la deuda gubernamental.
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2. Rentabilidad, Patrimonio y Participes del Fondo

La Rentabilidad obtenida por el FICC en el gjercicio 2023 ha sido negativa porque a lo largo
del ejercicio 2023 solo se han registrado los costes detallados en la memoria de las cuentas
anuales.

El patrimonio a 31 de diciembre de 2023 es de 1.418,49 euros, y solo tiene un participe.

3. Inversiones/Cambios Realizados en la Cartera

Al cierre del ejercicio 2023, el FICC no ha realizado aun ninguna inversion.

4, Posicionamiento/Riesgo Actual

A 31 de diciembre de 2023 el FICC no tiene inversiones.

5. Resumen Perspectivas de Mercados y su Evolucion previsible

La Sociedad Gestora del FICC prevé realizar el primer cierre a lo largo del ejercicio 2024

6. Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe
en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversidn Colectiva y desarrollados por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley
y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

De acuerdo con el articulo 50.1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, se incluye como
anexo a este informe la informacién mencionada en el articulo 11 .1y 11 .2 del Reglamento
(UE) 2019/2088 en el formato de la plantilla establecida en el anexo IV de dicho
Reglamento Delegado.
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7. Gastos de 1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2023 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

8. Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las
Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2023, el Fondo no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

9. Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

10. Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Solventis S.G.1.1.C., S.A., en fecha 27 de marzo de 2024,
y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 2 de marzo de 2023 y el 31 de
diciembre de 2023 de Fondviso, F.I.C.C., las cuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del
Estado, con numeracion correlativa e impresos por una cara, conforme a continuacion se
detalla:

Balance al 31 de diciembre de 2023,

b)  Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio comprendido entre el 2
de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.

c) Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio comprendido
entre el 2 de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.

d) Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio comprendido entre el 2 de
marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.

e) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el
de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.

f) Informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 2 de marzo de 2023 y el 31 de
diciembre de 2023.

FIRMANTES:

D. Ramiro Martinez-Pardo Del Valle D. Alberto Moro Suarez

Presidente Director General

D. Christian Torres Lang
Secretario Consejero



