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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Nmés1 Syz Valores Agencia de Valores, S.A..:

Hemos auditado las cuentas anuales de Nmasl Syz Valores Agencia de Valores, S.A. (en adelante, la
Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacion de las
cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la Nota 1-b de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion. ‘

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Nmés! Syz Valores Agencia de
Valores, S.A. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A €. N° S0692

2014 Ne 01/14/08777

Afio
COPIA GRATUITA

erto Torija
1 de abril de 2014

soveasssesenssancacsono asensseac
informe sujeto a la tasa establecida en e}
articulo 44 del texto refundido de la Ley
de Auditorfa de Cuentas, aprobado por

Real Decreto Legislativo 1/2011; de ¥ déjulis:

ssvssvncasac Gecasnescassnsasssaos

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96°. C.1F: B-79104469.
Domicitio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



0L8997933

CLASE 8*

W AChEnmT

Nmas1 Syz Valores Agencia de Valores, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1A 4)

{Mites de Eurcs)

ACTIVO Nota 31/1212013 31/12/2012 (%) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 122013 3171212012 (%)
TESORERIA 5 1 2 [PASVO '
CARTERA DE NEGOCIACION: CARTERA DE NEGOCIACION - -

Valores representativos de deuda - -

{nstrumentos de capital - - OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

Derivados de negociacion - - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -

Otros activos financieros - -

Pro-memoria: Prestados o en gsrantla - - PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO:
Deudas con intermediarios financieros 12 57 53
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON Deudas con particulares 3 242 290

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS Empréstitos y pasivos subordinados

Valores reprasentativos de deuda - - Otos pasivos financieros - -

Otros instrumentos de capital - -

Otros activos financiercs - - DERIVADOS DE COBERTURA - -
Pro-memorie: Prestedos o en garantie - -

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA:

Valores representativos de deuda - - PROVISIONES:

Otros instrumentos de capital 7 1 1] Fondos para pensiones y obfigaciones similares. - -
Pro-memoria: Prestados o en garentia - - Provisiones para impuestos - -

Otras provisiones - -
INVERSIONES CREDITICIAS:

Crédito s intermediarios financieros L] 1.753 1,632 |PASIVOS FISCALES:

Crédito & particulares 8 209 448 | Corrientes - -

Otros sctivos financiercs - - Diferidos - -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - - RESTO DE PASIVOS: 11 630 280
Pro-memoria: Prestedos o en garantla - -

TOTAL PASIVO 929 633
DERIVADOS DE COBERTURA - -
FONDOS PROPIOS 1.594 2477
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA CAPITAL

Valores representativos de deuda - - Escriturado 14 350 350

Instrumentos de capital - - Menos: Caplital no exigido - -

Activo material - - PRIMA DE EMISION 18 3.033 3.033

Otros - - RESERVAS 18 (1.208) 430

OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL
PARTICIPACIONES Menos: Valores propios - -

Entidades del grupo - - RESULTADO DEL EJERCICIO (583). (1.636)

Entidades multigrupo - - Menos: Dividendos y retribuciones - -

Entidades asociadas - .

. AJUSTES POR VALORACION - -
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - Activos financieros disponibles para la venta - -
Coberturas de los fiujos de efectivo - -
ACTIVO MATERIAL: Coberturas de inversiones netas en negocios en ef extranjerc - -
De uso propio 9 498 580 |Diferencias de cambio - -
Inversicnes inmobiliarias - - Resto de ajustes por valoracidn - -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -

ACTIVO INTANGIBLE:

Fondo de comercio - - TOTAL PATRIMONIO NETO 1.504 2177

Otre activo intangible 10 19 83
ACTIVOS FISCALES:

Corriantes - -

Diferidos - -

RESTO DE ACTIVOS. 11 42 84
TOTAL ACTIVO 2.523 2.810 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2.523 2.810
Promemoria:
Cuentas de riesga y compromise - -
Ofras cusntas de orden 20 134 133

() Se incluye, tnica y exclusivaments, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrants de! balance al 31 de diciembre de 2013,
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Nmas1 Syz Valores Agencia de Valores, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1A 4)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio

Nota 2013 2012 {1
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 23 - 2
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - .

MARGEN DE INTERESES - 2

RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL -
COMISIONES PERCIBIDAS 24 3.065 2161
COMISIONES SATISFECHAS 25 (174) (1)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto): - -

Cartera de negociacion " -

Otros i fi i a valor con bios en pérdidas y - -

i fi i no valorados a valor con bios en pérdidas y i - -

Otros - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 2.5 (o] (9}
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 1-e (20) (20)
MARGEN BRUTO 2.870 2.051
GASTOS DE PERSONAL 26 (2.642) (2.479)
GASTOS GENERALES 27 (663) (1.041)
AMORTIZACION 9y 10 (148) (167)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) . -
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto): - -
Inversiones crediticias - -
Otros i i no valorados a valor 1 con bios en pérdidas y i - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (583). (1.636)
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS {neto): - -
Activos materiales - -
Activos intangibles - -
Resto - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES - -
INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (583) {1.636))

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 17 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS {583) (1.636)

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO {583) {1.636)

BENEFICIO POR ACCION
Basico 3 - -
Diluido 3 - -
(") Seincluye, Gnicay a efectos

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdi Yy i i al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013,
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Nmas1 Syz Valores Agencia de Valores, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1 A 4)
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2013 2012 (1)

RESULTADO DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de Ingresos y gastos reconocidos
Impuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

(583) (1.636)

{583) (1.636)

(*) Se incluye, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de
ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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Nmas1 Syz Valores Agencia de Valores, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1 A 4)

(Miles de Euros)

0L8997937

Ejercicio Ejercicio
Nota 2013 2012 ()
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio {583) {1.638})
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las acti de exp i6 148 167

Amortizacion 9y10 148 167

Pérdidas netas por deterioro de valor de ios activas - -

Dotaciones netas a provisiones para riesgos - -

Resultado por venta de activos no financieros . -

Resultado por venta de participaciones - -

Otras partidas - -
Resultado ajustado {435) {1.469)
Aumento {Disminucién) neta en los activos de explotaci6n 687 {670)

inversiones crediticias 6ys8 665 {667)

Cartera de negociacion - -

Otros activos i a valor con ios en p y - .

Activos financieros disponibles para la venta 7 - -

Otros activos de explotacion 11y17 22 3)
Aumento (Disminucion) neta en los pasi de expl i6 296 (348)

Pasivos financieros a coste amontizado 12y 13 (44) 23

Cartera de negociacién - -

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Otros pasivos de explotacién 11y17 340 (388)
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios - -

Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacion (1) 548 {2.484)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos

Cartera de inversidn a vencimiento - -

Participaciones - -

Activos materiales 9 @ (30)

Activos intangibles 10 . @

Otras unidades de negocio - -

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -

Otros pagos rel con actividades de inv - -

Cobros

Cartera de inversion a vencimiento - -

Participaciones - -

Activos materiales - -

Activos intangibles - -

Ofras unidades de negocio - -

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -

Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -

Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Inversion (2) (2) {32)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos - -

Amortizacién instrumentos de patrimonio - -

Adaquisicién instrumentos de capitat propio - -

Devolucién y amortizacién obligaciones y otros valores negociables - -

Devolucién y amortizacion de pasivos subordi préstitos, pré y otras iaci recibidas - -
Cobros - 2.500

Emisién instrumentos de patrimonio 14y 15 - 2.500

Emisién y enajenacion de instrumentos de capital propio - -

Emisi6n obligaciones y otros valores negociables - -

Emision de pasivos . pré y otras iacione: - -

Divi p y i6n de otros i de - -

Total Flujos de Efectivo Neto de las Actividades de Financiacion (3) - 2.500
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (4) - -
5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {1+2+43+4) 546 {16)
Efectivoy i de efectivo al inicio del ej 6ye 488 504
Efectivo y equi de efectivo al final del ejercici 5y6 1.034 438

{*) Se incluye, Gnica y i . a efectos

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta

forman parte integrante del estado de flujos de efectivo corre i al ej

el 31 de diciembre de 2013.
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Nmas1 Syz Valores, Agencia de Valores, S.A.

Memoria del
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacién

a) Resefia histérica

Nmas1 Syz Valores Agencia de Valores, S.A. —en adelante, la Sociedad- se constituyd el 1 de febrero de
2001, con la denominacion de N Mas Uno Corporate, S.A. Durante el ejercicio 2001 se produjo la fusién por
absorcion de N Mas Uno Asesores de Empresas, S.L. (Sociedad Unipersonal) por la Sociedad, con
disolucién sin liquidacion de la primera. Como consecuencia de esta fusion, se traspasé en bloque a la
sociedad absorbente, a titulo de sucesion universal, la totalidad del patrimonio de la sociedad absorbida,
quedando subrogada la sociedad absorbente en todos los derechos y obligaciones de la sociedad disuelta.
Debido a que la Sociedad era accionista Unico de N Mas Uno Asesores de Empresas, S.L. (Sociedad
Unipersonal), no fue necesario aumento de capital social de la Sociedad absorbente.

Con fecha 28 de junio de 2002, la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
acordo, por unanimidad, la transformacion de la Sociedad en Agencia de Valores, asi como la consiguiente
modificacion de su objeto social y de la denominacién social, que paso a ser Nmas1 Agencia de Valores,
S.A. (Sociedad Unipersonal).

La mencionada transformacion de la Sociedad en Agencia de Valores fue autorizada, por el Ministerio de
Economia, con fecha 4 de febrero de 2003, a propuesta de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en
adelante C.N.M.V.). En consecuencia, el 12 de febrero de 2003 la Sociedad elevé a publico los acuerdos
sociales de transformacion en Agencia de Valores, asi como la modificacion de su objeto y denominacién
social, que fueron inscritos en el Registro Mercantil con fecha 18 de febrero de 2003. Con fecha 28 de
febrero de 2003, la Sociedad fue inscrita en el Registro Especial de Sociedades y Agencias de Valores, con
el numero 199,

Con fecha 29 de septiembre de 2010, la Sociedad procedié a realizar una ampliacién de capital emitiendo
2.916.668 acciones de un euro de valor nominal de las que 1.875.001 acciones fueron suscritas y
desembolsadas por Financiere Syz&Co, S.A. y 1.041.667 acciones fueron suscritas y desembolsadas por
3Axis Involvement, S.L. Adicionalmente, y en ese mismo acto, N Mas Uno IBG, S.A. (Accionista Unico de la
Sociedad hasta dicha fecha), vendié a Financiere Syz&Co, S.A. 208.333 acciones de la Sociedad, perdiendo
por tanto la Sociedad su condicion de unipersonalidad. Posteriormente con fecha 28 de abril de 2011, se
produjo la amortizacion de 3.866.668 acciones, manteniéndose los porcentajes que tenian cada uno de los
accionistas en la Sociedad. Finalmente, con fecha 20 de febrero de 2012, la Sociedad procedié a realizar
una nueva ampliacion de capital, emitiendo 50.000 acciones de un euro de valor nominal que fueron
integramente desembolsadas por los accionistas de la Sociedad segln sus porcentajes de participacion. Con
todo, N Mas Uno IBG, S.A., Financiere Syz&Co, S.A. y 3Axis Involvement, S.L. mantienen, 87.500, 175.000 y
87.500 acciones, respectivamente de la Sociedad (véase Nota 14).

Su domicilio social se encuentra en Madrid, calle Padilla, nimero 17.

La actividad de la Sociedad esta sujeta a lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguiadora del
Mercado de Valores y sus sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre
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régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y demas entidades que prestan servicios de
inversion y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa emanada de la C.N.M.V.

Tal como se define en el Programa de Actividades de la Sociedad autorizado por la CN.M.V.,, la Sociedad
tiene por objeto la realizacion de los siguientes servicios de inversién:

1. Larecepcién y transmision de érdenes de clientes en relacion con uno o0 mas instrumentos financieros.

2. La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiéon con arreglo a los mandatos conferidos
por los inversores.

3. La colocacién de instrumentos financieros.
4. El asesoramiento en materia de inversion.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad no ha prestado el servicio de gestion discrecional e
individualizada de carteras de inversion.

Asimismo, y tal como se define en el mencionado Programa de Actividades, la Sociedad podra realizar los
siguientes servicios auxiliares:

1. El asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi
como el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas.

2. La elaboracién de informes de inversiones y analisis financieros u ofras formas de recomendacion
general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

Los servicios de inversién y, en su caso, las actividades complementarias se prestaran sobre los
instrumentos financieros a que se refiere el articulo 2 del Texto Refundido de la Ley de Mercado de Valores y
especificamente en los siguientes instrumentos:

1. Los valores negociables emitidos por personas o entidades, publicas o privadas, y agrupados en
emisiones.

2. Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros contratos de
instrumentos financieros derivados relacionados con valores, divisas, tipos de interés o rendimientos, u
otros instrumentos financieros derivados, indices financieros o medidas financieras que puedan liquidarse
en especie 0 en efectivo.

3. Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros contratos de
instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas que deban liquidarse en efectivo o
que puedan liquidarse en efectivo a peticién de una de las partes (por motivos distintos al incumplimiento
0 a otro suceso que lleve a la rescision del contrato).

4. Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros contratos de
instrumentos financieros derivados relacionados con variables climaticas, gastos de transporte,
autorizaciones de emision o tipos de inflacion u otras estadisticas econdmicas oficiales, que deban
liquidarse en efectivo a eleccion de una de las partes (por motivos distintos al incumplimiento o a otro
suceso que lleve a la rescisién del contrato), asi como cualquier otro contrato de instrumentos financieros
derivados relacionados con activos, derechos obligaciones, indices y medidas no mencionadas en los
anteriores apartados del presente articulo, que presentan las caracteristicas de otros instrumentos
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financieros derivados, teniendo en cuenta, entre otras cosas, si se negocian en un mercado regulado o
sistema multilateral de negociacién, se liquida a través de camaras de compensacion reconocidas o son
objetos de ajustes regulares de los margenes de garantia.

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente
de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y. en particular, a través de la
titularidad de acciones y participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

Para el desarrollo de la actividad de la Sociedad, N Mas Uno IBG, S.A. presta determinados servicios (véase
Nota 27), que se articulan de manera conjunta para Nmas1 Syz Gestion, S.G.II.C., S.A. y para la Sociedad
(ambas con el mismo accionariado), distribuyéndose los correspondientes gastos en base a criterios
analiticos establecidos por la direccién de ambas sociedades. Estas cuentas anuales, que se han preparado
de acuerdo con la normativa vigente, se deben entender en este contexto.

Relacionado con el cambio accionarial descrito anteriormente, en el ejercicio 2010 la Sociedad comenzé a
realizar un cambio en su gestion, potenciando las actividades de asesoramiento en materia de inversion y
comercializacién de instrumentos financieros. Para ello, entre otros aspectos, ademas de reforzar a la
Sociedad mediante el aumento de capital mencionado anteriormente en esta misma Nota, se ha venido
incrementando el personal contratado durante los ejercicios anteriores. Asimismo, se procedié a la apertura
de una nueva sucursal de la Sociedad en Bilbao (segunda sucursal abierta tras la de Barcelona) y ha sido
necesario realizar la correspondiente inversién, en ejercicios anteriores, en los activos materiales e
intangibles necesarios para el desarrollo de la actividad (véanse Notas 9 y 10). Por ello, si bien se han
generado resultados de explotacién negativos en los ejercicios 2013 y 2012, por importes de 583 y 1.636
miles de euros, respectivamente, la Direccién de la Sociedad tiene previsto que, como consecuencia del
reenfoque de negocio aplicado, éstos sean positivos en el medio plazo. En este sentido en el ejercicio 2013
se ha conseguido aumentar el importe de las comisiones netas en un 40% (véase Nota 24) y las pérdidas del
ejercicio han disminuido en mas de un 64% respecto al afio 2012, esperando que, como se prevé en el plan
de negocios de la Sociedad, se alcance el “break even” en el ejercicio 2014 (véase Nota 1-f).

b) Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1. Marco normativo de la informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) El Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en lo no
previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
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b.2. Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién vy, en particular, los
principios y criterios contables en é! contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013, de los resultados de sus operaciones y de
los flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio anual terminado en esa fecha. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunién celebrada el 30 de
marzo de 2014, se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose
que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del gjercicio 2012 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad el 30 de abril de 2013,

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores han
formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros.

b.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4. Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la
Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2-e, 2-g, 2-h, 6,
7,8,9y10)

- Lavida Util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2-g,2-h, 9y 10)
- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2-by 7)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2013, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo
establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de
forma prospectiva.

¢) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
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comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, &sta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El gasto incurrido por las contribuciones
realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones durante el ejercicio 2013 ha ascendido a 20 miles de euros
(20 miles de euros en el ejercicio 2012), que figuran registrados en el capitulo “Otras Cargas de Explotacion"
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad era titular de 624 acciones (547 acciones al 31 de diciembre de
2012) de la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones (véase Nota 7).

Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

La Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre Solvencia
de las Empresas de Servicios de Inversion y sus Grupos Consolidables (modificada por la Circular 1/2011,
de 21 de enero, y por la Circular 5/2011, de 12 de diciembre), regula los recursos propios minimos que han
de mantener dichas entidades, la forma en la que se determinan dichos recursos propios, y los procesos e
informacion sobre la autoevaluacion de capital que deben realizar las entidades, asi como de la informacién
de caracter plblico que deben elaborar. Asimismo, con fecha 26 de junio de 2013, se publico el paquete
legislativo (Directiva 2013/36 y Reglamento 575/2013) que regulara el acceso a la actividad, el marco de
supervision y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion. Los
Administradores de la Sociedad no esperan que lo establecido en dicho paquete legislativo tenga un impacto
significativo para la Sociedad.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en
funcion de la exposicion de la Sociedad a los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez, operativos, y otros
que puedan derivarse de su actividad.

Al 31 de diciembre de 2013 los recursos propios de la Sociedad, excedian a los requeridos por la normativa
vigente a dicha fecha.

Con fecha 13 de diciembre de 2013 la Comision Nacional del Mercado de Valores envi6 un requerimiento a
la Sociedad para solicitar cierta informacion sobre la situacién de los recursos propios y las futuras medidas
a adoptar por la Sociedad para mejorar la situacién de dicho coeficiente. La Sociedad, con fecha 23 de
diciembre de 2013, contesté a dicho requerimiento resaltando la mejoria de la Sociedad en los resultados de
los ultimos meses y el hecho de que la prevision para el ejercicio 2014, segtn el plan de negocios de la
Sociedad, es alcanzar el “break even”.

Asimismo, conforme a la normativa vigente las Sociedades de Valores deben mantener un coeficiente de
liquidez, materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus
pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad cumplia dicho coeficiente.

O0L8997942
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g} Comparacion de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2012 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2013.

h) Correccién de errores

En la elaboracion de esas cuentas anuales no se ha detectado ningdn error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

i) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2012.

Jj) Hechos posteriores

Con fecha 28 de febrero de 2014 los accionistas de la Sociedad han acordado por unanimidad en Junta
General de Accionistas ampliar el capital de la Sociedad con la creacién de una nueva clase de acciones,
‘Clase B" por importe de 464 miles de euros a suscribir por los Directivos de la Sociedad. A fecha de
formulacién de estas cuentas anuales, la referida ampliacion de capital se encuentra pendiente de ejecucién.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2013, y hasta la formulacion de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningdn hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto
significativo en dichas cuentas anuales.

_Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2013 se han aplicado los
siguientes principios y politica contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V.:

a) Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros
i. Definiciones

Un ‘instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital o de patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacién
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestidn y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos No Corrientes en Venta’, o correspondan a “Tesoreria”, “Derivados de Cobertura” o
“Participaciones”, que se muestran de forma independiente.

Por tanto, los activos financieros de la Sociedad se incluyen a efectos de su valoracién en alguna de las
siguientes carteras:
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- Activos Financieros Disponibles para la Venta: en esta categoria se incluyen los instrumentos de capital
emitidos por entidades distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan
considerado como “Cartera de Negociacién” o como “Otros Activos Financieros a Valor Razonable con
Cambios en Pérdidas y Ganancias”.

- Inversiones Crediticias: incluye los activos financieros que no negociandose en un mercado activo ni
siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge, basicamente, cuentas a la vista con
entidades de crédito, adquisiciones temporales de activos y deudas contraidas con la Sociedad por los
usuarios de los servicios que presta.

iii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcién de su instrumentacién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espaiia y
otros bancos centrales.

- Crédito a Intermediarios financieros; créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo, en su caso, los instrumentados por algun procedimiento que los haga negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por la Sociedad,
salvo los instrumentados como valores negociables y los concedidos a entidades de crédito.

- Oftros Instrumentos de Capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones o participaciones en fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes,
multigrupo y asociadas.

iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracién

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, o correspondan a “Derivados de
Cobertura”, que se muestran de forma independiente.

La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se incluyen a efectos de su valoracion en la cartera de
“Pasivos Financieros a Coste Amortizado”, que corresponden a pasivos financieros que no tienen cabida en
los restantes capitulos del balance y que responden a actividades de financiacion, cualquiera que sea su
forma de instrumentalizacién y su plazo de vencimiento.

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion
Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su instrumentacion, en las siguientes partidas:

- Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros como consecuencia del desarrollo de su actividad normal de explotacion.

OL8997944



OL8997945

CLASE 82

i newernmr

- Deudas con Particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares. En el caso de la Sociedad, la totalidad de estas deudas se mantienen con entidades del
grupo N+1 (véase Nota 13).

b) Valoracién y registro de resultados de los activos Y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, seré el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero o a la emisién del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarios de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados como “Activos Financieros Disponibles para la Venta” se valoran a su
“valor razonable”, sin deducir ningun coste de transaccién en que pueda incurrirse en su venta o cualquier
otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, ios distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracién,

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva, se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicién; corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las "Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizdndose en su determinacién el método
del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de perdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, en su caso, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
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tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por
todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros. ‘

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros, al haberse clasificado todos ellos como “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”
se valoran a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido anteriormente.

iii. Técnicas de valoracién

La técnica de valoracion aplicada a los instrumentos financieros incluidos en el capitulo “Activos Financieros
Disponibles para la Venta” existentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 (inversién en Gestora del Fondo
General de Garantia de inversiones, S.A.) es el mantenimiento del coste de adquisicién (véase apartado i
anterior).

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de Capital”, en su caso, segun proceda);
las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos (véase apartado e) de esta Nota) y las
que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la Venta”
se registran transitoriamente, netas de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes
por Valoracién”; salvo que procedan, en su caso, de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el
capitulo “Ajustes por Valoracion” permanecen formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que
se produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarios por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes

" contratantes sea una entidad financiera.
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e) Deterioro del valor de los activos financieros
i Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros,

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efecttia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

ii. Activos financieros valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posible pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado (basicamente,
“Inversiones crediticias”).

Por tanto, el conjunto de las coberturas existentes en todo momento es la suma de las correspondientes a
las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorado por tener importes vencidos con
una antigiedad superior a 3 meses. :

iii. Activos financieros disponibles para la venta

La perdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
‘Ajustes por Valoracion” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente Ia totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion
(en “Ajustes por Valoracion” del balance, en el caso de instrumentos de capital).
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iv. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta, y el valor actual
de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomaria en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso) corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracién.

Las perdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas so6lo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

Adquisicién temporal de activos

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional a un precio
determinado (también denominados “repos”) se registran en el balance como una financiacién concedida en
el epigrafe “Crédito a Intermediarios Financieros”.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos para procesos de informacién y otro inmovilizado
material propiedad de la Sociedad; clasificandose todos ellos, dado su destino, como “inmovilizado material
de uso propio”.

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion vy,
posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacién siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida util estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Mobiliario e instalaciones 10%
Equipo para procesos de informacién 25%
Otro inmovilizado material 10%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros.en concepto
de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida (il remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.
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De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ninglin caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o su reversion) que haya podido producirse en el
valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por
Deterioro del Resto de Activo (neto) — Activos Materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccion del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de
la nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados, en su
caso, por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede
estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econémicos en el
futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad son de vida Util definida. Al menos al final del ejercicio
se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del
inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se
ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de la nuevas vidas dtiles

La totalidad de los activos intangibles existentes en la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida util definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacién aplicados
como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas son del 33 por 100.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el
capitulo “Amortizacién”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier perdida (o reversion) que haya podido producirse en el valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos (neto) — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso,
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de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los

- aplicados para los activos materiales (véase Nota 2-9).

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son operativos y
corresponden a inmuebles. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado
y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
capitulo “Gastos Generales”.

Activos fiscales

El capitulo “Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal relativos
al Impuesto sobre Beneficios, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por
impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidos por la entidad en garantia de arrendamientos, saldos deudores con
Administraciones Publicas y otros activos.

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran saldos acreedores con Administraciones
Publicas, remuneraciones pendientes de pago al personal y ofros pasivos (véase Nota 11).

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros que los generan.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de gastos de emisién. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio, se
registran, en su caso, por el valor de la contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor
valor del Patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisién o amortizacion de los
instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin que en ningln caso
se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios méas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del
metodo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y
dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son;

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la actividad de comercializacién de
Instituciones de Inversion Colectiva y de las actividades de asesoramiento, se incluyen en el saldo del
capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Dentro de este tipo de gastos por comisiones, los procedentes de los servicios de agencia y de
comercializacién de Instituciones de Inversion Colectiva (véase Nota 25), se incluyen en el saldo del
capitulo “Comisiones Satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

Dentro de este tipo de comisiones figuran las procedentes de la intermediacion de valores, que se
incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Adicionalmente, se incluyen en el mismo capitulo la comisiones por los servicio de asesoramiento que se
devengan en base al éxito de la operacion.

iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos
de aportacion definida”, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son
considerados como “compromisos de prestacion definida”.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad ha exteriorizado Ios compromisos por premios de jubilacidn
(4nicos existentes con determinados empleados), acogiéndose a la Orden EHA/3433/2006, de 2 de
noviembre, sobre las condiciones técnicas aplicables a contratos de seguro y planes de pensiones que
instrumenten determinados compromisos por pensiones vinculados a la jubilacion, lo que le ha permitido la
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financiacién de la obligacién devengada al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asi como la aplicacién de
hipbtesis de permanencia en la plantilla. El vehiculo utilizado por la Sociedad fue un contrato de seguros con
Mapfre Vida, S.A., siendo el importe total de la prima abonada durante los ejercicios 2013 y 2012 de 5 miles
y 1 mil euros, respectivamente, que ha sido registrado en el capitulo “Gastos de Personal” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 26).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal en la Sociedad que
haga necesaria la dotacion de una provisién por este concepto.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la
obligacion para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracién correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algin derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
Se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas en la medida en que se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos. Los Administradores de la Sociedad han
decido no contabilizar el crédito fiscal que se deriva de sus pérdidas, al no poder estimar de forma razonable
el momento de su recuperacion.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resuitado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los andlisis realizados.
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El Real Decreto-Ley 20/2012, de 13 de julio, de medidas para garantizar la estabilidad presupuestaria y de
fomento de la competitividad establece que, para los sujetos pasivos cuyo volumen de operaciones haya
superado la cantidad de 6.010.121,04 euros durante los doce meses anteriores a la fecha en que se inicien
los periodos impositivos dentro del afio 2012 6 2013, la compensacion de bases imponibles negativas estara
limitada al 50% de la base imponible previa a dicha compensacion, cuando en esos doce meses el importe
neto de la cifra de negocios sea al menos veinte millones de euros pero inferior a sesenta millones de euros;
y al 25% de la base imponible previa a dicha compensacién, cuando en esos doce meses el importe neto de
la cifra de negocios sea al menos sesenta millones de euros. Por otro lado, el articulo 2 de la Ley 16/2013,
de 29 de octubre, por la que se establecen determinadas medidas en materia de fiscalidad medioambiental y
se adoptan otras medidas tributarias y financieras, introduce una modificacién en el mencionado Real
Decreto-Ley 20/2012, estableciéndose que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien en los
afios 2014 y 2015, el volumen de operaciones a considerar pasa a ser el alcanzado durante los doce meses
anteriores a la fecha en que se inicien los periodos impositivos dentro del afio 2014 6 2015, manteniéndose
el mismo importe de volumen de operaciones y los mismos porcentajes de limitacion a la compensacion de
bases imponibles negativas.

Adicionalmente, el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econémica,
establece que la amortizacién contable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias
correspondiente a los periodos impositivos que se inicien dentro de los afios 2013 y 2014 para aquellas
entidades que, en los mismos, no cumplan los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del articulo
108 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, se deducira en la base imponible hasta el 70 por ciento de aquella que hubiera
resultado fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1y 4 del
articulo 11 de dicha Ley. La amortizacion contable que no resulte fiscalmente deducible en virtud de lo
dispuesto en el mencionado articulo se deducirda de forma lineal durante un plazo de 10 afos u
opcionalmente durante la vida dtil del elemento patrimonial, a partir del primer periodo impositivo que se
inicie dentro del afio 2015. Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad cumplia los requisitos establecidos en los
apartados 1, 2 o 3 del articulo 108 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. La Sociedad
considera efectivo y equivalentes de efectivo los importes registrados en el capitulo “Tesoreria” del activo
del balance (véase Nota 5) y los depésitos a la vista y las adquisiciones temporales de activos registrados
en el epigrafe “Inversiones Crediticias ~ Crédito a intermediarios financieros” del activo del balance
(véase Nota 6).

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de
la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y
de los préstamos tomados por parte de la Sociedad que no formen parte de las actividades de
explotacion.
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r} Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta
desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de
cambios en el patrimonio neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la informacion
contenida en ambas partes de los estados:

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
a) Elresultado del ejercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

¢) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d) Elimpuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y c)
anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge, en su caso, el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el
mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo en la rubrica “Impuesto sobre beneficios” de los estados.

Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
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final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y ajustes por errores: que incluye, en su caso, los cambios en
el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) Total ingresos/gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
los estados de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto 'y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

El contravalor en euros de los activos totales en moneda extranjera (francos suizos) mantenidos por la
Sociedad al 31 de diciembre de 2013 asciende a 8 miles de euros euros (3 miles de euros al 31 de diciembre
de 2012) y representaban el 0,32% del total de sus activos a dicha fecha (0,11% del total de sus activos al 31
de diciembre de 2012) y la totalidad de dichos saldos encuentran registrados en el capitulo “Tesoreria” y en
el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros” del activo del balance.

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de Cambio

" (neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio producidas en

instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales,
en caso, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que
pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificados con
activos financieros disponibles para la venta que se reconoceran en patrimonio neto.

Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de la Circular 7/2008, de
26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro (véase Nota 21).
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CLASE 82

u) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales Cuya cancelacién no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econbémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad. La Sociedad, en el desarrollo de su actividad habitual, se encuentra sujeta a la
supervision de los organismos reguladores competentes. Los Administradores de la Sociedad no prevén que
como consecuencia de la accion de dichos organismos surjan cuestiones que tengan un impacto significativo
para estas cuentas anuales.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a las que se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre
ellos en la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

3. _Distribucion de los resultados de la Sociedad

a) Distribucion de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucién del resultado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2012 fue aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad en su reunion celebrada el 30 de abril
de 2013.

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2013, que el Consejo de Administracién de la
Sociedad presentar4 para la aprobacién a la Junta General de Accionistas, es la siguiente (se presenta junto
con la correspondiente al gjercicio 2012):

Miles de Euros
2013 2012
Base de distribuci6én
Beneficio/(Pérdida) neto del ejercicio (583) (1.636)
A resultados de ejercicios anteriores (583) (1.636)
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CLASE 82

b) Beneficio por accién
i. Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre
el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo, excluido el nimero medio
de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

En los ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad ha incurrido en pérdidas, por o que no se incluye esta informacion.
ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por

el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta Direccién

Las retribuciones devengadas durante el ejercicio 2013 y durante el ejercicio 2012 por los miembros del
consejo de Administracion y por la Alta Direccién de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido Ias
siguientes: '

7

Miles de euros

Pagos
basados en
Otras instrumentos
Retribuciones a corto prestaciones | Prestaciones | Indemnizaciones de
plazo (*) Dietas a largo plazo | de jubilacién por cese patrimonio
2013 2012 2013 | 2012 | 2013 | 2012 | 2013 | 2012 | 2013 2012 | 2013 | 2012
Consejo de Administracién y
Alta Direccién 101 - - - - - - " - - - -

(*) Corresponde al importe devengado durante el gjercicio 2013, que se incluye en el capitulo “Gastos de Personal’ de la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 26), ascendiendo el importe efectivamente liquidado, durante dicho periodo a
la totalidad del saldo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida respecto a los miembros anteriores y actuales del Consejo de Administracion y de la Alta Direccién de la
Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se sefalan a
continuacion las sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad en cuyo capital participan, directa o indirectamente, los miembros del Consejo de
Administracién y sus personas vinculadas, asi como las funciones que, en su caso, ejercen en ellas al 31 de
diciembre de 2013:
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CLASE 8°
Cargo o Funciones que
Titular Sociedad Actividad Participacion Ostentan o Realizan
Financi¢re Syz & Co, S.A. Entidad dommgnte de 13,51% Consejero
grupo financiero
Banque Syz & Co, S.A. Entidad de Crédito - Director General
Banca Albertini Syz & C. S.p.A Entidad de Crédito - Vicepresidente
Syz & Co Bank & Trust Ltd Entidad de Crédito - Consejero
Alfredo SICAV 3A Alternative Funds Institucion de Inversion - ‘Consejero
Piacentini - (;olectlva =
Sicav Oyster Institucién de'Inversxon - Presidente
Colectiva
. . Institucion de Inversion .
Machiavelli Fund, Ltd Colectiva - Consejero
Secretario del Consejo de
Syz Asset Management SA Sociedad Gestora ) Adminitracion
Javier Arruti
Narvaiza 3 Axis Involvement, S.L. Asesoramiento financiero 38,44% Administrador
N Mis Uno IBG, S.A. Sociedad Holding 1,83% -
Nmés1 Asset Management, S.G.11.C,,
Jacobo : ‘S.A.U. Gestion de 1IC - Presid@te
Lianza Nmasl Eolia, S.G.E.C.R., S.A. Gestora de ECR - Con§cjero
Nmas] Research, S.L. Sociedad Holding - Presidente
Nmas! Syz Gestion, S.G.LLC., S.A. Gestion de 1IC - Consejero
Nmaés! Energia, S.L. ' Asesoramiento financiero Consejero
Christian
Turbe Syz Swiss Advisors, S.A. Sociedad Gestora - Consejero

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Consejo de Administracion de la Sociedad, que coincidia con la Alta
Direccién, estaba formado por 4 varones.

5. Tesoreria

El desglose del saldo de este capitulo del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, es el

siguiente:
Miles de Euros
2013 2012
Caja 1 2
1 2

6. _ Crédito a Intermediarios financieros

a) Desglose

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacion:
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Miles de Euros
2013 2012
Clasificacion:
Inversiones crediticias 1.753 1.632
1.753 1.632
Naturaleza:
Cuentas a la vista 1.033 87
Otros créditos 720 1.146
Adquisicion temporal de activos - 399
Ajustes por valoracién- - -
Intereses devengados - -
1.753 1.632
Moneda:
Euro 1.746 1.629
Otras monedas ‘ 7 3
1.753 1.632

La remuneracién de las principales cuentas a la vista mantenidas por la Sociedad corresponde, basicamente,
a un porcentaje de los beneficios derivados de la propia operativa de estas entidades bancarias con la
Sociedad, que se devenga y liquida por afios naturales vencidos. El importe de los intereses devengados por
las cuentas a la vista durante el ejercicio 2013 y 2012, se incluye por un importe no significativo, en el
capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados’ de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 23).

El saldo de la cuenta “Cuentas a la vista” del detalle anterior recoge el importe de las siguientes cuentas
corrientes mantenidas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Miles de Euros
2013 2012

Bankinter, S.A. 986 62
Banco Espafiol de Crédito, S.A. 3 20
RBC Investor Services Espaiia, S.A. 43 2
Bankinter S.A. - 3
Banco Santader, S.A. 1 -

1.033 87

Los intereses devengados durante el ejercicio 2013 por las adquisiciones temporales de activos, que han
ascendido a un importe no significativo (2 miles de euros en el ejercicio 2012), se incluyen en el capitulo
“Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 23). La rentabilidad
media anual de las adquisiciones temporales de activos durante el ejercicio 2013 ha sido del 0,025% (0,11%
en el ejercicio 2012).

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no mantenia adquisiciones temporales de activos.

El saldo de la cuenta “Otros créditos” del detalle anterior incluye, al 31 de diciembre de 2013, 205 miles de
euros (758 miles de euros al 31 de diciembre de 2012) con origen en las comisiones por la comercializacién
de participaciones de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por Nmas1 Syz Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. y pendientes de pago por esta sociedad (véanse Notas
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21y 24). Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 se incluyen 309 miles de euros y 128 miles de euros (271
miles de euros y 60 miles de euros al 31 de diciembre de 2012) correspondientes a las comisiones
pendientes de cobro por la comercializacion de participaciones de Instituciones de Inversidn Colectiva
gestionadas por Oyster Asset Management, S.A. y All Fund Banks, S.A. (véanse Notas 21y 24). Asimismo,
al 31 de diciembre de 2013 se incluyen 16 miles de euros (ninguin importe por este concepto al 31 de
diciembre de 2012) por la comercializacién de las participaciones de Instituciones de Inversidn Colectiva
gestionadas por Nmas1 Asset Management, S.G.1.I.C, S.A. y pendientes de pago a esta sociedad (véanse
Notas 21 y 24). El resto del saldo de fa cuenta corresponde, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, a deudas de
clientes por la operativa normal de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a
estos activos financieros.

b) Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2013 y 2012 en las adquisiciones temporales de activos, se
muestran a continuacién:

Miles de Euros
2013 2012
Saldos al inicio del ejercicio 399 299
Adquisiciones/Suscripciones 1.999 47.636
Ventas/Reembolsos (2.398) (47.536)
Saldos al cierre del ejercicio - 399

7. Otros instrumentos de capital

a) Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012, atendiendo
a su clasificacion, cotizacion, moneda y naturaleza, se muestra a continuacion:
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CLASE 8

Miles de Euros
2013 2012
Clasificacién:
Activos financieros disponibles para la venta 1 1
1

Cotizacion;:
Cotizados ) - -
No cotizados 1 1

1
Moneda:
Euro 1 1
Oftras monedas - -

1 1
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 1 o1
Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva - -

1 1

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad tiene suscrita y desembolsada integramente su correspondiente
participacion en la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A., acorde con las instrucciones
recibidas de ésta, por importe de 1 miles de euros, representativos de 624 acciones de un euro de valor
nominal cada una de ellas (547 acciones de un euro de valor nominal cada una de ellas al 31 de diciembre
de 2012).

b) Adquisiciones y enajenaciones

Durante el ejercicio 2013 la Sociedad ha procedido a suscribir 77 acciones de valor nominal un euro de la
Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, S.A., Gnica operacion con instrumentos financieros, que se
clasifican dentro del epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta” del balance y que se valoran a
coste, por lo que, durante el ejercicio 2013, no ha habido movimiento en el epigrafe “Ajustes por valoracion”
del balance.

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad procedié a la enajenacion de 6 acciones de valor nominal un euro de
Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, S.A.

¢) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2013 y 2012, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
“Otros instrumentos de capital’.

8.  Crédito a particulares

a) Desglose

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de
2013y 2012, atendiendo a la clasificacion, modalidad y situacion de las operaciones:
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Miles de Euros
2013 2012
Clasificacién:
Inversiones crediticias 209 448
209 448
Por modalidad y situacién de las operaciones:
Deudores por comisiones pendientes 97 9
Deudores empresas del grupo N+1 112 439
Ajuste por valoracién-
Pérdidas por deterioro - -
209 448

El saldo de la cuenta “Deudores por comisiones pendientes” del detalle anterior recoge, fundamentalmente,
los saldos deudores originados por la prestacion de servicios varios a empresas, acorde con el objeto social
de la Sociedad (véase Nota 24).

El saldo de la cuenta “Deudores empresas del grupo N+1” del detalle anterior recoge los importes pendientes
de cobro al 31 de diciembre de 2013 y 2012 originados por la prestacion de servicios a empresas del grupo
N+1y otras entidades vinculadas (véase Nota 21).

b) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2013 y 2012, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
“Inversiones Crediticias — Crédito a particulares”.

Activos deteriorados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no hay activos financieros clasificados como inversiones crediticias y
considerados deteriorados por razén de su riesgo de crédito.

Activo material

El movimiento habido en este capitulo del activo del balance, durante los ejercicios 2013 y 2012, integramente
compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
Equipos para Otro
Mobiliario e Proceso de Inmovilizado
Instalaciones Informacién Material Total
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2012 720 111 40 871
Adiciones 30 - - 30
Saldos al 31 de diciembre de 2012 750 111 40 901
Adiciones 1 1 - 2
Saldos al 31 de diciembre de 2013 751 112 40 903
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2012 (124) (82) (34) (240)
Dotaciones (véase Nota 2.g) (70) (10) ) (81)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 (194) (92) 35) 321
Dotaciones (véase Nota 2.g) (72) (1) (1) (84)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (266) (103) 36) (405)
Activo material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2012 556 19 5 580
Saldos al 31 de diciembre de 2013 485 9 4 498

Al 31 de diciembre de 2013 existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados, y en uso,

por un importe de 131 miles de euros (131 miles de euros al 31 de diciembre

de 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento

financiero.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han

materiales de la Sociedad.

10. _Activo Intangible

producido pérdidas por deterioro asociadas a los activos

La totalidad del saldo de este capitulo del activo del balance corresponde aplicaciones informaticas adquiridas
por la Sociedad. EI movimiento habido en dicho capitulo durante los ejercicios 2013 y 2012, ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
2013 2012

Coste:

Saldos al inicio del ejercicio 355 353
Adiciones - 2
Saldos al cierre del ejercicio 355 355
Amortizacién acumulada;

Saldos al inicio del ejercicio 272) (186)
Dotaciones (64) (86)
Saldos al cierre del gjercicio (336) 272)
Activo intangible neto 19 83

Al 31 de diciembre de 2013 existian activos intangibles completamente amortizados, y en uso, por un importe de
272 miles de euros (96 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a los activos
intangibles de la Sociedad.

11. _Resto de activos y pasivos
La composicion de los saldos de estos capitulos del activo del balance al 31 de diciembre de 2013 y2012esla
siguiente:
Miles de Euros
Activo Pasivo
2013 2012 2013 2012
Fianzas 13 13 - -
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 26) - - 123 22
Otros activos 17 4 - -
Otros pasivos - - 59 28
Administraciones Piiblicas (Nota 17) 12 47 448 240
42 64 630 290
El saldo de la cuenta “Otros pasivos” del detalle anterior corresponde a los importes pendientes de pago por la
Sociedad a diversos proveedores como consecuencia de su actividad normal de explotacién (véase Nota 27).
12 Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
atendiendo a los criterios de clasificacién y a su naturaleza se indica a continuacién:
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CLASE 82

Miles de Euros
2013 2012

Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 21) 57 53

57 53
Naturaleza: ,
Otras deudas 57 53

57 53

Todas las deudas con intermediarios financieros son en euros y el ambito geografico es el nacional. El saldo de
la cuenta “Otras deudas” del detalle anterior recoge un importe por necesidades transitorias de liquidez.

13. Deudas con particulares

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance atendiendo a los criterios de clasificacion y
naturaleza al 31 de diciembre de 2013 y 2012 e indica a continuacién:

Miles de Euros
2013 2012
Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 242 290
Naturaleza:
Acreedores empresas grupo N+1 (véase Nota 21) 242 290
242 290

Todas las deudas con particulares son en euros y el ambito geografico es el nacional. Las deudas con empresas
del grupo N+1 estaban sujetas a las politicas de liquidacién del grupo N+1, no devengéndose interés alguno.

14. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2011 el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 300.000 acciones de 1 euro
de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos derechos
econdmicos y politicos. Con fecha 20 de febrero de 2012 la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordé
ampliar su capital social mediante la emisién de 50.000 nuevas acciones de un euro de valor nominal con una
prima de emision de 49 euros por accién, que han sido integramente suscritas y desembolsadas por los
accionistas de la Sociedad. Dicho acuerdo quedo inscrito en el Registro Mercantil con fecha 7 de mayo de 2012.

Los accionistas de la Sociedad, el nimero de acciones que poseen de la misma y su porcentaje de participacion,
al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se muestra a continuacion:
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2013 2012
Numero de Numero de
Acciones en Porcentaje de Acciones en Porcentaje de
Circulacién Participacién Circulacién Participacion
N Mas Uno IBG, S.A. 87.500 25,00% 87.500 25,00%
Financiere Syz&Co, S.A. 175.000 50,00% 175.000 50,00%
3Axis Involvement, S.L. 87.500 25,00% 87.500 25,00%
350.000 100,00% 350.000 100,00%

15. Prima de emisidn

La ampliacion de capital que tuvo lugar con fecha 29 de se
nuevas acciones de un euro de valor nominal cada un

0,20 euros por accion, que ascendié a 583 miles de euros.

Adicibnalmente, con fecha 20 de febrero de 2012 mediant
valor nominal cada una (véase Nota 1

ascendié a 2.450 miles de euros.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Ca
de acciones para ampliar el capital social de las entidades
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho sal

16. Reservas

ptiembre de 2010 mediante la emision de 2.916.668
a (véase Nota 1), se realizd con una prima de emision de

e la emisién de 50.000 nuevas acciones de un euro de
), se realizd con una prima de emision de 49 euros por accion, que

pital permite expresamente la utilizacién de la prima de emisién
en las que figura registrada y no establece restriccion
do.

La composicién del saldo de este epigrafe del balance al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, asi como el
movimiento que se ha producido en el mismo, durante dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Resultados de
Ejercicios Reservas
Reserva Legal Anteriores Voluntarias Total
Saldos al 1 de enero de 2012 250 (1.325) 3.867 2.801
Aplicacion del resultado del ejercicio 2011 - 2.371) - (2.371)
Reduccién de capital - - - -
Otros movimientos - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 250 (3.696) 3.876 430
Aplicacion del resultado del ejercicio 2012 - (1.636) - (1.636)
Reduccién de capital - - - -
Otros movimientos - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 250 (5.332) 3.876 (1.206)
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio economico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la
compensacion de dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital

social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas voluntarias
El saldo de esta cuenta recoge el importe de las reservas que son de libre disposicion.
Resultados de ejercicios anteriores

El saldo de esta cuenta recoge los resultados negativos de ejercicios anteriores pendientes de compensar por la
Sociedad.

Situacién fiscal

i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El saldo del epigrafe “Resto de Activos - Administraciones Publicas” del activo del balance al 31 de diciembre de
2013 incluye, por importe de 12 miles de euros (47 miles de euros al 31 de diciembre de 2012 correspondientes
a los ejercicios 2011 y 2010), el importe de los pagos a cuenta del impuesto sobre sociedades realizados por ia
Sociedad durante el ejercicio 2011 y que se encontraban pendientes de liquidar (véase Nota 11).

El saldo del capitulo “Resto de Pasivos” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012 incluye los
siguientes saldos con las Administraciones Plblicas (véase Nota 11):

Miles de Euros
2013 2012
Rendimientos capital mobiliario - -
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 242 211
Organismos de la Seguridad Social acreedores 32 25
Hacienda Ptblica acreedora por IVA 174 4
448 240

ii. Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacién se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2013 y 2012:
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Miles de Euros
2013 2012

Resultado contable antes de impuestos (583) (1.636)
Diferencias permanentes:

Aumentos - -

Disminuciones - -
Diferencias temporales:

Disminuciones — Activo Material - -
Base imponible fiscal (583) (1.636)

iii. Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio neto de la
Sociedad.

iv. Conciliacion entre el resultado contable y €l gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades correspondiente a los
ejercicios 2013 y 2012, es la siguiente:

Euros
2013 2012

Resultado contable antes de impuestos (583) (1.636)

Cuota al 30% - -

Impacto diferencias permanentes - -

Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta
de pérdidas y ganancias - -

Como consecuencia de haber obtenido pérdidas durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no ha
registrado gasto alguno en concepto de impuesto corriente sobre beneficios.

Al 31 de diciembre de 2013, el detalle de las bases imponible negativas pendientes de compensar es el
siguiente:

Miles de Euros | Afio Méaximo de
Compensacién
Aflo Importe *)
2010 1.342 2028
2011 2.409 2029
2012 1.636 2030
2013(*%) 583 2031
5.970

(*) Correspondiente a la provisién realizada al cierre del
ejercicio 2013.
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La Sociedad, aplicando un criterio de prudencia, no ha contabilizado ningun importe relacionado al crédito fiscal
debido a la base imponible negativa.

v. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece Ia legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspecciones por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcidn de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2013 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los
ejercicios 2009 y siguientes respecto de los principales impuestos que son de aplicacion a la Sociedad. Los
Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, atn en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa

- vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de

materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

Gestidon del riesgo

La Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestion de los riesgos financieros a los que se
expone:

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Sociedad determina el valor razonable de los instrumentos financieros en funcion de la naturaleza de los
mismos, siguiendo los criterios descritos en la Nota 2-b).

A continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de los
clientes de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la misma. La exposicion de la

Sociedad al riesgo de crédito a 31 de diciembre de 2013 y 2012 por tipo de acreditado se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
2013 2012
Crédito a intermediarios financieros — Otros
Créditos (véase Nota 6) 190 117
Deudores por comisiones pendientes (véase Nota 8) 97 9
Otros créditos y anticipos (véase Nota 11) 42 64
329 190

Los saldos con vinculadas asi como los depésitos a la vista no se incluyen en el cuadro anterior, ascendiendo
sus importes a 642 y 1.033 miles de euros al 31 de diciembre de 2013, respectivamente (1.468, 87 miles de
euros, respectivamente, y 399 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos al 31 de
diciembre de 2012).

Las contrapartidas de los depésitos a la vista y adquisiciones temporales de activos, son entidades financieras

_de adecuado nivel crediticio.
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No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito por acreditado segun la informacion de que
dispone la Sociedad a 31 de diciembre de 2013 y 2012.

Dada la naturaleza de los activos y las contrapartidas de la Sociedad, la exposicién al riesgo de crédito no es
significativa.

Riesgo de liquidez

La Sociedad en su condicién de agencia de valores esta sujeta al cumplimiento del coeficiente de liquidez
materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez equivalente al 10% del total de sus pasivos
computables. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad cumplia con dicha exigencia.

Riesgo de mercado

Este riesgo proviene de la variacién de los factores de riesgo -tipo de interés, tipo de cambio, renta variable y
volatilidad de éstos- asi como del riesgo de solvencia y de liquidez de los distintos productos con los que opera
la Sociedad. Dada la operativa de la Sociedad su exposicion a riesgos de mercado no es significativa.

Gestidn de Capital

20.

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa vigente (véase Nota 1-f).

Cuentas de orden

Recogen, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras
situaciones juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos
que se precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su
patrimonio.

Otras cuentas de orden

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Miles de Euros
2013 2012
Avales y garantias recibidas 11 10
Otras cuentas de orden 123 123
134 133

El saldo de la cuenta “Otras cuentas de orden” del detalle anterior recoge el importe de los activos en suspenso
regularizados que al 31 de diciembre de 2013 ascienden a 123 miles de euros (123 miles de euros al 31 de
diciembre de 2012).

El saldo de la cuenta “Avales y garantias recibidas” del detalle anterior incluia al 31 de diciembre de 2013, 11
miles de euros que correspondian a avales concedidos a la Sociedad por entidades de crédito (10 miles de
euros al 31 de diciembre de 2012). Al 31 de diciembre de 2013 ninglin activo se encontraba afectado por dichos
avales.
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Erevenes

21. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del grupo N+1 y con los Accionistas de la Sociedad

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:
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Miles de Euros
2013 2012
ACTIVO:
Crédito a intermediarios financieros-
Nmés1 Syz Gestién, S.G.LLC,, S.A. (1) 205 758
Oyster Asset Management, S.A. (4) 309 271
Nmasl Asset Management, S.G.1LC, S.A N 16 -
530 1.029
Crédito a particulares (Nota 8)- »
Nmisl Corporate Finance, S.A.U.(5) 112 439
112 439
PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros (Nota 12)~
Nmésl Syz Gestion, S.G.LLC., S.A. (2) 57 53
57 53
Deudas con particulares (Nota 13)-
Nmés! Corporate Finance, S.A.U. (2) 5 5
N Mis Uno IBG, S.A. (3) 237 285
242 290
Pérdidas y ganancias:
Gastos
Comisiones satisfechas-
Nmas1 Syz Gestion, S.G.LLC., S.A. (6) 44 32
44 32
Gastos generales-
Nmés1 Uno IBG, S.A. (véase Nota 27) 203 475
203 475
Ingresos
Comisiones percibidas (Nota 24)-
Nmésl Syz Gestion, S.G.LL.C,, S.A. (1) 1.113 758
Oyster Asset Management, S.A. (4) 917 567
Nmas1 Asset Management, S.G.LLC, S.A (7) 16 -
Trinova Real Estate, LLP (8) 38 -
Nmas] Corporate Finance, S.A.U. (véase Nota 24) 112 439
2.196 1.764

Incluye el importe devengado y pendiente de cobro por la comercializacidn de participaciones de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por Nmas1 Syz Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva (véanse Notas 6 y 24).

Los saldos de estos epigrafes se corresponden con necesidades transitorias de liquidez de las mencionadas sociedades.

Incluye el importe pendiente de pago por la prestacion de servicios de administracion y por la repercusién de gastos por N Mas Uno IBG, S.A. que, al
31 de diciembre de 2012 asciende a 162 miles de euros (253 miles euros al 31 de diciembre de 2012) —véase Nota 27, Asimismo, al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, incluye 24 miles de euros correspondientes al el importe pendiente de pago asociado a la inspeccion fiscal realizada a la Sociedad en
el ejercicio 2011, asi como los importes concedidos o recibidos, en su caso, a N Mas Uno IBG, S.A. para cubrir necesidades transitorias de liquidez.
Corresponde al ingreso y al importe pendiente de cobro asociado a la comercializacién de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por
Oyster Asset Management, S.A. sociedad domiciliada en Luxemburgo y que pertenece a Financiere Syz&Co, S.A. (véanse Notas 6 y 24).

El saldo de esta cuenta recoge, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el importe pendiente de cobro de esta sociedad en concepto de comisiones por
identificacién de oportunidades de negocio, Yy en su caso, por la ejecucion de las operaciones resultantes de las oportunidades de negocio identificadas
~véanse Notas 8 y 24—

El saldo de esta cuenta recoge, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el importe de la cesién por comisién de comercializacion del fondo Nmas+ Gestion
Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversién, que la Sociedad obtenga como consecuencia de la inversion que los clientes de Nmas1 Syz Gestibn,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. realicen en dicho fondo (véase Nota 25).

Corresponde al ingreso y al importe pendiente de cobro asociado a la comercializacién de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por
Nmaés1 Asset Management, S.A. —véanse Notas 8 y 24—,
Corresponde al ingreso asociado a la captacion de clientes para la sociedad Trinova Real Estate, LLP.
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b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccién

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y la
Alta Direccién de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracién y la Alta Direccion de la Sociedad se detalla en la Nota 4.

22. Departamento de Atencién al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolia la Ley 44/2002 (de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de
Atencion al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el
funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacion, asi como una agil tramitacién y resolucion de las quejas o reclamaciones interpuestas por aquélios.

El Departamento de Atencion al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administraciéon de la Sociedad con
fecha 31 de marzo de 2014 el informe explicativo del desarrolio de su funcién durante el ejercicio 2013. En dicho
informe se indica que no se ha recibido reclamacién o queja alguna de clientes durante el gjercicio 2013 por lo
que no ha sido necesario dictar ningln tipo de decisién, recomendacion o sugerencia.

23. Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por
todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de
interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por la Sociedad durante los ejercicios 2013 y 2012:

Miles de Euros
2013 2012

Crédito a intermediarios financieros-
Adquisiciones temporales de activos (Nota 6) - 2
Depésitos a la vista (Nota 6) - -

24. Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2013y 2012, se muestra a continuacion: :
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Miles de Euros
Comisiones Percibidas con Origen en: 2013 2012
Tramitacion y ejecucién de érdenes para compraventa de valores 64 46
Comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva 2.717 1.617
Asesoramiento 172 59
Otras comisiones 112 439
3.065 2.161

El saldo de la cuenta “Tramitacion y ejecucion de 6rdenes para compra venta de valores” del detalle anterior
recoge el importe de las comisiones percibidas por la Sociedad por la intermediacién de operaciones de renta
variable, tanto en mercados nacionales como internacionales.

El saldo de la cuenta “Comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva” del detalle anterior recoge,
durante los ejercicios 2013 y 2012, el importe de las comisiones devengadas por la comercializacion de
participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas de Nmas1 Syz Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., March Gestién de Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U., Oyster Asset Management, S.A., All Fund Banks, S.A y Banque Privée Edmond
Rothschild, S.A.. El importe devengado por la comercializacion de participaciones de Instituciones de Inversién
Colectiva gestionadas por Oyster Asset Management, S.A., durante el ejercicio 2013 ha ascendido a 917 (567
miles de euros en el ejercicio 2012) de los que 309 miles de euros se encontraban pendientes de cobro al cierre
del ejercicio (271 miles de euros en el ejercicio 2012) —véanse Notas 6 y 21—, Asimismo, el importe devengado
por la comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por Nmas1 Syz Gestién, Sociedad -
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. durante el ejercicio 2013 asciende a 1.113 miles de euros
(758 miles de euros en el ejercicio 2012), de los que 205 miles de euros se encuentran pendientes de cobro al
cierre de dicho ejercicio (la totalidad al cierre del ejercicio 2012) —véanse Notas 6 y 21-. Adicionaimente, el
importe devengado por la comercializacion de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por Nmas1
Asset Management, S.A., durante el ejercicio 2013 asciende a 16 miles de euros que se encontraban pendientes
de cobro al cierre del ejercicio (véanse Notas 6 y 21).

El saldo de la cuenta “Asesoramiento” del detalle anterior recoge el importe de las comisiones percibidas en
concepto de asesoramiento a clientes segtn lo establecido contractualmente en cada caso.

Finalmente, el saldo de la cuenta “Otras comisiones” del detalle anterior recoge, al 31 de diciembre de 2013 y
2012, por importe de 112 y 439 miles de euros en concepto de identificacion de oportunidades de negocio, yen
su caso, por la ejecucion de las operaciones resultantes de las oportunidades de negocio identificadas, en virtud
del contrato que la Sociedad mantiene con Nmas 1 Corporate Finance, S.A.U (véase Nota 21).

25. Comisiones satisfechas

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de perdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2013y 2012, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
2013 2012
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades 59 32
Otras comisiones 115 59
174 91

Durante el ejercicio 2011 se firmé un acuerdo entre la Sociedad y Nméas1 Syz Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva S.A. en virtud del cual la Sociedad cede a esta ultima el importe de la
comision de comercializacién del fondo Nmas1 Gestion Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversién, que la
Sociedad obtenga como consecuencia de la inversion que los clientes de Nmas1 Syz Gestién, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. realicen en dicho fondo. El importe devengado por este concepto ha
ascendido a 44 miles de euros en el ejercicio 2013 (32 miles de euros en el ejercicio 2012) ~véase Nota 21~
Adicionalmente durante el ejercicio 2013 se han firmado una serie de acuerdos entre la Sociedad, agentes y
representantes en virtud de los cuales la Sociedad cede a estos un determinado porcentaje de las comisiones de
aquellos clientes que obtengan para la Sociedad. El importe devengado por este concepto, durante el ejercicio
2013, ha ascendido a 15 miles de euros.

Adicionalmente, el saldo de la cuenta “Otras comisiones” del detalle anterior incluye al 31 de diciembre de 2013
los gastos procedentes de la repercusién de gastos necesarios por la operativa relacionada con la
comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva, que han ascendido a 111 miles de euros (59 miles de
euros en el ejercicio 2012).

26. Gastos de personal
a) Composicién

La composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los
ejercicios 2013 y 2012, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2012
Sueldos y salarios 2.195 2.176
Seguridad Social 312 282
Otros gastos de personal 20 21
Indemnizaciones 115 -
2.642 2.479

Con fecha 20 de septiembre de 2012 el Consejo de Administracién aprobé un Programa de Incentivo
Extraordinario Plurianual voluntario dirigido a determinados trabajadores de la Sociedad y de Nméas1 Syz
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad con los mismos
accionistas que la Sociedad). EI mencionado Programa permitira la percepcion de un incentivo en metalico
por sus beneficiarios una vez cumplidas una serie de condiciones a la finalizacion del mismo el 31 de
diciembre de 2015. El incentivo sera la menor de las siguientes cantidades:

- El importe agregado del beneficio ajustado de las dos sociedades (la Sociedad y Nmas1 Syz
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.) de los ejercicios cerrados a
31 de diciembre de 2014 y 2015.
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- La diferencia entre los ingresos anualizados en la fecha de finalizacién del Programa y los
correspondientes a la fecha de inicio del mismo.

Dicho incentivo se distribuira entre los beneficiarios siempre y cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- Que conjuntamente ambas sociedades alcancen “Break Even” tanto en 2014 como 2015,
entendiéndose por “Break Even” el beneficio antes de impuestos sin considerar el efecto del
Programa de Incentivo Extraordinario Plurianual.

- Los beneficiarios del Programa sigan siendo empleadds a la fecha de finalizacion del mismo.

- El pago del incentivo no ponga en riesgo la solvencia de las sociedades ni el cumplimiento de las
exigencias minimas de recursos propios.

Asimismo, la participacion en el Programa conlleva la renuncia a la percepcién de la retribucion variable que
los trabajadores venian percibiendo hasta el 1 de enero de 2012. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad
puede complementar al final de cada ejercicio la retribucion fija de manera discrecional, sin que la renuncia a
la retribucién variable quede sin efecto.

Sobre la base de los resultados de la Sociedad al cierre del ejercicio 2013, los Administradores no han
considerado necesario provisionar ningtin importe relativo al Programa de Incentivo Extraordinario Plurianual.
En la medida en que durante el ejercicio 2014 se obtengan beneficios y se cumplan las restantes
condiciones del Programa, se registrara la provisién correspondiente.

0L8997976
|
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b) Nimero de empleados
El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2013 y 2012, asi como la distribucion
por categorfas profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacion:
2013 2012
Empleados al Cierre del Numero Empleados al Cierre del Nimero
Ejercicio Medio de Ejercicio Medio de
Mujeres | Hombres| Total | Empleados | Mujeres | Hombres| Total Empleados
Directivos - 1 - 1 - - - -
Técnicos 7 15 22 22 7 16 23 23
Administrativos 3 - 3 3 3 - 3 3
10 16 26 26 10 16 26 26

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio 2013 en concepto de gastos de personal,
fundamentalmente en concepto de retribucidn variable, ascienden a 123 miles de euros (22 miles de euros al
31 de diciembre de 2012) que se incluyen en el capitulo “Resto de Pasivos” del pasivo del balance (véase
Nota 11). A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales se habia liquidado la totalidad del importe
pendiente de pago al cierre del ejercicio 2013.
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27. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este ca
2013y 2012, es el siguiente:

pitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias,

OL89397977

correspondiente los ejercicios

Miles de Euros
2013 2012

Alquileres de inmuebles e instalaciones 93 196
Comunicaciones 34 49
Publicidad y propaganda 10 32
Suministros 35 39
Conservacion y reparacion 46 47
Otros servicios de profesionales independientes 82 144
Resto de gastos 343 509
Contribuciones e impuestos 20 25

663 1.041

El saldo de la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones” del detalle
devengados por arrendamientos y alquileres, que, en el ejercicio 2013, ascienden a 41 miles de euros y
corresponden al gasto repercutido por N Mas1 Uno IBG, S.A., en concepto de utilizacién por parte de la
Sociedad del espacio fisico, mobiliario e instalaciones para el habitual desarrollo de la actividad (148 miles
de euros en el ejercicio 2012) —~véase Nota 21— Adicionalmente, incluye los gastos por alquiler de las plazas
de garaje utifizadas por los empleados de Ia Sociedad, que han ascendido a 3 miles de euros en el ejercicio
2013 (5 miles de euros en el ejercicio 2012), asi como los gastos por alquiler de la oficina de Bilbao por
importe de 49 miles de euros (43 miles de euros en el gjercicio 2012).

anterior incluye los importes

El saldo de la cuenta “Otros servicios profesionales independientes”
ejercicio 2013, 6 miles de euros (44 miles en el ejercicio 2012) corresp
Sociedad en concepto de head hunters para la captacion de personal.

del detalle anterior incluye, en el
ondientes al gasto incurrido por la

Finalmente, el saldo de la cuenta “Resto de gastos”
la prestacion de servicios de administracion por N
ascendido a 162 miles de euros (327 miles de
encontraban pendientes de pago al cierre de dich
que se incluyen en el saldo del epigrafe
del pasivo del balance (véase Nota 2

del detalle anterior incluye los gastos correspondientes a
Mast Uno IBG, S.A,, que, durante el ejercicio 2013, han
euros en el ejercicio 2012), de los que la totalidad se
0 ejercicio (253 miles de euros cierre del ejercicio 2012)
“Pasivos Financieros a Coste Amortizado — Deudas con particulares”
1). Asimismo, el saldo de la cuenta “Resto de gastos” del detalle
anterior incluye el gasto correspondiente a los contratos de renting de vehiculos de ciertos empleados de la
Sociedad que, en el ejercicio 2013, ha ascendido a 63 miles de euros (61 miles de euros en el ejercicio 2012)
asi como los gastos de viajes necesarios para el desarrollo de su actividad por importe de 110 miles de
euros (87 miles de euros en el ejercicio 2012).

Los importes pendientes de pago, al cierre de los €j
incluyen en el capitulo “Resto de Pasivos”
entidades vinculadas al grupo N+1, que se in
- Deudas con particulares”

ercicios 2013 y 2012, por todos estos conceptos se
del pasivo balance (véase Nota 11), salvo los asociados a
cluyen en el epigrafe “Pasivos Financieros a Coste Amortizado
del pasivo del balance.
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i

b) Otra informacién

El saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales Independientes”
Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual, Gnico servici

2013y 2012, que han ascendido a 10 miles de euros, en ambos ejercicios.

OL8997978

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facilita la informacién requerida por la ’Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacion de la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las

operaciones comerciales:

incluye los honorarios satisfechos por la
o prestado por el auditor, de los ejercicios

Pagos Realizados y Pendientes de Pago

2013 2012
Importe Importe
(Miles de (Miles de

Euros) % (%) Euros) % (%)
Dentro del plazo maximo legal 667 94% 870 90%
Resto 40 6% 87 10%
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 707 100% 957 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos 26 - 161 -
Aplazamientos que a la fecha de cierre

sobrepasan el plazo méximo legal - - - -

(*) Porcentaje sobre el total.
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CLASE 8°

Nmas1 Syz Valores Agencia de Valores, S.A.

Informe de Gestidn del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2013

Evolucién durante el afio

Nmas1 Syz Valores Agencia de Valores, S.A. (anteriormente denominada Nmas1 Agencia de Valores, S.A, -
Sociedad Unipersonal) se constituy el 1 de febrero de 2001. Con fecha 28 de junio de 2002, la Junta General
Universal Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordd, por unanimidad, la transformacion de la
Sociedad en Agencia de Valores, asi como la consiguiente modificacion de su objeto social y de la
denominacién social, por la actual.

Con fecha 29 de septiembre de 2010, se procedié a una ampliacion de capital en la Sociedad (que hasta ese
momento tenia el caracter de sociedad unipersonal perteneciente al Grupo N+1) que fue suscrita por el Grupo
Syz & CO y por Nmas1 Patrimonios, S.A. En esa misma fecha, el Grupo N+1 procedi6 a la transmision del 25%
del capital de Nmas1 Syz Gestion, S.G.1.1.C., S.A. a 3Axis Involvement, S.L, de tal manera que tanto la Sociedad
como Nmas1 Syz Gestidon, S.G.I.I.C., S.A. replicaban, a 31 de diciembre de 2010, la misma estructura
accionarial. El objeto de los mencionados cambios en las estructuras de capital de ambas compafiias persigue la
creacion y desarrollo de una plataforma que combine el conocimiento de producto y una gestién de activos
financieros especializados (aportado por Nmas1 Syz Gestion, S.G.I1.1.C., S.A.) y el conocimiento del mercado y
de los clientes (aportado por la Sociedad).

Las actividades de la Sociedad se centran principalmente en la comercializacion de instituciones de inversion
colectiva y carteras gestionadas y ejecucion de 6rdenes de compraventa de valores. El ejercicio 2013 se ha
caracterizado para la Sociedad en un afio de afianzamiento del negocio, por lo que, si bien no se han generado
resultados de explotacion positivos durante los Ultimos ejercicios, la tendencia es claramente positiva ya que la
cifra de negocio ha crecido en aproximadamente un 40% en 2013 respecto a 2012 y las pérdidas operativas se
han reducido en mas de un 64% en el mismo periodo; mientras que entre 2012 y 2011 el crecimiento de la cifra
de negocio fue del 24% y la reduccion de las pérdidas operativas del 31%.

Evolucién previsible

La Sociedad tiene previsto continuar con el desarrolio de sus negocios dentro del programa de actividades para
el que esta habilitado. La tendencia a la normalizacién general en los mercados financieros internacionales y, en
particular de los espafioles, que se espera para los proximos trimestres deberia contribuir a una mejora de los
negocios respecto de los Ultimos ejercicios.

Hechos posteriores

Nada que resefiar distinto de lo mencionado en la memoria.

Operaciones con acciones propias

No se han producido operaciones con acciones propias durante el ejercicio.

Investigacion y Desarrollo

Dado su objeto social la Sociedad no desarrolla actividad alguna relacionada con la investigacion y el desarrollo.
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CENTIMOS
URO

CLASE 8:

Principales riesgos del negocio: riesgo de mercado, crédito, interés y operacional

La Sociedad dispone de un sistema de control interno englobado dentro de los procedimientos y politicas de
actuacion generales adecuado a su nivel de actividad y que permiten una adecuada gestion de los riesgos que
le son propios.

Objetos y politicas de gestién del riesgo de la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros de cartera de negociacion por la Sociedad se ha limitado,
fundamentalmente, a la suscripcién de adquisiciones temporales de activos de deuda publica ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo,
fundamentaimente, a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente para las agencias de
valores. ‘



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion, D. Francisco Albella Amigo, para hacer
constar que tras la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de Nmas1 Syz Valores, Agencia
de Valores, S.A., correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, por los miembros del
Consejo de Administracion en la sesion del 31 de marzo de 2014, con vistas a su verificacion por los Auditores
de la Compariia y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas, han procedido a suscribir el
presente Documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios
en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, en hojas de papel timbrado, cuya
numeracion se detalla en el Anexo, firmando cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos
constan en el presente documento.

Madrid, 31 de marzo de 2014

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

8.8 2 A A

Fdo.: Francisco Albella Amigo

El Presidente del Consejo de Administracién

Fdo.: Alfredo Piacentini

—

=

Fdo.: Christian Turbé . Jacobo Llanza Figueroa



ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado
de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion de Nmas1 Syz
Valores Agencia de Valores, S.A., correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, se
compone de 48 hojas de papel timbrado, referenciados con la numeracion 0L8997933 al 08997980,
ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion en la
diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacién.

Madrid, 31 de marzo de 2014

Fdo.: D. Francisco Albella Amigo
Secretario no consejero



