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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankinter Mixto Renta Fija, Fondo de Inversidn - antertormente denominade BK
Mixto Europa 20, Fondo de Inversion - {(en adelante, el Foando), por encargo del Consejo de
Administracidn de Bankinter Gestion de Activos, S.A,, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados vy las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion,

En auestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en

~ dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con ios principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestidn adjunto del gjercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del gjercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE B2
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BANKINTER MIXTO RENTA FiJA, FONDO DE INVERSION
{anteriormente denominado BK Mixto Europa 20, Fondo de Inversion)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DF 2012 Y 2011

0L4226537

(Euros}
ACTIVC 31122012 31-12-2011 (%) PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2012 31~12-2011 (%)
ACTIVO NO CORRIENTE - . PATRIMON:D ATRIBUIDO A PARTICIPES O 26.672.084,44 14.4565.259,18
ACCIONISTAS
inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables atribuidos a 28.972.084,44 14 455259 18
participes o accionistas
inmovilizade materiat - - Capitat - -
Bienes inmuebles de uso progio - - Parlicipes (7.840.593,92) {4.719.873,28)
Mobilizrio y enseres - - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferido Reservas 385.783,01 141.308,62

26.908 610,44

14.473.370,38

AGTIVO CORRIENTE (Acciones propias) - -

Deudores 311 532,10 212.423,83 Resultados de ejercicios anteriores 33.156.826,94 18.831 899,04

Cartera de inversiones financieras 26.213.402,33 13,774,105,86 Otras apertaciones de socios - -
Cartera interior 22.374.411,21 11.825.244,12 Resultada del ejercicio 1.166.068,41 101.924,80

Valores reprasentatives de deuda 7.442.754,25 8.999.639,76 {Dividendo a cuenta) - -

instrumentos de pattimonto 1.831.656,96 48.604,36 | Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizado material de uso propic

Instituciones de Inversidn Colectiva B - Ctro patrimonio atribuido - “

Depositos en EECC 13.000.000,00 2.777.000,00

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros - - Provisiones a fargo plazo - -
GCartera exterior 3.563.048,50 1.799.053,28 Deudas a large plazo - -

Valores representativos de deuda 4556.557.45 1.181.513,06 Pasivos por impuaesto diferido . -

Instrumentos de patrimonio 3.007.491,05 816.089,82

instituciones de inversidn Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 36,526,00 18.111,20

- Depositos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -

Derivados - 1.470,40 Deudas a corto plazo - -

Otros - - Acreedores 36,526,00 18,141,20
intereses de 1a cartera de inversién 275,942,62 149.808,46 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en fitigic - - Derivados - -

Periodificaciones - - Periodificaciones « -
Tesoreria 317.875,41 486.840,59

TOTAL ACTIVG 26.908.610,44 14.473.370,38 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 26,908.610,44 14.,473.370,38
CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones iargas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedldos en préstamo gor la G
Valgres aportados como garantia por la HC
Valores recibidos en garantia poria 1IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2.970.800,00

1.844,800,00

2.870.800,00

1.844.800,00

15.164.330,66

14,491.698,60

§827.734,42
8,338,506 24

4.081.354,03
10.410.344 57

18.135.130,66

16.336.498,60

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte infegrante
del balance al 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 8.

BANKINTER MIXTO RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION
{anteriormente denominado BK Mixto Europa 20, Fondo de Inversion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros}
2012 20011 (Y

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

 Comisiones retrocedidas ala liC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién (263.020,00}) {224.871,92)
Comision de gestidn {2238.791,B5) {199.360,95)
Comision depasitario (20.843,70) (13.955,25)
ingresolyasto por compensacion compartimento - -

Otros (5.384,45) {11.655,72)
Amortizacién del inmovilizado materiat - -
£xcesos de provisiones - -
Geterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {263.020,00}) (224,971,892}
Ingresos financieros 510.983,22 377.259,01
Gastos financieres {9.464,89) {13.138.,74)
Variacién del vaior razonabie en instrumentos financieros 716.799,53 63.655,58

Bor operaciones de la cartera interior 258.244 61 85.381,97

For operacicnes de ia cartera exterior 216.215,94 16.097,93

Por operaciones con derivados ) 242.338,98 (37.824,35)

Otros - -
Diferencias de cambio 11.263.40) 1.654,35
Geferioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros 212.024,05 {102.533,45)

Deteroros - -

Resultados por operaciones de la carters interior 109.873,05 4540418

Resultados por operaciones de la cartera extarior 143,457 .05 (253.385,78)

Resultados por operaciones con derivados {41.306,05) 105.448,15

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 1.429.688,41 326,896,72
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.166.068,41 101.824,80
tmpuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICID 1.166.068,41 101.924,80

{*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en ia Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de perdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 87

BANKINTER MIXTO RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION
(anteriormente denominado BK Mixto Europa 20, Fondo de Inversién)-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
20142 2011 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y génancias ) 1.166.068,41 | 101.924,80
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - .
Total transferencias a 1a cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 1.166.068,41 | 101.924,80

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, & efectos comparativos.
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Bankinter Mixto Renta Fija, Fondo de Inversiéon
(anteriormente denominado BK Mixto Europa 20, Fondo de Inversién)

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Barkinter Mixio Renta Fija, Fondo de Iaversion (en adelante, el Fondo) se conslituyé el 20 de noviembre de
1997 bajo ia denominacidén de BK Fondo Mixto Renta Fija, Fondo de inversidn Mobiliaria. Con fecha 28 de junio
de 2001 el Fondo ha cambiado su denominacién por la de BK Mixto Europa 20, Fondo de Inversidn Maobifiaria,
con fecha 5 de febrero de 2004 por la de BK Mixto Europa 20, Fondo de Inversion y, finalmente, con fecha 21 de
septiembre de 2012 el Fondo ha cambiado su denominacién por la actual. El Fonde se encuentra sujeto a lo
dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Vaiores
con el nimero 1.248,

E! objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes ¢ derechos del pablico para gestionarlos e invertirlos en
hienes, derechos, vaiores u otros instrumentos, financieros ¢ no, siempre que el rendimienic del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectives. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
fiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, ia siuacion financiera y los resultados del mismo. Per
este molivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuenias anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra regisirade y a disposicion
del pablico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercade de Valores.

Segln se indica en la Nota 7, la direccién y administracion det Fonde estédn encomendadas & Bankinter Gestidn
de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Institucicnes de inversidn Colectiva, entidad perteneciente al Grupo
Bankinter.

{os valores mobifiarios estén bajo la custedia de Bankinter, S.A. {Grupo Bankinter), entidad depositaria del
Fondo (véase Nota 4).

Fusion por absorcion

Bankinter Gestién de Activos, $.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, como entidad
gestora, y Bankinter, S.A., como entidad depositaria, en su reunién de 14 de junio de 2011, aprobarcn llevar a
cabo la fusién por absorcion del Fondo (como Fondo Abscrbente) v Bankinter Mixio 30, Fonde de Inversion
(como Fondo Absorbido); previa obtencion de fa correspondiente auterizacion de la Comision Nacional del
Mercade de Valorss, que se ha obtenido el 6 de julio de 2012. En dichas fechas se adoptaron, entre otros, los
siguientes acuerdos:
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CLASE 8

1. Disolucién sin Hguidacién del Fonde Absorbido y transmisién en bleque de todes sus actives y pasivos
al Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos vy obligacicnes a aguel.

2. Aprobacion de la ecuacion de conversion o canje de la fusién del fondo implicado, teniendo en cuenta
si patrimonio y nGmero de participaciones en circulacion el dia anterior a la fusidn efectiva, que ha
tenido lugar et 29 de agosto de 2012, De esta forma por cada participacion de Bankinter Mixic 30,
Fondo de inversidn, correspondieron 10,54564286 participaciones del Fondo.

3. Comunicacién al Ministerio de Economia y Competitividad, de la aplicacién a la presente fusicn del
régimen fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores
establecido en el Capitulo VIH del Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo, por el gue se
aprueba el texto refundido de Iz Ley del Impuesio sobre Sociedades,

4. Comunicacién, asimismo, al Ministeric de Economia y Competitividad de la exancidén en el Impuasto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articule 88.1.b) ded
Real Decreto 828/1995, de 29 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento dsl Impuestc sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

De acuerdo con la legislacion vigente, los acusrdos de fusién fuercn pubiicades en el Boletin Oficial det Estado.
Asimismo, se practicarcn las correspondientes notificaciones individuales a jos participes de los fondos
implicados, ofreciéndoles el derecho de separacién, conforme a la normativa aplicabls.

El Fondo Absorbido no ha transmitido bienes susceptibles de amortizacion. Asimismo, no existen bienes que se
hayan incorporado a los libres del fondo adquirenie con un valor diferente a aquél per el gue figuraban en los
lipros del fondc transmitente, ni existen beneficios fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de
los gue se deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en el articulo
88 del Real Dacreto Legislative 4/2004, de & de marzo,

El patrimonio atribuido a participes, nimero de participaciones en circuiacion y resultado comprendido entre el 1
de enero de 2012 v el 28 de agosto de 2012 de cada uno de los fondos de la fusion se detalla a continuacian:

Patrimonio atribuido a
Denominacion participes N° de parficipaciones R(e [—:i?r’éi?o
(Euros)
Bankinter Mixtc Renta Fija, F.l. 14.528.430,13 185.903,96428 242.798,14
Bankinter Mixto 30, F.L (*) 13.500.501,88 16.381,24208 {256.111,99)

A su vez, con anierioridad a su absorcién el 29 de agosto de 2012, con fecha 13 de marzo de 2012 se habia producido la
fusion efectiva de Bankinter Mixto 30, F.I. {como fondo absorbente) v BK Fondvalencia Mixto, F .1 (como fondo absorbido),
pravia aprobacidn de Bankinter Gestidn de Actives, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de inversién Colectiva, como
entidad gestora, y Bankinter, S.A., como entidad depositaria, en su reunién de 16 de noviembre de 2011, y de la
correspondiente autorizacidn de ta Comisidn Nacional del Mercade de Valores, que se obtuvo &l 13 de enero de 2012, El
patrimonio atribuide a participes de BK Fondvalencia Mixto, F.l. y Bankinter Mixte 30, F.1. el dia anierior a |a fecha de fusion
efectiva ascendia a 4.979.566,75 euros y 11.217.626,54 euros, respectivamente, siendo el numerc de participacionss
6.839,3853 y 13.458,7814, respectivamente. La ecuacién de canje se calculd tenlendo en cuenta el patrimonio y nimero de
parficipaciones en circulacion el dia anterior a a fusion efectiva. De esta forma por cada paricipacion de BK Fondvaiencia
Mixto 30, F.1., correspondieron 0,8735329 participaciones de Bankinter Mixto 30, F L

0L4226542
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CLASE 82

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fis!

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecide en ia
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo v adaptacion, para las instifuciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercic, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran Ia imagen fiel del patrimonio y de la situacién
“financiera del Fonde al 31 de diciembre de 2012 y de ios resuliados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fonde, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestors, se
encuentran pendientes de su aprobacién per el Consejo de Administracién de la mencionada socigdad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en fa Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de vatoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecte significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y ia determinacion de! patrimonic son sensibles a los principios y politicas contables, criterics
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para fa
elaboracion de fas cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han ufilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por ios
Administradorss de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los aclives, pasivos, ingresos, gastos v
compromisos que figuran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de deferminados instrumentos financieres y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que esias estimaciones se han realizadc sobre ia base de la mejor
informacién disponible al clerre def eiercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan {ener lugar en
el futuro obiiguen a modificarlas (al alza o a |a baja} en los préximos ejercicics, io que se reaiizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su polltica de Inversién, estan sujetas a las
fluctuacicnes del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en vaiores {véase Nota 4}, lo que puede
provecar que ef valor liquidative de ia participacidn fluctie tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacién de la informacion

La informacion conienida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta dnica y
exclusivamente, a efectos comparatives, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012,
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CLASE 82

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias v del estado de cambios en sl
patrimonio nato se presentan de forma agrupada para facilifar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de fa memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2011.

f} Correccién de errores

En la elaboracidn de las cuentas anuales adjunias no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesio la reexpresion de los importes Incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011,

Normas de registro y valoragion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fonde correspendientes a los gjercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables vy criterios de vaioracion:

a) Clasificaci6n de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depodsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cudndo éste sea una entidad de crédito,
o en caso condrario, fa entidad de crédite designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saidos que el Fondo mantenga en una institucion financlera para poder
desarrollar su actividad vy, en su caso, &l efective recibido por el Fondo en concepto de garantias
aporiadas.

- Cartera de inversiones financleras: se compone, en su caso, de 103 siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La iotalidad de estos epigrafes se clasifican a efecios de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias”:

+ Valores representatives de deuda; obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o expiicito,
establecido contractualmente, e insirumentados en tiiules ¢ en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea ei sujeto emisor.

¢ Instrumenios de patrimonio: instrumentos financierog emitidos por otras entidades, tales como
acclones y cuotas pariicipativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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« Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participacionss en ofras Instituciones
de Inversion Colectiva.

« Depositos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fendo mantiens en entidades de
credito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria’.

« Derivados: incluye, entre ofros, ef valor razonable de los coniratos de futuros y forwards, el vajor
razenable de las primas pagadas por warranis y opciones compradas y ef vaior razonable de fos
contratos de permuta financiera gue ef Fondo tiene contratados, asi como los derivadas implicitos
incorporados, en su ¢aso, en los productos estructurados mantenidos por el Fonde.

« Ofros: recoge, en su ¢aso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

s Interesss en la cartera de inversion: recoge, en su case, 1a periodificacion de los intereses activos
de 1a cartera de inversicnes financieras.

* Inversiones morosas, dudosas o en lifigio: incluye, en su caso, y a ios meros efectos de su
clasificacion contabie, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuiadas cuyo
reembelsc sea preblematico v, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parciat.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepte de garantia en los mercados
correspondienies para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito vy
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a los anteriores osterte el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, $& reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financierps - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i, Clasificacion de fos pasivos financieros

L.os pasivos financieros se desgiosan a efectes de presentacion y valoracion en los siguientes epligrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y oiros débitos, asf como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectes de valoracion
como “Débites y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warranis vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fonde tiene contratados, asl como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenides por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoraciéon como “Pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias’.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién come “Pasivos financieros a vaior razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de vaiores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuenias con las Administraciones Plblicas y los importes pendientes de pago por
comisicnes de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de vaioracidon como “Débitos y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financleros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en e epigrafe "Tesoreria®, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
an contrario sera el precio de la transaccian), integrando los costes de transacoién directamente atribuibles a
la aperacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de |a cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métode
del #ipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
agueiias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valer nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccidn), incluyendo los costes de fransaccion explicitos directamente
atribuibles a la cperacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de page. Los intereses
explicitos devengados desde ia Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de [a cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera Incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en ef valer razonable se imputan en la cuenta de pérdidas vy
ganancias {véase apariado 3.g.ili.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonabte es el vaior de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por velumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante jos camblos que resultan de
cotizaciones de valores similares de Iz misma entidad procedentes de emisicnes anteriores, tenfendo en
cuenia factores como las diferenclas en sus derechos ecanémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonabie es el precio de cotizacidén en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde ef momento de |a
transaccién, En este caso, se reflejardn jas nuevas condiclones utilizando como referencia precios o tipes de
interés y primas de riesgos actuaies de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se apiicaran tecnicas de valoracion (precios suministrados per intermediarics, emisores o difusores de
informacidn, transacciones recientes de mercadoe disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos v valoracidn de opciones,
en su case} que sean de general aceptacion y que utilicen en [z medida de (o posible datos observables de
mercado (en particular, fa situacidn de tipos de interés y de riesgo de orédito del emisor).



0LAZ26547

GLASE 87

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio gue iguala el rendimiento
interno de la inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda plblica,
incrementado en una prima 0 margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- instrumentos de patrimenio no cotizados: su valor razonabie se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable sjustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias 0 minusvalias técitas, netas de impuestos, que hubileran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracidn.

~ Depdsitos en entidades de crédite v adquisiciones femporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerde ai precic que iguale el rendimiente interno de la inversion a los fipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciongs de cancelacidn
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones ¢ participaciones en otras insfituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidativo de! dia de referencia. De no existir, se utilizara ef Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidag a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacién, se vaiorarén a su valor de cotizacion del dia de referencia, slempre gque sea representative.
Para las inversiones en 1IC de inversidn libre, IC de 11C de inversian libre ¢ HC extranjeras similares, segun
ios articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociades en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio coficial de clerre dei dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se frate de instrumentos derivados no negociades en mercados regulados o
sistemas multiiaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacién de métodos ¢ modelos de
valoracion adecuados y reconccidos conforme a lo estipulado en la Circuiar 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Vzlores,

En el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Otros” se recoge, a ti{ulo informative, el valor nominal de
fos tiulos de la cartera del Fondo.

it. Reconocimiento y valoracion de ios pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efecios de valoracidén como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “vaior razonable” {que salvo evidencia en coniraric serd el precic de la transaccion}
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, ios pasivos se
valoran por su cosie amcriizado, contabilizandose los Intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métode del tipo de interés efective. No
obstante, si ef efecto de no actuaiizar los fiujos de efectivo no es signfficativo, aquelias partidas cuyo importe
se espera pagar en un piazo inferior a un afio se valoran a su valor nominai.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario seréd el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriorments, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
fransaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios gque se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas v ganancias {véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacidn por venta de valores recibidos en préstamo y pasives surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
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caso, al valor razonable de ios activos a recomprar para hacer frente a la devolucidén del préstamo o
restitucidn de los activos adguiridas bien temporaimente o bien aportados en garantia.

¢) Bafa del balance de los activos y pasivos financiéros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esia condicicnade por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y heneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. 8i los riesgos y beneficios se fraspasan sustancialmente a terceros - caso de ias ventas incondicionaies
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de fa recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia ¢ pérdida surgida a! dar de baja dicho activo.

Se dardn de baja los activos en ios que concurra un deterioro noforio e irrecuperable después de su
inversidn con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos vy beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fiio o por el precio de venta més
un interés, de los contratos de préstamo de vafores en los gue ei prestafario iens la obilgacion de
devolver los mismos o simitares activos o otros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios ulilizados antes de la
transferencia. Por el contrarip, se reconccerd contablemente un pasivo financierc asociado, por un
importe igual al de la confraprestacién recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los actives financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se darédn de baja. El valor de los actives prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantfa por fa IIC” o
“Valores aportados como garantia par la HC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgoes y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dard de baja cuando no se hubiese retenido el contro! del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los actives financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
ios flujos de efectivo gue generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que lievan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las ohligaciones que generan o cuando se adquieren.

d} Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contfado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se coniabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacidn. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segdn corresponda, del active def balance, segln su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por ensjenaciones
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de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de a cartera interior (o exterior)” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en &l caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
gjecucidn el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el nimerc de paricipaciones ©
acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los impories entregados
antes de la fecha de gjecucion se contabilizan, en su case, en el epigrafe “Deudores” dei batance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la confratacion y hasta el
momente del cierre de la posicion o el vencimiento del conirato en fos epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segin su nafuraleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resulfado por enajenaciones de instrumentos financieros -~ Resuliado por
operaciones ¢on derivadog” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se regisiran las
diferencias que resultan como consecuencia de fos cambios en el valor razonable de estos contrates. La
contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segiin su saldo, de! batance, hasta la fecha de su jiguidacion.

ifi. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adgquisicicnes con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representatives de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan z la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su ¢aso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentcs
financieros- Por operacicnes de la cartera interior {o exterior}’.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contrafacion y hasta el momento del cierrs de fa posicidn o el vencimienic del contrato en los epigrafes
‘Compromisos por operaciones largas de derivados” o *Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentss de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se regisiran por su valor
razohable an los epigrafes “Derivados” de la cartera interior ¢ exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacién. .

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionaiments, los fondos depositados en
conceplo de garantia en ios mercados correspondientes para poder realizar operacicnes en los mismos.

En los epigrafes “Deteriorc y resuitado por enajenaciones de instrumentes financieros — Resultades por
operacicnes con derivades” o "Varlacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados’, dependiendo de la realizacion o no de la fiquidacion de la coperacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
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contrapartida de estes cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o dei pasive, segun su saldo, det balance, hasta la fecha de su liquidacidn.

En aquellos cascs en que el conirate de futuros presente una Bquidacion diaria, las correspondientas
diferencias se contabilizaran en la cuenta *Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentes
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de perdidas y ganancias.

En el caso de operacicnes sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a ia valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido 0 vendido, quedando excluidas las operaciones gue se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintes de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibides en garantia por ia {IC” de las cuentas de orden, En casc de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero per el valer razonable de su
obligacién de devoiverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del batance.

Periodificaciones {activo y pasivo}

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversién” del balance.

instrumentos de pafrimonic propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en gue se encuentra dividido su
patrimonic. Se registran en ef epigrafe *Patrimonio atrlbuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance.

Las pariicipaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcidn y reembolso, en funcién del valor
Hguidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los ¢riterios establecidos
en {a Circuiar §/2008, de 26 de noviembre, de ia Comisidén Nacional del Mercadc de Valores. Los importes
correspondientas a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio afribuido a parlicipes o accionistas - Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del ejercicic del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al salde del epigrafe “Patrimonic atribuido a participes ¢ accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a pariicipes o accionistas — Participes” del batance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a pariicipes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes © accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
{positives 0 negativos) que se encontraban pendientes de aplicacidén al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicics anteriores al gjercicio terminado en dicha fecha.
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@) Reconacimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criferios mas significatives utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiente de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financiercs devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en suU ¢aso, contablemente en funcidén de su periodo de devengo, por apiicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas ¢ en
litigio, que se regisiran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientss de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — infereses de
la cartera de inversién” del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocsn, en su ¢aso, como ingresc en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el memento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fonde como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su case,
de comisiones de suscripeidn y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de a cuenta de pérdidas y ganancias,

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesidén de comisiones previamenie
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la lIC” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

l.as comisiones de gestion, de depdsito asf como otros gasios de gestibn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe "Otros gasios de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

L.os costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como correfgjes y comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su case, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ifi. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variacicnes del valor razonable de los activos y pasives financieros,
realizado 0 no realizadc, se registra en los epigrafes *Deteriorc y resultado por enajenacicnes de
instrumentos financieros” y “Variacién de! valor razonable en instrumentos financieros”, segln correspondsa,
de la cuenta de pérdidas v ganancias del Fonde (véanse apartados 3.b.1, 3.b.ii y 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconccen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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h) Impuesto sobre beneficios

i)

)

£l impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituide por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impusesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidacicnes fiscales del impuesic sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y &l derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

£t gasto o ingreso por impuesto diferidc, en caso de que exisia, se corresponde con el reconocimiento v la
cancetacién de ios pasivos vy activos por impuesto diferide, que surgen de ias diferencias tempcrarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
{empoerarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias tempcrarias
deducibles y los créditos per deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesio diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconecimiento de un activo por impuesie diferido en ningiin caso y sélo se reconoceréan mediante la
compensacion del gasic por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferide se reconocen siempre. La cuantificacion de diches pasivos se
realiza considerando los fipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es e eurc. Consecuentemenie, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al eurc se consideran denominades en “moneda extranjera”.

Cuando exisien transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de ia transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
raepresentalivo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Glime dia habil anterior a2 esa fecha,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir ios saidos denominados en moneda exiranjera z la
maneda funcionat se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambic se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.ii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fonde operacicnes vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 352003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en ia
gjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por ia sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un confiicto de interés. Adicionalmente !a sociedad
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gestora deberd disponer de un procedimiento inferno fermal para cerciorarse de que las opearaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fonde y a precios o en condiciones iguales 0 mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la nommativa vigente, los informes periddicos registracdos en ia
Comisién Nacional del Mercado de Vazlores inciuyen, en su caso, informacién sobre fas operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por fguidacidn e intermediacion, comisiones
retrocedidas con crigen en las instifuciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gesiora del Fondo, el importe de los depdsitos y adguisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efective por compras y ventas realizado en aclives emitidos,
coiocados o asegurados por el Grupo de la socisdad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalie de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes ‘Depdsitos en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye come
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 aflo 5.633.042,24
Comprendido entre 1 v 2 afios 208.841,35
Comprendido entre 2 y 3 afios 1.269.931,22
Comprendido entre 4 y 5 afios 562,851,
Superior a 5 aflos 203.645,88
7.998.311,70

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del active del
balance se incluyen 1.947 miles de euros correspondientes a adqguisiciones temporales de actives {Deuda
Puablica} cuya contraparte es 1a entidad depasitaria.

Adicicnalmente, ai 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromise:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 2.970.800,00
Total 2.970.806,00

Al 31 de diciembre de 2012, la totaiidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por &l Fondo
tenian un vencimiento infericr al afo.
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En &l epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre da 2012 se recogen 220 miles de euros (138 miles de
euros ai 31 de diciembre de 2011) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar oparaciones en {os mismos.

l.os depdsitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacion se
detallan los depdsitos con entidades de créditc mantenidos por el Fonde al 31 de diciembre de 2012, junto con
el interés que devengan y su vencimiento.

Tipo de

Entidad Divisa Euvros Vencimiento Interés
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 1.500.000,60 01/03/2013 3,00%
Banco Espaiiol de Crédito, S.A. Euro 2.000.000,00 16/09/2013 3,55%
Banco Espafiol de Crédito, S.A. Euro 400.000,00 16/07/2013 4,00%
Bankia, S.A. Euro 2.000.0060,00 27/12/2013 4,30%
Banco Popular Espafiol, S.A. Euro 3.600.000,00 07/02/2013 3,75%
Banco de Sabadell, S.A. Euro 2.500.000,60 27/12/2013 3,75%
Banco de Sabadell, S5.A. Euro 1.000.000,00 20/12/2013 3,75%

13.000.000,00

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibies de estar depositados, lo estan en
Bankinter, S.A. 0 en framite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). L.os valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fonde no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, safvo para
-servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en ios mercados secundarios oficlales de derivados, v
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcidn.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédite v tiquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos gue limitan dicha exposicidn y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principaies coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

s« Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversidn Colectiva:

ta inversion en acciones o parlicipaciones emitidas por una nica HC, no podrd superar ef 20% del
patrimonio, salve en fas IIC cuya politica de inversion se base en la inversién en un Unico fondo.
Asimisme, la inversion total en [IC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar ef 30% del patrimonic del Fonde.

+ Limite general a la inversién en vaiores cotizados:
la inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podré superar
al 5% del patrimonic del Fondo. Este limite quedars ampliado al 10%, siempre que la inversién en los

emisores &n los que supere el 5% no exceda del 40% dei patrimonic del Fendo. Puede quedar
ampliade al 35% cuande se frate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
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de la Unién Europea, una comunidad autdnoma, una enfidad local, un organismo internacional del que
Espafa sea miembro 0 por cuaiquier otro Estado que presente una calificacion de sclvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafa. Cuando se desee superar el limite def 35%, en el folleto v en toda publicacién de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran fos emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir ¢ se tiene invertido mas del
35% del pairimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta e 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalagos por un ente de los sefialados en el articufo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario gue se diversifique, al mencs, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores
de una misma emisidn no supere el 30% del activo del Fondo, Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédiic cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemnente los compromisos de la emisidén vy que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal y 2l pago de los intereses en ef caso de situacion concursal
del emisor, El total de las inversiones en este tipo de chiligaciones en las que se supere el limite del 5%
no podré superar el 80% dal patrimonio del Fando.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupc econémico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion fotal al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podré
superar el patrimonio neto del Fondo, Por exposicidn total al riesge se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se inciuirdn las ventas al descubierio.

Las primas pagadas por la compra de opciongs, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% del patrimanio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita ai 5% del patrimonic con cardcter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédifo con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente fos compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolsc del principal e intereses y depodsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio def Fondo.

l.as posiciones frente a un {nico emiscr en producios derivados, activos e instrumentos financieros y
depdbsitos que af Fendo tenga en dicha entidad no podran superar €l 20% del patrimonio da! Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un dnico
emisor.

Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacidn a su libre
fransmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes

a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido méas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podré tener mas del
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4% de su. patrimonio invertide en valores emitidos o avalados a enfidades perienecientes a un mismo
_ grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maxima conjunto del 10% del patrimonio, en:

* Acciones y participaciones de iIC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domicifiadas en paises no OCDE con ciertas fimitaciones.

« Acciones y participaciones de IIC de inversidn libre y de HC de HC de inversidn iibre
espafiolas.

s Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

s  Coeficiente de liquidez:

Ei Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

» Obligaciones frente a terceros:

El Fondo pedra endeudarse hasta el limite conjunte del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca ja Comisién Nacionai det Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a esios efecios, los débitos contraides en la compra de actives
financieros en el periodo de liquidacidén de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientas legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fande gue, en todo
caso, son ohjeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa el Fondo en el case de gue alguna coniraparte
incumpliese sus obligaciones contractuaies de pagoe con el mismo. Dicho riesge se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidex

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitade volumen de contratacion, o inversion en otras instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversionses podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, |a sociedad gestora

del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimientc de los
" coeficientes de liquidez y garantizar ios reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como

consecusncia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguienies:
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- Riesgo de tipo de interés: la inversidn en activos de renta fija conileva un riesgo de tipe de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y slevada para activos a largo plazo. '

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatites: ia inversion en instrumentos de patrimonic conileva
que la rentabilidad del Fendo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, {a inversidn en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacién de actives o imprevistos de indole polifico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volétiles.

Los riesges inherentes a las inversiones mantenidas por las Instituciones de Inversidn Colectiva se encuentran
descritos en el Follelo informativo de.cada Institucion de Inversion Colectiva, segln lo establecido en la
normativa aplicable. Adicionaimente, en dicho Folleto se indican en el apartado de politica de inversion de las
Instituciones de Inversidn Colectiva de forma especifica ios limites internos a los que estan sujetos al sefialarse
jos tipos de activos en los que pueden invertir, asi come los mercados, niveles medios de duracién de ia cantera
de renta fija, exposicion al riesgo divisa de las Instituciones de Inversién Colectiva, etc., lo cual marca el riesgo
de mercado que pueden asumir las Instituciones de Inversién Colectiva.

5.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicién del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositarie:
Bankinter, S.A. (cuentas en euros) 317.675,41
317.675,41

Las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el ejercicic 2012 un tipo de interés anual
medic del 2,25%, liquidable mensualmente.

6. Participss
Al 31 de diciembra de 2012 y 2011, el patrimcnio det Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotacicnes en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propledad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el céicuio de! valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:
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Euros
31-12-2012 31-12-2011
Patf'imonm at.l‘lblfli‘iﬂ a participes o accionistas del Fondo 26.872.084,44 14.455.259,18
al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacion 80,82 76,77
N° Participaciones 332.480,70 188.285.94
N¢ Participes 1.218 751

=

Conforme a la normativa aplicable, el nimerc minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyc casc dispondran dei plazo de un afic para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
nimere minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacion

Segun se indica en |la Nota 1, la direccion y gestién del Fondo estdn encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, el Fondo devenga una comision del 1,35% anual, calculada sobre el patrimonio diario medio ded
Fondo y que se satisface mensuaimente. Hasta ef 26 de septiembre de 2012 la comisién ha ascendido al 1,20%.
Conforme al articuio 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva, a raiz de esie cambio, se ha
ofrecido a los participes del Fondo el derecho de separacion.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) percibe una comision del 8,15% anual calculada sobre el
patrimonico diario medio del Fonde, que se satisface mensualmente. Hasta el 26 de septiembre de 2012 Ia
comisién ha ascendido al 0,08%. Conforme al articulo 14.2 del Reglamento de Insfituciones de Inversién
Colectiva, a raiz de esie cambio, se ha ofrecido a los participes del Fendo el derecho de separacion.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depésito sobre lz parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Bankinter, no supera los limites maximos legales estabiecidos. Adiclonalmente, e nivel maximo de
comisiones de gestion y depodsito que soporta, sobre la parte de carters invertida, en su case, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades ne pertenecientes al Grups Bankinter, no supera los limites a tal
efecto establecidos, en su caso, en su Folieto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por ef que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, tiene por objeto ta concrecidn y desarrolio de las
funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracién de las eniidades depositarias de las Instituciones
da Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1.

2.

Comprobar que {as operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coseficientes vy criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utifizados por ia sociedad gesiora para ef célculo del
valor iquidativo de las participaciones del Fondo.
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4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de ia informacion pidblica periddica def Fondo. ’

5. Verificar que los procedimientos de comsrcializacion establecidos por fa sociedad gestora del Fondo
cumpien con la normativa aplicable.

8. Custodia de todos los valores mobiiarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente ¢ a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en e plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que fas suscripciones y reemboisos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacion vigenie.

Asimismo, durante el gjercicio 2012, considerando ios Fondos Absorbidos mencionados en la Nota 1, ef Fondo
ha devengado los honorarios relativos a servicios de auditeria por un importe de 8 miles de euros (3 miles de
euros en el gjercicio 2011}

En el salde del epigrafe “Otros gastos de expiotacion - Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2011 se recogian los honorarios por importe de 7 miles de euros por servicios prestados por Ashurst LLP en
concepto de asesoramiento legal en relacién con la formulacion de reclamaciones fiscales para ia devolucidn por
parte de las Haciendas extranjeras de deierminados paises de la Unidn Europea de retenciones sobre
dividendos indebidamente practicadas en ejercicios antericres.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenfa ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Dsudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Plblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devoiucidn del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por imporie de 138 y 37 miles de euros, respectivamente.

Considerando ios resultados de los Fondos Absorbidos hasta el momento de la fusidn efectiva (véase Nota 1),
no existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y ia base
imponibie antes de compensacidn de bases impoenibles negativas, en su caso. E tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios as dal 1% {Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Al 31 de diclembre de 2012, el saldo del epigrafe “‘Otfras cuentas de orden — Perdidas fiscales a compensar”
recoge las pérdidas fiscales de los Fondos Absorbidos (véase Nota 1},

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de perdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesic sobre beneficios neto, en su caso, del efecio
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de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingrescs por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue el Fonde obtenga resultados negativos {véase Nota 3-h).

E! Real Decreto-Ley 92011, de 19 de agoesto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazc para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones,

Los Administradores de |z sociedad gestora no esperan que, en ¢aso de inspeccion del Fondo, surjan pasives
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejarcicio no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

BANKINTER MIXTO RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION (anteriormente denominado BK

Mixto Europa 20, Fondo de Inversién)

Divisa Descripeion Euros

EUR | BONOJKUTXABANK SA}4,382015-09-28 984.446,87
EUR | BONOMAPFRE VIDA 5.A5,13|2015-11-16 31548435
EUR | PAGAREIBSCH|3,46[2013-04-04 1.494.277 44
EUR | CEDULAS[BANKINTER CED HIP|4,13|2017-03-22 254.775,99
EUR | BONO|BANCO DE SABADELL|4,20|2013-08-27 199.939,30
EUR | BONO|BANKINTER CED HIP|2,6312013-04-09 1.246.148,92
EUR | BONOIBANCAJAJ4,252013-05-26 495.285,57
EUR | BONOIFUND ORDERED BANK]J3,0012014-11-19 208.841,35
EUR | BONOIBANKINTER | FTPYME0,31{2043-05-16 50,148,354
EUR | BONOIBANKINTER 6 FTH|0,42/2038-08-26 144.497,34
EUR | REPOESTADO ESPANOLJ1,0012013-01-02 1.946.908,58
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda | 7.442.754,25
EUR | DERECHOSREPSOL YPF, S.A. 2.310,00
EUR | DERECHOSIGRIFOLS 8.082,00
EUR [ ACCIONESIDIA, S.A. 240.500,00
EUR | ACCIONES|EBRO PULEVA 227.265,00
EUR | ACCIONES{INDITEX 263.750,00
EUR | ACCIONES|TELEFONICA, S.A. 104.182,56
EUR | ACCIONESIGRIFOLS 237.240,00
EUR | ACCIONESIREPSOL YPF, S.A. 76.675,00
EUR | ACCIONES|BSCH 225.700,00
EUR | ACCIONESBKT 109.900,00
EUR | ACCIONES/BANCO POPULAR ESPANO 102.550,06
EUR ‘ ACCIONES|FERROVIAL, S.A. 333.502,40
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 1.931.656,96
EUR J BONQ|SANTANDER INTL DEBT4,00{2017-¢3-27 308.075,02
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Divisa Descripcion

Furos

EUR | BONOBANCAIJA|5,67|12013-04-11

24748243

TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda

555.557,45

EtUR | ACCIONES|TELEFONICA DEUTS HO

41.243,68

EUR | ACCIONES{VINCI SA

107.886,00

DKK | ACCIONESINOVO NORDISK

122.842,38

EUR | ACCIONESICARREFOUR S.A.

290.175,00

EUR | ACCIONES{BAYER

251.615,00

EUR | ACCIONESDEUTSCHE TELEKGOM

85.950,00

EUR | ACCIONES|ING GROEP

211.830,00

EUR | ACCIONESBANCO NACIONAL

238.476,00

EUR [ ACCIONESICOMPAG SAINT GOBAIN

64.440,00

EUR | ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC

54.830,00

EUR | ACCIONES|SANOFI-AVENTIS

292.699,00

SEK | ACCIONES{ERICSSON

303.39749

EUR ! ACCIONES{UNILEVER NV-CVA

346.020,00

EUR | ACCIONES|ALLIANZ

209.600,60

EUR | ACCIONES|ROYAL DUTCH PETROL.

111.692,50

EUR | ACCIONES|ASSICURAZ.GENER

274.800,00

TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio

3.007.491,05
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Bankinter Mixto Renta Fija, Fondo de Inversion
(anteriormente denominado BK Mixto Europa 20, Fondo de Inversion)

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios (mercados), situacion del Fondo y svolucion
previsible

Bankinter Gestion de Activos, S.A., Scciedad Gestora de Insiituciones de Inversién Colectiva, como entidad
gestora, y Bankinter, $.A., como entidad depositaria, en su reunién de 14 de junio de 2011, aprebaron llevar a
cabo la fusién por absorcién del Fonde (como Fondo Absorbente} y Bankinter Mixéo 30, Fondo de Inversién
{como Fondc Absorbido); previa obtencidn de ia correspondiente autorizacion de la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores, que se ha obtenido el 6 de julio de 2012. En dichas fechas se adoptaron, entre otros, los
siguientes acuerdos:

1. Disolucion sin liquidacion del Fondo Absorbido y transmisién en bicque de todos sus activos y pasives
al Fonde Absorbente, sucediendo ésie a titulo universal en todos los derechos y obligacicnes a aquel.

2. Aprobacion de la ecuacion de conversion o canje de la fusién del fondo imglicado, teniendo en cuenta
su patrimonio y ndmero de participaciones en circulacion el dia anierior a |a fusion efectiva, que ha
tenido lugar el 28 de agosto de 2012. De esta forma por cada participacidon de Bankinter Mixto 30,
Fondo de fnversidn, correspondieron 10,54564286 participaciones del Fondo.

3. Comunicacidn al Ministerio de Economia y Competitividad, de la aplicacién a la presente fusion del
régimen fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores
establecido en el Capituio VIl del Real Decrefo Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesio sobre Sociedades,

4. Comunicacién, asimismo, al Ministerio de Economia y Competitividad de la exencidn en el Impuesto
sobre Transmisiones Pafrimoniales y Actos Juridicos Documentades, en virtud det artfculo 88.1.b) del
Real Decreto 828/1995, de 29 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto scbre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

De acuerdo con la legisiacion vigente, los acuerdos de fusidn fueron publicados en e Boletin Oficial de! Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes noftificaciones individusles a los pariicipes de los fondos
implicados, ofreciéndoles el derecho de separacion, conforme a la normativa aplicable.

Et Fondo Absorbido ne ha transmitido bienes susceptibles de amortizacién, Asimismo, no existen bienes que se
hayan incorporado a los libros del fondo adquirente con un valor diferente a aguél por el que figuraban en ios
libros del fondo transmitente, ni existen beneficics fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de
los que se deba asumir el cumplimiento de determinados requisitcs de acuerdo con lo establecido en el articulo
88 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

Ei patrimonio atribuido a participes, nimero de participaciones en circulacién y resultado comprendide entre el 1
de enerc de 2012 y el 28 de agosto de 2012 de cada uno de los fondos de la fusion se detaila a continuacion:
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Fatrimonio atribuido a Resuttado
Denominacién participes N?® de participaciones (Euros)
{Eurps)
Bankinter Mixic Renta Fija, F.L 14.528.430,13 185.803,96428 242 798,14
Bankinter Mixto 30, F.L {*) 13.500.501,88 16.381,24208 {256.111,99)
H i

(*} A su vez, con anterioridad a su absorcién el 29 de agosto de 2012, cen fecha 13 de marzo de 2012 se habia producidoe la
fusion efeciiva, previa aprobacion de Bankinter Gestion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, como entidad gestora, y Bankinter, S.A., como entidad depositaria, en su reunidn de 16 de noviembre de 2011, y de
la correspondiente auterizacién de fa Comisidn Nacional del Mercado de Valores, gue se ohtuve el 13 de enero de 2012, de
Bankinter Mixtc 30, F.1. {como fonde absorbente} y BK Fondvalencia Mixto, F.1. {como fondo absorbido). £ patrimonio atribuido
a participes de Bankinter Mixto 30, F.l. y Bankinter Mixto 30, F.I. el dia anterior a la fecha de fusién efectiva ascendia a
4.979.566,75 eurcs y 11.217.626,54 euros, respectivamente, siendo el nimero de participaciones 6.832,3853 y 13.458,7814,
respectivamente. La ecuacién de canje se calculé teniendo en cuenta el patrimonic y nimero de participaciones en circuiacion
el dia anterior a la fusién efectiva. De esta forma por cada participacidn de BK Fondvalencia Mixto 30, F.l, correspondieron
(,8735329 panticipaciones de Bankinter Mixte 30, F.I.

Durante el primer semestre del 2012 los mercados de riesgos han tenido un comportamiento irregular, con
subidas durante ef primer trimestre en la mayoria de las bolsas y en los bonos en gensral, especialmente los
corporativos. Sin embargo, a partir de marzo, el componiamiento de estos mercados ha sido muchc mas erratico.

Por contrapartida, en el segundo semestre los mercados de riesgos han registrade unas mejoras muy
pronunciadas, especialmente a raiz de las declaraciones del presidente del Bance Central Europeo, Mario
Draghi, en defensa de ia estabilidad del suro a finales dal mes de julio.

La apuesta decidida del BCE, con la presentacién de una bateria de medidas potenciales para contener la crisis
de la deuda periférica europea, ha ayudado a reducir las primas de riesge de nuesira deuda respecto a
Alemania. Con ello, simuitaneamente, hemos visto una mejora de todas ilas bolsas europeas, pero
especialmente de las de palses periféricos. Y también se ha producide un fortatecimiento muy importante del
euro que registra en el afio una apreciacién del 1,8% con respecto ai délar,

Et entorno econdmico sigue débil a nivel global, con menores crecimiantos en todas las principales regicnes del
munda, si bien en los ditimos meses se han apreciado algunos signos de recuperacion del crecimiento tanto en
EEUU como en China. La zona euro ha regresado a la recesion durante la segunda mifad de 2012 y no se
gsperan iasas de crecimiento significativas en 2013, resultade de las politicas de austeridad impuestas en los
paises de |a periferia europea.

Los cambios politicos en China y Japén auguran nuevas politicas de estimulo al crecimiento econdmico en
ambos pafises. En EEUL, la reeleccion del presidente ha abierio el proceso de negociacién para reducir el déficit
plblico y iimitar el crecimiento de la deuda, que estd a punto de alcanzar el techo legal establecido por el
Congreso. La solucién a estos graves problemas serviria, sin duda, para mejorar la confianza de los agentes
econdmicos americancs.

En el ejercicio 2012 la bolsa espafiola ha caidc un -4,66%, subiendo un 15% en el segundc semesire,
recuperando casi todo lo perdide en el primer semestre del afio, Mieniras, el indice europec Eurostoxx 50 se ha
revalorizado un 13,79%. La bolsa americana, por su parte, que habia tenido una revalorizacion muy fuerte en la
primera mitad del afio, tuvo un comportamiento aigo mas moderade en la segunda mitad, con una subida del
13,41% en el afic. En Europa las subidas sectoriales mas relevantes del afic han sido en empresas financieras
{bancos y seguros), asi como fabricantes de automdviles y empresas tecnolégicas. En el lado negativo,
destacaron las empresas de telecomunicacicnss y las empresas eléctricas.
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Esta mejora de la percepcidon de riesge en los mercados tambien ha beneficiado al diferencial de rentabiiidad
entre &l bono del Tesoro espafiol y el aleman, gue se ha estrechado hasta los 395 puntos basicos a finales de
diciembre, mejorando respecto a los 475 de junio. Por el contrario, ios bonos de Alemania y Estados Unidos han
sufrido algo en sus precios, tras actuar como activo refugio durante los meses maés agudos de la crisis durante
este afic.

El entorno econdmico empieza a dar algunos signes de mejora en algunas partes del mundo, como EEUU,
China, Japdn o algunos paises emergentes. En Europa sin embargo, la actividad sigue muy débit tanto dentro de
la zona suro como en Reino Unido.

Los bancos centrales siguen actuando como principales garantes de ia estabilidad financiera de los mercados, a
iravés de una politica de muy bajos tipos de interés acompafiada de inyecciones continuadas de liquidez via
compra de bonos en ios mercados. Durante el primer semestre del affo 2013 estaremos pendientes de la
resolucién de los problemas fiscales de EEUU, en particular, la negociacion sobre el techo de la deuda que
puade emitir el gobierno y las medidas correctoras del gasto piblico que tendran que venir en esa negociacion.
En Japén, el nuevo gobierno estd preparando una baterla de nuevas medidas de politica fiscal y monetaria para
estimutar iz economiz y acabar con ia deflacién cronica. En Europa, con un enterne mas tranquilo, estaremos
pendientes de observar algdn signe de mejora tras ias duras medidas de austeridad impuestas desde el centro
hacia la periferia.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Noia 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustande sus objetivos vy politicas de gestidn de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de fiujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como & la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en ia Memoria.
Investigacion y desarrolio
Dado su objeto social, el Fonde no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.



La Directora de Administracion de Bankinter Gestidén de Activos, S.A., 3.G.1.1.C., Dofia Rosa Maria Martin
Finez, por los poderes otargados por el Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A,,
S.G.1.1.C. celebrado el 24 de febrero de 2005, procede a firmar el presente documento, que se compone
de 29 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 014226537 a
0L4226565, ambas inclusive, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganacias,
estado total de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion de Bankinter Mixto Renta Fija, Fondo
de Inversion {anteriormente denominado BK Mixto Europa 20, Fondo de Inversion), correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, que han sido formulados por el Consejo de Administracion
de Bankinter Gestidn de Activos, $.A., $.G.1.1.C. en su reunidn de fecha 19 de febrero de 2013.




