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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fongrum Valor y Fongrum Renta Fija Mixta, compartimentos de Fongrum, Fondo de Inversion (en adelante, el
Fondo), por encargo del Consejo de Administracidn de ATL 12 Capilal Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, 8.A. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditede las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance agregado a 31 de diciembre de 2014 y la cuenta
de pérdidas y ganancias agregade, el estado de cambios en el patrimonio neto agregado y la memoria de Fongrum, Fondo de Inversidn
correspondientes al ejercicio terrninado en dicha fecha y los balances al 31 de diciembre de 2014 y las cuentas de pérdidas y ganancias
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha de Forsgrum Valor y Fongrum Renta Fija Mixta,,

Responsabilidad de los administradores de ln Sociedad Gestora en relacién con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son resporsables de formular las cuentas anuales def Fondo adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco
normative de informacidn financiera aplicable al Fondo en Espaiia, que se identifica en la Nota 2 de fa memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de incorreccion material, debida a
fraude o error. '

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas busada en ruestra auditoria, Hemos
Hevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de lz auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha
normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, as{ como que planifiquemos v ejecutemos Ia auditorfa con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estén libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los importes v la informacion
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los
riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valorsciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control intemo relevante para la formulacion por parte de los administradores de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuzles del Fondo, con el fin de disedar los procedimientos de auditoriz que sean adecuados en funcion de las circunstancias, ¥ 1O COn
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditorfa también incluye la evaluacion de Ia
adecuacion de las politicas coniables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi
como la evaluacién de la presentacién de fas cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinién de
auditoria.

Opinicén

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, fa imagen fiel del patrimonio ydela
situacion financiera de Fongrum, Fendo de Inversion y de cada uno de sus compartimentos a 31 de diciembre de 2014, asi como de
sus resultados correspondientes al gjercicio anual terminado er dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con tos principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientes legales y reglamentarios

El informe de pestidn adjunto del ejercicio 2014 contiene tas explicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora consideran
oportunas sobre la situacién del Fondo, 1a evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos vy no forma parte integrante de las cuentas
anuaies. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2014, Nuesiro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con e alcance
mencionado en este mismo pérrafo y ne incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de jos registros contahles del
Fondo.
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CLASE 8.

FONGRUM, FONDO DE INVERSION

BALANCES AGREGADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Euros)

UM0094269

ACTING

31-12-2014

31-12-2013(")

PATRIMONIO Y PASIVO

31.12-2014

31-42-20130)

ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS

17.992.981,03

14,911.138,60

Inmovllizado intangible Fondos reemboisahles atribuides a
- - participes o accionlstas 17.952 981,03 14.811.138,50
inmovitizadoe material - - Capital - “
Bienes inmuebles de uso propio B - Participes 13.392.783,44 9.944 749,52
Mobiliario y enseres - - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferlde - - Reservas $3.626,65 63.628,65
ACTIVO CORRIENTE 18.043.478,9% 15.019.387,72 {Acciones propias) - -
Deudores 53.335,50 81.718,88 Resultados de ejercicios ameriores 3.559.476,90 3.550.476,580
Cartera de Inversiones financieras 17.103.261,69 14.268.451,16 Otras aportacipnes de socios . -
Cartera Interior 4.912.664,34 §.248.210,77 Resultado del ejercicio 977.082,04 1.343,283,43
Valores representativos de deuda 1.621.513,62 4,345,116,58 (Dividendo a cuenta) - -
Instrumentos de patrimonio Ajustes or cambios de valor en
893.440.04 893.342,89 inmovmzago material de use propio : :
instituciones de Inversion Colectiva 2204 869,77 802.751.30 | Otro patrimonio atribuido - -

Depbsites en EECC - -

Derivades 284091 - | PABIVE NG CORRIENTE . -

Qtros - - Provisiones a largo plazo . -
Cartera exierior $2.132.920,03 7.912.767,50 Deudas a large plaze - -

Valores representativos de deuda 1.834.584,63 1.466.615,13 Paslvos por impuesto diferido - -

Instrumentos de patrimonic 3.774.543,21 2,813.382.88

Instituciones de Inversion Colectiva 6.398.952,18 3.532.258,85 PASIVO CORRIENTE 50.097,56 108.249,22

Depositos en EECC - - Proviskones a corto plazo - -

Derivados 124 830,00 508,64 Dendas a corto plazo . -

Otros - - Acreedores 50.097,96 108.247,23
tntereses de fa cartera de inversidn 57.667,32 107.472,8% Paslvos financleros - -
Inversionss morosas, dudesas ¢ en ltigio - - Derlvados - 1,88

Perlodificaciones . - Petiodificaciones - M
Tasoreria £86.491,80 565.216,58

TOTAL ACTIVO 18.043.078,99 15.018.387,72 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 18.043.078,89 16.019.287,72
CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromises por cperaciongs cortas de
derivades

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la 1iC
Valores aperiados come garantia por la 11C
Valores recibidos en garantia poria lIC
Capitat nominal no suscrito ni en circulacion
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

4.547.117,69

1.488.429,38

4.547.117,69

1.489.420,35

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

4.547,117,69

1.469.470,35

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*) 8e presenta, Unica y exclusivamente, a efeclos comparatives.

def balance agregado al 31 de diciembre de 2014.
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CLASE 8.

FONGRUM, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AGREGADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Euros)}
2014 2013
Comisiones de descuento por suscripclones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas 11.738,56 12.552,85
Gastos de Personal - w
Otros gastos de explotacién {150.259 89) £173.494,20)
Comisién de gestion {118.177,72) (145.876,25)
Comisién depositario (17.356,30) (14.386,15)
Otros {13.725,87) {13.231.80)
Amortizacidn del inmovllizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (138.523,33} (160.941,35)
Ingresos financieros 299.869,26 342.110,39
Gastos financieros {1.377,14) {328,85)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 21.830,5% 549.900,88
Por operaciones de la cartera interior 66.767,38 365.030,73
Por cperaciones de la cartera exterior 51.134,88 184,362,50
Por operaciones con derivados (1056.071,67} 507,86
Ctros - -
Diferencias de cambio 50.498,95 (30.599,01)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 754.663,33 657.10%,89
Deterioros - -
Resuitados por cperaciones de a cartera interior 142.271,38 233.957 .25
Resuitados por cperaciones de la cartera exterior 380.061,33 484,867,009
Resuitados por operaciones con derivados 232,340,862 (81.714,45)
Otros - -
RESULTADO FINANCIERD 1.125.484,88 1.517.793,30
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 986.961,66 1.356.851,95
Impuesto sobre beneficics {9.869,62) {13.568,52)
RESULTADQ DEL EJERCICIO 877.092,04 1.343,283.,43

{*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de ia cuenta de pérdidas y
ganancias agregada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014,



CLASE 8

FONGRUM VALOR
(Compartimento de Fongrum, Fondo de inversiéon)

BALANCES DEL COMPARTIMENTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

OMO094271

(Euros)
ACTIVD 31-12-2014 31-12-20130) PATRIMONIO ¥ PASIVOD 31-12.2014 31-12-2013(%
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
- - ACCIONISTAS 96.191.899,19 12.887.637 43
Inmovliizado Intanglble Fondos reembolsables atribuidos a j
9 - - participes o acclonistas 16.151.899,19 |  12.897.637,43
lnmoviilzado material - Capitat B .
Bienes inmnuebies de uso propio - - Participes 14.669.476,84 8.061.492,02
Mobiliaric y enseres - - Prirma de emisién - -
Activos por impuesto diferido . - Reservas 63.626.65 63.628.55
ACTIVO CORRIENTE 16.226.423,86 12.981.002,42 (ACCIOnes propias) - -
Deudores 49,491,356 78.715,84 Resullados de gjercicios anteriores 3.558.478,490 3.550.476,80
Cartera de Inversiones financleras 15.426,746,26 12.237.070,01 Ciras aportaciones de sogios - -
Cartera interior 4,307,291,28 5.403.967,58 Resultado del ejercicio 895.316,80 1.213.039,86
Valores representativos de deuda 1.621.513,62 3.500.573,39 {Dividendo a cuenta) - -
Instrumentos de patrimonio Ajustes por cambios de valer en
P 87187612 993.342,89 Inmovilizado material de uso propio " -
instituciones de Inversién Colectiva 1.711.580,83 909.751,30 | Otro patrimonio atribuido - -

Cepositos an EECC - -

Derivados 2.6840,91 - PASIVO NO CORRIENTE - .

Otras - - Provisiones a largo plazo . -
Cartera exterior 14.062.409,89 6.741.142 70 Deudas a largo plazo . -

Valores representativos de deuda 1.732.736,72 1.255.621,37 Paglvos por impuesto diferido - -

nstrumentos de patrimonio 3,774.543,21 2.813.382,88
instifuciones de inversién Cotectiva 5.430.299,95 2.671.628,81 | PASIVO CORRIENTE 34.524,87 83.364,98
Depositos en EECC B - Provisiones a corio plazo . .
Derivados 124.830,00 509,64 Deudas a corto plazo - .
Otros - - Acreedores 34.524,67 83.363,00
Intereses de la cartera de inversion 56.045,08 91.959,73 | Pasivos financieros - .
Inversicnes morosas, dudosas o en litigho - - Derivados - 1,9¢
Periodifitaclones - - Perlodificaciones - .
Tesoreria 761.186,25 664.216,57
TOTAL ACTIVD 16.226.423,86 12.981.002,42 TOTAL PATRIMONID Y PASIVD 16.226.423,86 1,2981.082,42

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 4.541.117,69 1,489,429 35

Compromisos por cperaciones largas de R .
derivagdios

Compromisos por opsraciones cotiags de 4,547 11766 5 480.429.35
detivados I T
OTRAS CUENTAS DE ORDEN N T

Valores cedidos en préstame por la 1IC . -

Vajores aportados como garantia por 1z iIC - -

Valores recibidos en garanila por la 1IC - .

Capital nominal no suscrito ni en circulacion
(SICAV) ' )

Pérdidas fiscales a compensar - -

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 4.547. 117,69 1.489.429 15

Las Notas 1 a 9 descritas en ia Memoria adjunta forman parte integrante
del balance del compariimento Fongrum Valor al 31 de diciembre de 2014.

{*} 8e presenta, nica y exclusivamente, a efectos comparativos.




CLASE 62

FONGRUM VALOR
{Compartimento de Fongrum, Fondo de Inversién)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL COMPARTIMENTO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Euros)

2014 2013(")

Comisiones de descuento por suscripciones yio reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a fa HC 7.837,62 7.147,84

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {132.704,85) {160,195,11)
Comisién de gestion {109.699,32) {131.743,67)
Comision depesitario (146,498 34) (11.559,63)
Ingreso/gasio por compensacién compartimento - -

Otros {7.207,19)} {6.861.,81)
Amuortizacion del inmuovllizado material - .
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {124.867,23) (143.047,27)
ingresos financieros 283.582,72 318,497,465
Gastos financieros [1.353, 40} (310,52)
Variacion del valor razonable en instrumentos finzncieros 142.231,14) 466.208,29

Por operaciones de ia cartera interior 58.401,54 347.360,57

Por operaciones de la cartera exterior §5.438.89 118.338,07

Por operaciones con derivados {106.071.67) 507,65

Qtros - -
Diferencias de cambio 50.493,96 {30.999,01)
Deterioro y resuliado por enajenaciones de instrementos financieros 742.770,80 514.845,84

Deterioros -

Resultados por operaciones de la cartera interior 134.547 42 188.601,28

Resultados por operaciones de la cariera exterior 376.078,86 484,380,52

Resuitados por operaciones con gerivados 232,144,682 (58.035,98)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERQ 1,033.268,04 1.368.340,06
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 908.406,81 1.225.292,78

Impuesto sobre beneficios {5.084.01) {12.252,93)
RESULTADOC DEL EJERCICIO 899.316,80 1.213,039,86

{") 8e presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de fa cuenta de pérdidas y
ganancias del compartimento Fongrum Valor carrespondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2014,



CLASE 8

FONGRUM RENTA FIJA MIXTA

{Compartimento de Fongrum, Fondo de Inversidn)

BALANCES DEL COMPARTIMENTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

OKOO094273

(Euros)
ACTIVO 31-12-2014 31-12-2013(") PATRIMONIO Y PASIVG 31-12-2014 31-12-2013(%
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
- - ACCIONISTAS 1.801.081,84 2.013.501,07
Inmovilizado intangible Fondes reembolsables  atribuidos a
9 . . particjpes o accionfstas 1,801.081,84 2.013.601,67
inmovilizado material B - Capital - -
Bienes inmuebies de uso propio - - Paricipes 1.723.306,50 1.883.267,50
Mobifiarie y enseres - ~ Prima de emisian - .
Actives por impueste diferide - - Reservas - u
ACTIVO CORRIENTE 1.816.655,13 2.038.385,30 (Acciones propias) " .
Deudores 3.844,15 2.004,14 Resultados de sjercicios anteriores - -
Cartera de inversiones financieras 1.677.506,43 2.031.381,15 Otras aportaciones de socies - -
Cartera Interior 605.373,08 844.243,19 Resultado del ejercicio 77.775,24 130.243,57
Valores representativos de deuda - B44.243,19 (Dividendo a cuenta) - -
instrumentos de patrimenio 27 063 92 B Ajustes por cambios de valor en R ;
U inmovitizade material de uso propio

instiucionas de lnversion Colectiva 583.308,14 - Otro patrimonio atribuldo . -

Depdsitos en EECC - -

Derivados - - FASIVO NO CORRIENTE - .

Cros - - Provisiones a iargo plazo - B
Cartera exterior 1,070.5610,14 1.171.624,80 Deudas a largo plaze - N

Valores representativos de deuda 10%.847,9% 210.883,76 Paglvos por impuesto diferide - .

Instrumentos de patrimonic . -

Instituciones de inversidn Colectiva 968.662,23 £60.631,04 | PASIVO CORRIENTE 165,673,28 24.884,23

Depositos en EECC - “ Provistones a corto plazo - ) N

Derivados - - Deudas a corte piazo - -

Otros - - Acreedores 15.573,29 24.884,23
Intereses de Ja cartera de Inversién 1.622,23 15.613,16 Pasivos financieros - .
Inversiones morosas, dudesas o en Htiglo - - Derivados - .

Pertodificaciones - - Periodificaciones - .
Tesoreria 135.305,55 5.000,01

TOTAL ACTIVO 1.816.6565,13 2.038.385,30 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 1.816.665,13 2.038.385,30
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -

Compromisos pof operaciones jargas de
derivados
Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OYTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valcres cedidos en préstame por iz IIC
Valores aporiados como garantia per la lIC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacisn
{SICAVY
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(") Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance del compartimento Fongrum Renta Fija Mixta al 31 de diciembre de 2014.
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CLASE 8-

FONGRUM RENTA FIJA MIXTA
(Compartimento de Fongrum, Fondo de Inversién)
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANGIAS DEL COMPARTIMENTO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOQS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Euros)
2014 2013 (%

Comisiones de descuento por suscripciones ylo reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la IC 3.898,84 5.405,01

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién _{17.555,84) (23.259,09)
Comisién de gestion (9.178,40) {14.132,68)
Comisidn depositario (1.857,98) {2.826,52)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros {6.518,68) {6.338,09)
Amortizacion dei inmovitizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultades por enajenaciones de inmovilizado - .
RESULTADO DE EXPLOTAGION (13.656,10) (17.894,08)
ingresos financieros 16.286,54 23.612,93
Gastos financieros {23,74) {18,33)
Varlacion del valor razonable en instrumentos financieros 654.064,73 83.694.55

Por operaciones de la cartera interior 8.365 B4 17.670,16

Por operaciones de la cartera exterior 55.695,89 66,024,43

Por operaciones con derivados - .

Otfros - -
Diferencias de cambio {3,01) -
Dsterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros 11.892,43 42,164,05

Detericros - -

Resultados por operaciones de la carlera interior 7.723,86 45.365,97

Resultados por operaciones de la cartera exterior 397247 486 57

Resultados por operaciones con derivados 166,00 {3.678,49)

Ofros - -
RESULTARO FINANGIERO 92.218,95 1498.453,24
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 76.560,85 431.589,16

impuesto sebre beneficios (785,61) {1.315,58)
RESULTADO DEL £JERCICIO 77.775,24 130.243,57

(*) Se presenta, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a O descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias del compartimento Fongrum Renta Fija Mixta correspondiente al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2014.



CLASE &

FONGRUM, FONDO DE INVERSION

OMOOS84275

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a Jos ejercicios anuales terminados al 31 de

diciembre de 2014 y 2013

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2014 y 2013:

Euros

2014 2013 {4

Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuide a participes o accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

977.092,04 | 1.343.283,43

977.592,04 1.343.283,43

("} Se presenta, Unica v exclusivamente, a efeclos comparatives.
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GLASE 8.

Fongrum, Fondo de inversién
Memoria

correspondiente al ejercicioc anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Resefia del Fondo

Fongrum, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyo el 8 de abril de 1992 bajo la denominacion
de Fongrum, Fondo de inversion Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo cambi¢ su denominacion
por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva, considerando las dltimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por ef que se reglamenta
dicha ley y en ia restante normativa aplicable (véase nota 9).

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores
con el numera 335, en la categoria de armonizados conforme a fa definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacidn de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultadoes colectives. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medicambientales.

Con fecha 3 de agosio de 2012, ta CNMV autorizd [a transformacion del Fondo en un fondo por compartimentos,
por io que con fecha 8 de agosto de 2012 la sociedad Gestora del Fondo realizé la correspondiente
comunicacion a los participes del Fondo. Finalmente, con fecha & de octubre de 2012 se inscribio en ef registro
correspondiente de la CNMV el nuevo folleto del Fondo y el documento con los datos fundamentales del inversor
que recoge la mencionada fransformacion.

Un fondo por compartimentos es un fondo de inversion que, bajo un dnico reglamento de gestién, en lugar de
tener una sola cartera tiene varias caneras diferenciadas, los compartimentos, cada uno de los cuales tiene su
propia politica de inversion, distinta de fa de los otros compartimentos, y emite sus propias participaciones. La
figura de los compartimentos permite a los inversores, dentro de un mismo vehiculo de inversion, diversificar sus
inversiones, teniendo en cuenta las diferentes politicas de inversiones, comisiones, efc. de los distintos
compartimentos que integran ef Fondo.

En cualquier case, cada compartimento responderd exclusivamente de Jos compromisos contraidos en el
ejercicio de su actividad y de los riesgos derivados de los activos que integran sus inversiones. Los acreedores
del compartimento del Fondo Gnicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al patrimonio de dicho
compartimento, sin perjuicio de la responsabilidad pairimonial que corresponda al Fondo derivada de sus
obligaciones tributarias,

La politica de inversion de los compartimentos del Fondo se encuentra definida en el Folleto def Fondo v a
disposicion del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. De
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acuerdo & la politica de inversion definida, Fongrum Valor y Fongrum Renta Fifa Mixta, se engloban dentro de
las categorias de "Glohal” y "Renta Fija Mixta Internacional”, respectivamente.

Cen fecha 31 de eneroc de 2014 se ha producido la sustifucion efectiva de Inversis Gestion, S.A., Sociedad
Gestora de instituciones de Inversidén Colectiva por ATL 12 Capital Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones
de inversién Colectiva, S.A. como sociedad gestora, Adicionalmente, se ha revocado el acuerdo el acuerdo de
delegacién de gestion de activos por parte de Inversis Gestion, S.A., 8.G.11.C. a ATL 12 Capital Gestién,
S.G.LLC., SA.

Les valores mobiliarios estan bajo la custodia de Banco Inversis, S.A. {Grupo Banca March}, entidad depositaria
del Fondo (véase Nota 4).

Adicionalmente, con fecha 23 de mayo de 2011, Inversis Gestidn, S.A., S.G.1LC, firmo un contrato con DSTM,
S.1., EAFI {empresa vinculada, al ser un accionista de dicha socledad un participe significativo de Fongrum
Valor y de Fongrum Renta Fija Mixta ~véase Nota 6-) para el asesoramiento en materia de inversion sobre la
{otalidad del patrimonio del Fondo a partir de Ia inscripcién de dicha sociedad en el correspondiente Registro de
fa CNMV, gque se produjo con fecha 1 de diciembre de 2011. Dicho contrato se extiende desde el ejercicio 2012
a la totalidad del patrimonio de los dos compartimentos del Fondo. Los gastos derivados de diche contrato se
cargan a su Sociedad Gestora.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Ef balance agregado del Fondo, la cuenta de pérdidas y ganancias agregada, los balances y cuentas de
pérdidas y ganancias de cada compartimento, el estado de cambios en el patrimonio neto agregado y la
memeria, constifuyen las cuentas anuales del Fondo.

Cada una de las partidas del balance agregado y de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo
recoge el saldo derivado de la agregacion de las pariidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, correspondientes a cada compartimenio, excepio cuando se hayan producido
resultados por operaciones realizadas entre compartimentos, que se eliminan, salve gue se hayan realizado
frente a {erceros. Adicionalmente, en su caso, no aparecen las partidas deudoras ¢ acreedoras o las
correspondientes a los ingresos o gastos derivadas de la compensacién de pérdidas fiscales enire
compartimentos que hayan sido objeto de compensacion.

Las cuentas anuales del Fondo han sido obtenidas de ios registros contables del Fondo y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo y a cada uno
de sus compartimentos, que es el establecido en Ia Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision
Nacional del Mercade de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las instiluciones de inversidén colectiva, gue constituye el desarrollo y adaptacion, para las
instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el Codigo de Comercilo, Ley de Sociedades de Capital,
Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le resulta de aplicacion, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonic y de la situacidn financiera de! Fondo y de cada uno sus
compartimentos at 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de ias operaciones def Fondo y de cada uno
de sus compartimentos que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formufadas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendienies de su aprobacidn por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.
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Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de cardcter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién,

Los resultades y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y poilticas contables, criterios
de valoracidn y estimaciones seguidos por jos Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, o que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo case, ias inversiones de los compartimentos del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion,
estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase
Nota 4}, lo que puede provocar que el valor liquidative de la participacion de cada compartimento del Fondo
flucttie tanto al alza como z la baja.

Comparacién de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2013 se presenta (nica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2014,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance agregado el Fondo, de la cuenia de pérdidas y ganancias agregada, de
los balances y cuentas de pérdidas y ganancias de cada compartimento y def estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
cases, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria,

Cambiops de criterios contables

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2013.

Correccion de errores

En la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectade ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en fas cuentas anuales del ejercicio 2013.

Normas de regisiro y valoracién

En ia elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2014 y 2013 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:
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a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracidn

i, Clasificacion de los activos financieros

Los activos financiercs se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siguientes epigrafes del
balance agregado del Fondo y def balance de sus compartimentos:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depédsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al ceeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folieto del Fondo. Asimismo se incluye, en su
caso, las resiantes cuentas corrientes o saldos que los comparfimentos def Fondo mantengan en una
institucion financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por los
compartimentos del Fondo en concepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cariera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activas financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, gque devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido confractualmente, e instrumentades en titulos o en anotaciones en cuenta, cualgquiera
que sea el sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

+ Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

« Depoésitos en entidades de crédito (EECC): depoésitos que los compartimentos del Fondo
mantienen en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
“Tesoreria”.

»  Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que los compartimentos del Fondo tienen contratados, as! como
los derivados implicitos incorporados, en su caso, en los productos esfructurados mantenidos por
los compartimentos del Fondo.

s Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
regutadas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asl como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas e los epigrafes anteriores,

* Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efecios de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total 0 parcial.
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- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras gue por cualquier concepto diferente a los anteriores ostenten los compartimentos
de! Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como
“Partidas a cobrar”. Las pérdidas por detericro de las "Partidas a cobrar® asi como su reversion, se
reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias agregada del Fondo y de 12 cuenta de pérdidas v ganancias de sus compariimentos.

il. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance agregado del Fondo vy del balance de sus compartimentos:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su case, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracian
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de fuluros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y cpcicnes emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuia financiera que los compartimentos del Fondo tiene contratades, asi como los
derivados implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por los
compartimentos del Fondo. Se clasifican a efectos de su vatoracidn como "Pasivos financieros a valor
razonabie con cambios en pérdidas y ganancias”,

- Pasivos financieros: recoge, en su case, pasivos distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuerdas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Piblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como ‘Débitos y partidas a
pagar”.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en coniraric sera el precio de la transaccion), integrando los costes de fransaccién directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormenie, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo
y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compariimentos mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecte de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valeran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario seré el precio de la transaccién), incluyendo los costes de fransaccion explicitos directamente
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afribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, ios intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicifos devengados desde la Ultima fiquidacidon se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversidn” del activo del balance agregado del Fondo y del balance
de sus compartimentos. Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes
de fransaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fonde y de la cuenta de pérdidas y
ganancias de sus compartimentcs (véase apartado 3.g.H).

En todo caso, para ta determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a o siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de clerre, wilizando el mercado mas reprasentativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos alin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios gue resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmices.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precic de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consisiente. En el caso de que no esté disponible un
precic de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econtmicas desde el momento de la
transaccion. £n este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran tecnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonabie en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustanciaimente el mismo, modeios de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representatives de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonic no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de ia entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas vy calculadas en el momento de la adguisicién, v que subsistan en e momento de la
valoracion,

- Depdsitos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de actives: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo ai pracio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicic de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédiio de la entidad.

- Accicnes o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital riesgo: su
valar razonable es el valor liquidative del dia de referencia. De no existir, se utilizara el tltimo valor liquidative
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacidén en un mercado o sistemna muttilateral
de negociacion, se valararan a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IC de inversian libre, [IC de IiC de inversion libre & liC extranjeras similares, segin
tos articules 73 y 74 del RD 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.
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- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados, su valor razonable es el
gue resulta de aplicar el cambio oficlal de cierre del dia de referencia. En &l caso de que ef mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuadoes y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 672010, de 21 de diciembre, de
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion comoe “Bébitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable™ (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de fransaccion directamente atribuibies a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en ei epigrafe "Gastos
financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas ¥
ganancias de sus compartimentos mediante el método del tipo de interés efectivo, No obstante, si el efecto
de no actualizar los fiujos de efective no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en
un plazo inferior 3 un afio se valoran a su valor nominal,

Los pasivas financieros clasificados a efectos de valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se vaioran inicialmente por su “valor razonable™ {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la fransaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, Ios pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias
de sus compartimentos {véase apartado 3.g.ii).

En particular, en el case de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o actives aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucidn del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja de los balances de lus activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de actives financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a ferceros los riesgos y beneficios asociados a log activos que se fransfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a ferceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se daré de baja del balance agregado del Fondo y
det balance de sus compartimentos. La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuavo activo abtenido menos cualquier pasive asumido, y
el valor en libros del activo financiere, determinara asi fa ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho
activo.

Se darén de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias agregada det Fondo y de la cuenta de pérdidas y
ganancias de sus compartimentos.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
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devolver los mismos o similares activos u otros casos anédlogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja de! balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos y continuara
valorandose con los mismos criterios utiizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocera
contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que
se valorard posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los acfivos financierns cedidos en el marco de un acuerde de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el dereche & recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestades o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la liC” o
“Valores aportados como garantia por la IC”", respectivamente, en cuentas de orden del balance
agregado del Fonde y del balance de sus compartimentos.,

3. Sini se transfieren ni se refienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se daré de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance agregado del Fondo y del
balance de sus compartimentos cuando se han extinguide los flujos de efectivo que generan o cuando se
han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios gue llevan implicitos. Similarmente, los
pasivos financieros solo se dan de baja del balance agregado del Fondo y del balance de sus
compartimentos cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercerc jo adquiere.

Contabilizacitn de operaciones

{. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del active del balance agregado del Fondo y
del balance de sus compartimentos, segin su naturaleza y e resuftado de las operaciones de venta se
registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones de fa cartera interior {0 exterior)” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de
la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

No obstanie, en el caso de compraventa de insfituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacién de la operacidn, aunque se desconozca el ndmero de participaciones o
acciones a asighar, La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquan éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores’ del balance agregado
del Fondo y del balance de sus compartimentos,

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes "“Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones coras de derivados” de fas cuentas de
orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumenteos financieros — Resultados por
cperaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
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con derivades”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance agregado del Fondo y del batance de sus compartimentos,
hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adgquisicidn temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de actives o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance agregado del
Fondo y del balance de sus compartimentos, independientemente de cuales sean los instrumentos
subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de perdidas y ganancias agregada del Fondo y de ia cuenta de pérdidas y ganancias de sus
compartimentos, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros— Por
operacianes de la cartera interior {0 exterior)".

iv. Conltratos de fufuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, cpciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento def contrato en los eplgrafes
*Compromisos por operacicnes largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados®
de las cuentas de orden, segin su naturateza y por el importe nominal comprometide.

Las primas pagadas (cobradas) para el efercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de Ia cartera inferior o exterior del active (o pasivo) del balance
agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos, en la fecha de ejscucion de la operacién.

En el epigrafe "Deudores’ del active del balance agregado del Fondo vy del balance de sus compartimentos
se registran, adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los eplgrafes “Deterioro y resultado por enajenacionss de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros —~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacién de la operacién, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos,
hasta la fecha de su liguidacién,

En aguellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resuitados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del
Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquiride o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.
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v. Garantias aportadas & los compariimentos del Fondo

Cuando exisien valores aportados en garantia a los compartimentos del Fondo distintos de efectivo, el valor
razonable de éstos se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por 13 IIC”" de las cuentas de
orden. En caso de venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor
razonable de su obligacion de devolverlos. Cuando existe efactivo recibido en garantia, se registra en el
epigrafe “Tesoreria” del balance agregado del Fondo y del batance de sus compartimentos.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengarén en el siguiente ejercicio. No incluye ios intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de Ia cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

L.os instrumentos de patrimonio propioc de los compartimentos del Fondo son las participaciones en que se
encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas
— Fondos reembolsables atribuidos a parlicipes o accionistas — Participes”™ del balance de cada
compartimento.

Las participaciones de los compartithentos del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolsc, en
funcidn detl valor liquidative del dia de su solicifud, Diche valor liquidativo se calcuia de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circutar 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores. Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan,
respectivamente, al epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance de cada compartimento.

El resultado del gjercicio de los compartimentos del Fondo, sea beneficio o pérdida, y gue no vaya a ser
distribuido en dividendos (en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del
balance de cada compartimento. Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, en el epigrafe “Pattimonio atribuido a
participes o accionistas —~ Fondos reemboisables atribuidos a pariicipes o accionistas — Resultados de
ejercicios anterlores” se recogen los resultados (positivos o negatives) que se encontraban pendientes de
aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

La parte del patrimenio del Fondo que e sea atribuido & cada compartimento respondera exclusivamente de
ios costes, gastos y demas obligaciones expresamente atribuidas a ese compartimento y de los costes,
gastos y obiligaciones que no hayan side atribuidos expresamenie a un compartimento en la parte
propercional gue se establezea en el reglamento del Fondo.

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su ¢caso, por los compartimentos del
Fondo, para el reconccimiento de sus ingresos y gastos;
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i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacidn del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litiglo, gue se registran en el momento efective del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se regisira en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversién” del activo de! balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos. La
contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe "ingresos financieros” de las cuentas de pérdidas y
ganancias del Fondo y de sus compartimentos.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
"Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y
ganancias de sus compartimentos, en el momento en que nace el derecho a percibirios por ¢l compartimento
deif Fondo.

il. Comisiones y concepfos asimilados

Los ingresos generados a favor del compartimentos del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los
inversores, en su caso, de comisiones de suscripoién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe
‘Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

Los ingresos gue recibe el compartimento del Fondo como consecuencia de la retrocesidn de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en los epigrafes
"Comisiones refrocedidas” y "Comisiones retrocedidas a la {IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos, respectivamente,

Las comisiones de gestion, de deposito y otros gastos de gestidn necesarios para el desenvolvimiento del
compartimento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de
fa cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas vy ganancias de sus
compartimentos.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

ili. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonabie de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y *Variacion del valor razonable en instrumentes financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de sus compartimentos (véanse apartados 3.b.i,
3.piiy 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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h) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada del Fondo, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso
por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en st caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta. El gasto o
ingreso por impuesto corriente del Fondo serd el resultado de fa compensacién, a final del ejercicio
econdmico, de los créditos y débitos reciprocos contabilizados en las cuentas de balance de cada uno de los
compartimentos y de los gastos e ingresos por compensacion del impuesto de beneficios contabilizados por
cada comparimento, respectivamente.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se correspende con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impueste diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que tas diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impueste diferido.

El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo. No obstante, si alguno de los
compartimentos del Fondo finaliza el ejercicio con pérdidas fiscales, y el conjunto del Fondo compansa la
totalidad o parte del mismo en relacién al impuesto cormriente, de tas pérdidas fiscales que se compensan
surgird un crédito y débito reciprocos entre los compartimentos a los gue les correspondan y los
compartimentos que jos compensen. Por la parte de las pérdidas fiscales que no se compensan por el resto
de los compartimentos, el compartimento al que corresponda las contabilizara, en la cuenta de orden
"Pérdidas fiscales a compensar” del balance de dicho compartimento.

l.a compensacidn enire compartimentos, en su caso, se realiza proporcionalmente a los resultados
generados por cada uno de ellos dentro del gjercicio econdmico. En el caso de la existencia de pérdidas
fiscales a compensar procedentes de ejercicios anteriores, se compensan primero las de mayor antigiledad.

Los créditos y débitos reciprocos, en su caso, se contabilizan en los epigrafes “Deudores” & “Acreedores” del
balance de cada compartimento, segln corresponda, contra el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de cada compartimento. Dichos créditos y débitos reciprocas deben
liguidarse en ef momento en el que el Fondo deba efectuar la liquidacion del impuesto corriente y no mas
tarde del 30 de junio del siguiente ejercicic.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivas se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momenio de su reversién. £n caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcicnal del Fondo y de sus compartimentos es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones dencminados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda
exiranjera”.
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Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierien a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Oltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el case de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de ias cuentas de pérdidas y ganancias del Fondo y
de sus compartimentos; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte
de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion {véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo y de los compartimentos del Fondo operaciones vinculadas
de las previstas en el articuio 67 de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012,
Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que
garantiza la independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como
la existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas
por las sociedades gestoras o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
La sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de gue Jas
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de cada compartimento v a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periédicos
registrados en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las
operaciones vincuiadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacidn e intermediacién,
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
actives emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora,

Durante el sjercicio 2014, no se habian realizado operaciones entre los compartimentos del Fondo que
hayan sido objeto de eliminacion en e balance y cuenta de pérdidas y ganancias agregadas salvo los
sefialadas, en su caso, en las siguientes notas de la memoria. Asimismo, al 31 de diciembre de 2014 no
existian inversiones entre los compartimentos del Fondo,

Cartera de inversiones financleras

Fongrum Vaior

Ei detalle de ta cartera de inversiones financieras de este compartimento al 31 de diciembre de 2014 sin
considerar, el saldo de los epigrafes "Depdsitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion”
se incliye en el Anexo |, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2014 el desglose por plazas de vencimiento de ios vaiores representativos de deuda, es ef
siguiente:
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Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 1.055.322,20
Comprendido entre 1 v 2 afios 295.728,83
Comprendido entre 3 y 4 afios 325.542,51
Comprendido entre 4 v 5 afios 813.980,60
Superior a 5 afios 863.676,20
3.354.250,34

Al 31 de diciembre de 2014, en el epigrafe "Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del active def
balance del compartimento se incluyen 600 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de
activos (Deuda Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2014 el compartimento mantenia las siguientes posiciones en las cuentas
de compromiso;

Euros
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futuros v operaciones a plazo de venta 1.712.117,69
Compra de opciones “put” 2.835.000,00
4.547.117.69
Total 4.547.117,69

Al 31 de diciembre de 2014, la tolalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el
compartimento tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2014 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en los epigrafes
"Activo corriente — Cartera de inversiones financieras ~ Cartera interior - Derivados” v "Activo carriente — Cartera
de inversiones financieras — Cartera exterior - Derivados” del active del balance corresponde a posiciones
denominadas en moneda euro.

En et epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2014 se recogen 11 miles de euros (21 miles de
euros al 31 de diciembre de 2013) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en os mismos.

Al 31 de diciembre de 2014, este compartimento no mantenia inversiones en Fongrum Renta Fija Mixta.
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Fongrum Renta Fija Mixta

El detalle de la cartera de inversiones financieras de este compartimento al 31 de diciembre de 2014 sin
considerar, el saldo de los epigrafes "Depbsifos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién®
se incluye en el Anaxo H, el cual forma parie integrante de esta nota.

Al 31 de diclembre de 2014 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 101.84791
101.847,91

Al 31 de diciembre de 2014, este compariimento no mantenia inversiones en Fongrum Valor,

Los valores y actives que integran la cartera de todos los compartimento del Fondo gue son susceptibles de
estar depositados, lo estan en Banco Inversis, S.A. (véanse Notas 1 y 7). Los vaiotes mobiliarios y demds
activos financieros de cada compartimento no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase,
salvo para servir de garantia de ias operaciones que cada compartimento realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion,

Gestion del riesgo de los compartimentos del Fondo:

La gestion de los riesgos financieros que Heva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion al riesgo de mercado {gque comprende el
riesgo de tipo de interés, ef riesgo de tipo de cambio y &l riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), asi
como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la sociedad
gestora. A continuacidn se indican los principales coeficientes normativos a los que estan sujetos los
compartimentos del Fondo:

» Limites a ia inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una dnica 11C, de las mencionadas en ef articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio de cada compartimento del Fondo, salve en las HIC
cuya politica de inversion se base en la inversion en un Onico fondoe. Asimismo, la inversién total en liC
mencionadas en ¢l articulo 48.1.d} del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el
30% del patrimonio de cada compartimento del Fondo.

+ Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieres emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio de cada compartimento del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre
que la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de cada
compartimento dei Fondoe. Puede quedar ampliado al 35% cuando se irate de inversiones en valores
emitidos o avalados por un Estade miembro de la Unidn Europea, una comunidad autdénoma, uha
entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que

15



OM0OCS4292

CLASE 8

presente una calificacion de solvencia oforgada por una agencia especializada en calificacion de
rlesgos de reconocido prestigio, no inferior a ta del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el fimite
del 35%, se especificaran los emisores en cuyos valores se tienen intencidn de invertir o se tiene
invertido més del 35% de patrimonic de cada compartimento del Fondo. Para que ef compartimento del
Fondo pueda invertir hasta ef 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los
sefialados en el articuio 50.2.0) del Real Decreto 1.082/2012, serd necesario que se diversifique, al
menocs, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emisién no supere &l
30% del activo de cada compartimento del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de
irversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos
gue cubran suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma
privilegiada al reemboiso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del
emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no
podra superar el 80% del patrimonio de cada compartimento del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un gnico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de cada compartimento del Fondo. Por exposicion total al riesgo se
entendera cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de
instrumentos financieros derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningliin caso podran superar el 10% del patrimonic de
cada compartimento del Fondo.

ta exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio de cada
compartimento del Fondo con caracter general y a! 10% del patrimonic de cada compartimento del
Fondo si la contraparie s una entidad de crédito con ciertas limitaciones,

L.as posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
credito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente fos compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
cada compartimento del Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio de
cada compartimento del Fondo.

Las posiciones frente a un (nico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depésitos que cada compartimento del Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del
patrimonio de cada compartimento del Fondo.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados deberd tomarse en cuentz para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012, A tales efectos, se
excluiran los instrumentos detivados cuyce subyacente sea un indice bursatil o de renta fifa que cumpia
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econdmico se consideran un Gnico
amisor.
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e Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrén presentar ninguna lmitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion de los compartimentos del Fondo en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener
invertido mas del 2% de su patrimonic en valores emitidos o avalados por una misma entidad.
igualmente, no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en vaiores emifidos 0 avalados a
entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza [a inversion, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonic del compartimento del
Fondo en:

« Acciones y actives de renta fija admitidos a negociacion en cualguier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.2) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez.

* Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12
de noviembre.

« Coeficiente de liquidez:

Cada compartimento del Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su
patrimonio calculado sobre el promedio mensual de cada compartimento del Fondo.

o  Obligaciones frente a tercaros:

Cada compartimento del Fondo podré endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio
para resolver dificultades transitorias de tesorerla, siempre que se produzca por un plaza ho superior a
un mes, o por adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezea la
Comision Nacional del Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos
contraidos en la compra de activos financieros en el perfode de liquidacion de la operacién que
establezca el mercadoe donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mifigan los siguientes riesgos a los que se exponen los compartimentos del
Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la socledad gestora:

Riesgo de crédito del compartimento del Fondo

£l riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa el compartimento del Fondo en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaclones contractuales de pago con el mismo. Bicho riesgo se veria mitigado
con jos limites a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

Asimismo, la sociedad gestora del compartimento del Fondo controla este riesgo haciendo una valoracion previa
de jos activos potenciales que pueden formar parte de fa carera del compartimento del Fondo en funcion de su
rating, duraciéon y analisis de los estados contables de las compafias correspondientes, asi como un
seguimiento de los que forman parte de la cartera del compartimento del Fondo.
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Riesgo de Hquidez del compartimento del Fondo

En el caso de que el compartimento del Fondo invirtiese en valores de baja capitaiizacion o en mercados con
una reducida dimensién y limitado volumen de coniratacion, o inversion en ofras Instituciones de Inversion
Colectiva con liquidez inferior a la def compartimento del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de
liquidez. Por ello, ia sociedad gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a fa actividad para
asegurar & cumplimiento de los coeficientes de fiquidez y garantizar ios reembolsos de los participes de cada
compartimento del Fondo,

Riesgo de mercado del compartimento del Fondo

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
conseguencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversidn en activos de renta fijfa conlleva un riesge de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y efevada para activos a fargo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distinias del euro conlfeva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precic de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del compartimento del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en
los que invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conlievar,
en su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevisios de indele politico que
pueden afectar af valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles,

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por los compartimentos det Fondo se encuentran descritos
en el Folleto, segtn 1o establecido en ia normativa aplicable.

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion det saldo de este epigrafe del balance de cada compartimento era la
siguiente:

Euros

Fongrum Valor {Fongrum Renta Fongrum, FI
Fija Mixta | (Balance Agregado)

Cuentas en el depositario:

Banco Inversis, S.A. (cuentas en euros) 138.657,92 135.305,55 273.963,47
Banco Inversis, S.A. (cuentas en divisa) 612.528.33 - 612.528.33
751.186,25 135.305,55 886.491,80

Las cuentas corrientes mantenidas en et depositario por cada uno de los compartimentos de! Fondo han
devengado en el ejercicio 2014 un tipo de inferés anual del EONIA mencs 0,50 puntos porcentuales, revisable y
liquidabie trimestralimente.
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El movimiento que se ha producido en el saldo de las cuentas que integran el capitulo “Fondos Propios™ durante
el ejercicio 2014, se resume a continuacion:

Euros
Participes Resultado Neto del Ejercieio
Fongrum Valor | Fongrum Renta| Fongrum,FI | Fongrum Valor | Fongrum Fongrum,F1
Fija Mixta (Balance Renta Fija (Balance
agregado) Mixta agregado)

Saldos al 31 de diciembre de 2013 8.061.492,02]  1.883.257,50] 0.944.749,52] 1.213.039,86] 130.243,57] 1.343.283,43
Maés— Participaciones suscritas y 3.934.551,78 285.353,19 4,219.904,57 - - -
desemboisadas
Menos— Participaciones reembolsadas (1.539.606,82)  (575.547.66)} (2.115,154,48) - - -
Ali“c,acjé" del resuitado neto del ejercicio 1.213.039,86 130,243,57)  1.343.283,43| (1.213.039,86)] (130.243,57)] (1.343.28343)
antericr
Resultado neto del ejercicio 2313 - - - 899.316,80 77.775,25 977.052,04
Saldos al 31 de diciembre de 2014 11.669.476,84| 1.723.306,60| 13.392.783,44 899.316,80 71.775,25 077.092,04

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el patrimonic de cada compartimento de! Fondo estaba formalizado por
participaciones de iguales caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el célculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manetra:
Euros
31-12-2014 31-12-2013
Fongrum | Fongrum, Fi Fongrum | Fongrum, FI
F(@igm Renta Fija (Balance F%]agrio urm Renta Fija (Balance
Mixta Agregado) Mixta Agregado)
Patrimonio atribuido a participes o
accionistas del Fondo y sus 16,191.899,19/1.801.081,84| 17.992.981,03| 12.897.637,43|2.013.501,07} 14.911.138,50
compartimentos al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacién 15,58 10,39] No aplicable 14,70 9,97| No aplicable
N° Participaciones 1.039.186,83] 173.373,19] No aplicable 877.286,19; 202.013,58| No aplicable
N° Participes i87 125 293(%) 215 177 375(%)

{*) A 31 de diciembre de 2014 existen 19 participes gue ostentan participaciones en Fongrum Valor y Fongrum
Renta Fija Mixta (17 participes a 31 de diciembre de 2013).

Conforme a a normativa aplicable, en el casc de fondos de inversién por compartimentos el nirmero minimo de
participes en cada uno de los compartimentos no podra ser inferfor 2 20, sin gue, en ningln caso, el nimero de
pariicipes totales que integren el Fondo sea inferior 2 100. En ambos casos, dispondran del plazo de un afio
para llevar a cabo la reconstitucion permanente del nimero minimo de participes.
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En el epigrafe “Acreedores” del balance del compartimento Fongrum Renta Fija Mixta, se incluye al 31 de
diciemnbre de 2014 por importe de 11 miles de euros el saldo correspondiente a los reembolsos de participes de
dicho compartimento que se cancelan en la fecha de liquidacion (19 miles de euros al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014, existia una participacion significativa (persona fisica) de! 30,21% del patrimonio del
compartimento de Fongrum Valor (véase Nota 1 en relacion con los servicios prestados por DSTM, S.L., EAFl) y
adicionalmente, MEZOUNA, 8.L. mantenia una participacion significativa del 21,48% de dicho compartimento. Al
31 de diciembre de 2014, existia una participacion significativa (persona fisica) del 29,70% del patrimonio del
compartimento de Fongrum Renta Fija Mixta (véase Nota 1 en relacion con los servicios prestados por DSTM,
S.L., EAFI).

Otros gastos de explotacién

Seglin se indica en la Nota 1, la direccion y gestién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, los compartimenios del Fondo han devengado, desde el 1 de julio de 2014, una comision del
0.835% sobre el patrimonio diario del compartimento para Fongrum Valor y del 0,485% sobre el patrimonio diario
del compartimento para Fongrum Renta Fija Mixta que se satisface mensuaimente. Hasta dicha facha, la
comision det Fondo era del 0,65% y 0,5% sobre el patrimonio def compartimento de Fongrum Valor y Fongrum
Renta Fija Mixta, respectivamente,

Adicionalmente, desde el 5 de octubre de 2012, Fongrum Valor paga una comision def 8,00% que se liquida
anuaimente calculada en funcion de la rentabilidad del ejercicio y que se devengara en aquelios sjercicios en
que fa rentabilidad anual del compartimento supere el 5%. Asimismo, Fongrum Renta Fija Mixta paga una
comision del 8,00% que se liquida anualmente calculada en funcion de los resultados del ejercicio y que se
devengard en aqueilos ejercicios en que la rentabilidad anual def compartimento supere el 4%. La sociedad
gestora imputa a cada compartimento esta comisién sobre resultados, de acuerdo a o establecido en la Circular
6/2008 de 26 de noviembre, de [a CNMV, séla en aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo de cada
compartimento sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en ejercicios en los que existiera una
comision sobre resultados. No obstante lo anterior, e valor liquidativo maximo alecanzado por el compartimento
solo vincula a su sociedad gestora durante periodos de al menos tres afios, tomando como fecha de referencia
el 5 de octubre de 2012 {véase Nota 1). Como consecuencia de haber superado et valor liquidativo de la fecha
de referencia, Fongrum Valor, ha registrado un importe de 10 miles de euros por este concepto en este ejercicio
(57 miles de euros durante el ejercicio 2013). Asimismo, como consecuencia de no haber superado el valor
liguidativo de la fecha de referencia, Fongrum Renta Fija Mixta, no ha devengado importe alguno durante el
ejercicio 2014 por este concepto (ningUn importe durante el ejercicio 2013).

La entidad depositaria del Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comisidn del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario de cada compartimento, gue se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestién y depésito sobre ia parte de
cartera invertida de cada compartimento, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al Grupo ATL 12, no supera los limites maximos legales establecides. Adicionalmente,
el nivel maximo de comisiones de gestidn y depdsite que soporia, sobre la parte de carlera invertida de cada
compartimento, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes
al Grupo ATL 12, no supera los limites establecidos a tal efecto en el Folleto del Fondo referide a cada
compartimento.

Los importes pendientes de page por ambos conceptos al 31 diciembre de 2014 y 2013, se incluyen en el saldo
del eplgrafe "Acreedores” del balance agregado del Fondo y de cada compartimento.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversidn Colectiva, tiene por objeto ta concrecion y desarrolio de las
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funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son;

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversidn
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utifizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones de los compartimentos dei Fondo,

4. Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comisidn Nacional det Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periddica del Fondo y de sus compartimentos.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacién establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio de los
compartimentos del Fondo, bien directamente o a fravés de una entidad participante, conservando en todo
caso la responsabilidad derivada de la realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efective son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion gue rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en ia legislacion vigente.

Incluido en e} saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas v ganancias de
Fongrum Valor y Fongrum Renta Fija Mixta del gjercicio 2014, se recogen jos honorarios relativos a servicios de
auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un importe de 5 miles de euros para cada compartimento (5 miles
de euros en el gjercicio 2013).

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013 jos compartimentos del Fondo no tenian ningln importe significativo
pendiente de pago a proveedores en operaciones comearciales que a dichas fechas acumulara un apfazamiento
superior al plazo legal de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2014 y 2013 a
dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es ef Fondo y ne ios compartimentos. Ei Fondo
tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totalidad de fos impuestos correspondientes a
las operaciones efectuadas en los ejercicios 2010 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2014, en el epigrafe "Deudores” del balance agregado del Fondo y del batance de sus
compartimentos se recogen saldos deudores con la Administracién Publica en concepto de retenciones yfo
pagos a cuenta del impuesto sobre beneficiocs por importe de 33 miles de euros para Fongrum Valor y 3 miles de
euros para Fongrum Renta Fija Mixta (57 miles de euros y 1 miles de eurcs, respectivamente, al 31 de diciembre
de 2013). En particular, aplica lo establecido en el Real Decreto-Ley 12/2012, de 30 de marzo.
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No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del gjercicio del Fondo vy 1a
base imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a
efectos del impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

A continuacion se incluye una conclliacidn entre el resultado contable del ejercicio 2014 de cada uno de los

compartimentos del Fondo y el resultado fiscal del Fondo:

Euros

Fongrum, F1 - Fongrum Renta

{Agregado) Fongrum Valor | Fija Mixta
‘Resultado antes de impuestos 986,961,66 908.400,81 78.560,85
Bases imponibles negativas disponibles a 31 de diciembre de 2013 - - | -
Bases imponibles negativas a compensar - - -
Base imponible 986.961,66 908.400,81 | 78.560,85
Gasto por impuesto sobre beneficios (1%) 9.869,62 9.084,01 785,61

Al 31 de diciembre de 2014, no existen creditos ni débitos reciprocos entre los compariimentos del Fondo por
concepios fiscales.

Los administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasives
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 13 de febrero de 2015 se ha aprobado el Real Decreto 83/2015 que modifica el reglamento vigente,
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio (véase Nota 1). En opinidn de jos Administradores de la Saciedad, ia
entrada en vigor de dicha modificacién no tendra un impacto significative en el Fordo.
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Anexo |: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2014

FONGRUM VALOR
{Compartimento de Fongrum, Fondo de Inversién)

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR |ES00000122X5 | REPOJINVERSIS BANCO, §.A.J0,05[2015-01-02 600.000,00
EUR |XS0461087958 | RENTA FIJA|CAMPOFRIO|8,25(2016-10-31 157.020,97
EUR |ES0224244063 | RENTA FIJAMAPFRE VIDA|5,92[2037-07-24 212.160,93
EUR |ES0313307003 | RENTA FIJA|BANKIA|3,50/12019-01-17 431.482,94
EUR | ES0422714024 | RENTA FIJA|Cajas Rurales Unidas|3,75[2018-11-22 220.848,78
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 1.621.513,62
EUR |ES0184262212 | ACCIONES|VISCOFAN 66.097,50
EUR |ES0132945017 | ACCIONES|ITUBACEX 62.000,00
EUR |ES0178430E18 | ACCIONES!TELEFONICA 269.725,76
EUR |ES0113211835 | ACCIONESIBBVA 63.350,36
EUR |ES03124244E34 | ACCIONESIMAPFRE VIDA 123.772,00
EUR |(ESO113900137 | ACCIONES|BSCH 81.552,37
EUR {ES0113790226 | ACCIONES|Bco. Popular 119.857,92
EUR |ES0118594417 | ACCIONES|Indra 87.963,00
EUR |ES0115056139 | ACCIONES|Accs. Bolsas y Mercados 96.420,00
EUR |ES0613211996 | DERECHOS/BBVA 637,21
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 971.376,12
EUR |ES0168674036 | PARTICIPACIONESIEDM Inversion, FI 205.877,85
EUR |ES0128520006 | PARTICIPACIONES|Renta 4 Eurocash FIM 753.314,36
EUR |ES0106933007 | PARTICIPACIONES|Ahorro Corp Fondepos 752.368,42
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva 1.711.560,63
EUR | XS0606094208 | RENTA FIJA|Obrascon Huarte Lain|8,7512018-03-15 104.693,73
EUR |XS0875105909 | RENTA FIJA|BPE FINANCIACION4,00{2015-07-17 | 309.522,85
EUR | XSi022506130 | PAGARE|ACS|2,88]2015-01-21 145.799,35
USD | XS0703303262 | RENTA FIJA[Rabobank(8,40/2049-12-29 181.112,97
EUR |PTBENKOMO012 | RENTA FIJA|NovoBancol4,00[2019-01-21 96.939,99
GBP | X50997326441 | RENTA FIJA|Telefonica Europe BV|6,75[2049-11-26 270.727,38
EUR | XS0651159484 | RENTA FIIA[SCF|1,68{2016-09-28 138.707,86
EUR |XS0457228137 | RENTA FIJA|BBVA Bonos Corporatil5,8212049-10-21| 199.674,92
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Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR |PTOTEMOEQ027 | RENTA FIJAIRepublica Portugall4,75/12019-06-14 285.557,67
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 1.732.736,72
EUR |DEOGOCBKI1001 | ACCIONESICOMMERZBANK 80.703,00
EUR |FRO000130809 | ACCIONES|SOCIETE GENERALE 47.236,50
EUR |[NLOG00303600 | ACCIONES|ING GROEP, NV CVA 181.944,00
EUR |DE0007037129 | ACCIONESRWE 161.595,00
EUR |[FRO000131906 | ACCIONES[Renauit 145.272,00
EUR |PTBCPOAMO007 | ACCIONES|Banco Comercial Port 86.518,6%
GBP | GBO0007188757 | ACCIONES/Rio Tinto 158.384,73
EUR |NLOO00235190 | ACCIONES|Airbus 119.915,00
GBP | GBOOB83VD954 | ACCIONESMan Group PLC 183.525,41
USD | US71654V4086 | ACCIONESIPetroleo Brasileiro 134.235,54
EUR {LU0323134006 | ACCIONES|Aces. Mittal Steel 98.150,40
USD | CA09228F1036 | ACCIONES|Research in Motion 92.558,68
EUR |NL0O0OO0400653 | ACCIONES|Gemalto NV 122.274,00
EUR |FRO000I21261 | ACCIONESMICHELIN 143.013,00
USD |US5801351017 | ACCIONESMcDonald's Corporati 170.363,64
EUR |FRO0D0045072 | ACCIONES|Credit Agricole SA 167.856,00
EUR |NLO0O00009538 | ACCIONESIPHILIPS ELEC. 161.805,00
Usp | US68389X1054 | ACCIONES|Oracle Corporation 200.692,56
GBP |GB0004544929 | ACCIONESIMPERIAL TOBACCO 160.681,96
USD | US90184L1026 | ACCIONES|Twitter Inc 148.223 14
EUR |FRO0O00125486 | ACCIONES|Vinci 191.142,00
GBP |GBOO08762899 | ACCIONES|Accs. BG Group PLC 105.815,17
EUR | DE0007664039 | ACCIONES/VOLKSWAGEN 443.160,00
EUR |FRO000125585 | ACCIONESICasino Guichard 175.858,00
CAD |CA69480U2065 | ACCIONES/Pacific Textiles Hol 93.619,79
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 3.774.543,21
EUR |IEOOBOOZOMO2 | PARTICIPACIONES|Principal Finance 166.561,87
EUR |LU0264598268 | PARTICIPACIONES|Henderson Horiz-Cont 253.525,62
EUR |lIE0OB4Z6MP99 | PARTICIPACIONES|Mellon Global Cont E 118.405,88
EUR |FRO010429068 | PARTICIPACIONES|Aces. ETF Lyxor 211.536,00
EUR |FROCI0148981 PARTICIPACIONES|CARMIGNAC 129.116,59
USD | US4642876555 | PARTICIPACIONES|Aces. ETF Ishares 237.262,81
EUR |DE0006289309 | PARTICIPACIONES|Aces. ETF Ishares 99.754,50
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USD | LU0592699259 | PARTICIPACIONES|Carmignac Emergents 154,785,03
Usp | LU0319687124 | PARTICIPACIONES|Amundi-Volatility 309.844,90
EUR |LU0335216932 | PARTICIPACIONES|Morgan St Inv F-Glb 148.437,89
EUR {LU0433182416 | PARTICIPACIONES|Amundi International 118.989,67
EUR |IE00B42Z5J44 PARTICIPACIONES|Aces. ETF Ishares MS 67.922.25
EUR |1E0032284907 PARTICIPACIONES|Odey Pan European Eu 253.271,77
EUR ;LU0432616810 | pPARTICIPACIONES|Invesco Global Bond 217.805,34
NOK jLU0078812822 | pARTICIPACIONES|Nordea 1- Norwegian 140.444,20
SEK |LU0064321663 | PARTICIPACIONES|Nordea 1 - Swedish K 73.052,83
EUR |LU0028445327 | PARTICIPACIONES|EDM Inversion, FI 172.143,05
EUR [LU0866838229 | PARTICIPACIONES|Alken Fund European 252.469,40
EUR {IEOOB4K48X80 |PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI EUROPA 1.704.360,00
UsSD |US73936B5075 | PARTICIPACIONES|Parts. PowerShares Q 199.436,36
EUR |FRO0O11844034 | PARTICIPACIONES|Objectif Credit EI 401.174,00
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 5,430.299,96
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Anexo Il: Detalie de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

FONGRUM RENTA FIJA MIXTA
{Compartimento de Fongrum, Fondo de Inversién)

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR |ES0178430E18 | ACCIONESITELEFONICA 22.063,92
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 22.063,92
EUR |FR0010251744 PARTICIPACIONES|Aces. ETF Lyxor 28.030,75
EUR |ES0165237001 | PARTICIPACIONESMutuafondo FIM 204.168,37
EUR |ESO170156030 | PARTICIPACIONES|Aviva Corto Plazo-B 200.636,34
EUR |ES0I06933007 | PARTICIPACIONES|Ahorro Corp Fondepos 150.473,68
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversién colecliva 583.309,14
EUR |XS087510590%9 | RENTA FIJAIBPE FINANCIACION,002015-07-17 | 101.847.91
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 101.847,01
EUR |IE0OBOOZOM92 | PARTICIPACIONES|Principal Finance 268.101,77
EUR |LU0294221097 | PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMPL. GLOB | 185.669,23
EUR |GBOOBIVMCY93 | pARTICIPACIONES|M&G Investment Funds 263.494,31
EUR |IED032722260 PARTICIPACIONES|BNY Mellon GI-LT Gbl 157.336,81
EUR |DEQ006289309 | PARTICIPACIONES|Aces. ETF Ishares 9.565,50
Usp | LU0032254707 | PARTICIPACIONES|Julius Baer $ Cash B 56.088,61
EUR |lEO0B4K48X80 | PARTICIPACIONES[ISHARES MSCI EUROPA 28.406,00
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 968.662,23
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Fongrum, Fondo de Inversion

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Evolucidn de los negocios (mercados), situacion del Fondo y sus compartimentos y evelucién previsible

El dotar y el petréleo han sido los grandes protagenistas de los mercados en 2014 con una apreciacion de casi
un 12% para el primero y una caida de mas del 40% para el segundo, Los motivos para la apreciacion del dolar
los podemaos encontrar en ef cambio de sesgo de su politica monetaria plasmada en el fin del QF3 y las primeras
adveriencias sobre un cambio de ciclo en los tipos de interés que serla el primer paso para normalizar la
situacion que se prolonga desde 2009 de tipos inusualmente bajos, casi cerc. En el caso del pefréleo las causas
gon variadas, unas de tipo fundamental como el aumento de capacidad de produccion de paises como EEUU y
ofras de tipo geopolitico como la presidn que fa caida del crudo pone en economias como la Rusa o la
Venezolana adversarios politicos de los EEUU. Los palses &rabes no han colaborade como en ofras ocasiones
cortando ia produccion.

En renta variable los mejores mercados han sido los de EEUU con nuevos maximos histéricos, y una economia
que crece a un fimo cercano al 3%. El Dow Jones ha sido el peor de los grandes mercados con subidas
proximas al 10%, el Nasdaq casi suma un 20%. En Europa las subidas han sido més moderadas con algunos
mercados periférico en negativo, como Lisboa (caso Espirito Santo) ¢ el Cac 40 con una economia que no
despega, de hecho a mitad de afic se especuld con una tercera recesion, gue fue uno de los motives esgrimidos
por el BCE para poner en marcha su particular QE. Espafa subid casi un 4% con bastantes dudas en sectores
como el financiero. En cuanto a los mercados emergentes resultados dispares unos mercados muy bien como
India o China beneficiados por el petréleo y ofro como Brasil o Rusia en negativo precisamente por la debifidad
del crudo y la fortaleza del dolar que suele perjudicar a los emergentes.

En renta fija ofre afic espectacular con calda de las tires y muy pocas alternativas de inversidn. I bono Aleman
ha pasado del 1,8% al 0,5%, pero ademas hemos visto estrechamiento de diferenciales con el bono espafiol
pasando del 4,15% al 1,61% y todos ello sin que comience la famosa relajacién monetaria que va a invertir mas
de 83.000 miliones de € al mes desde marzo de 2015 hasta septiembre de 2016. Este movimiento se ha
producido en toda fa curva, y asi Alemania tiene rentabilidades negativas desde su bono a 5 afios. La prima de
riesgo se situaba a final de afio en los 140 puntos bésicos y esperamos que 2015 acabe proxima a los 50 puntos
basicos. Si pocas opciones hay en la renta fija gubernamental no es mucho mejor la situacion en los mercado de
bonos corporativos con rentabilidades entorro al 1% en bonos BBRB a plazo de cinco afios.

Para 2015 esperamos que el efecto del dolar fuerte y el petroleo débil traslade parte del crecimiento desde ese
lado del atiantico a este. La renta fija tiene asegurado su buen comportamiento con las compras del BCE yenla
renta variable ese frasvase de crecimiento deberfa significar también un comportamiento diferencial de los
mercados gue cierre parte del “gap” que los mercados americanos han abierto sobre los europeos desde 2008,
Otro foco de atencidn seran los procesos electorales que en Europa seran varios (Espafia, Portugal, Grecia
Reino Unido, etc). Por dltimo estan como todos los afios los riesgos geopoliticos, que en este afio parece el
Estado Islamico y sus amenazas sobre Occidente el mayoer de ellos.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por ios compartimentos del Fondo (véase Nota 4) esta
destinado a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio,
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crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instifuciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de Julio, por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2014

Nada gue resefar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo

Dado su abjeto social, ef Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Atl 12 Capital Gestion, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., D. Rafael Guerrero Guerrero, para hacer constar que todos fos
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo han procedido a suscribir e}
presente documento, que se compone de 36 hojas de papet timbrado, impresas por una cara, comprensivo def
balance agregado &l 31 de diciembre de 2014 y la cuenta de pérdidas Y ganancias agregada, ef estado de
cambios en el patrimonio neto agregado, la memoria e informe de gestion de Fongrum, Fondo de thversion
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y los baiances al 31 de diciembre de 2014 y las
cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha de Fongrum Valor y
Fongrum Renta Fija Mixta, compartimentos de Fongrum, Fondo de inversion, gestionado por Al 12 Capital
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., firmando todos y cada uno de los
sefiores Consejeros de a Sociedad Gestora del Fondo, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo
que doy fe.

Madrid, 26 de marzo de 2015
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ANEXO

El presente documento comprensive del balance agregado al 31 de diciembre de 2014 y la cuenta de
perdidas y ganancias agregada, el estado de cambios en el patrimonio neto agregado, la memoria e
informe de gestion de Fongrum, Fondo de Inversion correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha y los balances al 31 de diciembre de 2014 y las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha de Fongrum Valor y Fongrum Renta Fija Mixta, compartimentos de
Fongrum, Fonde de Inversién, se compone de 36 hojas de pape! timbrado, imptesas por una cara,
referenciadas con la numeracion OM0O094269 a OMOD94304, ambas inclusive, habiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracion de At 12 Capital Gestidon, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva en la diligencia adjunta firmada por mi en sefal de identificacién.

Madrid, 26 de marzo de 2015

Fdo.: D. Rafael Guerrerg Guerrero

Secretario no Consejero



