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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de RENTA INSULAR CANARIA, S.A., SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL
VARIABLE:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de RENTA INSULAR CANARIA, S.A., SOCIEDAD DE INVERSION
DE CAPITAL VARIABLE (la Sociedad), gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la
nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reqguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Viliaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccion 32 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n® 87.690-1, inscripcién 14, C.I.F, B-78970506.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y
Nno expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras

Descripcién Tal como se indica en la Nota 1 de la memoria incluida en las cuentas anuales
adjuntas, el objeto social de la Sociedad es la captacién de fondos, bienes o derechos
del pUblico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca
en funcién de los resultados colectivos. Por ello, el patrimonio de la Sociedad esta
invertido, principalmente, en la cartera de inversiones financieras (véase Nota 5), la
cual supone un importe significativo del total activo de la Sociedad.

Teniendo en cuenta la repercusion que la existencia y valoracion de la cartera de
inversiones financieras tiene en el patrimonio de la Sociedad y, por tanto, en el
cdlculo diario del valor liquidativo de la accién de la Sociedad, hemos considerado
esta drea como aspecto relevante de nuestra auditoria.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, principalmente, en:

Hemos obtenido las confirmaciones de las entidades depositarias, sociedades
gestoras o contrapartes, segun la naturaleza del instrumento financiero, para
comprobar la existencia de la totalidad de las posiciones incluidas en la cartera
de inversiones financieras de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025.

Hemos comprobado la valoracién de la totalidad de la cartera de inversiones
financieras de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025 con datos observables de
mercado o con precios obtenidos de sociedades gestoras, verificando su
exactitud con los registros contables de la Sociedad.

Ademas de lo anterior, hemos evaluado si los desgloses de informacién incluidos en
las notas de las cuentas anuales adjuntas, en relacién con este aspecto relevante,
resultan adecuados a lo requerido por la normativa contable aplicable.

Otras cuestiones

Con fecha 24 de abril de 2025 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2024 en el que expresaron una opinién favorable.

Otra informacién: Informe de gestion
La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya

formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de [as cuentas anuales, 10s administradores son responsables de |a valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar Ia
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que [as cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién.

Sequridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya gque el fraude
puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre |la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.

JAUDITORE=S ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

INSTITUTD DE CENSORES JURADOS o
DE CUENTAS DE EsPAfia Sl b

ERNST & YOUNG, S.L.

2026 Nim. 01/26/05311

SELLO CORPORATNG 56,00 ELR Palogfs Mufioz Géngora
SFsissETSE it is aaeaenns (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
3 18 nommativ, e audtona de s de Cuentas con el N® 24207)

espanola o intern nal

27 de abril de 2026
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RENTA INSULAR CANARIA, S.A,,
SOCIEDAD DE INVERSION DE
CAPITAL VARIABLE

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025
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CLASE 82
iNDICE
CUENTAS ANUALES
" Balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024
" Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024
= Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2025 y 2024

a. Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

b. Estados totales de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

u Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

L] Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2025

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES
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CLASE 8.

RENTA INSULAR CANARIA, S.A., SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE
Balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2025 2024 (*)

ACTIVO NO CORRIENTE = =

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

62.311.793,75

52.851.188,90

Deudores 10 216.179,93 415.947,85
Cartera de inversiones financieras 5 57.087.655,66 46.388.307,45
Cartera interior 27.834.114,05 22.765.982,13
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio 17.742.695,00 14.752.847,50
Instituciones de Inversion Colectiva 10.091.419,05 8.013.134,63
Depdsitos en EECC - -
Derivados - -
Otros & -
Cartera exterior 29.227.147,32 23.622.325,32
Valores representativos de deuda 1.749.429,74 -
Instrumentos de patrimonio 20.697.211,94 15.035.020,04
Instituciones de Inversion Colectiva 5.993.102,41 8.030.380,63
Depositos en EECC 3 -
Derivados - -
Otros 787.403,23 556.924,65
Intereses de la cartera de inversion 26.394,29 -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones a corto plazo - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 5.007.958,16 6.046.933,60
Tesoreria 5.007.958,16 6.046.933,60
TOTAL ACTIVO 62.311.793,75 52.851.188,90
CUENTAS DE ORDEN Notas 2025 2024
CUENTAS DE COMPROMISO - -
Compromisos por operaciones largas de derivados - -
Compromisos por operaciones cortas de derivados - -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 10.400.000,00 13.512.217,41
Valores cedidos en préstamos por la IIC - -
Valores aportados como garantia por la [IC - -
Valores recibidos en garantia por la IIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacién (SICAV) 71 10.400.000,00 10.400.000,00
Pérdidas fiscales a compensar 10 - 2.281.596,47
Otros 5 - 830.620,94
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 10.400.000,00 13.512.217,41

(*) Se presentan datos del 2024, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.
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RENTA INSULAR CANARIA, S.A., SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE

Balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Notas

2025

2024 (*)

PATRIMONIO NETO

62.011.989,90

52.640.089,44

FONDOS PROPIOS
Capital
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
Legal y estatutarias
Voluntaria
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
Dividendo a cuenta

AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Operaciones de cobertura
Diferencias de conversion
Otros

OTRO PATRIMONIO ATRIBUIDO

71

7.2

21.916.271,52
21.916.271,52

31.627.336,56
4.846.676,85
26.780.659,71
(942.620,46)

9.411.002,28

21.916.271,52
21.916.271,52

29.267.906,70
4.846.676,85
24.421.229,85
(872.224,61)
(2.764.226,87)

5.092.362,70

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

299.803,85

211.099,46

Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores

Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

10

299.803,85

211.099,46

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

62.311.793,75

52.851.188,90

(*) Se presentan datos del 2024, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.
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CLASE 87

RENTA INSULAR CANARIA, S.A., SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE

Cuentas de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresado en euros)

Notas 2025 2024 (%)
OPERACIONES CONTINUADAS
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la lIC - -
Gastos de Personal (401.322,84) (407.752,16)
Otros gastos de explotacion (427.120,79) (405.979,55)

Comision de gestion - -

Comision depositario 8.2 (33.861,61) (80.557,71)

Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros 8.1 (393.259,18) (375.421,84)
Amortizacion del inmovilizado - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION (828.443,63) (813.731,71)
Ingresos financieros 956.031,65 819.963,54
Gastos financieros (11.348,33)  (15.042,00)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 6.858.218,86 3.022.478,37

Por operaciones de la cartera interior 5.446.610,26 2.368.793,99

Por operaciones de la cartera exterior 1.374.919,66 603.640,73

Por operaciones con derivados - -

Otros 36.688,94 50.043,65
Diferencias de cambio (147.966,77) 82.556,95
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 2.656.525,32 2.011.460,61

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior 1.434.187,96 594.383,41

Resultados por operaciones de la cartera exterior 1.208.210,67 1.829.016,07

Resultados por operaciones con derivados 14.126,69 (411.938,87)

Otros -

RESULTADO FINANCIERO 10.311.460,73 5.921.417,47
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 9.483.017,10 5.107.685,76
Impuesto sobre beneficios 10 (72.014,82)  (15.323,06)

RESULTADO DEL EJERCICIO 9.411.002,28 5.092.362,70

(*) Se presentan datos del 2024, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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CLASE 82

RENTA INSULAR CANARIA, S.A., SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE

Estados de cambios en el patrimonio neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresado en euros)

a) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2025 y 2024:

Notas 2025 2024 (*)
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 9.411.002,28  5.092.362,70
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO A
PARTICIPES Y ACCIONISTAS - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 9.411.002,28 5.092.362,70

(*) Se presentan datos del 2024, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos
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CLASE 87

RENTA INSULAR CANARIA, S.A., SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

1. RESENA DE LA SOCIEDAD

Renta Insular Canaria, S.A., Sociedad de Inversion de Capital Variable (en adelante, la Sociedad) se
constituyd el 5 de julio de 1974 bajo la denominacion de Renta Insular Canaria, S.A., Sociedad de
Inversion Mobiliaria. Con fecha 11 de octubre de 2006 la Sociedad cambié su denominacién por la
actual. La Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha
ley y en la restante normativa aplicable.

La Sociedad figura inscrita en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado
de Valores con el numero 3.252, en la categoria de no armonizadas conforme a la definicidn
establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1.082/2012. Las acciones de la Sociedad estan admitidas
a negociacién en BME MTF Equity, sistema multilateral de negociacion autorizado por el Gobierno
espaiiol, de acuerdo a lo establecido en el articulo 43 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, y supervisado por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores en su organizacion y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2025, segin sus Administradores, la Sociedad no forma parte de ningun grupo
de sociedades.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Calle Alvaro Rodriguez Lépez 1, Santa Cruz de
Tenerife, Tenerife, 38003.

El objeto social de la Sociedad es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre
que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La Sociedad dispone de la infraestructura necesaria para realizar la autogestion de sus activos.
Adicionalmente, la Sociedad tiene delegada la funcién de auditoria interna en Control Solutions
International Spain, S.L. y tiene firmado un contrato de asesoramiento sobre gestién de riesgos con

Optimissa, S.A.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Cecabank, S.A. (Grupo CECA), entidad depositaria
de la Sociedad (véase Nota 5).
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RENTA INSULAR CANARIA, S.A., SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad, que
es el establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las
instituciones de inversidn colectiva, que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de
inversion colectiva, de lo previsto en el Cddigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan
General de Contabilidad y normativa legal especifica que le resulta de aplicacion, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2025 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio terminado
en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de
2025, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion
de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

2.2, Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracidn descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter
obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en
Su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para
la elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por
sus Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por
deterioro de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio 2025, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios,
lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de inversidn, estan sujetas
a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 5), lo
que puede provocar que el valor liquidativo de la accion fluctue tanto al alza como a la baja.
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Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

23. Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2024 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacidn correspondiente al ejercicio 2025.

2.4. Agrupacién de partidas

Determinadas pantidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en
el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en
determinados casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

2.5. Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio 2024.

2.6. Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninguin error significativo que
haya supuesto la re-expresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2024.

2.7. Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad de una sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental
y la proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion
futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de
sostenibilidad en las decisiones de inversion en el marco de su actividad descrita en la Nota 1 no
puedan llegar a ser significativos (véase Nota 5).
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RENTA INSULAR CANARIA, S.A., SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de Ja Sociedad correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024
se han aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

3.1. Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes
del balance:

a. Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista ya sea en el
depositario, cuando éste sea una entidad de crédito, o en caso contrario, la entidad de
crédito designada por la Sociedad. Asimismo, se incluye en su caso las restantes cuentas
corrientes o saldos que la Sociedad mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por la Sociedad en concepto de
garantias aportadas.

b. Carera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes,
desglosados en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican
a efectos de valoracién como "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias":

e Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una
deuda para su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés,
implicito o explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en
anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos
de capital para el emisor.

¢ Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras
Instituciones de Inversion Colectiva.

e Depésitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
"Tesoreria".

e Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital -
riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores
modificaciones, asi como importes correspondientes a otras operaciones no recogidas
en los epigrafes anteriores.
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Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

e Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos de la cartera de inversiones financieras.

e Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos
de su clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones
acumuladas cuyo reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto
a las cuales hayan transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o
parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de
crédito y cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la
Sociedad frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion
como "Partidas a cobrar". Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar" asi como su
reversién, se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el
epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros" de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes
del balance:

a.

Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por
préstamos recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican
a efectos de su valoracion como "Débitos y partidas a pagar".

Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el
valor razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor
razonable de los contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como
los derivados implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos
por la Sociedad. Se clasifican a efectos de su valoraciéon como "Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias".

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido
clasificados a efectos de su valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias"’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en
préstamo.

Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en
otros epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y el importe pendiente
de pago por comision de depdsito. Se clasifican a efectos de valoracidon como "Débitos y
partidas a pagar".

10
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3.2, Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivo financieros

i. Reconocimiento v valoracicn de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe ‘Tesoreria", se valoran inicialmente, por su "valor razonable" (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion
directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amontizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en
un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias", se valoran inicialmente por su "valor razonable" (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacidn y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de
pago. Los intereses explicitos devengados desde la ultima liquidacién se registran en el epigrafe
"Cartera de inversiones financieras - Iniereses de la cartera de inversion" del activo del balance.
Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en
gue se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.7.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguiente:

a. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta
de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior,
o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas
representativo por volumen de negociacién.

b. Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que
resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

c. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en
un mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de
que no esté disponible un precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccidon mas reciente, siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econémicas desde el momento de la transaccién. En este caso, se reflejaran
las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas de
riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo, se
aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o
difusores de informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en
el momento actual de otros instrumentos financieros que sean sustancialmente el mismo,
modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones, en su caso) que sean de general
aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de mercado (en
particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor.

11
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d. Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el
rendimiento interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada
momento de la deuda publica, incrementados en una prima o margen determinada en el
momento de la adquisicién de los valores.

e. Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran sido identificadas y calculadas en el
momento de la adquisicion y que subsistan en el momento de la valoracién.

f. Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable
se calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién
a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones,
como las condiciones de cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

g. Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-
riesqo: su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara
el dltimo valor liquidativo disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion
en un mercado o sistema multilateral de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del
dia de referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en lIC de inversién
libre, IIC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segun los articulos 73 y 74 del
Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

h. Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados, su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de gue el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados
no negociados en mercados organizados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran
mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos
conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Débitos y partidas a pagar”’, se
valoran inicialmente por su "valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccién) integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe "Gastos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran
a su valor nominal.

12
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Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias", se valoran inicialmente por su "valor razonable" (que
salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion
directamente atribuibles a la operacidn. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado
3.7.iii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos
surgidos por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se
atendera, en su caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién
del préstamo o restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

3.3. Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en
que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

a. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros -caso de las ventas
incondicionales (que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra
por su valor razonable en la fecha de la recompra-, el activo financiero transferido se dara de
baja del balance. La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi la ganancia o pérdida surgida
al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después
de su inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

b. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo
o por el precio de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el
prestatario tiene la obligacién de devolver los mismos o similares activos u otros casos
analogos-, el activo financiero transferido no se dara de baja del balance y continuara
valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se
reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe igual al de la
contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de
garantia financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho
a recuperar los activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos
prestados o cedidos en garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores
recibidos en garantia por la IIC" o "Valores aportados como garantia por la IIC",
respectivamente, en cuentas de orden del balance.

13
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c. Sinise transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a
terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se
dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un
tercero lo adquiere.

34. Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del
mercado de divisa se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe
"Cartera de inversiones financieras" interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance,
segun su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados por operaciones de la cartera
interior (o exterior)" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia
de ejecucion el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el numero de participaciones
0 acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes
entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores" del
balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta
el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados" o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas
de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados por
operaciones con derivados" o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - Por
operaciones con derivados", dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el
ejercicio, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor
razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados"
de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de
su liquidacion.

14



0,03 - EuRos OP7406513

CLASE 8.

RENTA INSULAR CANARIA, S.A., SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
(operaciones simultaneas), se registran en el epigrafe "Valores representativos de deuda" de la cartera
interior o exterior del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los
que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros - Por operaciones de la cartera interior (o exterior)".

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento
de su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los
epigrafes "Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas
de derivados" de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados" de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance,
en la fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados
en concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los
mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados por
operaciones con derivados" o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - Por
operaciones con derivados", dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se
registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior
o exterior del activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacidn diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros - Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién

inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que
se liquidan por diferencias.
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v. Garantias aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable
de éstos se registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la [IC" de las cuentas de orden.
En caso de venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor
razonable de su obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en
el epigrafe "Tesoreria" del balance.

3.5. Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por
anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera,
gue se recogen en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion"
del balance.

3.6. Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se
registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas - Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas - Capital" del balance.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las Instituciones de Inversion Colectiva,
el capital de las Sociedades de Inversién de Capital Variable es variable dentro de los limites del capital
inicial y maximo fijados estatutariamente.

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por el
valor razonable de la contraprestacion entregada en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o
accionistas - Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas - Acciones Propias" del
balance. La amortizacién de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccién del capital por
importe del nominal de dichas acciones cargandose/abonandose la diferencia positiva/negativa,
respectivamente, entre la valoracién y el nominal de las acciones amortizadas en la cuenta "Patrimonio
atribuido a participes o accionistas - Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas -
Reservas" del balance. Asimismo, en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas - Prima de emisién" del balance se
registran, en su caso, las diferencias obtenidas en la enajenacion de acciones propias, sin que en
ningln caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El efecto impositivo de los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones, en caso de
gue existan, se registra minorando o aumentando los pasivos o activos por impuesto corriente.
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3.7. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para
el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método
del tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas,
dudosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los
intereses provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion" del activo del balance. La contrapartida
de esta cuenta se registra en el epigrafe "Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
"Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la 1IC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos necesarios para que la Sociedad realice su actividad, entre los que destacan los honorarios
relativos a servicios administrativos externalizados, de gestion de riesgos y de auditoria interna, asi
como gastos notariales y registrales se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de
explotacion" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros" de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ili. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros" y "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros", segun
corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad (véanse apartados 3.2.i, 3.2.ii y
3.9).
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iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

v. Arrendamientos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Los gastos de arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se
cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion -
Otros" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como
un cobro o pago anticipado que se imputara a resultado a lo largo del periodo de arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

3.8. Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y
ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por
el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones
y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a
cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento
y la cancelaciéon de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias
temporarias originadas por la diferente valoracion, contable vy fiscal, de los elementos patrimoniales.
Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las
diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden
pendientes de aplicar fiscalmente dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos
no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y sélo se reconoceran
mediante la compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados positivos.
Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas
fiscales a compensar" de las cuentas de orden de la Sociedad.
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Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos
pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En
caso de modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de
valoracion.

3.9. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los
tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado
el mas representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior
a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera
a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y
créditos, por su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de cambio", de la cuenta de pérdidas y
ganancias; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la
cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién (véase Nota 3.7.iii).

3.10. Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y los
articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones. Para ello, la
Sociedad dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la
independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la Sociedad, asi como la existencia
de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la
Sociedad o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente, la Sociedad dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes
periédicos registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso,
informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por
liguidacion e intermediacién, el importe de los depdsitos, adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y determinados servicios de estructura.

3.11. A Compromisos por pensiones y otras retribuciones post empleo

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no tenia adquirido ninglin compromiso con sus
empleados en materia de pensiones.

3.12. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal en la
Sociedad que haga necesaria la dotacién de una provisién por este concepto al cierre de los ejercicios
2025y 2024.
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4, DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado correspondiente al ejercicio 2025 y 2024 que su Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

(Euros) 2025 2024

Base de distribucion

Beneficio/ (Pérdida) neto del ejercicio 9.411.002,28 5.092.362,70
Distribucion

Resultados de ejercicios anteriores - 2.764.226,87
Reserva voluntaria 9.411.002,28 2.328.135.83

9.411.002,28  5.092.362,70

Las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo
a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social establecido en el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que
hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el
beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas antes de que proceda a destinar el 10%
del beneficio a dotar la correspondiente reserva legal.

5. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2025 sin considerar, en su
caso, el saldo de los epigrafes "Depésitos en EECC", "Derivados" e "Intereses de la cartera de
inversion" se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Compromisos pendientes de desembolso Capital Riesgo

La Sociedad mantenia un total de 2.307,257 acciones de Galdana Ventures Asia, SCA, SICAV, RAIF,
gue se encontraban registradas en el epigrafe "Activo corriente - Cartera de inversiones financieras -
Cartera exterior - Otros" por importe de 173 miles de euros a 31 de diciembre de 2024, quedando
pendiente por desembolsar a dicha fecha 300 miles de euros que se encontraban registrados en el
epigrafe "Otras cuentas de orden - Otros" de las cuentas de orden. Al 31 de diciembre de 2025, la
Sociedad mantiene un total de 2.641,766 acciones por importe de 194 miles de euros, sin existir
desembolsos pendientes a dicha fecha.

Asimismo, la sociedad mantenia un total de 5.918,525 acciones de Galdana Ventures 111, SCA,
SICAV-RAIF, que se encontraban registradas en el epigrafe "Activo corriente - Cartera de inversiones
financieras - Cartera exterior - Otros" por importe de 384 miles de euros a 31 de diciembre de 2024,
guedando pendiente por desembolsar a dicha fecha 531 miles de euros al 31 de diciembre de 2025
gue se encontraban registrados en el epigrafe "Otras cuentas de orden - Otros" de las cuentas de
orden. Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad mantiene un total de 8.741,873 acciones por importe
de 594 miles de euros, sin existir desembolsos pendientes a dicha fecha.
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Los valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados,
lo estan en Cecabank, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 8). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia
de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los
mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicién de la Sociedad al riesgo de mercado (que
comprende el riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones 0
indices bursatiles), asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién
y cuyo control se realiza por la Sociedad. A continuacion, se indican los principales coeficientes
normativos a los que esta sujeta la Sociedad:

e [imites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o patrticipaciones emitidas por una unica IIC, de las mencionadas en
el articulo 48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica
de inversién se base en la inversién en un unico fondo. Asimismo, la inversién total en IIC
mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra
superar el 30% del patrimonio de la Sociedad.

e Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra
superar el 5% del patrimonio de la Sociedad. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre
que la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio
de la Sociedad. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores
emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma,
una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier
otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada
en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafa. Cuando
se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene
intencion de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Quedara ampliado al 25%
cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan
su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos
que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma
privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién
concursa! del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio de la Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un
Gnico emisor.
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e Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no
podra superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicion total al riesgo se entendera
cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos
financieros derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% del
patrimonio de la Sociedad.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con
caracter general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas
limitaciones.

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por
entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los
compromisos de la emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal
e intereses y depositos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del
patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros y depdsitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del
patrimonio de la Sociedad.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de
instrumentos financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los
limites de diversificacidn sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto
1.082/2012. A tales efectos, se excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un
indice bursétil o de renta fija que cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d),
tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un
unico emisor.

e [imiles a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitaciéon a su libre
transmisién.

Queda prohibida la inversion de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su patrimonio
en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un
mismo grupo.
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RENTA INSULAR CANARIA, S.A., SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema
de negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que
dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma
frecuencia con la que la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o
participaciones, ya sea directamente o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

- Acciones y participaciones de IIC no autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de
13 de julio de 2009, distintas de las previstas en el articulo 48.1.c) y d).

- Acciones y participaciones de |IC de inversion libre, tanto las reguladas en los articulos 73
y 74 como las instituciones extranjeras similares.

- Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

- Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi
como las entidades extranjeras similares.

e Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un
mes, o por adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la
Comision Nacional del Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los
débitos contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de la
operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que,
en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria
mitigado con los limites a la inversidn y concentracién de riesgos antes descritos.

Riego de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una
reducida dimensidn y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversion
Colectiva con liquidez inferior a la de la Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez.
Por ello, la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad garantizando la capacidad
de la misma para responder con rapidez a los requerimientos de sus accionistas. La Sociedad es
conocedora de la liquidez de los activos en los que invierte limitando la exposicién a aquellos menos
liquidos en la medida necesaria, manteniendo en cartera posiciones que permitan satisfacer sin
dificultad los reembolsos por parte de los accionistas que asi lo requieran.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de inversién Colectiva
como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas
significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de
interés, cuya fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para
activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro
conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de
los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados
emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacidn o expropiaciéon de
activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones,
haciéndolas mas volatiles.

Asimismo, la Sociedad no sélo mantiene una adecuada diversificacidn de los activos a nivel de titulos,
si no también sigue las decisiones de asignacion por clase de activos y sectores en funcién de las
previsiones y dentro de los limites legales y los establecidos en el Folleto. En general, la inversién en
mercados emergentes, en caso de estar permitida y de realizarse por considerario una opcion
interesante, se realiza en una proporcién adecuada, generalmente acotada. Adicionalmente, se hace
un seguimiento de parametros como la volatilidad y el VAR de la cartera.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por la Sociedad se encuentran descritos en el
Folleto informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

La Sociedad cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todos los riesgos inherentes a la politica de inversién de la Sociedad, asi como para determinar la
adecuacién del perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversién.

Riesqgo de sostenibilidad

La Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion. El riesgo de
sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad
pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar
negativamente al valor liquidativo de la accién de la Sociedad.

No obstante, las decisiones de inversién de la Sociedad en sus inversiones subyacentes no tienen en

cuenta los criterios de la Unién Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.
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6. TESORERIA

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién del saldo de este epigrafe del balance es la
siguiente:

(Euros) 2025 2024

Cuentas en el depositario

Cecabank, S.A. (cuentas en euros) 3.387.697,67 3.622.584,60

Cecabank, S.A. (cuentas en divisa) 107.792,30 1.011.493,22
3.495.489.97 4.634.077,82

Otras cuentas de tesoreria

Otras cuentas de tesoreria en euros 1.497.897,03 1.412.855,78

Otras cuentas de tesoreria en divisa 9.125,52 -
1.507.022,55 1.412.855,78

Intereses devengados no cobrados de cuentas corrientes

Cecabank, S.A. (cuentas en divisa) 5.445,64
5.445.64
Tesoreria 5.007.958,16 6.046.933,60

Los saldos de las principales cuentas corrientes de la Sociedad son remunerados segun lo pactado
contractualmente en cada momento, no siendo en ninglin caso el importe de los intereses devengados
significativo para las presentes cuentas anuales.

7. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS - FONDOS
REEMBOLSABLES ATRIBUIDOS A PARTICIPES O ACCIONISTAS

7.1. Capital y Acciones propias
En el epigrafe "Capital" del balance se recoge el capital inicial con el que se ha constituido la Sociedad,

asi como la parte del capital estatutario maximo (que reglamentariamente no puede ser supetior a diez
veces el capital inicial), que ha sido efectivamente suscrito.
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A continuacion, se detalla, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicion del saldo de "Capital”,
el valor liquidativo de la accién y el saldo de "Patrimonio atribuido a accionistas de la Sociedad":

(Euros) 2025 2024
Numero total de acciones emitidas totalmente suscritas y desembolsadas 42.146.676 42.146.676
Valor nominal unitario 0,52 0,52
Capital estatuario maximo 32.316.271,52 32.316.271,52
Capital nominal no suscrito ni en circulacién (10.400.000,00} (10.400.000,00)
Capital 21.916.271,52 21.916.271,52
Capital inicial 21.916.271,52 21.916.271,52
Capital estatutario emitido - -
Nominal acciones propias en cartera (372.897,72) (360.312,12)
Capital en circulacién 21.543.373,80 21.555.959,40
Numero de acciones en circulacion 41.429.565 41,453.768
Valor liquidativo de la accién 1,50 1,27
Patrimonio atribuido a accionistas de la Sociedad al cierre del ejercicio 62.011.989,90 52.640.089,44

Con fecha 29 de mayo de 2024, la Junta General Ordinaria de accionistas acord¢ realizar una
reduccion del capital social en circulacion con la finalidad de amortizar acciones propias que la
Sociedad tenia en autocartera. Consecuencia de ello, se amortizaron 4.455.986 acciones, quedando
el capital inicial establecido en 21.916.271,52 euros. En el estado de cambios en el patrimonio neto
adjunto se muestra el efecto de esta operacion.

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversién Colectiva establece que la adquisicion
por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo, no
estard sujeta a las limitaciones establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias
establecidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion
de la Junta General de Accionistas y no estan sujetas a los limites porcentuales sobre el capital social.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad mantenia 717.111 acciones propias por debajo del capital
inicial, por lo que para dichas acciones les resulta de aplicacion el régimen general de autocartera
previsto en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Las 717.111 acciones propias
suponen un porcentaje del 1,73% de su capital inicial (que es de 41.429.5665 acciones), por tanto,
inferior al maximo permitido legalmente del 10% del capital inicial.

De acuerdo con la legislacion aplicable a la Sociedad, el ejercicio de los derechos economicos y

politicos incorporados a las acciones pendientes de suscripcién y desembolso o en cartera se
encuentra en suspenso hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.
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F

Al 31 de diciembre de 2025, el Unico accionista de la Sociedad que poseia un porcentaje de
participacién significativa superior al 20% del capital en circulacién era el siguiente:

N° de Acciones % de Participacion

DISA Corporacién Petrolifera, S.A. 8.632.672 20.84%

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el numero de accionistas de la Sociedad era de 173 y 174,
respectivamente. Conforme a la normativa aplicable, el numero minimo de accionistas de las
Sociedades de Inversion de Capital Variable no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del
plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucidn permanente del niumero minimo de accionistas.

7.2. Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la composicién del saldo de reservas es la siguiente:

(Euros) 2025 2024
Reserva legal 4.846.676,85 4.846.676,85
Reserva voluntaria 26.780.659,71 24.421.229,85
Reservas 31.627.336,56 29.267.906,70

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El saldo del epigrafe "Resultados de ejercicios anteriores" recoge, en su caso, los resultados de
ejercicios anteriores (negativos o positivos) pendientes de aplicacién de la Sociedad.

Tanto la reserva voluntaria como los resultados de ejercicios anteriores no tienen restricciones
especificas en cuanto a su disponibilidad.
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8. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

8.1. Otros

La composicién del saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion - Otros” de la cuenta de pérdidas
y ganancias, se muestra a continuacion:

(Euros) 2025 2024
Dietas al Consejo (Nota 11) 209.100,00 196.800,00
Servicios de profesionales independientes 15.811,50 16.957,50
Servicios administrativos 71.664,21 69.712,20

Otros servicios externalizados (Nota 1)
Auditoria interna 25.580,61 24.684,00
Asesoramiento sobre gestion de riesgos 3.993,00 3.993,00
Resto 67.109,86 63.275,14
393.259,18 375.421,84

En los ejercicios 2025 y 2024, en la cuenta "Servicios administrativos" del cuadro anterior se incluye el
gasto asociado al contrato que la Sociedad mantiene con Disa Corporacién Petrolifera, S.A, accionista
de la Sociedad, correspondiente a la prestacién de servicios administrativos, entre los que se incluye
el alquiler del domicilio social donde la Sociedad desarrolla su actividad habitual. Este contrato se inicio
el 15 de marzo de 2012 y su duracion se fij6 hasta el 15 de marzo de 2017, renovado anualmente de
forma tacita (véase Nota 1).

Incluido en el saldo del epigrafe "Servicios de profesionales independientes” de la cuenta de pérdidas

y ganancias de los ejercicios 2025 y 2024, se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria
de las cuentas anuales de la Sociedad, por importe de 12 y 13 miles de euros, respectivamente.

8.2. Comision depositario

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1) ha percibido
por este servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, una comision anual
calculada sobre el patrimonio diario de la Sociedad que se satisface mensualmente.

El importe pendiente de pago por este concepto, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se incluye en el
saldo del epigrafe "Acreedores" del balance.
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El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de
vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de
Inversion Colectiva. Con fecha 13 de octubre de 2016 entré en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de
Instituciones de Inversiéon Colectiva y entidades reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.
Esta circular completa la regulacion de los depositarios de instituciones de inversion colectiva
desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen encomendadas, asi como
las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las principales funciones

son:

a)

)

Garantizar que los flujos de tesoreria de la Sociedad estén debidamente controlados.

Garantizar que, en ningun caso, la disposicion de los activos de la Sociedad se hace sin su
consentimiento y autorizacién.

Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose
registrar posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas
a nombre de la Sociedad.

En el caso de que el objeto de la inversion sean otras IIC, la custodia se realizara sobre
aquellas participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio
expresamente designado por aquel.

Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y
el Folleto de la Sociedad.

Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la Sociedad para el célculo
del valor liquidativo de las acciones de la Sociedad.

Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informaciéon y documentacién que la
Sociedad, o en su caso, los administradores de la Sociedad deben remitir a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

Custodia de todos los valores mobiliarios y demdas activos financieros que integran el

patrimonio de la Sociedad, bien directamente o a través de una entidad participante,
conservando en todo caso la responsabilidad derivada de la realizacion de dicha funcidn.
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k) Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo
gue determinen las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de
liquidacién aplicables, asi como cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores,
y cobrar los intereses y dividendos devengados por los mismos.

[y Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones
en circulacién, asi como cumplimentar las 6rdenes de reinversion recibidas.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
«Deber de informacidon» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tenia ningun importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2025 y 2024, la
Sociedad no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion
de los Administradores de la Sociedad, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en
operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2025 y 2024, como los pagos realizados a dichos
proveedores durante los ejercicios 2025 y 2024, cumplen o han cumplido con los limites legales de
aplazamiento.

9. GASTOS DE PERSONAL

9.1. Composicion

Segun se indica en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 |la Sociedad mantiene personal propio
a efectos de disponer de medios humanos y materiales necesarios para realizar la autogestion de sus

activos.

La composicion del saldo del epigrafe "Gastos de personal" de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024, se muestra a continuacion:

(Euros) 2025 2024
Sueldos y salarios 345.801,58 356.739,08
Seguridad Social 55.521,26 51.013,08
Gastos de Personal 401.322.84 407.752,16
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9.2. Numero de empleados

El numero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024 detallado por
categorias profesionales es el siguiente:

Numeros de Empleados 2025 2024

Directivos
Administrativos
Técnicos

=t = =
) P

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad
igual o superior al 33%.

El numero medio de empleados de la Sociedad y al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 y al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 detallado por categorias profesionales, es el siguiente:

Nuameros de Empleados 2025 2024
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 1 - 1
Administrativos - 1 - 1
Técnicos 1 - 1 -
2 1 2 1

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tiene asumidos con su personal compromisos por
pensiones.

El Consejo de Administracion de la Sociedad actiia como Alta Direccion de la misma (veanse Notas 1
y 11).

10. SITUACION FISCAL

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los
impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2021 y siguientes.

Con fecha 31 de octubre de 2023, la Agencia Tributaria notificé a la Sociedad el inicio de actuaciones
de comprobacién e investigacion del Impuesto de sociedades correspondiente al ejercicio 2022. Con
fecha 14 de noviembre de 2023 y dentro del plazo estipulado, la Sociedad remitié a la inspeccion la
informacién requerida. Posteriormente con fecha 15 de febrero de 2024, la Agencia Tributaria requirio
nueva documentacion que fue aportada por la Sociedad dentro del plazo establecido. Con fecha 30 de
septiembre de 2024, la Agencia Tributaria finalizé sus actuaciones sin que se pusieran de manifiesto
infracciones tributarias.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, en el epigrafe "Deudores" del balance se recogen saldos deudores
con la Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion
del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 216 y 416 miles de euros,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, en el epigrafe "Acreedores" del balance se recogen saldos
acreedores con la Administracién Publica en concepto de retenciones del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas por importe de 17 y 15 miles de euros, respectivamente, y el saldo
correspondiente a la cuota integra del impuesto sobre beneficios del ejercicio por importe de 72 y 15
miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la
base imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. E! tipo de
gravamen a efectos del impuesto sobre beneficios es det 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, la Sociedad registra en el epigrafe "Impuesto sobre
beneficios" de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios
neto, en su caso, del efecto de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por
impuesto sobre beneficios en el caso de que la Sociedad obtenga resultados negativos (véase Nota
3.8).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite
de compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la
base imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el
importe de un millén de euros.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a
las operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el futuro
pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a
pasivos fiscales de caracter contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No
obstante, en opinién de los Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras
inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales de la
Sociedad.

32



S YN

OP7406531

CLASE 82

RENTA INSULAR CANARIA, S.A., SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

11.  INFORMACION RELATIVA AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

11.1. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad ha devengado 209 y 197 miles de euros,
respectivamente, en concepto de dietas a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de
Administracion, que habian sido liquidados con anterioridad al cierre de cada ejercicio (véase Nota 9).
Asimismo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos
o garantias de ninguna clase, ni habia adquirido frente a los miembros actuales o anteriores del

Consejo de Administraciéon compromiso alguno en materia de pensiones y seguros de vida.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se ha contratado seguro alguno de Responsabilidad Civil de los
Administradores, por dafios ocasionados por actos y omisiones.

11.2. Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

Al cierre del ejercicio 2025 los Administradores de la Sociedad no han comunicado a los demas

miembros del Consejo de Administracién situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran
tener (ellos o sus personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

12. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en
las notas anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2025

Divisa ISIN Descripcion Euros
EUR ES0137650018 ACCIONES|FLUIDRA 463.200,00
EUR ES0105043006 ACCIONES|NATURHOUSE 255.200,00
EUR ES0157261019 ACCIONES|LABORATORIOS ROVI 825.500,00
EUR ES0177542018 ACCIONESI|IAG 4.036.650,00
EUR ES0109067019 ACCIONES|AMADEUS 754.080,00
EUR ES0113900J37 ACCIONES|SANTANDER 704.900,00
EUR ES0124244E34 ACCIONES|C.MAPFRE 1.370.240,00
EUR ES0132105018 ACCIONES|ACERINGX 633.000,00
EUR ES0182870214 ACCIONES|SACYR VALLEHERMOSO 4.059.300,00
EUR ES0130960018 ACCIONES|ENAGAS 986.250,00
EUR ES0173516115 ACCIONES|REPSOL YPF 1.194.375,00
EUR ES0116870314 ACCIONES|INATURGY 1.296.000,00
EUR ES0184262212 ACCIONES|VISCOFAN 427.200,00
EUR ES0112501012 ACCIONES|EBRO FOODS 736.800,00
TOTAL Cartera Interior — Instrumentos de patrimonio 17.742.695,00
EUR ES0146149010 PARTICIPACIONESISILVER ALPHA 288.458,72
EUR ES0119199034 PARTICIPACIONES|COBAS 2.221.196,89
EUR ES0157935026 PARTICIPACIONES|ACACIA FI 553.686,33
EUR ES0159201021 PARTICIPACIONES|MAGALLANES 692.607,28
EUR ES0159259029 PARTICIPACIONESIMAGALLANES 1.243.732,49
EUR ES0159202011 PARTICIPACIONES|MAGALLANES 183.274.82
EUR ES0182769002 PARTICIPACIONES|GESIURIS 1.111.824,96
EUR ES0112611001 PARTICIPACIONES|AZVALOR 2.817.540,50
EUR ES0112616000 PARTICIPACIONES|AZVALOR 979.097,06
TOTAL Cartera Interior — Instituciones de Inversién Colectiva 10.091.419,05
uUsD US302635AN71 BONO|KKR CAPITAL|6,88|2029-08-16 172.004,93
USD USUB547TAF76 BONQ|NISSAN MOTOR|7,05]|2028-09-15 176.126,31
USD US55903VBY83 BONO|WARNERMEDIA|4,05|2029-09-15 163.850,71
UsSD US88167AAS06 BONO|TEVA PHARMACEUTICAL|7,88|2029-09-15 186.832,36
UsD US345397G495 BONOQ|FORD MOTOR CREDIT|5,88]|2029-11-07 174.859,78
UsD US61774AAF03 BONO|MORGAN STANLEY DIREC|6,15/|2029-11-16 175.301,97
USD US09261HBUOS BONO|BLACKSTONE PRIVATE|5,60[2029-11-21 172.338,60
USsD USU3826RAC70 BONO|GOLDMAN SACHS PRIVATI|5,38/2029-10-17 171.536,79
Usb US281020AW79 BONO|EDISON INTERNATIONAL|6,95[2029-11-15 181.466,57
UsSD US04010LBG77 BONO|ARES CAPITAL|5,95|2029-07-15 175.111,72
TOTAL Cartera Exterior — Valores representativos de deuda 1.749.429,74
USD UsS64110L1061 ACCIONESINETFLIX 239.417,80
USD US9224751084 ACCIONES|VEEVA SYSTEMS 171.006,51
UsD US49714P1084 ACCIONES|KINSALE CAPITAL 199.746,35
USsD US00217D1000 ACCIONES|AST SPACEMOBILE 61.820,66
SEK SE0015949201 ACCIONES|LIFCO 92.725,76
SEK SE0023950795 ACCIONES|ROKO 112.320,92
USD US6153691059 ACCIONES|MOODY'S CORP 521.785,76
UsD US78409V1044 ACCIONES|S&P GLOBAL 400.332.81
CAD CA21037X1006 ACCIONES|CONSTELLATION SOFTWA 307.274,67
UsD US1152361010 ACCIONES|BROWN & BROWN 373.111,46
USD US2172041061 ACCIONES|COPART 233.263,82
AUD AUO0Q0000KPG7 ACCIONES|KELLY PARTNERS 238.461,58
UsD US5128073062 ACCIONES|LAM RESEARCH 728.518,53
UsD US75629V1044 ACCIONES|RECURSION PHARMA 27.850,36
CHF CH0009002962 ACCIONES|BARRY CALLEBAUT CHF 210.645,16
UsD CA05156X8504 ACCIONES|AURORA 32.327,53
USD US92826C8394 ACCIONES|VISA 1.044.801,46
USD US0382221051 ACCIONESI|APPLIED MATERIALS 437.485.64
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EUR BE0974400328 ACCIONES|AZELIS 383.350,00
GBP GBOOBWFGQN14 | ACCIONES|SPIRAX 469.858,77
EUR NL0010273215 ACCIONES|ASML HOLDING 1.289.960,00
UsD US67066G 1040 ACCIONESI|NVIDIA 1.190.577,52
EUR NL0015001011 ACCIONES|MFE 432.040,00
UsSD US95082P1057 ACCIONES|WESCO 208.230,84
USD US48581R2058 ACCIONES|KASPI 133.004,21
UsD US02079K1079 ACCIONES|ALPHABET 1.869.685,49
EUR FR0000121147 ACCIONES|FORVIA 394.980,00
EUR NL0011872643 ACCIONES|ASR NEDERLAND 788.060,00
USD US0231351067 ACCIONES|AMAZON 785.870,54
UsD US11135F1012 ACCIONES|BROADCOM 294.590,80
UsD US7475251036 ACCIONES|QUALCOMM 582.372,22
UsD US30303M1027 ACCIONES|FACEBOOK 842.775,67
USD US0846707026 ACCIONES|BERKSHIRE HATHAWAY 320.881,39
UsD US0378331005 ACCIONES|APPLE 925.599,01
USD US2358511028 ACCIONES|DANAHER 584.551,22
USD US5949181045 ACCIONES|MICROSOFT 740.959,27
UsD US6668071029 ACCIONES|NORTHROP GRUMMAN 339.742,95
EUR NL0000235190 ACCIONES|AIRBUS GROUP 992.000,00
UsD US20030N1019 ACCIONES|COMCAST 76.324.64
EUR DE0005785604 ACCIONES|FRESENIUS 685.720,00
EUR FR0000121014 ACCIONES|LVMH 645.000,00
UsD US5398301094 ACCIONES|LOCKHEED MARTIN CO 288.180,62
TOTAL Cartera Exterior — Instrumentos de patrimonio 20.697.211,94
UsD US92891H1014 PARTICIPACIONESI|SVIX 516.023,32
UsD LU2451274059 PARTICIPACIONES|ALLFUNDS 440.706,57
UsD US92189F1066 PARTICIPACIONES|VANECK VECTORS GMINE 657.045,58
EUR FR0010468983 PARTICIPACIONESILYXOR ETF LEVER DJ 143.620,00
UsSD US74347R2067 PARTICIPACIONES|MEFF 719.172,66
USD PARTICIPACIONES|CAMBRIAN 493.504,99
UsD IE000ZLOMNLS PARTICIPACIONESI|A & G Banca Privada 453.471,88
USD PARTICIPACIONES|ARMOR 7.692,88
UsD LU2193728255 PARTICIPACIONESIA & G Banca Privada 1.037.500,07
USD LU1728557338 PARTICIPACIONESIA & G Banca Privada 917.501,02
USD PARTICIPACIONES|ARMOR 606.863.44
TOTAL Cartera Exterior — Instituciones de Inversién Colectiva 5.993.102,41
USD LU2398390026 PARTICIPACIONES GALDANA 193.653,82
UsD LU2398390539 PARTICIPACIONES GALDANA 593.749,41
TOTAL Cartera Exterior — Otros 787.403,23
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Informe de Gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Situacion de la Sociedad, evolucidn de los negocios (mercados) y evolucion previsible

El valor liquidativo de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 asciende a 1,50 y 1,27 euros
por accion, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025
es de 62.011.989,90 euros (52.640.089,44 euros a 31 de diciembre de 2024).

El hito mas destacado del afio 2025 es que todos los activos se han revalorizado a pesar de haber
experimentado uno de los periodos mas convulsos en el plano geopolitico. Las bolsas americanas
subieron un +21,3% del Nasdaq, un 17,3% el S&P 500, en Europa el EuroStoxx 50 +22,1% liderados
por el Ibex 35 con un +49.3%. Pero también el oro experimentd subidas superiores al +60% asi como
los mercados de renta fija.

Esto es un reflejo del optimismo de los inversores de cara al futuro, en gran parte auspiciado por un
ambiente econémico mas favorable.

La economia americana avanzo en términos de PIB un +4,4% anualizado en el tercer trimestre y cerré
con una tasa de desempleo del +4,4%. Durante el afio hemos vivido con el miedo a poder entrar en
una etapa de estanflacion, un entorno de bajo crecimiento y de una alta inflacion, debido a los aranceles
anunciados en el dia de la liberacion por Donald Trump. Es por ello, que, el papel del presidente de la
Reserva Federal, Jerome Powell, ha sido crucial para el control de la inflacién sin perjudicar el
crecimiento y el mercado laboral, midiendo de forma casi quirdrgica las tres bajadas de tipos de interés
durante el afio. Como resultado, y aludiendo al ultimo dato de inflacién registrado (+2,7%) podriamos
estar presenciando los ultimos coletazos del efecto inflacionista generado por los aranceles de Trump.

De confirmarse la tendencia, podria dibujar unas perspectivas de crecimiento favorables para 2026,
que deberia llevar a un buen comportamiento de las bolsas americanas y mundiales. En este sentido,
el PIB estimado para 2026 es del +2.3% vy la inflaciéon se espera que llegue al +2,5%. Ademas, los
indicadores adelantados de la actividad econémica como el PMI de servicios (52,5) y el Manufacturero
(51,8), se situaron por encima de 50, lo cual confirma una expansién econdémica esperada por el sector
privado estadounidense al menos para los primeros meses del afio ‘26.

Europa sigue un poco por detras con la economia alemana todavia saliendo de la recesion del afio
anterior. En este contexto se prevé un crecimiento del PIB para 2025 de la eurozona por encima del
+1.2%, acelerando ligeramente frente al crecimiento del afio pasado y con una tasa de desempleo del
6.3%.

Por su parte el Banco Central Europeo realizé cuatro bajadas de tipos de interés para situarlo en el 2%
(desde el 3% de cierre de 2024). Un nivel con el que parece haber controlado la inflacién del viejo
continente con un dato esperado de inflacién para 2026 del 1.9% y del 1,8% para 2027.

El BCE espera crecimientos del PIB del +1.2% para 2026 y del +1.4% para 2027, un crecimiento que
se espera venga apoyado por Alemania, la principal economia europea y por Espafa. Y el ultimo dato
de PMI compuesto de la eurozona registré el 51.5, sefialando expansién econdémica.
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Espafa sigue siendo el motor de crecimiento de Europa, con un crecimiento de su producto interior
bruto esperado para 2025 del 2,9%, una inflacién controlada del 2,9% (inflacion subyacente en el
+2,6%) y un dato de desempleo del 10,4%, el mas bajo desde el afio 2007. Ademas, las expectativas
de crecimiento estables han sido especialmente positivas para la economia con un crecimiento del PIB
del 3,2%.

Es importante resaltar que el crecimiento de Espafa en 2025 viene impulsado por una sélida demanda
interna (consumo y inversion), el dinamismo del mercado laboral, el buen rendimiento del sector
servicios (turismo y finanzas), la ejecucién de fondos europeos (Next Generation EU) y la mejora de la
renta disponible de los hogares. Aunque el sector exterior (exportaciones de bienes) enfrenta retos, el
crecimiento se sostiene internamente, consolidando a Espafia como una de las economias avanzadas
con mejor desempefio.

En este contexto la rentabilidad de Rincasa fue del 17,87%, frente a los principales indices europeos
Eurostoxx50 +22,1%, DAX +22,3%, IBEX35 54,64%, FTSE +24,52%, el SMI suizo +18,04%, CAC
francés 14,11%. Frente a los indices americanos: Dow Jones +16,06%, S&P 500 +18,22% y Nasdagq
+20,97%. Y por ultimo frente a los mercados asiaticos: Hang Seng +33,78%, DJ Shanghai Index
+17,1% y el Nikkei +28,63%.

La evolucién de la inflacion y del crecimiento de Estados Unidos y de Europa con la recuperacion de
Alemania, podria dar sefiales de un buen desempeno de las bolsas mundiales con especial hincapié
en Europa, que se ha quedado atras en términos de valoracion.

En cuanto a la cartera de Rincasa, pensamos que esta bien balanceada entre inversion directa en
renta variable y la inversién a través de fondos de inversion, que nos proporcionan exposicion a otras
filosofias de inversién complementarias y a otros sectores como las materias primas.

La filosofia de inversion en la cartera directa sigue siendo la misma. Seguimos encontrando, analizando
e invirtiendo en compafiias de calidad, con negocios extraordinarios gestionadas por personas
extraordinarias que son capaces de imprimir una cultura empresarial especial que las hace mas
rentables y resilientes.

La valoracion atractiva de la cartera, asi como la generacién de valor de nuestras companias nos hace
confiar en que 2026 puede seguir siendo otro buen afo para Rincasa.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria)
esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de
los riesgos de precio, crédito, liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites
y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 vy
Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores).

LLas decisiones de inversion de la Sociedad en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
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Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2025
Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.
Investigacion y desarrollo y Medio Ambiente

La Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el
ejercicio 2025.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene gastos, activos,
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones
medioambientales.

Adquisicion de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a lo largo del pasado
ejercicio 2025, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion de Inversion Colectiva
sujeta a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda, de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital Variable.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tenia acciones propias en cartera por valor de 942.620,46
euros (véase Nota 7 de la Memoria).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 8).



