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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de ESFERA | ARGOS, ESFERA | ARCA GLOBAL; ESFERA | FLEXIGLOBAL MODERATE;
ESFERA | FORMULA KAU TECNOLOGIA; ESFERA | GESTION INTERNACIONAL; ESFERA | QUANT
USA; ESFERA | BAELO PATRIMONIO; ESFERA | FLEXIGLOBAL AGGRESSIVE; ESFERA | NOAX
GLOBAL; ESFERA | VALUE, ESFERA | ESTRATEGIA OPCIONES, ESFERA | FUNDAMENTAL APPROACH
SPAIN, por encargo del Consejo de Administracién de ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC SA
{sociedad gestora)

Opinidn con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de ESFERA | Fl y sus compartimentos {el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de la cuestién descrita en la seccién Fundamento
de la opinién con saivedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del
Fondo a 31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién {que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn con salvedades

Taly como se indica en la nota 6 de la memoria adjunta, el compartimento ESFERA | ESTRATEGIA
OPCIONES, desde el 10 de noviembre de 2019, ha superado el plazo legalmente establecido de
seis meses para la reconstitucién del patrimonio minimo de 600.000 euros, circunstancia que
supondria incurrir en el articulo 76 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversién colectiva. lgualmente, al cierre del ejercicio 2019 incumple el nimerc minimo de
participes, aunque se encuentra dentro del plazo para poder cumplir esta obligacién segin
establece el art.3 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion
colectiva.
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La memoria del Fondo de Inversidén no contiene indicacion sobre los factores mitigantes o las
actuaciones que los administradores de la sociedad gestora estdn llevando a cabo para proceder
a la subsanacién de las incidencias del compartimento ESFERA | ESTRATEGIA OPCIONES, ni se
incluye informacién sobre la evolucién reciente de la actividad del fondo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacidn con
la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juico profesional,
han sido considerados como riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de cuentas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Ademads de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de opinidn con salvedades, hemos
determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son los aspectos mas
relevantes que se deben comunicar en nuestro informe,

Existencia y valoracion de la cartera

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria adjunta el fondo tiene por objeto la captacion
de valores u otros instrumentos financieros siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos. El fondo estd compuesto por nueve
compartimentos, cada uno de ellos tiene su propia cartera de inversién financiera y politica de
inversion definida en el Folleto del Fondo. Dichas carteras supenen un importe significativo del
activo del fondo y de cada uno de sus compartimentos, por lo gue lo consideramos aspecto
relevante en nuestra auditoria.
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La sociedad gestora cuenta con un sistema de control interno que analiza la existencia Y
valoracién de cada uno de los instrumentos que componen la cartera de inversion del Fondo y
cada uno de sus compartimentos.

Nuestros procedimientos de auditoria han consistido entre otros en el entendimiento de esos
procesos de control interno, en la solicitud de confirmaciones a la entidad depositaria, o a las
contrapartes, dependiendo de la naturaleza del instrumento, para verificar la existencia y
valoracién de las posiciones gue componen la cartera al cierre del ejercicio. Adicionalmente
hemos realizado procedimientos sustantivos en base selectiva, con el fin de dar fiabilidad a la
valoracién de la cartera.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la nota 9 de la memoria adjunta que describe
los efectos que a situacidn de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19 podria llegar a producir
en la evolucién del fondo. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

igualmente, ilamamos la atencién sobre lo sefialado en la nota 6 de la memoria adjunta que el
compartimento ESFERA | FLEXIGLOBAL MODERATE y ESFERA | GESTION INTERNACIONAL, al
cierre del ejercicio 2019 no cumplian ¢on el nimero minimo de participes ni con el patrimonio
minimo que exige el articulo 3 y 76 de Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva. El Consejo de Administracion de ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC SA
(sociedad gestora) ha decidido disolver los compartimentos en el ejercicio 2020. Nuestra opinion
no ha sido modificada en relacién con esta cuestién.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad del Consejo de Administracién de la sociedad gestora del fondo
y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.

Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacidn del informe de gestidén son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacién son conforme a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad del Consejo de Administracidn de la sociedad gestora del fondo en relacién
con las cuentas anuales.

El Consejo de Administracién de la sociedad gestora del fondo es el responsable de formular las
cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel de! patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacidn de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion de la sociedad gestora
del fondo son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si el Consejo de Administracién de la sociedad gestora del fondo tiene intencién de
liguidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estdn libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
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puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno,

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo de
Administracién de la sociedad gestora del fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo de Administracién de la
sociedad gestora del fondo del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos
en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos 0 con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

° Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la sociedad gestora del fondo en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificado y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria. Entre los
riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Consejo de Administracién de la
sociedad gestora del fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.
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o Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

19 de mayo de 2020.

avier Sdnchez Serrano. N2 ROAC: 17.554
CAPITAL AUDITORS AND CONSULTANTS SL N2 ROAC S1886

C/Juan Bravo 20, 12 derecha. MADRID
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Esfera |,
Fondo de Inversion

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019

(Euros)
Notas

ACTIVO Memoria 2019 2018
A) ACTIVO NO CORRIENTE 48218 482,18
I. Inmovilizado intangible - -
II. Inmovilizado material - -
. Activos por impuesto diferido 432,18 482,18
B} ACTIVO CORRIENTE 49.108.613,21  22.569.426,02
I. Deudores Nota 4 429.672,91 147.046,11
Il. Cartera de inversiones financieras 44 455.389,09  20.265.857 47
1. Cartera interior Nota 4 5.610.515,12 6.482.522 95
1.1. Valores representativos de deuda 2.386.665,17 5.720.829,67
1.2. ntrumentos de patrimonio 3.223.849,95 761.693,28
1.3. Instituciones de Inversidn colectiva - -
1.4. Depésitos en EECC - -
1.5. Derivados - -
1.6. Otros = -
2. Cartera exterior Nota 4 38.822338,95 13.776.638,01
2.1. Valores representativos de deuda 11.696.327,20 3.663.146,36
2.2, Intrumentos de patrimonio 26.221.205,89 9.934,195,26
2.3. Instituciones de Inversion colectiva 871.477.86 116.513,93
2.4. Depbsitos en EECC - -
2.5. Derivados 33.328,00 63.782,45
2.6. Otros - -
3. Intereses de la cartera de inversion 22.535,02 6.696,51

4. Inversiones morosas, dudosas o en litigio -

. Pericdificaciones -
. Tesoreria Nota 5 4.223.551,21 2.156.522,44
TOTAL ACTIVO 49.109.095,39  22.569.908,20

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



Esfera |,
Fondo de Inversion

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(Euros)

Notas

PATRIMONIO Y PASIVO Memoria

A) PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS

A-1) Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas Nota 6
|. Capital
Il. Participes
lll. Prima de emision
V. Reservas
V. (Acciones propias)
V1. Resultados de gjercicios anteriores
VIl. Otras aportaciones de socios
VI Resultade del gjercicio
X (Dividendo a cuenta)
A-2) Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
A-3) Oftro patrimonio atribuido

B) PASIVO NO CORRIENTE

|. Provisiones a largo plazo
Il. Deudas a largo plazo
ll. Pasivos por impuesto diferido

C) PASIVO CORRIENTE

l. Provisiones a corto plazo
IIl. Deudas a corto plazo

. Acreedores

. Pasivos financieros

V. Derivados

VI, Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO
CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE COMPROMISO Nota 4
1.1. Compromisos por operaciones largas de derivados
1.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota 8

2.1. Valores cedidos en préstamo por la iIC

2.2. Valores aportados como garantia por la IIC

2.3. Valores recibidos en garantia por la IC

2.4, Capital nominal no suscrito ni en circulacién (SICAV)
2.5. Pérdidas fiscales a compensar

2.6. Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

La memeoria adjunta forma parte integrants de las cuentas anuales.

2019

48.262.395,04
48.262,305,04

44.510,808 40

3.751.586,64

846.700,35

795.698,65

51.001,70

49.109.095,39

8.501.453,92
4.205.345 57
2.286,108,35

1.347.912,04

1.347.912,04

7.849.365,96

18

22.152.689,05
22,152.689,05

23.486.750,37

(48.217,80)

{1.285.843,52)

417.218,15

417.219,15

22,569.908,20

1.787.661,43
1.280.105,77
507.545,65

1.787.861,43



Esfera |,
Fondo de Inversién

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019

{Euros}

1. Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
2. Comisiones retrocedidas a la lIC
3. Gastos de personal

4, Otros gastos de explotacion
4.1. Comision de gestién
4.2 Comision depositario
4.3, Ingreso/gasto por compensacién compartimento
4.4, Otros

5. Amortizacion det inmovilizado material
6. Excesos de provisiones
7. Deterioro y resultados por engjenaciones de inmovilizado

A1) RESULTADO DE EXPLOTACION
8. Ingresos financieros
9. Gastos financieros

10. Variacién def valor razonable en instrumentos financieros
10.1. Por operaciones de la cartera interior
10.2. Por operaciones de la cartera exterior
10.3. Por operagiones ¢on derivados
104, Otros

11, Diferencias de cambio

12. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros
12.1. Deterioros
12.2. Resultados por operaciones de la cartera interior
12.3. Resultados por operaciones de la cartera exterior
12.4. Resuitados por operaciones ¢on derivados
12.5. Otros

A.2)) RESULTADO FINANCIERO
A3.) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

13. Impuesto sobra beneficios
Ad.) RESULTADO DEL EJERCICIO

L.a memoria adjunta forma parte integrante de las cusntas anuales,

Notas

Memoria

Nota7

Nota 7
Nota 7

Nota 8

19

2.630,21

(442.827,86)
(337.147,81)
(37.471,04)
(68.200,21)

(440,197,65)
576.724,68
(19.391 43)

3.866.856,45
408.192,90
3.458.663,55

(7.559,74)

{186.563,41)
95.599,40

(9.012,85)
(273.149,96)

4.230.066,55
3,780.868,90
(38.282,26)

3.751.586,64

(181.470,68)
{135.840,99)
(11.929,56)

(33.700,11)

(175.828,62)
134.444.20
(7.140,84)
(911.272,01}
(108.466,57)
(802.805,44)

(4.328.47)

(318.717,78)
(1.470,56)

(55.897,31)
(261.349,91)

(1.107.014,90)

{1.285.843,52)

(1.285.843,52)
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Argos,
Compartimento de Esfera |, Fondo de Inversién

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(Euros)

Notas
ACTIVO Memoria

A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Inmovilizado intangible
Il. Inmovilizado material
. Activos por impuesto diferido

B) ACTIVO CORRIENTE
I. Deudores Nota 4
Il Cartera de inversiones financieras

1. Cartera interior Nota 4
1.1. Valores representativos de deuda
1.2. Intrumentos de patrimonio
1.3. Instituciones de Inversion colectiva
1.4. Depositos en EECC
1.5. Derivados
1.6. Otros

2. Cartera exterior Notad4
2.1. Valores representativos de deuda
2.2. Intrumentos de patrimonio
2.3, Instituciones de Inversion colectiva
2.4. Depbsitos en EECC
2.5, Derivados
2.6. Otros
3. Infereses de la cartera de inversion
4. Inversiones morosas, dudosas o en litigio
. Pericdificaciones
. Tesoreria Nota &
TOTAL ACTIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales,

2019
27,65

2765
7.187.778,08
27.739,10
5.948.363,94

1.963.553,24
774.461,25
1.189.091,99

3.8984.814,92

3.984.814,92

(14,22)

1.211.685,04

7.187.805,73

27,65

27,65
4.430.975,30
364,91
3.686.506,01

2.546.306,00
2.244.000,00
302.308,00

1.140.227.43

1.140.227 43

(27.42)

744.104,38

4.431.002,95



Argos,
Compartimento de Esfera I, Fondo de Inversién

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
{Euros)

Notas
PATRIMONIO Y PASIWO Memoria 2019 2018

A) PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS 7.470.190,90 4.164.432,53

A1) Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas Nota 6 7.170.160,90 4.164.432,53
I. Capital - -
Il. Participes 6.450.505,50 4.242 354,93
ll. Prima de emision - -
V. Reservas -
V. {Acciones propias) - -
V1. Resultados de ejercicios anteriores - {2.764,80)
V. Otras aportacicnes de socios = -
Ml Resultado del gjercicio 719.584,40 (75.157,60)
[X. {Dividendo a cuenta) - -
A-2) Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio - -
A-3) Otro patrimonio atribuido - -

B} PASIVO NO CORRIENTE = =

I. Provisiones a largo plazo - =
0. Deudas a largo plazo " -
I, Pasivos por impuesto diferido - -

C) PASIVO CORRIENTE 17.614,83 266.570,42

I. Provisiones a corto plazo b .
il. Deudas a corto plazo - e
ll. Acreedores 17.614,83 266.570,42
. Pasivos financieros - .
V. Derivados = -
V1. Periodificaciones a -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 7.187.805,73 4.431.002,95
CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE COMPROMISO Nota 4 - -
1.1. Compromisos por opsracionss largas de derivados - 5
1.2. Compromisos por operaciones contas de derivados - -

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota 8 77.922,40 -

2.1. Valores cedidos en préstamo por la lIC - -
2.2, Valores aportados como garantia por la IIC - -
2.3. Valores recibidos en garantia por la IIC - e
2.4. Capital nominal no suscrito ni en girculacion (SICAY) -
2.5. Pérdidas fiscales a compensar 77.922,40 -
2.6. Otros - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 77.922 40 o

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



Argos,

Compartimento de Esfera I, Fondo de Inversion

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019

(Euros)

1. Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
2. Comisiones retrocedidas alalIC
3. Gastos de personal

4. Otros gastos de explotacién
4.1. Comision de gestion
4.2. Comision depositario
4.3. Ingresofgasto por compensacion compartimento
4.4, Otros

5. Amortizacion del inmovilizado material
6. Excesos de provisiones
7. Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

A1) RESULTADO DE EXPLOTACION
8. Ingresos financieros
9. Gastos financieros

10. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
10.1. Por operaciones de la cartera interior
10.2. Por operaciones de la cartera exterior
10.3. Por operaciones con derivados
10.4. Otros

11. Diferencias de cambio

12. Deterioro y res ultado por enajenaciones de instrumentos
financieros
12.1. Deterioros
12.2. Resultados por operaciones de la cartera interior
12.3. Resultados por operaciones de la cartera exterior
12.4. Resultados por operaciones con derivados
12.5. Otros

A.2.) RESULTADO FINANCIERO
A3.) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
13. Impuesto sobre beneficios

A4} RESULTADO DEL EJERCICIO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Notas

Memoria

Nota?7

Nota7
Nota7

Nota §

8
A=)

(92.407,82)
(78.638,53)
(6.517,93}
779,22
(8.032,58)

{92.407,82)
104.027,48
{6.633,24)

633.280,50
224.846 10
408.434,40

(1.798,61)

90.376,75

94.344,44
(3.967,69)

819.252,88
726.845,06
(7.260,68)

719.584,40

2018

13,68

(8.381,74)
(4.998,31)
(446,72)
27,65
(2.964,36)

{8.368,06)
559,28
(980,30)

(51.408,04)
(12.559,35)
(36.848,69)

581,07

(15.541,55)

(325,61}
{15.215,94)

(66.789,54)

(75.157,80)

(75.157,60)



Flexiglobal Moderate
Compartimento de Esfera |, Fondo de Inversion

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019

{Euros)

Notas
ACTIVO Memoria 2019 2018
Ay ACTIVO NO CORRIENTE 74,46 74,46
I. Inmovilizado intangible - -
L. Inmovilizado material = =
. Activos por impuesto diferido 74,45 74,46
B} ACTIVO CORRIENTE 407.217,05 2.095.247,31
I. Deudores Nota 4 20.836,30 12.556,11
Il. Cartera de inversiones financieras 119.997,78 1.730.822,10
1. Cartera interior Nota 4 120.000,00 1.638.231,20
1.1. Valores representativos de deuda 120.000,00 1.503.829,67
1.2. Intrumentos de patrimonio - 20,210,40
1.3. Instituciones de Inversién colectiva - 114.191,13
1.4, Depdsitos en EECC - -
1.5. Derivados - -
1.6. Ofros - -
2. Cartera exterior Notad - 92.576,33
2.1. Valores representativos de deuda - -
2.2, Intrumentos de patrimonio - -
2.3. Instituciones de hversién colectiva - 92.576,33
2.4, Depésitos en EECC - -
2.5, Derivados - E
2.6. Ofros - -
3. Intereses de la cartera de inversion {2,22) 14,57
4. Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
M. Periodificaciones - -
/. Tesoreria Nota s 266.382,97 351.869,10
TOTAL ACTIVO 407.2M1,51 2.095,321,77

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



PATRIMONIO Y PASIVO

Flexiglobal Moderate
Compartimento de Esfera I, Fondo de Inversién

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(Euros)

Notas
Memoria

A) PATRIMONIO ATRIBUIDO APARTICIPES O ACCIONISTAS

A«1) Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas Nota 6

l. Capital

Il. Participes

ll. Prima de emisién
M. Reservas
V. (Acciones propias)

Wl Resultados de ejercicios anteriores
Wl Otras aportaciones de socios

Will. Resultado del ejercicio
1. {Dividendo a cuenta)

A2y Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio

A-3) Otro patrimonio atribuido
B) PASIVO NO CORRIENTE

l. Provisiones a largo plazo
il. Deudas a largo plazo
Ill. Pasivos por impuesto diferido

C) PASIVO CORRIENTE

l. Provisiones a ¢orto plazo
Il. Deudas a corto plazo

ll. Acreedores

V. Pasivos financieros

V., Derivados

\. Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO
CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE COMPROMISO

Nota 4

1.1. Compromisos por operacionss largas de derivados
1.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Nota 8

2.1, Valores cedidos en préstamo por la lIC

2.2, Valores aportados como garantia por la IC

2.3. Valores recbidos en garantia por la IIC

2.4. Capital nominal no suscrite ni én circulacién (SICAV)

2.5. Pérdidas fiscales a compensar
2.6. Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2019

148.454,33
148.454,33

105.740,19

42.714,14

258.837,18

258.837,18

407.291,51

195.507,96

195.507,96

195.507,96

2018
2.090.27945
2.090.270,45

228578741

(7.445,72)

(188.062,24)

2.095.321,77

114.911,00

114.911,00

114.911,00



Flexiglobal Moderate

Compartimento de Esfera |, Fondo de Inversion

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019

{Eurcs}

1. Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
2. Comisiones retrocedidas a la IIC
3. Gastos de personal

4. Otros gastos de explotacion
4.1. Comision de gestion
4.2, Comision depositario
4.3, Ingreso/gasto por compensacion compartimento
4.4, Otros

5. Amortizacion del inmovilizade material
6. Excesos de provisiones
7. Deterioro y résultados por enajenaciones de inmovilizado

A1) RESULTADO DE EXPLOTACION
8. Ingresos financieros
9. Gastos financieros

10. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
10.1. Por operaciones de la cartera interior
10.2. Por operaciones de la cartera exterior
10.3. Por operaciones con derivados
10.4. Otros

11, Diferencias de ¢ambio

12. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financigros
12.1. Deterioros
12.2. Resultados por operaciones de la cartera interior
12.3. Resultados por operaciones de la cartera exterior
12.4. Resultados por operaciones con derivados
12.5. Ofros

A2.) RESULTADO FINANCIERO
A3.) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

13. Impuesto sobre beneficios

A4} RESULTADQ DEL EJERCICIO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Notas

Memoria

Nota 7

Nota 7
Nota 7

Nota 8

(31.041,04)
(25.924,65)
{1.917,28)
1.955,08
(5.154,19)

{28.794,97)
10.008,84
(1.695,09)
112.154,98

(5.498,41)
117.653,39

(720,92)

(47.826,99)
(613.91)
519,47
(47.732,55)
71.920,82
43.125,85
(411,71)

42.714,14

(33.322,26)
(27.540,00)
(2.043,49)
74,46
(3.813,28)

{30.693,90)
75,18
(2.105,31)

(99.270,27)
{40.219,52)
{59.050,75)

382,11

{56.450,05)

(350,63)
(4.438,35)
(51.661,07)

(157.368,34)

(188.062,24)

(188.062,24)

10



Formula KAU Tecnologia
Compartimento de Esfera |, Fondo de Inversién

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(Euros)

Notas
ACTIVO Memoria

A) ACTIVO NO CORRIENTE

l. nmovilizade intangible
Il. nmovilizado material
. Activos por impuesto diferido

B} ACTIVO CORRIENTE
I. Deudores Nota 4
1. Cartera de inversiones financieras

1. Cartera interior Nota 4
1.1. Valores representativos de deuda
1.2. Intrumentos de patrimonio
1.3. Instituciones de Inversion colectiva
1.4. Depésitos en EECC
1.5. Derivados
1.6. Otros

2. Cartora exterior Nota 4
2.1. Valores representativos de deuda
2.2. Intrumentos de patimonio
2.3. Instituciones de Inversion colectiva
2.4, Depbsitos en EECC
2.5. Derivados
2.8, Otros
3. Intereses de la cartera de inversion
4. Inversiones morosas, dudosas o en litigio
. Periodificaciones
W. Tesoreria Nota 5
TOTAL ACTIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2019
214,13
21413

765.661,63

72.938,42

676.358,21

15.600,00

15.600,00

660.758,21

660.758,21

16.365,00

765.875,76

2018
214,13
214,13

834.967,78
27.401,01

739.945,71

739.945,71

739.945,71

67.621,08

835.181,¢1

11



Formula KAU Tecnologia
Compartimento de Esfera |, Fondo de Inversién

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(Euros)

Notas
PATRIMONIO Y PASIVO Memoria

A) PATRIMONIC ATRIBUIDC A PARTICIPES O ACCIONISTAS

A-1) Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas Nota 6
|. Capital
Il Participes
lll. Prima de emision
. Reservas
V. (Acciones propias)
V1. Resultados de ejercicios anteriores
Wil Otras aportaciones de socios
Vil Resultado del ejercicio
IX. (Dividendo a cuenta}
A-2) Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
A-3) Otro patrimonio atribuido

B} PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo
Il. Deudas a largo plazo
. Pasivos por impuesto diferido

C) PASIVO CORRIENTE

|. Provisiones a corta plazo
Il. Deudas a corto plazo

lll. Acreedores

. Pasivos financieros

V. Derivados

V. Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO
CUENTAS DE ORDEN
1. CUENTAS DE COMPROMISO Nota 4

1.1. Compromisos por operaciones largas de derivados
1.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota 8

2.1. Valores cedidos en préstamo por la IIC

2.2, Valores aportados como garantia por la IIC

2.3. Valores recibidos en garantia porla IC

2.4. Capital nominal na suscrito ni en circutacion (SICAV)
2.5. Pérdidas fiscales a compensar

2.6, Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

20

728.325,08
728.325,08

645.792,94

765.875,76

156.087,23
156.067.23

277.344,51

277.344,51

433.411,74

2018
§19.210,65
819.210,65

1.096.555,16

(21.41321)

(255.931,30)

15.971,26

15.971,26

835.181,9

12



Formula KAU Tecnologia

Compartimento de Esfera |, Fondo de Inversion

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019

{Euros)

1. Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
2. Comisiones retrocedidas a la lIC
3. Gastos de personal

4. Otros gastos de explotacion
4.1. Comision de gestion
4.2, Comision depositario
4.3, Ingreso/gasto por compensacién compartimento
4.4, Otros

5. Amortizacion del inmovilizado material
6. Excesos de pravisiones
7. Deterioro y resultados por enajgnaciones de inmovilizado

A1) RESULTADO DE EXPLOTACION
8. Ingresos financieros
9. Gastos financieros

10. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
10.1. Por operaciones de la cartera interior
10.2. Por operaciones de la cartera exterior
10.3. Por operaciones con derivados
10.4. Otros

11. Diferencias de cambio

12. Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos
financieros
12.1. Deterioros
12.2. Resultados por operaciones de la cartera interior
12.3. Resultados por operaciones de la cartera exterior
12.4. Resultados por operaciones con derivados
12,5, Otros

A2} RESULTADO FINANCIERQ
A3} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
13. Impuesto sobre beneficios

A4.) RESULTADO DEL EJERCICIO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Notas

Memoria 19

0,00
Nota7 0,00
0,00

(16.184,62)

Nota 7 (14.777,14)
Nota7 (1.091,85)
277344

(3.069,07)

0,00

0,06

0,00
(16.164,62)
274836

(282,14}

144.559,16
221784
142.341,32
0,00

0,00

(886,07)

(46.635.91)
0,00
5,41
(17.408,27)
(29.234,05)
0,00

99.502,40
83.337,78
Nota 8 (805,64)

82.532,14

2018

0,00
0,00
0,00

{14.659,26)
{12.124,34)
(900,12)
214,13
(1.848,93)

0,00
0,00

0,00
(14,659,26)
4,050,05
(196,56)
(233.536,70)
0,00
{233.535,70)

0,00
0,00

(2.096,33)
(9.493,50)
0,00

(0,02)
{9.493,48)
0,00

0,00
(241.272,04)
(255.931,30)

0,00

(256.931,30)

13



Gestlén Internacional,
Compartimento de Esfera 1,Fondo de Inversion

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(Euros)

Notas

ACTIVO Memoria 2019

A} ACTIVC NC CORRIENTE 105,81

I Inmovilizado intangible =
1. Inmovilizado material -
. Actives por impuesto diferido 105,81

B) ACTIVO CORRIENTE 1.562,86
1. Deudores Nota 4 1.470,50
Il. Cartera de inversiones financieras -

1. Cartera interior Nota 4 -
1.1. Valores representativos de deuda -
1.2. Intrumentos de patrimonio -
1.3, Instituciones de lnversion colectiva -
1.4. Depositos en EECC .
1.5. Derivados -
1.6. Otfros -

2. Cartera exterior Nota 4 -

2.1. Valores representativos de deuda -

2.2, btrumentos de patrimonio -

2.3. Instituciones de Inversion colactiva "

2.4, Depésitos en EECC -

2.5. Derivados 5

2.6. Otros *

3. Intereses de la cartera de inversién -

4. Inversiones morosas, dudosas o en litigio -

H. Periodificaciones o
N Tesoreria Nota & 92,36
TOTAL ACTIVO 1.668,67

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2018

105,81
108,81
218.958,97

1.357,32

205.009,65

205.009,85

197.400,86

7.608,79

12.582,00

219.064,78

14



PATRIMONIO Y PASIVO

Gestion Internacional,
Compartimento de Esfera |, Fondo de Inversién

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(Euros)

Notas
Me moria

A} PATRIMONIO ATRIBUIDO APARTICIPES O ACCIONISTAS

A-1) Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas Nota 6

|. Capital
Il. Participes
ll. Prima de emisién
. Reservas
V. (Acciones propias)

Wi, Resultados de ejercicios anteriores
V. Otras aportaciones de socios

MIl. Resultado del sjercicio
X. (Dividendo a cuenta)

Ac2) Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio

A-3) Otro patrimonio atribuido
B) PASIVO NO CORRIENTE

|. Provisiones a largo plazo
Il. Deudas a large plazo
lll. Pasivos por impuesto diferido

C) PASIVO CORRIENTE

|. Provisiones a corto plazo
Il. Deudas a corto plazo

. Acreedores

/. Pasivos financieros

V. Derivados

V. Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO
CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE COMPROMISO

Nota 4

1.1. Compromiscs por operaciones largas de derivados
1.2, Compromisos por operaciones cortas de derivados

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Nota 8

2.1, Valores cedidos en préstamo por la lIC

2.2, Valores aportados como garantia por la IC

2.3. Valores recibidos en garantia por la IIC

2.4. Capital nominal no suscrito ni en circulacion (SICAV)

2.5. Pérdidas fiscales a compensar
2.6, Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2018
24717
24717

{17.440,91)

17.688,08

1.421,50

1.421,50

1.668,67

52.653,83

52.653,83

18

215.642,05
215.642,05

268.295,88

{10.581,04}

{42.072,79)

342273

342273

218.064,78

347.736,99
238.728,53
100.008,48

347.736,99

15



Gestion Internacional,
Compartimento de Esfera |,
Fondo de Inversién

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
{Euros)

Notas
Memorla 2019 2018
1. Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
2. Comisiones retrocedidas a la IIC Nota 7 = =
3. Gastos de personal = -
4. Otros gastos de explotacion (2.209,34) {8.723,66)
4.1. Comisidn de gestién Nota 7 {851,48) {5.847,43)
4.2, Comision depositario Nota7 {63,561) {432,76)
4.3, Ingresofgasto por compensacion compartimento 37216 105,81
4.4. Otros {1.656,51) {2.549,28)
5. Amortizacion del inmovilizado material E -
6. Excesos de provisiones = =
7. Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado " =
Al.) RESULTADO DE EXPLOTACION {(2.209,34) {8.723,66)
8. Ingresos financieros 102,36 3.824,77
9. Gastos financieros (173,36) {14,68)
10. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 19.607,77 {26.263,54)
10.1. Por operacicnes de la cartera interior {154,36) {22,50)
10.2. Por operaciones de la cartera exerior 19.762,13 {26.241,04)
10.3. Por operaciones con derivados - -
10.4. Otros = -
11. Diferencias de cambio (500,12} {84,15)
12, Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 1.035,68 {10.811,53)
12.1. Deterioros s i
12.2. Resultados por operaciones de la cartera interior 3543 4,45
12.3. Resultados por operaciones de la cartera exterior 444 07 392,19
12.4. Resultados por operaciones con derivados 556,18 {11.208,17)
12.5. Ofros - -
A2} RESULTADO FINANCIERO 20.072,33 {33.349,13)
A3.) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 17.862,99 {42.072,79)
13. Impuesto sobre beneficios Nota 8 (174,91) -
Ad.) RESULTADO DEL EJERCICIO 17.688,08 (42.072,79)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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Quant USA

Compartimento de Esfera |, Fondo de Inversién

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019

{Euros)

ACTIVO
A} ACTIVO NO CORRIENTE

. nmovilizado intangible
Il. Inmovilizado matarial
I Activos porimpuesto diferido

B) ACTIVO CORRIENTE
I. Deudores
. Cartera de inversiones financieras

1. Cartera interior
1.1. Valores representativos de deuda
1.2. Intrumentos de patrimonio
1.3, Instituciones de Inversion colectiva
1.4. Depésitos en EECC
1.5. Derivados
1.6. Otros

2. Cartera exterior
2.1. Valores representativos de deuda
2.2, Intrumentos de patrimonio
2.3. Instituciones de Inversion colectiva
2.4. Depésitos en EECC
2.5, Derivados
2.6. Otros
3. Intereses de la cartera de inversion
4. Inversiones morosas, dudosas o en litigio
. Periodificaciones
M. Tesoreria

TOTAL ACTIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Notas

Memoria

Nota4

Nota 4

Nota 4

Nota §

2019

60,13

60,1 3-»
978.785,26
7.040,02
808.190,03

806.204,81
806.204,81

(14,78)

165 555,21

978.845,39

50,13
1.591.452,60
20.691,74
1.311.983,02

1.312.000,00
1.312.000,00

{16,08)

258.776,94

1.591.512,73
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PATRIMONIO Y PASIVO

Quant USA
Compartimento de Esfera |, Fondo de Inversion

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
{Euros)

Notas
Memoria

A) PATRIMONIO ATRIBUIDO APARTICIPES O ACCIONISTAS

A1) Fondos reembolsables atribuidos a paricipes o accionistas Nota 6

l. Capital

Il. Participes

lU. Prima de emision
I. Reservas
V. {Acciones propias)

V1. Resultados de gjercicios anteriores
V. Otras aportaciones de socios

MVl Resultado del gjercicio
[X. {Dividendo a cuenta)

A-2) Ajustes por cambios de valor en inmaovilizado material de uso propio

A-3) Otro patrimonio atribuido
B) PASIVO NO CORRIENTE

|. Provisiones a largo plazo
Il. Deudas a largo plazo
ll. Pasivos por impuesto diferido

C) PASIVO CORRIENTE

l. Provisiones a corto plazo
I. Deudas a corto plazo

lll. Acreedores

M. Pasivos financieros

V. Derivados

V1. Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO
CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE COMPROMISO

Nota 4

1.1. Compromisos por operacicnes largas de derivados
1.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Nota 8

2.1, Valores cedidos en préstamo por la IlC

2.2, Valores aportados como garantia por la IIC

2.3. Valores recibidos en garantia por la IIC

2.4, Capital nominal no suscrito ni en circulacion (SICAV)

2.5. Pérdidas fiscales a compensar
2.6. Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

La memornia adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2019
974.757,01
974.757,01

1.022.108,15

(47.349,14)

978.845,39

125.613,79

125.613,79

125.613,79

2018

1.586.411,85
1.586.411,85

1.712.025,64

(6.013,03)

(119.600,76)

1.591.512,73

615.088,95
506.853,75
109.235,20

615.088,95
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Quant USA
Compartimento de Esfera I, Fondo de Inversién

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(Euros)

Notas

Memoria 2019 2018
1. Comigionas de descuento por suscripciones y/o reembolsos = g
2. Comigiones retrocedidas a la lIC Nota7 - s
3. Gastos de personal B -
4. Otros gastos de explotacion {31.103,92) (35.678,76)
4.1. Comisi6n de gestion Nota 7 (27.803,15) (29.985,41)
4.2, Comision depositario Nota 7 (1.418,31) {1.661,26)
4.3. Ingresoigasto por compensacion compartimento 1.747,10 60,13
44. Otros {3.631,56) (4.093,22)
5. Amortizacién del inmovilizade material - -
6. Excesos de provisiones - -

7. Deterioro y résultados por enajenaciones de inmovilizado -
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION {31.103,92) (35.679,76)
8. Ingresos financieros 1.706,52 8.958,14
9. Gastos financieros (3.810,40) (848,81)
10. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (31.395,19) 60.794,81
10.1. Por operaciones de la cartera interior - -
10.2, Por operaciones de la cartera exerior (31.395,19) 60.794,81
10.3. Por operaciones con derivados 3 o
10.4. Ofros - -
11. Diferencias de cambio 123,40 5.948,74

12. Deterioro y resultado por enagjenaciones de instrumentos

financieros 17.13045  (158.774,08)
12.1. Deterioros - -
12.2. Resultados por operaciones de la cartera interior 132,03 21,90
12.3. Resultados por operaciones de la cartera exterior (9.276,09) (19.059,90)
12.4. Resultados por operaciones con derivados 2627361  (139.736,08)
12.5. Otros - -
A2} RESULTADO FINANCIERO {16.245,22) {83.921,00)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (47.349,14)  {119.600,76)
13. Impuesto sobre bensficios Nota 8 - 0,00
A4.) RESULTADO DEL EJERCICIO {47.349,14)  (119.600,76)

La memoria adjunta forma parte infegrante de las cuentas anuales.
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Baelo Patrimonio
Compartimento de Esfera I, Fl, Fondo de Inversion

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(Euros)

Notas
ACTIVO Memoria
A} ACTIVO NO CORRIENTE

l. Inmovilizado intangible
Il. Inmovilizado material
Il Activos por impuesto diferido

B) ACTIVO CORRIENTE

I. Deudores Nota 4

Il Cartera de inversiones financieras

1. Cartera interior
1.1. Valores representativos de deuda
1.2. Intrumentos de patrimonio
1.3. Instituciones de Inversién colectiva
1.4. Depositos en EECC
1.5. Derivados
1.6. Ofros

Nota 4

2. Cartera exterior
2.1, Valores representativos de deuda
2.2. Infrumentos de patrimonio
2.3, Instituciones de lnversidn colectiva
2.4. Depbsitos en EECC
2.5. Derivados
2.6, Otros

Nota 4

3. Intereses de la cartera de inversion

4. Inversiones morosas, dudosas o en litigio
IN. Periodificaciones
W. Tesoreria Nota §
TOTAL ACTIVO

La memoria adjunta forma parts integrante de las cuentas anuales.

£

32.600.984,26
92.578,89
30.665.841,41
590.719,80

590.719,80

30.053.271,56
11.309.876,27
18.743.395,29

21.850,05

1.842.563,96

32.600.984,26

g

10.306.743,71
156.751,50
9.877.725,25
238.031,48

238.031,48

9.632.860,23
3.663.146,36
5.969.813,87

413.266,96

10.306.743,71
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Baelo Patrimonio
Compartimento de Esfera |, Fl, Fondo de Inversién

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019

{Euros)
Notas

PATRIMONIO Y PASIVO Memoria 2019 2018
A) PATRIMONIO ATRIBUIDC A PARTICIPES O ACCIONISTAS 32.259.929,36  10.216.036,50
A-1) Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas Nota 6 3226092036  10.216.036,50
|. Capital - =

Il. Participes 2972393281  10.336.067.41

ll. Prima de emisién = =

M. Reservas = =

V. (Acciones propias) - -

V. Resultados de ejercicios anteriores - -

V. Otras aportaciones de socios - -

Vil Resuttado del gjercicio 2.535.996,55 (120.030,91)

DX (Dividendo a cuenta) - -

A-2) Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio - -
Ae3) Otro patrimonio atribuido - -

B) PASIVO NO CORRIENTE S '

|. Provisiones a largo plazo - -
Il. Deudas a largo plazo # -
IN. Pasivos por impuesto diferide = =

C) PASIVO CORRIENTE 341.054,90 90.707. 21

|. Provisicnes a corto plazo - -
Il. Deudas a corto plazo - 900,69
0, Acreedores 341.054,90 80.806,52
V. Pasivos financieros - -
V., Derivados - -
V1. Periodificaciones - -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 32.600.984,26  10.306.743,71
CUENTAS DE ORDEN

1, CUENTAS DE COMPROMISO Nota 4 - -
1.1. Compromisos por operaciones largas de derivados - -
1.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados = =

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota 8 120.030,91 -

2.1. Valores cedidos en préstamo por la lIC - ®
2.2, Valores aportados como garantia por la lIC - -
2.3. Valores recibidos en garantia por la iC = E:
2.4, Capital nominal no suscrito ni én circulacién (SICAV) - -

2.5. Pérdidas fiscales a compensar 120.030,91 -
2.6, Otros a &
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 120.030,41 -

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

21



Baelo Patrimonio
Compartimento de Esfera |, Fl, Fondo de Inversion

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019

(Eurcs)

Notas
Memoria

1. Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
2. Comisiones retrocedidas ala liC Nota7
3. Gastos de personal

4. Otros gastos de explotacion

4.1. Comisién de gestion Nota 7
4.2, Comisién depositario Nota 7
4.3. Ingrescigasto por compensacion compartimento

4.4. Otros

5. Amortizacién del inmovilizado material
6. Excesos de provisiones
7. Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

A1) RESULTADO DE EXPLOTACION
8. ingresos financieros
9. Gastos financieros

10. Variacion del valor razonable en insfrumentos financieros
10.1. Por operaciones de la cartera interior
10.2. Por operaciones de la cartera exterior
10.3. Por operacicnes con derivados
10.4. Otros

11. Diferencias de cambio

12. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros
12.1. Detericros
12.2. Resultados por operaciones de la cartera interior
12.3. Resultados por operaciones de la cartera exterior
12.4. Resultados por operaciones con derivados
12.5. Otros

A2} RESULTADO FINANCIERO
AJ.} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

13. Impuesto sobre bensficios Nota §
A4.) RESULTADO DEL EJERCICIO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2019

(188.830,28)
{126.995,44)
(21.804,57)
1.200,31
(41.230,58)

(188.830,28)
387.732,12
(3.780,61)

2379.347,17
105.749,99
2273.597,18

{3.427.21)

(9.440,84)

(8.620,64)
(820,00)

2.750.430,83
2.561.600,55
(25.804,00)

2.535.996,55

3

{32.960,72)
{23.725,75})
(4.045,69)

(5.188,28)

(32.960,72)
54.635,90
(1.158,11}

{135.565,65)
(25.386,79)
{110.178,86)

(2.855,08)

(2.127,25)

5,99
(1.746,24)
(387,00)

(87.070,19)

(120.030,91}

(120.030,91)
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Flexiglobal Agressive
Compartimento de Esfera |, Fondo de Inversién

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
{Euros)

Notas
ACTIVO Memoria

A} ACTIVO NO CORRIENTE

I Inmovilizado intangible
Il. Inmovilizado material
. Activos por impuesto diferido

B) ACTIVO CORRIENTE
|. Deudores Nota 4
Il. Cartera de inversiones financlieras

1. Cartera interior Nota4
1.1. Valores representativos de deuda
1.2. Intfrumentos de patrimonio
1.3. Instituciones de Inversion colectiva
1.4. Depésitos en EECC
1.5. Derivados
1.6. Otros

2, Cartera exterior Nota 4
2.1. Valores representativos de deuda
2.2. Intrumentos de patrimonio
2.3. Instituciones deé Inversion colectiva
2.4. Depositos en EECC
2.5. Derivados
2.6. Otros
3. Intereses de la cartera de inversion
4, Inversiones morosas, dudosas o en litigio
In. Periodificaciones
N. Tesoreria Nota &
TOTAL ACTIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2
V=)

2.186.029,79
46.995,82
1.794.862,81

169.859,980
120.000,00
49.859,90

1.625.005,13

868.218,43
756.786,70

34417116

2.186.029,79

S

902.258,97

15.202,67
738.623,40
715.683,90

661.000,00
54.693,90

22.937,60

2293760

148.432,90

002.258,97
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PATRIMONIO Y PASIVO

Flexiglobal Agressive
Compartimento de Esfera |, Fondo de Inversion

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(Euros)

Notas
Memoria

A) PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS

A1) Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas Nota 6

. Capital
L. Participes
IN. Prima de emision
. Reservas
V. {Acciones propias)

V1. Resuitados de ejercicios anteriores
Vil Otras aportaciones de socios

M. Resultado del ejercicio
[X. {Dividendo a cuenta)

A-2) Mustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio

A-3) Otro patrimonio atribuido
B) PASIVO NO CORRIENTE

|. Provisiones a largo plazo
l. Deudas a largo plazo
. Pasivos por impuesto diferido

C) PASWO CORRIENTE

I. Provisiones a cornto plazo
). Deudas a corto plazo

IN. Acreedores

. Pasivos financieros

V. Derivados

W, Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO
CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE COMPROMISO

Nota 4

1.1. Compromisos por operaciones largas de derivados
1.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Nota 8

2.1. Valores cedidos en préstamo por la IIC

2.2 Valores aportados como garantia por la IiC

2.3. Valores recibidos en garantia por Iz IIC

2.4, Capital nominal no suscrito ni en circulacién (SICAV)

2.5. Pérdidas fiscales a compensar
26, Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2019
2.115.413,19
211541319

2.004.788,88

110.624,31

70.616,60

70.616,60

2.186.029,79

1.037.223,81
1.037.223,61

107.845,96

107.845,96

1.145.069,57

18

898.867,31
898.867,31

1.006.713,27

(107.845,95)

3.391,66

902.258,97

174.391,00

174.391,00

174.391,00
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Flexiglobal Agressive
Compartimento de Esfera |, Fondo de Inversion

CUENTA, DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(Euros)

Notas

Memoria 2019 2018
1. Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos = :
2. Comisiones retrocedidas ala iC Nota7 334,14 =
3. Gastos de personal Z s
4, Otros gastos de explotacion {22.729,91) {12.943,44)
4.1. Comisién de gestidon Nota 7 (17.635,87) (8.790,69)
4.2, Comision depositario Nota 7 (1.308,39) (653,91)
4.3. Ingreso/gasto por compensacién compartimento 1.078,46 &
4.4. Otros (4.864,11) (3.498,84)
5, Amartizacion del inmovilizado material = -
6. Excesos de provisiones - -
7. Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (22.345,77) (12.943,44)
8. Ingresos financieros 5.406,65 374,48
9. Gastos financieros {1.661,08) {1.025,29)
10, Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 130.57656  (44.110,19)
10.1. Por operaciones de la cartera interior (4.32032)  (31.324,95)
10.2. Por operaciones de la cartera exterior 134.895,87 (12.785,24)
10.3. Por operaciones con derivados - .

10.4, Otros -
11. Diferencias de cambio {494.72) 934,67

12. Deterioro y resultado por enajenacionas de instrumentos

financieros 250,18 (51.576,19)
12.1. Deterioros = -
12.2. Resultados por operaciones de la cartera interior 1.171,55 {1.183,08)
12.3. Resultados por operaciones de la cartera exterior {1.126,95) {945,44)
12.4. Resultados por operaciones con derivados 205,58 (49,447 ,67)
12.5. Otros - -
A2) RESULTADO FINANCIERC 134.076,60 (94.902,52)
A3} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 111.730,83  (107.845,96}
13. Impuesto scbre beneficios Nota 8 {1.106,52) -
Ad.} RESULTADO DEL EJERCICIO 110.624,31  (107.845,96)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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Noax Global,
Compartimento de Esfora I, Fondo de Inversion

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(Euros)

Notas
ACTIVO Memoria

A) ACTIVO NO CORRIENTE

[. Inmovilizado intangible
Il. Inmovilizado material
lll. Activos por impuesto diferido

B) ACTIVO CORRIENTE
|, Deudores Nota 4
H. Cartera de inversiones financieras

1. Cartera interior Nota 4
1.1. Valores representativos de deuda
1.2. mtrumentos de patrimonio
1.3. Instituciones de Inversién colectiva
1.4, Depositos en EECC
1.5. Derivados
1.6. Otros

2. Cartera exterior Nota 4
2.1. Valores representativos de deuda
2.2, Infrumentos de patrimonio
2.3. Instituciones de Inversion colectiva
2.4. Depositos en EECC
2.5. Derivados
2.6. Otros
3. Intereses de |a cartera de inversion
4, Inversiones morosas, dudosas o en litigio
lll. Periodificaciones
. Tesoreria Nota §
TOTAL ACTIVO

La memornia adjunta forma parie integrante de las cuentas anuales.

2
o

1.349.788,25
89.306,04
1.220.508,88

235.725,50
201.615,50
34.110,00

963.148,27
386.450,93
492.006,18
114.691,16

30.883,33

1.349.788,26

1.330.522,87
45.000,07
1.179.598,85
146.451,50

146.451,50

1.033.147,35

1.033.147,35

105.923,95

1.330.522,87
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Noax Global,
Compartimento de Esfera |, Fondo de Inversién

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019

{Eurcs)
Notas

PATRIMONIO Y PASIVO Memoria 201 2018
A} PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS 1.345.824,04 1.325.308,13
A-1) Fondos reemhbolsables atribuidos a participes o accionistas Nota 6 1.345.824,04 1.325.308,13
I. Capital = z

0. Participes 1.347.937,33 1.421.616,45

. Prima de emision - -

V. Raservas = 2

V. (Acciones propias) 5 -

W1. Resultados de ejercicios anteriores - =

VI, Otras aportaciones de socios - E

Mill. Resultado del gjercicio (2.113,29) {96.308,32)

IX. (Dividendo a cuenta) - e

A-2) Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de use propio - -
A-3} Otro patrimonio atribuido - -

B) PASIVO NO CORRIENTE - -

I. Provisiones a largo plazo - =
1. Deudas a largo plaze = .
IN. Pasivos por impuesto diferido - -

C) PASIVO CORRIENTE 3.964, 21 5.214,74

I. Provisiones a corto plazo ” -
1. Deudas a corto plazo ~ =
IN. Acreedores 3.964,21 5.214,74

N. Pasivos financieros = .
V. Derivados - -
W1. Periodificaciones = :
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 1.349.788,25 1.330.522,87
CUENTAS DE ORDEN
1. CUENTAS DE COMPROMISO Nota 4 1.269.308,35 -
1.1. Compromisos por operaciones largas de derivados - -
1.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados 1.269.308,35 -
2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota 8 86.308,32 -

2.1. valores cedidos en préstamo por la IIC - -
2.2, Valores aportados como garantia por la lIC - -
2.3. Valores recibidos en garantia por la IIC - -
2.4. Capital nominal no suscrito ni en circulacion (SICAV) -
2.5, Pérdidas fiscales a compensar 96.308,32 -

2.6, Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1.365.616,67 -

La memeoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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Noax Global,

Compartimento de Esfera |, Fondo de Inversion

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019

{Euros)

1. Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
2. Comisiones retrocedidas ala liC
3. Gastos de personal

4. Ofros gastos de explotacion
4.1, Comision de gestién
4.2, Comisién depositario
4.3, Ingresofgasto por compensacion compartimento
4.4. Otros

5. Amortizacién del inmovilizado material
6. Excesos de provisiones
7. Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

A1)} RESULTADO DE EXPLOTACION
8. Ingresos financieros
9. Gastos financieros

10, Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
10.1. Por operaciones de la cartera interior
10.2, Por operaciones de la cartera exterior
10.3. Por operaciones con derivados
10.4. Ofros

11. Diferencias de cambio

12. Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos
financieros
12.1. Deterioros
12.2. Resultados por operaciones de la cartera interior
12.3. Resultados por operaciones de la cartera exterior
12.4, Resultados por operaciones con derivados
12.5. Otros

A2) RESULTADO FINANCIERO
A3.) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
13. Impuesto sobre beneficios

A4.) RESULTADO DEL EJERCICIO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Notas

Memoria

Nota 7

Nota 7
Nota 7

Nota 8

(23.087,74)
(18.298,35)
(1.407,72)
994,15
(4.375,82)

{23.087,74)
29.242,53
(378,46}
174.371,09

2.629,39
171.741,70

546,67

(182.807,38)
(462.11)
20.535,06
(202.880,33)

20.974,45

(2.113,29)

(2.113,29)

2
L=

{17.825,91)
{12.937,28}
{999,01)

(3.889,62)

(17.825,91)
55.410,70
{588,63)
{153.622,64)

(14.762,33)
(138.860,31)

{4.531,12)

24.849,28
352,74

(7.041,27)
31.537 81

(78.482,41)

(96.308,32)

{96.308,32)
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Value
Compartimento de Esfera |, Fondo de Inversién

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(Euros)

Notas
ACTIVO Memoria

A) ACTIVO NO CORRIENTE

l. Inmovilizado intangible
Il. Inmovilizado material
Wl Activos por impuesto diferido

B} ACTIVO CORRIENTE
I. Deudores Nota 4
Il Cartera de inversiones financieras

1. Cartera interior Nota 4
1.1. Valores representativos de deuda
1.2, Intrumentos de patrimonio
1.3. Instituciones de Inversién colectiva
1.4. Depositos en EECC
1.5. Denivados
1.6. Otros

2. Cartera exterior Nota 4
2.1. Valores representativos de deuda
2.2. Infrumentos de patrimonio
2.3. Instituciones de nversién colectiva
2.4, Depositos en EECC
2.5. Derivados
2.6, Otros
3. Intereses de la cartera de inversion
4. Inversionas morosas, dudosas © en litigio
. Pericdificaciones
. Tesoreria Nota §
TOTAL ACTIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2
A=l

1.552.944,96
20.698,09

1.410.709,86

1.410.709,86

1.410.700,86

121.537,01

1.552.944,96

2
o

973.390,33
962147

909.833,71

909.833,71

853.660,04

56.173,67

53.93515

£73.390,33
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PATRIMONIO Y PASIVO

Value
Compartimento de Esfera |, Fondo de Inversién

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(Euros)

Notas
Memoria

A) PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS

A-1) Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas Nota 6

l. Capital

Il. Participes

lll. Prima de emision
. Reservas
V. (Acciones propias)

V1. Resultados de ejercicios antericres
W, Otras aportaciones de socios

V. Resultado del ejercicio
X, (Dividendo a cuenta)

A-2) Ajustes por cambios de valor en inmovilizado matérial de uso propio

A:-3) Otro patrimonio atribuido
B) PASIVO NO CORRIENTE

| Provisiones a largo plazo
l. Deudas a largo plazo
0. Pasivos por impuesto diferido

C) PASIVO CORRIENTE

I. Provisiones a corto plazo
IIl. Deudas a corto plazo

. Acreedores

V. Pasivos financieros

V. Derivados

V. Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO
CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE COMPROMISO

Nota 4

1.1. Compromisos por operaciones largas de derivados
1.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Nota 8

2.1. Valores cedidos en préstamo por la lIC

2.2. Valores aportados como garantia por la IIC

2.3, Valores recibidos en garantia por la lIC

2.4. Capital nominal no suscrito ni en circulacion (SICAY)

2.5. Pérdidas fiscales a compensar
2.6. Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2019
1.542.941,1
1.542.941,11

1.345.883,80

197.057,31

10.003,85

10.003,85

1.552.944,96

440.074,45
440.074,45

294.684,36

294684, 36

734.758,81

2018
950.691,71
950.691,71

1.247.334,22

{296.642,51)

22.698,62

2260862

973.390,33

535.523,49
535.523,49

535.523,49
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Value

Compartimento de Esfera [, Fondo de Inversién

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019

(Euros)

1. Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
2. Comisiones retrocedidas a la lIC
3. Gastos de personal

4. Otros gastos de explotacién
4.1. Comision de gestibn
4.2. Comisién depositario
4.3. Ingreso/gasto por compensacion compartimento
4.4. Otros

5. Amortizacién del inmovilizado material
6. Excesos de provisiones
7. Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

A1) RESULTADO DE EXPLOTACION
8. Ingresos financieros
9. Gastos financieros

10. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
10.1. Por operaciones de la cartera interior
10.2. Por operaciones de la cartera exterior
10.3. Por operaciones con derivados
10.4. Otros

11. Diferencias de ¢cambio

12, Deterioro y resultado por engjenaciones de instrumentos
financieros
12.1. Deterioros
12.2. Resultados por operaciones de la cartera interior
12.3. Resultados por operaciones de la cartera exterior
12.4. Resultados por operaciones con derivados
12.5. Otros

A2) RESULTADO FINANCIERO
A3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
13. Impuesto sobre beneficios

Ad.) RESULTADO DEL EJERCICIO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Memoria

Notas

&
0

Nota 7 S

{11.805,73)

Nota7 {9.140,05)
Nota 7 {1.248,71)
2.946,84

(4.365,81)

(11.805,73)
20.727,73
(229,67)

221.954,85

221.954,85

(400,26)

(31.228,90)

11.345,09
(42.573,99)

210.823,75
199.018,02
Nota 8 (1.960.71)

197.057,31

L]
00

(16.973,91)
(9.891,78)
(745,65)

(6.336,48)

(16.973,97)
6.0565,70
(223,35)

{244.099,66)

(244,099 66)

(2.608,38)

(38.792,91)

3,70
1.651,12
(40.447,73)

(279.668,60)

(296.642,51)

(296.642,51)
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Estrategia Opciones
Compartimento de Esfera I, Fondo de Inversion

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(Euros)

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE

. Inmovilizado intangible
I Inmovilizado material
lll. Activos por impuesto diferido

B) ACTIVO CORRIENTE
I. Deudores
Il. Cartera de inversiones financieras

1. Cartera interior
1.1. Valores representativos de deuda
1.2. Intrumentos de patrimonio
1.3. Instituciones de Inversitn colectiva
1.4, Depdsitos en EECC
1.5. Derivados
1.6. Otros

2. Cartera exterior
2.1. Valores representativos de deuda
2.2. Intrumentos de patrimonio
2 3. Instituciones de Inversion colectiva
2.4. Depésitos en EECC
2.5. Derivados
2.6. Otros
3. Intereses de la cartera de inversion
4. Inversiones morosas, dudosas o &n litigio
lll. Periodificaciones
N. Tesoreria
TOTAL ACTIVO

La memoria adjurta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Notas

Memoria

Nota 4

Nota 4

Nota 4

Nota §

3

632.657,59
46.847 61
459.007.91

364.383,61
364.383,61

94.631,00

61.303,00
33.328,00
(6.70)

127.002,07

632.657,59
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Estrategia Opciones
Compartimento de Esfera |, Fondo de Inversién

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019

(Euros)
Notas

PATRIMONIO Y PASIVO Memoria 2019
A) PATRIMONIO ATRIBUIDC A PARTICIPES © ACCIONISTAS 542.496,46
A1) Fondos resmbolsables atribuidos a participes o accionistas Nota & 542.496,46
| Capital -
Il. Participes 528.260,71
ll. Prima de emisin &

V. Reservas

V. (Acciones propias} -

V1. Resultados de ejercicios anteriores -

WV Otras aporfaciones de socios -

Wl Resultado del ejercicio 14,235,75

[X. (Dividendo a cuenta) -

A-2) Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio .
A-3) Otro patrimonio atribuido -

B) PASIVO NO CORRIENTE

| Provisiones a largo plazo -
Il. Deudas a largo plazo Z
. Pasivos por impuesto diferide -

C) PASIVO CORRIENTE 90.161,13

|. Provisiones a corto plazo
ll. Deudas a corto plazo =
WM. Acreedores 39.159.43

. Pasivos financieros -
V. Derivados 51.001,70
V. Pericdificaciones =
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 632.657,59
CUENTAS DE ORDEN
1. CUENTAS DE COMPROMISO Nota 4 3.508.780,28
1.1. Compromisos por operaciones largas de derivados 2.571.980,28
1.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados 1.026.800,00
2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota 8

2.1. Valores cedidos en préstamo por la IIC -
2.2, Valores aportados como garantia por la lIC =
2.3. Valores recibidos en garantfa por la IIC -
2.4. Capital nominal no suscrito ni en circulacién (SICAV} -
2.5. Pérdidas fiscales a compensar =
28. Otros -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 3.598.780,28

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



Estrategia Opciones
Compartimento de Esfera |, Fondo de Inversién

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(Euros)

Notas

Memoria 2019

1. Comisiones de descuento por suscripciones yo reembolsos -

2. Comisiones retrocedidas ala IC Nota 7 -

3. Gastos de personal -

4. Otros gastos de explotacién (6.638,94)

4.1. Comision de gestion Nota 7 (3.229,09)

4.2. Comigion depositario Nota 7 (144,51)

4.3. Ingresolgasto por compensacién compartimento -

4.4. Ofros (3.265,34)

5. Amortizacion del inmovilizado material -

6. Excesos de provisiones -

7. Deterioro y resultados por engjenaciones de inmovilizado -

A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (6.638,94)

8. Ihgresos financieros 216,00

9. Gastos financieros {484,62)

10. Variacion del valor razonable en instrumentos financieres (322,10)

10.1. Por operaciones de la cartera interior -

10.2. Por operaciones de la cartera exterior (322,10)

10.3. Por operaciones con derjvados “

10.4. Otros -

11. Diferencias de cambio (1.90)
12. Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos

financieros 21.611,1

12.1. Deterieros -

12.2. Resultados por operaciones de la cartera interior 12,42

12.3. Resultados por operaciones de la cartera exterior {1.456,90)

12.4, Resultados por operaciones con derivados 23.055,59

12.5. Otros =

A2) RESULTADO FINANCIERO 21.018,49

A} RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTOS 14.379,55

13. Impuesto sobre beneficios Nota 8 (143,80

A4} RESULTADOQ DEL EJERCICIO 14.235,75

La memoria adjunta forma parte integrante de lag cuentas anuales.



Fundamental Approach Spain,
Compartimento de Esfera I, Fondo de Inversién

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(Euros)

Notas
ACTIVO Memoria

A) ACTIVO NO CORRIENTE

| Inmovilizado intangible
Il. Inmovilizado material
lll. Activos por impuesto diferido

B} ACTIVO CORRIENTE
|, Deudores Nota 4
Il. Cartera de inversiones financieras

1. Cartera interior Nota d
1.1. Valores representativos de deuda
1.2. Infrumentos de patrimonio
1.3. Instituciones de Inversion colectiva
1.4, Depbsitos en EECC
1.5. Derivados
1.6. Otros

2, Cartera exterior Nota 4
2.1. Valores represeéntativos de deuda
2.2. Intrumentos de patrimonio
2.3. Instituciones de Inversidn colectiva
2.4. Depésitos en EECC
2.5. Derivados
2.6. Otros
3. Intereses de la cartera de inversion
4, Inversiones morosas, dudosas o en litigio
M. Periodificaciones
IV. Tesoreria Nota 5
TOTAL ACTIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2019

1.445.203 48

3.42212
1.344.468,26
1.344.468,26

1.344.468,26

97.313,10

1.445.203,48

35



Fundamental Approach Spain,

Compartimento de Esfera I, Fondo de Inversidn

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019

PATRIMONIO Y PASIVO

(Euros)

Notas
Memoria

A) PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS

A-1) Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas Nota 6

|. Capital
I, Participes
ll. Prima de emisi&n
M. Reservas
V. (Acciones propias)

V1. Resultados de sjercicios anteriores

VI, Otras aportaciones de socios

ViIl. Resultado del gjercicio
IX. (Dividendo a cuenta)

A-2) Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio

A-3) Otro patrimonio atribuido
B) PASIVO NO CORRIENTE

| Provisiones a largo plazo
I. Deudas a largo plazo
Il Pasivos por impuesto diferido

C) PASIVO CORRIENTE

|. Provisiones a corto plazo
I. Deudas a corto plazo

ll. Acreedores

M. Pasivos financieros

V. Derivados

V. Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO
CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE COMPROMISOQ

Nota 4

1.1. Compromisos por operaciones largas de derivados
1.2, Compromisos por operaciones ¢ortas de derivados

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Nota 8

2.1. Valores cedidos en préstamo por la IIC

2.2. Velores aportados como garantia por la IIC

2.3, Valores recibidos en garantia por la IC

2.4, Capital nominal no suscrito ni en circulacién (SICAVY)

2.5, Pérdidas fiscales a compensar
26, Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2019
1.433.816,39
1.433.816,39

1.353.200,00

11.387,09

11.387,09

1.445.203,48
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Fundamental Approach Spain,
Compartimento de Esfera I, Fondo de Inversion

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(Euros)

Notas
Memoria

1. Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos
2. Comisiones retrocedidas ala IIC Nota 7
3. Gastos de personal

4, Otros gastos de explotacién

4.1. Comisi6n de gestién Nota 7
4.2. Comision depositario Nota 7
4.3. Ingreso/gasto por compensacién compartimento

44, Ofros

5. Amortizacion del inmovilizado material
6. Excesos de provisiones
7. Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

A1) RESULTADO DE EXPLOTACION
8. Ingresos financieros
9. Gastos financieros

10, Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
10.1. Por operaciones de la cartera interior
10.2. Por operaciones de la cartera exterior
10.3. Por operaciones ¢on derivados
10.4. Otros

11. Diferencias de cambio

12. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros
12.1. Deterioros
12.2. Resultados por operaciones de la cartera interior
12.3. Resultados por operaciones de la cartera exterior
12.4. Resultados por operaciones con derivados
12.5. Otros

A2} RESULTADO FINANCIERO
A3} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
13. Impuesto sobre beneficios Nota 8

A4} RESULTADO DEL EJERCICIO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2019

{16.808,52)
(13.845,86)
(552,26}

(2.410,40)

(16.808,52)
14.806,09
(262,78)

82.72267
82.722,67

973,24

973,24

98.239,22
81.430,70
(814,31}

80.616,39
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ESFERA I,
Fondo de Inversion

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Reseiia del Fondo

Esfera 1, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyé el 1 de agosto de 2017. El Fondo se
encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva, considerando las ultimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y en la restante
normativa aplicable,

Con fecha 16 de octubre de 2017 ¢l Fondo fue inscrito en el registro administrativo especifico de la
Comision Nacional del Mercade de Valores con ¢l nimero 5.206, en la categoria de armonizados,
conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012,

El objeto del Fondo es la captacién de Fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcidn de los resultados colectivos. Dada la actividad a la
que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales.

Al 31 de diciembre de 2019, el Fondo estaba constituido por los siguientes compartimentos:

Denominacion Fecha Alta
ESFERA I/ ARGOS 16/10/2017
ESFERA [/ FLEXIGLOBAL MODERATE 16/10/2017
ESFERA I/ FORMULA KAU TECNOLOGIA 16/10/2017
ESFERA 1/ GESTION INTERNACIONAL 16/10/2017
ESFERA 1/ QUANT USA 16/10/2017
ESFERA I/BAELQO PATRIMONIO 05/03/2018
ESFERA I/ FLEXIGLOBAL AGGRESSIVE 05/03/2018
ESFERA 1/NOAX GLOBAL 05/03/2018
ESFERA 1/ VALUE 05/03/2018
ESFERA [/ ESTRATEGIA OPCIONES 10/05/2019

ESFERA I/ FUNDAMEMTAL APPRCACH SPAIN 10/05/2019

Con fecha 21 de junio de 2019, la Comisién Nacional del Mercado de Valores, registra la actualizacion
del folleto y del documento con los datos fundamentales para el inversor de ESFERA 1, FI:

» ESFERA 1/ FLEXIGLOBAL MODERATE: se recoge la revocacion del asesor de inversiones, asi
como la inclusién de un nuevo asesor de inversiones.
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+ ESFERA 1/ FLEXIGLOBAL AGGRESSIVE: se recoge la revocacion del asesor de inversiones, asi
como la inclusion de un nuevo asesor de inversiones.

Con fecha 10 de enero de 2020, la Comisién Nacional del Mercado de Valores, registra la autorizacién
¢ inscripcién del compartimento ESFERA 1/ NUBEO, asi como su folleto explicativo y su documento
con los datos fundamentales para el inversor.

Con fecha 14 de enero de 2020, la Comision Nacional del Mercado de Valores, registra el acuerdo de
disolucién y liquidacién de los compartimentos ESFERA I/ FLEXIGLOBAL MODERATE y ESFERA
1/ GESTION INTERNACIONAL vy, posteriormente, con fechas 28 de febrero y 6 de marzo de 2020,
respectivamente, inscribe la baja del registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores de dichos compartimentos.

Un Fondo por compartimentos es un Fondo de inversién que, bajo un inico reglamento de gestion, en
lugar de tener una sola cartera tiene varias carteras diferenciadas, los compartimentos, cada uno de las
cuales tiene su propia politica de inversion, distinta de la de los otros compartimentos, y emite sus
propias participaciones, con su propio ¢odigo ISIN. La figura de los compartimentos permite a los
inversores, dentro de un mismo vehiculo de inversién, diversificar sus inversiones, teniendo en cuenta
las diferentes politicas de inversiones, comisiones, etc., de los distintos compartimentos que integran ¢l
Fondo.

En cualquier caso, cada compartimento respondera exclusivamente de los compromisos contraidos en
el ejercicio de su actividad y de los riesgos derivados de los activos que integran sus inversiones. Los
acreedores del compartimento del Fondo Unicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al
pattimonio de dicho compartimento, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial que corresponda al
Fondo derivada de sus obligaciones tributarias.

La politica de inversién de los compartimentos del Fondo se encuentra definida en el Folleto del Fondo
y en el Folleto de cada compartimento y a disposicion del piblico en el registro correspondiente de la
Comision Nacional del Mercado de Valores. De acuerdo a la politica de inversion definida, conforme
al siguiente detalle:

Denominacion Categoria

ESFERA I/ ARGOS GLOBAL

ESFERA I/ FLEXIGLOBAL MODERATE GLOBAL

ESFERA [/ FORMULA KAU TECNOLOGIA RENTA VARIABLE INTERNACIONAL
ESFERA [/ GESTION INTERNACIONAL GLOBAL

ESFERA I/ QUANT USA GLOBAL

ESFERA [/ BAELO PATRIMONIO RENTA VARJABLE MIXTA INTERNACIONAL
ESFERA I/FLEXIGLOBAL AGGRESSIVE GLOBAL

ESFERA 1/NOAX GLOBAL GLOBAL

ESFERA 1/ VALUE RENTA VARIABLE INTERNACIONAL
ESFERA I/ESTRATEGIA OPCIONES GLOBAL.

ESFERA I/FUNDAMEMTAIL APPROACH SPAIN RENTA VARIABLE EURO.
Segiin se indica en la Nota 7, la gestidn y administracién del Fondo estan encomendadas a Esfera Capital

Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., perteneciente al Grupo
Esfera Capital, Agencia de Valores, S.A.
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b)

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander Securities Services, S.A. (Grupo Credit
Agricole), entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

El balance agregado del Fondo, la cuenta de pérdidas y ganancias agregada, los balances y cuentas de
pérdidas y ganancias de cada compartimento, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto agregado y la
memoria, constituyen las cuentas anuales del Fondo.

Cada una de las partidas del balance agregado y de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo
recoge el saldo derivado de la agregacion de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, correspondientes a cada compartimento, excepto cuando se hayan
producido resultados por operaciones realizadas entre compartimentos, que se eliminan, salvo que se
hayan realizado frente a terceros. Adicionalmente, en su caso, no aparecen las partidas deudoras o
acreedoras a las correspondientes a los ingresos y gastos derivados de la compensacion de pérdidas
fiscales entre compartimentos que hayan sido objeto de compensacion.

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el
establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones
de inversion colectiva, que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion
colectiva, de lo previsto en el Codigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital, Plan General de
Contabilidad y normativa legal especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la sitnacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2019 y de los resultados
de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora,
se encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han segunido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ninglin principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracidén y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del

Fondo para la elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
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<)

d)

y compromisos que figuran registrados en ellas. Bisicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso,
a la evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por
deterioro de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de
la mejor informacion disponible al cierre del gjercicio 2019, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de los compartimentos del Fondo, cualquiera que sea su politica de
inversion, estin sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en
valores (véase Nota 4), lo que puede provocar que ¢l valor liquidativo de la participacién de cada
compartimento del Fondo fluctia tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2018 se presenta unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2019,
salvo en el caso de los compartimentos constituidos en el gjercicio 2019, cuyo ejercicio econdmico serd
el periodo comprendido entre su constitucién y el 31 de diciembre de 2019,

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance agregado del Fondo, de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada
del Fondo, de los balances y cuentas de pérdidas y ganancias de cada compartimento y del estado de
cambios en ¢l patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
determinados casos, s¢ ha incluido informacion desagregada en las correspondientes Notas de la
memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el gjercicio 2019 no se han producido cambios de criterios contables.

Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningiin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2018,

Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2019 y 2018 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:
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a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentaciéon y valoraciéon

1. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes
del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos:

e Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en ¢l depositario, cuando este sea una entidad de
crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asi mismo, se incluye, en
su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que los compartimentos del Fondo mantengan en
una institucién financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por
los compartimentos del Fondo en concepto de garantias aportadas.

o Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados
en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de
valoracion como "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

e Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto
emisor.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

¢ Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva.

o Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de crédito,
a excepceion de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”.

e Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que los compartimentos del Fondo tienen contratados, asi como los
derivados implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por los
compartimentos del Fondo.

e Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo reguladas
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras operaciones no

recogidas en los epigrafes anteriores.

e Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de
la cartera de inversiones financieras.
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o Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurtido mas
de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.,

e Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que para cualquier concepto diferente a los anteriores ostente ¢l Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su ¢aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus
compartimentos,

2. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes
del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos:

e Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de
valoracion como "Deudas y partidas a pagar”.

e Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, ¢l valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de
los contratos de permuta financiera que los compartimentos del Fondo tienen contratados, asi como
los derivados implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por los
compartimentos del Fondo. Se clasifican a efectos de su valoraciéon como "Pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

e Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias", tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

o Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros

epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Piblicas y los importes pendientes de pago
por comisiones de gestién y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Débitos y partidas

a pagar".

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

1. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesorerfa", se valoran inicialmente, por su "valor razonable" (que salvo
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evidencia en contrario serd ¢l precio de la transaccién), integrando los costes de transaccién
directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado,
contabilizindose los intereses devengados en el epigrafe "Ingresos financieros" de la cuenta de
pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si ¢l efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un
afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias", se valoran inicialmente por su "valor razonable" (que
salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion
explicitos directamente atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por
aplazamiento de pago. Los intereses explicitos devengados desde la Gltima liquidacion se registran en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras Intereses de la cartera de inversion” del activo del
balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas
y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos (véase
apartado 3.g.).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo
siguiente:

e Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de
aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o immediato habil anterior, o el
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas
representativo por volumen de negociacion.

e Valores no admitidos a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan
de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores,
teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

e Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un
mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté
disponible un precio de cotizacién, ¢l valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion
mas reciente, siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas
desde el momento de la transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando
como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En
caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados
por intermediarios, emisores o difusores de informacion, transacciones recientes de mercado
disponibles, valor razonable en el momento actual de otros instrumentos que sea sustancialmente el
mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones, en su caso) que sean de general
aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de mercado (en particular, la
situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

e Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el
rendimiento interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de



la deuda pablica, incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion
de los valores.

e Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando coma referencia el
valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la
entidad participada, comregido en el importe de las plusvalias a minusvalias ticitas, netas de
impuestos, que hubieran sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que
subsistan en el momento de la valoracién.

e Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se
calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los
tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las
condiciones de cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

e  Acciones o participaciones en ciras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo:
su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo
valor liquidativodisponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado
o sistema multilateral de negociacion, se valorardn a su valor de cotizacién del dia de referencia,
siempre que sea representativo. Para las inversiones en IIC de inversién libre, IIC de IIC de inversion
libre e IIC extranjeras similares, segin los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan,
en su caso, valores liquidativos estimados.

o Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable
es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el
mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de
métodos o modelos de valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular
6/2010, de 21 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

2. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Débitos y partidas a pagar”, se
valoran inicialmente por su "valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion) integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacidn.
Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizindose los intereses
devengados en el epigrafe "Gastos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del
Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos mediante €l método del tipo de
interés efectivo, No obstante, si ¢l efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor
nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias", se valoran inicialmente por su "valor razonable™ (que
salvo evidencia en contrario sera ¢l precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccidn
directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se
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produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo
y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos
surgidos por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se
atendera, en su caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la evolucion del
préstamo o restitucion de las activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en
que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros casos de las ventas incondicionales (que
constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha
de la recompra —, ¢l activo financiero transferido se dara de baja del balance agregado del Fondo y del
balance de sus compartimentos. La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaceién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido,
y ¢l valor en libros del activo financiero, determinara la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho
activo.

Se dardn de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas
y ganancias de sus compartimentos.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mds un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver
los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se dara de
baja del balance agregado del Fondo vy del balance de sus compartimentos y se continuara valorandolo
con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente
un pasivo financiero asociado, por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara
posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dara de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera,
a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en garantia se
reconocerdn, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la IIC" o "Valores aportados
como garantia por la IIC", respectivamente, en cuentas de orden del balance agregado del Fondo y del
balance de sus compartimentos.

3. Sino se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance agregado del Fondo v

del balance de sus compartimentos cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando
se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente,
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los pasivos financieros solo se dan de baja del balance agregado del Fondo y del balance de sus
compartimentos cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones

.
1.

e
118

Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del
mercado de divisa se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe
"Cartera de inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance
agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos, segin su naturaleza y ¢l resultado de las
operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)" de la
cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus
compartimentos.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, s¢ entiende como dia
de ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el niimero de participaciones
o acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes
entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en ¢l epigrafe "Deudores” del
balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos.

Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y
hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
"Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de
derivados" de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por ¢l importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros —Resultado
por operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por
operaciones con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el
gjercicio, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor
razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados”"
de la cartera interior o exterior y del activo del pasivo, segin su saldo, del balance agregado del
Fondo y del balance de sus compartimentos, hasta la fecha de su liquidacion.

Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se
registran en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance
agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos, independientemente de cuales sean los

instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos se imputan
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iv.

a la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de
sus compartimentos, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)".

Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el
momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del
contrato en los epigrafes "Compromisos por operaciones largas de derivados" o "Compromisos por
operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe
nominal comprometido,

Las primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados" de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del
balance agregado del Fondo vy del balance de sus compartimentos, en la fecha de ejecucion de la
operacion,

En el epigrafe "Deudores" del activo del balance agregado del Fondo y del balance de sus
compartimentos se registran, adicionalmente, los Fondos depositados en concepto de garantia en los
mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados
por operaciones con derivados" o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — por
operaciones con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacién de la operacion, se
registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados" de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo, segiin su saldo, del balance agregado del Fondo y del
balance de sus compartimentos, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones
quese liquiden por diferencias.

Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados con garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de
estos se registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la [IC" de las cuentas de orden. En
caso de venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor
razonable de su obligacién de devolverlos, Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra
en el epigrafe "Tesorer{a” del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos.
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e)

g

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado
que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se
recogen en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion" del
balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de los compartimentos del Fondo son las participaciones en que
se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe "Pattimonio atribuido a participes o
accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas Participes” del balance de cada
compartimento,

Las participaciones de los compartimentos del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y
reembolso, en funcién del valor liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores. Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos
se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas Participes” del balance de cada compartimento.

El resultado del ejercicio de los compartiemnto del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser
distribuido en dividendos (en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido
a participes o accionistas Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas Participes” del
balance de cada compartimento.

Reconocimiento de ingresos y gastos

La parte del patrimonio del Fondo que le sea atribuido a cada compartimento respondera exclusivamente
de los costes, gastos y demads obligaciones expresamente atribuidas a ese compartimento y de los costes,
gastos y obligaciones que no hayan sido atribvidos expresamente a un compartimento en la parte
proporcional que se establezca en el reglamento del Fondo.

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por los compartimentos
del Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del
método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones
morosas, dudosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion
de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera
de inversiones financieras — intereses de la cartera de inversién" del activo del balance agregado
del Fondo y del balance de sus compartimentos. La contrapartida de esta cuenta se registra en el
epigrafe "Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de sus

49



compartimentos.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
"Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada ddel Fondo y de la cuenta de
pérdidas y ganancias de sus compartimentos, en el momento en que nace el derecho a percibirlos
por el compartimento del Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor de los compartimentos del Fondo como consecuencia de la
aplicacién a los inversores, en su caso, de comisiones de suscripeion y reembolso se registran, en
su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta
de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus
compartimentos.

Los ingresos que reciben los compartimentos del Fondo como consecuencia de la retrocesion de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el
epigrafe "Comisiones retrocedidas a la IIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del
Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos, respectivamente.

Las comisiones de gestion, de depdsito, asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento de los compartimentos del Fondo se registran, seguin su naturaleza, en el epigrafe
"Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas vy ganancias agregada del Fondo y de la
cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en ¢l epigrafe "Costes financieros” de la cuenta
de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus
compartimentos.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y "Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros”, segiin corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de sus
compartimentos (véanse apartados 3.b.i, 3b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

h) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y
ganancias agregada del Fondo, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el
gasto o ingreso por ¢l impuesto diferido.
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El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface ¢l Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el
derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta. El
gasto o ingreso por impuesto corriente del Fondo serd el resultado de la compensacién, a final del
gjercicio econbémico, de los créditos y débitos reciprocos contabilizados en las cuentas de balance de
cada uno de los compartimentos y de los gastos e ingresos por compensacion del impuesto de beneficios
contabilizados por cada compartimento, respectivamente.

El gasto a ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y
la cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias
temporarias deducibles vy los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de
aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

El sujeto pasivo a considerar en ¢l impuesto sobre beneficios es ¢l Fondo. No obstante, si alguno de los
compartimentos del Fondo finaliza el ejercicio con pérdidas fiscales, y ¢l conjunto del Fondo compensa
la totalidad o parte del mismo en relacion al impuesto corriente, de las pérdidas fiscales que se
compensan surgira un crédito y débito reciprocos entre los compartimentos a los que les correspondan
y los compartimentos que los compensen. Por la parte de las pérdidas fiscales que no se compensan por
el resto de los compartimentos, el compartimento al que corresponda las contabilizara, en la cuenta de
orden "Pérdidas fiscales a compensar” del balance de dicho compartimento.

La compensacién entre compartimentos, en su caso, se realiza proporcionalmente a los resultados
generados por cada uno de ellos dentro del gjercicio econémico. En el caso de la existencia de pérdidas
fiscales a compensar procedentes de ejercicios anteriores, se compensan primero las de mayor
antigiiedad.

Los créditos y débitos reciprocos, en su caso, se contabilizan en los epigrafes "Dendores™ o "Acreedores”
del balance de cada compartimento, segin corresponda, contra el epigrafe "Impuesto sobre beneficios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias de cada compartimento. Dichos créditos y débitos reciprocos deben
liquidarse en el momento en el que el Fondo deba efectuar la liquidacion del impuesto corriente y no
mas tarde del 30 de junio del siguiente ejercicio.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos
se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en ¢l momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracidn.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es ¢l euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los
tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado
¢l mas representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del tiltimo dia habil anterior
a esa fecha.
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a)

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a
la moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos,
por su importe nefo, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada del Fondo y de sus compartimentos; para el resto de partidas monetarias y las partidas no
monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se
llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta de los compartimentos del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012.
Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que
vela por la independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi
como la existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades
desempeiiadas por la sociedad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto
de interés. Adicionalmente la sociedad gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para
cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo, y a precios o
en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segin lo establecido en la normativa vigente, los
informes periddicos registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso,
informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por
liquidacién e intermediacién, comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversién
colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo, ¢l importe
de los depositos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario y ¢l importe
efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la
sociedad gestora.

Durante el gjercicio 2019, no se habian realizado operaciones entre los compartimentos del Fondo que

hayan sido objeto de eliminacion en el balance y cuenta de pérdidas y ganancias agregadas salvo los
sefialados, en su caso, {ver Nota 10),

Cartera de inversiones financieras

Esfera I/ Argos

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2019 sin considerar, en su caso,
el saldo de los epigrafes "Depdsitos en EECC", "Derivados” e "Intereses de la cartera de inversion” se
incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta Nota.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ¢l desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos
de deuda es el siguiente:

2019 2018
Vencimiento (Euros) {Euros)
Inferior a | afio 774.461,25 2.244.000,00
774.461,25 2.244.000,00
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b)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la totalidad del saldo del epigrafe “Cartera Interior — Valores
representativos de deuda” del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Pablica) cuya contraparte es la entidad depositaria.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el compartimento no mantenia ninguna posicion en las cuentas de
COMpromiso.

Al 31 de diciembre de 2019, el compartimento mantiene registrados en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Carteta Interior — Instrumentos de patrimonio™ del balance 64 miles de euros (ning(n importe
por este concepto al 31 de diciembre de 2018), correspondientes a acciones y derechos negociados en el
Mercado Alternativo Bursatil (en adelante MAB) - véase Anexo -, que representan el 0,90% de su
patrimonio. El MAB es un sistema multilateral de negociacion, dirigido y gestionado por Bolsas y
Mercados Espaiioles (BME), supervisado por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y
orientado a empresas de reducida capitalizacion.

El valor razonable de dichas acciones es determinado conforme a lo establecido en la normativa contable
de aplicacién (Circular 3/2008, de 11 de septiembre de la CNMV) para la valoracion de los instrumentos
de patrimonio cotizados (véase Nota 3.b) -i) y, por tanto, mediante la aplicacion del cambio oficial de cierre
del MAB del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior.

En ¢l epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se recoge importe alguno
correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacién.

En ¢l epigrafe “Acreedores” del balance al 31 de diciembre de 2018 se incluye, por importe de 259 miles
de euros {ninglin importe por este concepto al 31 de diciembre de 2019), ¢l saldo correspondiente a las
compras de valores al contado que se cancelaron en la fecha de liquidacion.

Esfera 1/ Flexiglobal Moderate

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2019 sin considerar, en su ¢aso,
el saldo de los epigrafes "Depésitos en EECC", "Derivados" ¢ "Intereses de la cartera de inversion” se
incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta Nota.

Al 31 de diciembre de 2019, el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de
deuda es el signiente:

2019 2018
Vencimiento {(Euros) {Euros)
Inferior a 1 afio 120.000,00 1.503.829.67
120.000,00 1.501.829,67

Al 31 de diciembre de 2019, la totalidad del saldo del epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos
de deuda” del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda Pablica) cuya
contraparte ¢s la entidad depositaria (1.304 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

Al 31 de diciembre de 2019, el compartimento no mantenia ninguna posicién en las cuentas de
compromiso.
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Al 31 de diciembre de 2018,
COMPromiso:

el compartimento mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

Importe nominal Ve, del Pos. neta Pos. meta Coniraparte i mporie

Descripeidén del comirato comprometido |Valor razomable | contraio  |prinaria larga|primaria corta| pendicoie liquidar
FUTURGIDI EURO ST OXX501101 29 740,00 29 740,00( 20190315 0,00 29.530,00 -19 740,00
FUTURGIBEX 35 INDEX! 10! §5.171,00 B5 171,00 200901/18 0,04 §7.730,00 -85 171,00
TOTAL 114.911,00 114.911.,00 0,00 117.260,00 -114.911,00

Los resultados obtenidos por las operaciones con derivados estén registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias en “Resultado por operaciones con derivados”™.

Al 31 de diciembre de 2018, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el
compartimento tenian un vencimiento inferior al afio.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2018 se recogen 10 miles de euros (ningin
importe por este concepto al 31 de diciembre de 2019), depositados en concepto de garantias en los
mercados de derivados, necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Asimismo, en el epigrafe “Deudores™ del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se recoge importe
alguno correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacion.

En el epigrafe “Acreedores” del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se recoge importe alguno
correspondiente a las compras de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacion.

Esfera I/Férmula Kaun Tecnologia

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2019 sin considerar, en su caso,
el saldo de los epigrafes "Depositos en EECC", "Derivados” ¢ "Intereses de la cartera de inversion” se
incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta Nota.

Al 31 de diciembre de 2019, el compartimento mantenfa las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Contraparte
Importe nominal Pos. neta Pos. neta importe
Descripeién del contrato np tid Valorr bie | Vio. del contrato | primaria larga primaria corta diente liquidar|
FUTUROINASDAC INDEX, MINIIO! 156,067,223 156.067 23 2040342020 155.725.28 - 156.067.23
TOTAL 156.067,23 156,067,23 155.728.26 0,00 156.067,23

Al 31 de diciembre de 2018, el compartimento no mantenia ninguna posicion en las cuentas de
COMPromiso.

Los resultados obtenidos por las operaciones con derivados estdn registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias en “Resultado por operaciones con derivados™.

Al 31 de diciembre de 2018, la totatidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el
compartimento tenian un vencimiento inferior al afio.

Al 31 de diciembre de 2019, el compartimento mantiene registrados en ¢l epigrafe “Cartera de
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d)

inversiones financieras — Cartera Interior — Instrumentos de patrimonio” del balance 16 miles de euros
(ning(n importe por este concepto al 31 de diciembre de 2018), correspondientes a acciones y derechos
negociados en el Mercado Alternativo Bursatil (en adelante MAB) - véase Anexo -, que representan el
2,14% de su patrimonio. El MAB es un sistema multilateral de negociacion, dirigido y gestionado por
Bolsas y Mercados Espafioles (BME), supervisado por la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMYV) y orientado a empresas de reducida capitalizacion.

El valor razonable de dichas aceiones es determinado conforme a lo establecido en la normativa contable
de aplicacion (Circular 3/2008, de 11 de septiembre de la CNMV) para la valoracién de los instrumentos
de patrimonio cotizados (véase Nota 3.b) -1) y, por tanto, mediante la aplicacion del cambio oficial de
cierre del MAB del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior.

En el epigrafe “Deudores™ del balance al 31 de diciembre de 2019 se recogen 7 miles de euros (ningin
importe por este concepto al 31 de diciembre de 2018), depositados en concepto de garantias en los
mercados de derivados, necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Asimismo, en el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se incluye, por
importe de 62 y 27 miles de euros, respectivamente, el saldo correspondiente a las ventas de valores al
contado que se cancelaron en la fecha de liquidacion.

En el epigrafe de “Acreedores” del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se incluye, por importe de
34 y 13 miles de euros, respectivamente, el saldo correspondiente a las compras de valores al contado que
se cancelaron en la fecha de liquidacién,

Conforme a la normativa aplicable, la inversién del compartimento en titulos emitidos por un mismo
emisor (entendiendo éste como todas las entidades que forman parte de un mismo grupo econémico)
no podra superar el 5% del patrimonio ampliandose dicho limite al 10% siempre que ¢l total de las
inversiones en valores en los que se supere el 5% no exceda el 40% del patrimonio del compartimento.
Al 31 de diciembre de 2019, ¢l compartimento superaba el mencionado limite al tener el §,20%, 9,30%,
10,18%, 10,96%, y el 11,10% de su patrimonio invertido en titulos emitidos por entidades
pertenecientes a los grupos Alphabet Inc. - Class A, Facebook, Inc. - Class A, Amazon.com, Inc., Apple
Inc. v Microsoft Corporation, respectivamente. Con posterioridad al cierre del ejercicio, el
compartimento ha dejado de exceder dichos limites de inversion con fecha 2 de enero de 2020,

Esfera I / Gestion Internacional

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2019 sin considerar, en su caso,
el saldo de los epigrafes "Depésitos en EECC", "Derivados” ¢ "Intereses de la cartera de inversién" se
incluye como Anexo, ¢l cual forma parte integrante de esta Nota.

Al 31 de diciembre de 2019, ¢l compartimento no mantenia ninguna posicion en las cuentas de
COMpromiso,

Al 31 de diciembre de 2018, el compartimento mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpromiso:
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Imporie nominal ¥io. del Pos. neta Pos. neta Contraparte importe

Descripcidn del contrato comprometide |Valor razonable con trate primaria larga |prlmaria corta| pendiente liguidar
OPCIONIESH1 91501 113.368,80 218017 201903115 1995743 0,00 218017
OPCIONISEH1M 125000] 125 359,73 1.308,10] 2013/02/08 69.405.20 0,00 1.308,10
OPCIONIESHLS!501 109,008 46 4.120,52| 201940313 .00 53 545,49 4120,52
TOTAL 347.736.99 7.608,79 109.362,64 £3.545.49 7.608,79

Los resultados obtenidos por las operaciones con derivados estan registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias en “Resultado por operaciones con derivados”,

Al 31 de diciembre de 2018, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromise mantenidas por el
compartimento tenian un vencimiento inferior al afio.

Al 31 de diciembre de 2018 la totalidad del impotte que el copartimento tenia registrado en el epigrafe
“Activo corriente - Cartera de inversiones financieras — Cartera exterior — Derivados™ del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro,

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2013, no se recoge importe alguno
correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacion.

En el epigrafe “Acreedores” del balance al 31 de diciembre de 2018 se incluye, por importe de 1 miles de
euros (ningiin importe por este concepto al 31 de diciembre de 2019), el saldo correspondiente a las compras
de valores al contado que se cancelaron en la fecha de liquidacion.

Esfera I/ Quant USA

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2019 sin considerar, en su caso,
el saldo de los epigrafes "Depdsitos en EECC", "Derivados” e "Intereses de la cartera de inversién” se
incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta Nota.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ¢l desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos
de deuda es el siguiente:

2019 2018
Vencimiento (Euros) (Euros)
Inferior a | afio 806.204.81 1.312.000,00
806.204,81 1.312.000,00

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la totalidad del saldo del epigrafe “Cartera Interior — Valores
representativos de deuda” del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Puablica) cuya contraparte es la entidad depositaria.

Al 31 de diciembre de 2019, el compariimento no mantenia ninguna posicién en las cuentas de
COmMPromiso.

Al 31 de diciembre de 2018, el compartimento mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
cOmpromiso:

56



Im porte mominal Yio. del Pos. neta FPos. neta Contraparte importe
i

Descripcitn del contrato p Yalor 1] coniralg primaris larga |primavia corta|  pendien e liquidar
FUT URDEURSY FX11 23000 251 209,99 251209099 2019/03/18 249,193,234 0,00 251.209,99
FUTUROI30 YEAR US TREASURY BOND! | 000IFISICA 254 643,76 154643 75| 2019803420 254 371,24 0,00 254 643,76
FUTUROQIS&P 500 INDEX|501 109 235,20 109235200 2019803715 0,00 109,389 99 -109.235.20
TOTAL 615.088,95 615.038,95 503.564,58 109.339,99 396.618,55

Los resultados obtenidos por las operaciones con derivados estin registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias en “Resultado por operaciones con derivados”.

Al 31 de diciembre de 2018, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el
compartimento tenian un vencimiento inferior al afio.

En el epigrafe “Deudores™ del balance al 31 de diciembre de 2018 se recogen 15 miles de euros (ninglin
importe por este concepto al 31 de diciembre de 2019), depositados en concepto de garantias en los
mercados de derivados, necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Asimismo, en el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se recoge importe
alguno correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacion.

En el epigrafe “Acreedores” del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se recoge impotte alguno
correspondiente a las compras de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacion.

Esfera I/ Baelo Patrimonio

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2019 sin considerar, en su caso,
el saldo de los epigrafes "Depdsitos en EECC", "Derivados” ¢ "Intereses de la cartera de inversion” se
incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta Nota.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ¢l desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos
de deuda es el siguiente:

2019 2018
Vencimiento {Euros) {Euros)
Comprendido entre 1 y 2 afios 2.223,836,00 -
Comprendido entre 2 ¥ 3 afios - 607.102,00
Superior a 5 afios 9.086.040.27 3.056.044.36
11.309.876,27 3.663.146,36

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el compartimento no mantenia ninguna posicion en las cuentas de
COMPromiso.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se recoge importe alguno
correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacion.

En el epigrafe “Acreedores™ del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se recoge importe alguno
correspondiente a las compras de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacion.
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g) EsferaI/Flexiglobal Aggressive

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2019 sin considerar, en su caso,
el saldo de los epigrafes "Depésitos en EECC", "Derivados” ¢ "Intereses de la cartera de inversién" se
incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta Nota.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos
de deuda es el siguiente:

2019 2018
Vencimiento {Euros) {Euros)
Inferior a 1 aflo 120.000,00 661.000,00
120.000,00 661.000,00

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la totalidad del saldo del epigrafe “Cartera Interior — Valores
representativos de deuda” del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria.

Al 31 de diciembre de 2019, ¢l compartimento mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
cOmpromiso:

Contraparte
Importe nominal Pos. neta Pos. neta importe
Descripeitn del contratoe comprometide | Valor mzomable | Vio. del contrato | primaria larga | primaria corta diente liquidar
FUTURO!RUSSELL 2000 MIN1 INDEX!50! 297.895 86 297 89586 2040372020 297.516.05 - 297.895.86
FUTUROIS&P 500 INDEX! 50 144 039,76 144.039.76 20/03/2020 - - 144 039,76
FUTUROINASDAQ TNDEX MINTI20t 46820168 46820168 2040372020 467.175,79 - 468.201,68
FUTUROIDOW JONES AVG INDEX!5! 127.086,31 127.086.31]  20/03/2020 127.222.00 - 127.086,31
TOTAL 1.037.223,61 1.037.223,61 $91.913,84 - 1.037.223,61

Al 31 de diciembre de 2018, el compartimento mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

COMPromiso;

Contraparie
Importe nominal Pos. neta Pos. neta importe
Descripeitn del contrato comprometido | Valor razonable | Vio, del contrato | primaria larga primaria corta ndiente liquidar
FUTUROIDI EURO STOIKS01LH §9.220.00 §9.220.00 15/03/201% - 90.270,00 (89,220,007
FUTUROIBEX 35 INDEX!101 85.171,00 85.171,00 184012019 - 87.670,00 (85171007
TOTAL 174.391,00 174.391,0 - 178,040,040 {174.391,00)

Los resultados obtenidos por las operaciones con derivados estdn registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias en “Resultado por operaciones con derivados™.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas
por el compartimento tenian un vencimiento inferior al afio.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se recogen 44 y 14 miles de
euros, respectivamente, depositados en concepto de garantias en los mercados de derivados, necesaria para
poder realizar operaciones en los mismos.
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h)

Asimismo, En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se recoge importe
alguno correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacion.

En el epigrafe “Acreedores” del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se recoge importe alguno
correspondiente a las compras de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacion.

Esfera 1/ Noax Global

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2019 sin considerar, en su caso,
el saldo de los epigrafes "Depésitos en EECC", "Derivados” e "Intereses de la cartera de inversion™ se
incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta Nota.

Al 31 de diciembre de 2019, ¢l desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de
deuda es el siguiente:

2019
Vencimiento {Euros)
Comprendido entre 1 y 2 afios 386.430,93
Superior a § afios 201.615.50
588.066,43

Al 31 de diciembre de 2019, el compartimento mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMPromiso:

Contraparte
Importe pominal Pos. neta Pos. neta importe
Deseripeibn del contrato COM] iido | Valor razonable | Vto. del contrato | primacia lavga | primaria corta |pendiente liquidar
FUTURQIS&P 500 INDEX!S0! 1.008.278,335 LO08278.35|  20/03/2020 - 1.130.773.00 {1.008.278,35)
FUTUROIDI EURCG STOXXS0!LO! 261.030.00 261.030.00]  20403/2020 - 262.160,50 (261.030,00)
TOTAL 1.269.308,35 1.269.308,35 - 1.392.933,50 (1.269.308,35)

Al 31 de diciembre de 2018, el compartimento no mantenia ninguna posicién en las cuentas de
COMpromiso.

Los resultados obtenidos por las operaciones con derivados estan registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias en “Resultado por operaciones con derivados™.

Al 31 de diciembre de 2019, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el
compartimento tenian un vencimiento inferior al aiio.

En el epigrafe “Deundores” del balance al 31 de diciembre de 2019 se recogen 61 miles de euros (ningin
importe por este concepto al 31 de diciembre de 2018), depositados en concepto de garantias en los
mercados de derivados, necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Asimismo, en el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2018 se incluye, por importe de 23

miles de euros (ningin importe por este concepto al 31 de diciembre de 2019), el saldo correspondiente a
las ventas de valores al contado que se cancelaron en la fecha de liquidacion.
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En el epigrafe “Acreedores” del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se recoge importe alguno
correspondiente a las compras de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacién,

Esfera I/ Value

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2019 sin considerar, en su caso,
el saldo de los epigrafes "Depdsitos en EECC", "Derivados” ¢ "Intereses de la cartera de inversién" se
incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta Nota.

Al 31 de diciembre de 2019, el compartimento mantenfa las siguientes posiciones en las cuentas de

compromiso:
Contraparte
Tmnporte oominal Pos. peta Pos. neta impaorte
Descripcién del contrate g tide | Valor rnzonahle | Vto. del contrato | primaria lorga | primaria corta  |pendiente liqidar
FUTURO!Micro eur-usd! 12500FISICA 440.074 45 440.074 45 160272020 39006776 440.074,45
TOTAL 440,074,485 440.074.45 390.067,76 440.074,45

Al 31 de diciembre de 2018, el compartimento mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

COMPromiso:
Contraparte
Importe pominal Pos. peta Pos. neta importe
Descripeitn del contrato comprometido | Valor razonable | Vto. del contrate | primaria larga primgria ¢corta |pendiente liquidar
FUTUROIEUR-USD E-MICRO USDS!I12500¢ 464.738,49 464.738.49 18/3/2019 456.813.46 - 464,738.49
WARRANT Hnfragtructure and Energy Alternatives, 1 70.785.00 36.173.67]  26/03/2023 F0. 785,00 - 56.173.67
TOTAL 335.523.49 520.912.16 £37.598.46 - 520.912.16|

Los resultados obtenidos por las operaciones con derivados estan registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias en “Resultado por operaciones con derivados™.

Al 31 de diciembre de 2019, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el
compartimento tenfan un vencimiento inferior al afio. Asimismo, al 31 de diciembre de 2018, las
posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por ¢l compartimento tenian un vencimiento maximo de
5 afios; del total de posiciones en cuentas de compromiso, 467 miles de euros tenian un vencimiento inferior
al afio.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se recogen 6 y 8§ miles de euros,
respectivamente, depositados en concepto de garantias en los mercados de derivados, necesaria para poder
realizar operaciones en los mismos.

Asimismo, En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2019 se incluye, por importe de 7
miles de euros (ninglin importe por este concepto al 31 de diciembre de 2018), el saldo correspondiente a
las ventas de valores al contado que se cancelaron en la fecha de liquidacion.

En el epigrafe “Acreedores” del balance al 31 de diciembre de 2019 se incluye, por importe de 7 miles de

euros (ningin importe por este concepto al 31 de diciembre de 2018), el saldo correspondiente a las compras
de valores al contado que se cancelaron en la fecha de liquidacién.
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Conforme a la normativa aplicable, la inversién del compartimento en titulos emitidos por un mismo
emisor (entendiendo éste como todas las entidades que forman parte de un mismo grupo econémico)
no podra superar el 5% del patrimonio amplidndose dicho limite al 10% siempre que ¢l total de las
inversiones en valores en los que se supere el 5% no exceda el 40% del patrimonio del compartimento.
Al 31 de diciembre de 2019, el compartimento superaba el mencionado limite al tener el 10,52% de su
patrimonio invertido en titulos emitidos por entidades pertenecientes al grupo Rockrose Energy PLC.
Con postetioridad al cierre del ejercicio, el compartimento ha dejado de exceder dichos limites de
inversion con fecha 5 de febrero de 2020,

Esfera 1/ Estrategia Opciones

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2019 sin considerar, en su caso,
el saldo de los epigrafes "Depoésitos en EECC", "Derivados" e "Intereses de la cartera de inversion” se
incluye como Anexo, €l cual forma parte integrante de esta Nota.

Al 31 de diciembre de 2019, el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de
deuda es el siguiente:

2019
Vencimiento {Euros)
Inferior a | afio 364.383.61
364.383,61

Al 31 de diciembre de 2019, la totalidad del saldo del epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos
de deuda” del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda Piblica) cuya
contraparte es la entidad depositaria.

Al 31 de diciembre de 2019, el compartimento mantenfa las signientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Contraparte
Imgorte nominal Pos. peta Pos. neta importe

Descripeién del contrato COm ido | Valorr ble | Vio. del to| primaria lavgs primoris eorts | pendicnte liquidar
QPCIONIACCORIL00! 3.800.,00 1,00 1740142020 - - (1,00}
OPCIONIADECCO!1 00! LL.O4O L7 213,44 21/02/2020 3.604 69 - (213 443
OPCION!IADECCO!100! 10.672,16 557,53 19406/ 2020 4.731,15 - (557.53)
OPCION!AIR LIQUIDE! 100! 11.000,00 53,00 204032020 - - (53.00)
OPCIONIAIR LIQUIDE! 100! 22.000,00 31800 1940672020 - - (318.00)
OPCION!AIR LIQUIDE! 00! 19.200,00 182,00 18/09/2020 - - {182 003
OPCIONIAIR V1ELLO! 10.000,10 14,30 2040342020 - - (14,3
OPCIONIATR V110! 18.400,80 50.60 19/06/2020 - - (50,600
COPCION'ATR LIQUIDE! 00} 20.000.00 382,00 1871272020 - - (382,00}
QOPCIONIALLIAMZIL00! 18.000,00 195,00 19/06/2020 - - {165,000
OPCIONIALLLANZIL00! 19,000,600 330,00 15/06/2020 - - (330,000
OPCIONIALLIANZ! 100! 18.000,00 348,00 18/09/2020 = - (348 00
CPCION! Vonavial 1081 23.000,00 80,00 17/01/2020 2.640.00 - {30,007}
OPCION! Vonovia! 100! 21.000,00 395,00 19/06/2020 4,800.00 - {395,001
OPCION!Vonavial 10! 12.000,00 348.00 18/12/2020 273600 - (348,00}
OPCIONTAXA!LOO! 10.500,00 275.00 18H09F2020 - - {275,003
OPCIONIATOS! ¢! 6.000,00 65,00 20/02/2020 - - (65,000
QPCIONIATOS! T 6,000,00 182,00 194062020 - - (182,00
OPCIONIBAY. MOTOREN WERKE AG ST 100! 14.000.00 220,00 2140272020 - - (220,00}
OPCION!IBAY MOTOREN WERKE AG ST1100! 1.5 004,00 174,00 1R/09/2020 - - (174.00)
OPCION!BAY MOTOREN WERKE AG ST!00! 15.600,00 22400 18/12/2020 - - (324 00
OPCION!BNP PARIBAS ACT.A!100! 6.400,00 3600 19/06/2020 - - (36.00)
OPCION!BNP PARIBAS ACT.A!00! 12.000,00 186,00 19/06/2020 - - {186.00)
OPCIONIBNP PARIBAS ACT.AM0O] 12.000,00 426,00 18/12/2020 - - (426.00)
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Contraparte
Importe nominal Pos. neta Pos, meta importe
Deseripeion del contrate ip id Valor razouable | Vio. del ¢ primaria larga | primaria corta | pendi Lipusid
OPCION!Danone! 100! 14.400,00 302,00 20403/2020 - - (302.00)
OPCION!Danons! 100! €.400,00 93,00 19/06£2000 - (93,000
OPCION!Danone! 100! 2.200,00 479.00 18/12/2020 - (479.00)
OPCION'BOLTY GUES! 1001 6.000,00 122,00 19/06£2020 - (122.00)
OPCION'CARREFOUR! LOO! 2.400,00 26,00 19/06/2020 - (26,000
OPCION'CARREFOUR! LO 4.500,00 291,00 19/06/2020 - (291,00)
OPCIONICARREFOUR ! 12.000,00 1.080,00 18/09/2020 - {1.030,00)
OPCIONIESSILOR, INTL.I LY 24.000,00 584,00 1%/06£2020 - (584.00)
OPCIONIESSILOR INTL 110! 20.000,00 244.00 18/09/2020 - (244.00)
OPCIONIESSILOR INTL 1 LOM! 30.000,00 328,00 1871242020 - (528.00)
OPCIOMIORANGE!N 1M 10.400,00 560,00 15/06£2020 545792 (560.00)
OPCIONIOBRANGE!N M 6.500,00 425,00 18/09/2020 334560 (425,00)
CPCIOMIORANGE! 1M 4.200,00 462,00 18/09/2020 283392 (462,00)
OPCIONIORANGE! 1M i3.200,00 671,00 18/12/2020 5339,84 (671,00}
OPCIONISAINT GOBAINTIH)! 9.000,00 183,00 19406/2020 1.649,03 (133.00)
OPCIONIENGIE! 100! 14.000,00 1.020.00 18/09/2020 - £1.020,00)
OPCION!AB INBEV! 1001 14.000,00 38,00 17/01/2020 1.454,20 (38,00
OPCION!AB INBEV!100! 7.000,00 TO00| 2140272020 145.420,00 (70,007
OPCION!AB INBEV1 100! £.000,00 76.00 19/06/2020 799,81 (76,00)
OPCION!AB INEEV! (! 7.200,00 471,00 18/09/2020 3.126,53 (471,00)
OPCION'KLEPIERRE! 100! 2.600,00 4,00 20/03£2020 67,04 {4,00)
OPCION'KLEPIERRE!NOQ! 6.000,00 62.00 2000372020 100560 {62,00)
OPCION'EKLEPIERRE! 100! 12.800,00 316,00 2040342020 3.688,32 (316.,00)
OPCION'KLEPIERRE!(Q(! 6.000.00 140,00 19/06/2020 1.407,84 {14000}
OPCION/KLEFTERRE! 10! 6.000,00 266,00 180572020 201120 (266.00)
OPCION'LINDE PLC_EQ 0,001!'100! 12.000,00 24,00 19/06/2020 5 (24,00)
OPCION!'Lareal 1 LD0! 24.000,00 144,00 210272020 3.168.00 {144.00)
OPCION!Lareal ! 1001 16.000,00 34,00 19/06/2020 264 00 (34,00}
OPCION!Loreal! 10! 20.000,00 444,00 1B/ 1242020 3.168,00 (444.00)
OPCION'MICHELIN! 100! 20.000,00 482,00 204032020 5.236,80 {452,00)
OPCION!MICHELIN! 1004 14.400.00 128.00 19/06/2020 1.0%1,00 {128.00)
OPCIONMICHELIN! 100! 8.800,00 235.00 L9/06/2020) 1.354.70 {235.00)
OPCION!MICHELIN! LO{! 8.000,00 208,00 1870942020 1.418,30 {208,00)
QOPCIONMICHELIMN! L0 £.800.00 356,00 18/09/2020 2.182,00 {356,00)
DPCION!LVMHIL 00! T0.000,00 20,00 17/01/2020 228,40 {20,000
OPCIONILVMH!1 00! 30.000,00 52,00 204032020 1.242.60 {92.,00)
OPCIONILYMHN 00! 34.000,00 220,00 20/03/2020 2.899.40 {220,001
OPCIONLAVWH! 00! 20.000,00 45,00 19/06/2020 414.20 {45.000
OPCIONILYVMH!100! 28.000,00 192,00 19/06/2020 1.656.80 {19200}
DFCIONILYMHN 00! $0.000,00 546,00 19406/ 2020 4.970,40 {546,003
OPCIONILYMH 00! 3600000 1.378,00 18/09/2020 9.112.40 {1.378,00)
OPCION MNesde! 100! 25.392.3% 245.04 19/06/2020 3.181,17 (243.64)
OFCION!Novartig! 100} 6.256.10 21,16  1%06/2020 - (21,16
OPCION!Novartis! 100! 19.872.30 195,96 18/09/2020 - (195.%6)
OPCION!Novartis! 100! 22.080,34 502,33 18/09/2020 - (502,33)
DPCIONIDAX INDEX OPT!S! 119.500,00 18,00 2040342020 - (718.00%
OPFCIONIDAX INDEX OPT!S! 100.004,00 865,00 18/0972020 - (865,00}
OPCIONIEURC STOXXS0 OFT!10! 106.500,00 177.00) 170172020 449418 (177,00}
OPCIONIEURO STOXX30 OPT!10I 136.000,00 484.00 214022020 8.988 36 (434.00%
OPCIONIEURC STOX{50 OPT! 01 66.000.00 308,00 2000372020 4.494,18 (308.00)
OPCIONIEURCO STOXXS0 OFT! 0 101.250,00 618.00]  20/03/2020 10.111,91 (618.00)
OPCIONIEURC STOXXSD OPTLLO! HLO00.00 267.00 17/04/2020 3.370.64 (267,00}
OPCIONIEURD STOXX50 OPT!10! 210.000,00 161700 1940642020 18.351,24 {1.617.00%
OPCIOMEURO STOX K50 OPTI0! 50.004,00 264,00 18/09/2020 2.247.09 (264,00)
OPCIONIEURO STOXXS0 OPT!HO! 30.000,00 427.00 1870942020 3.745,15 (427,00
OPCIOMIEURC STOXXS0 OPTHO! 79.500.00 557,00 18/12/2020 6.741,27 {357.00)
OPCIONIPELKGEOT! 1! 6.900,00 996,00 15/06/2020 4.219.80 {536, 00)
OPCION Inditex! 103 521592 8.24 2040372020 - (2.24)
OPCION!PUBLICIS GROUPE SAH 041 3.600,00 53,00 20403/2020 686,12 {53.00)
OPCION!PUBLICIS GROUPE SA!0{! 3.200,00 £3,00 19/06/2020 443.96 {63,00)
OPCION/PUBLICIS GROUPE SA! 00! 6.800,00 204,00 19/06/2020 145296 {204.00)
OPCION'RENAULT! 100! 4.000,00 l33.l]0| 20403/2020 - {133,000
OPCION!'RENAULT! L 4.600,00 461,00 20/03/2020 = {461.00)
OPCIONIRENAULT! 00! 8.000,00 734,00]  18/0972020 - (734,00)
OPCIOMIEENAULT!H O 8.800,00 1.192,00 18/09/2020 - (1.192,00)
OPCIONIRENAULTHOM! 3.600,00 266,00 1871242020 - (266,00
OPCIOMISOCIETE GEMERALE!N 00! 10.000,00 175,00 18/0G 2020 1.085.53 (175,00}
OPCION!SOCIETE (GEMERALE! 00! 2.000.00 212,00 L8/ 12/2020 111654 (212,00}
OPCION!Siemens! 1001 110.000,00 198,00 19/06/2020 1.864.64 (198,00}
OPCIOMSANOED 100 12.000,00 38,00 190642020 537,72 (38,00}
OPCIONISANOFI LOO! 7.200,00 72,00 19/06/2020 896,20 (72,00}
QPCIORISANOFT L0 16.000,00 584,00 L8/ 2020 483948 (584,00}
OPCION!SANOFI! LOO! 18.000.00 177.00 18/12/2020 1.344,30 (177,000
QPCIONIVINCH 100 12.200,00 104,00 L7/01£2020 2.970,00 (104,000
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Comtraparte
Inaporte nominal Pos. neta Pos. neta importe

Descripeion del contrato comprometido | Valor razonable | Vito. del contrato | primaria larga primaria corta ndiente Boidar
OPCIONITECHNIPEMCH 00! 1.600.00 31.00] 2040342020 283,65 - {31,00)
OFCIONITECHNIFEMCHL 00! 8,500,00 255,00)  20/03/2020 217465 = (255.00)
OFCIONTECHNIFEMC! 00! 3.600.00 162,00  20/03/2020 1.285 88 - (162.00)
OFCIONITECHMIPEMCH LO0! 5.600,00 144,00 19/06/2020 907,68 = (144,00%
OPCIONITECHNIPEMC! LO0! 5.600.00 252,00 1840952020 1.210,24 - (252,00)
OPCIONITOTALNIO0 7.200.00 34.00]  19/06£2020 393,60 - {3400}
OPCIONITOTALNHH 4.004.00 3600  19/06£2020 442,80 - {36,003
OPCIONITOTALNIGH 16.000,00 288,00 180972020 2.755.20 - (288,00}
OPCIONITCTALNGO! 12.600.00 318,00  18/09/2020 2.952.00 - {318.00%
OPCIONITGTALNOM 13. 200,00 465,00]  18/09/2020 398520 - {465,00)
OPCION! TOTAL 100! 36.00¢.00 1.035.00]  18/12/2020 7.970.40 - (1.035.00%
OPCIONIUNIBATL-RODAMCO-WE! 100! 13.800,00 253.00)  21/02/2020 4.756.60 - {253,00%
OPCIONIUNIBAIL-RODAMCO-WE! 00! 11.000,00 17.00]  20403/2020 279.80 - {12,007}
OPCIONIUNIBAIL-RODAMCO-WE! 100! 10.000,00 34.00] 190642020 419,70 - {34,007
OPCION!UNIBAIL-RODAMCO-WE! 100! 1 L.C00, 00 7300 194062020 1.259.1¢ - {78,000
OPCION UNIBATL-RODAMCO-WE!NLOO! 12.000,00 190,00]  19/06/2020 2.238.40 - {150,00)
OPCIONIUNIBATL-RODAMCO-WE! 00! 14.000,00 1.308,00]  18/09/2020 8.533.90 - (1.308,00)
OPCION!UNIBAIL-RODAMCO-WE!NL00! 15.000,00 2048000  18/09/2020 13.772 30 4 {048,007}
OPCIONIVOLKSWAGEN AG VZ0 O.N.1100! 12.000,00 93.00] 194062020 - - {93,00)
OPCIONIVOLKSWAGEN AG VZ0 O-N.1100! 15.004.00 431L,00]  19/06/2020 - - {431,00)
OPCIONIVOLKSWAGEN AG VZ0 O.M.1100! 15.000,00 649.00] 130972020 - - {649,003
OPCION!VEOLIA ENV.!100! L5.400,00 0000 18092020 597492 - {T00,00)
OPCICN!AB INBEY!00! 1.3.400.00 12,00 1770172020 - F27,10 12,00
OPCIONLYMH 1001 34.000,00 G60.00]  18/09%2020 - 6.627.20 960,00
OPCION'EURO STOXX50 OPT! 10! 56,000, 00 291200  17/06/2022 - 13482 54 2.912.00
OPCION'EURO STOXXS0 OPT!LO! 58.000.00 2534000 171272021 - 13.482.54 253400
OPCION!EURO STOXXS0 OPT!LO! 5200000 258400 164122022 - 11.23545 2.584,00
OPCION!EURO STOXXS0 OPT!LO 38.000.00 6301.00) 1671272022 - 20223.81 6.301,00
OPCION!EURO STOXX50 GPT! 10! 63.000.00 10.066.00) 151272023 - 29.941,20 10.066.00
OPCIONIEURO STOXX50 OPT!LO! 38.000.00 7.60500) 151272023 - 19.849.30 7.605,00
OPCIONIRENAULT! 100! 6.800,00 288.00| 180972020 - - 288.00
OPCIONITOTAL! 00! 7.200,00 66,00 18/09/2020 - 68R, 80 66,04
OPCIONICARREFOURLLOO! 3.200.00 S0 204032020 - - (58,00)
OPCIONICARREFOURLLOOL 3.200.00 100,00 19406:2020 - - (10000
OPCIONICARREFOURLLOO! L.600.00 65,00 18092020 - - (6:5,00)
OFCIOMNICARREFOURIO0! 1. 5(H.00 119.00|  18/12/2020 - - {119,003
OFCIONICARREFOUR!LOO! 160000 78,00  18/12/2020 - - (78.00)
OPCIONMICHELINI LOOL 10.000.00 L.O37.00|  20/03/2020 - £.400,70 {1.037,00)
OFCIONIMICHELN! 100! 14.000.00 171,00 18/12/2020 - 1.745,60 171,00y
OPCIONIDAX INDEX OPT!5! 75.000.00 329.50)  18/09/2020 - - (329,50}
OPCIONIEURO STOXXS0 OFT!HO! 75.500.00 922,000 21/022020 - 39.698,59 922,007
OPCIONIEURG STORXSD OPTHLO! 38.000,00 535.00) 2040372020 - 17.976.72 (535,000
OPCIONIEURD STOXXS0 OFT!L! 74.000,00 2.190,00]  19/06/2020 - 38.200,53 {2.190,003
OPCION'EURO STOX S0 OPT!HLO! 280.000,00 1.001,00]  19/06/2020 - 35.324.08 {1.001,00)
OPCIOMIEURO STOXS0 OPT!HLO! 36.0040,00 2270000 184062021 - 18.351.24 {2,270,00)
OPCIOMIPELGECT! 100! 2.300,00 6000  20403/2020 - 77904 (60,00}
OPCIOMIFEUGECQTI N 2.300,00 97,00]  19/06/2020 - 28724 (97.00%
OPCION!'RENAULT! 100! 4.600,00 84,00]  21/0272020 - - (84,00)
OPCION!'RENAULT! 100! 9.200,00 234,00]  20/03/2020 - - (234,00)
OPCION'RENAULT! 100! 4.4400,00 375.00]  18/12/2020 - - (375,000
OPCION'RENALLT! 100! 5.000,00 20700 1871272020 - - (207,007
OPCIONIUNIBAT -RODAMCO-WE!H O0! 14.000,00 49400 204032020 - 7.834,40 (494,00}
TOTAL 3.598.780,28 §4.329.70 381.604,13 289.476,07 (17.673,70)

Los resultados obtenidos por las operaciones con derivados estan registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias en “Resultado por operaciones con derivados™.

Al 31 de diciembre de 2019, las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el compartimento
tenfan un vencimiento maximo de 4 afios. Del total de posiciones en cuentas de compromiso, 3.253
miles de euros tenian un vencimiento inferior al afio.

Al 31 de diciembre de 2019 la totalidad del importe que el compartimento tenia registrado en el epigrafe
“Activo corriente - Cartera de inversiones financieras — Cartera exterior — Derivados™ del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.
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D

Asimismo, al 31 de diciembre de 2019 1a totalidad del importe que ¢l compartimento tenia registrado en el
epigrafe “Pasivo Corriente - Derivados™ del pasivo del balance corresponde a posiciones denominadas en
moneda euro y no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2019 se recogen 47 miles de euros,
depositados en concepto de garantias en los mercados de derivados, necesaria para poder realizar
operaciones en los mismos.

Asimismo, en el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2019, no se recoge importe
alguno correspondiente a las ventas de valores al contado que se¢ cancelan en la fecha de liquidacion.

En el epigrafe “Acreedores” del balance al 31 de diciembre de 2019 se incluye, por importe de 35 miles
de euros, el saldo correspondiente a las compras de valores al contado que se cancelaron en la fecha de
liquidacion.

Esfera I/ Fundamental Approach Spain

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2019 sin considerar, en su caso,
el saldo de los epigrafes "Depositos en EECC", "Derivados” e "Intereses de la cartera de inversion” se
incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta Nota.

Al 31 de diciembre de 2019, el compartimento no mantenia ninguna posicion en las cuentas de
COMpPromiso.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2019, no se recoge importe alguno
correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacion.

En el epigrafe “Acreedores” del balance al 31 de diciembre de 2019, no se recoge importe alguno
correspondiente a las compras de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacién.

Valores y activos de la cartera:

Los valores y activos que integran la cartera de los compartimentos que son susceptibles de estar
depositados, lo estan en Santander Securities Services, S.A.

Los valores mobiliarios y demas activos financieros de los compartimentos no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que cada
compartimento realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia
de las entidades legalmente habilitadas para el gjercicio de esta funcién,

m) Gestion del riesgo de los compartimentos del Fondo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de
interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, ¢l Real Decreto
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1.082/2012, de 13 de Julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion
y cuyo control se realiza por la sociedad gestora. A continuacion, se indican los principales coeficientes
normativos a los que esta sujeto ¢l Fondo:

+  Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica IIC, de las mencionadas en el
articulo 48.1.¢) y d), no podré superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion
se base en la inversion en un Unico Fondo. Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el
articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de Julio, no podré superar el 30% del patrimonio
de cada compartimento del Fondo.

»  Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos pot un mismo emisor no podra superat
el 5% del patrimonio de cada compartimento del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre
que la inversién en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de cada
compartimento del Fondo. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores
emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad Auténoma, una
Entidad Local, un Organismo Internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado
que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de
riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite
del 35%, en el folleto y en toda publicacién de promocion del Fondo debera hacerse constar en forma
bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de
invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio de cada compartimento del Fondo. Para que
el compartiemnto def Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o
avalados por un Ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera
necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores de
una misma emisién no supere el 30% del activo de cada compartimento del Fondo. Quedara ampliado
al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su
sede en un Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que
cubran suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada
al reembolso del principal v al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El
total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere €l limite del 5% no podra
superar ¢l 80% del patrimonio de cada compartimento del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un nico
emisor.

+  Limite general a la inversién en derivados:
La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar ¢l patrimonio neto de cada compartimento del Fondo. Por exposicién total al riesgo se

entenderd cualquier obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de
instrumentos financieros derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

65



Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio de cada
compartimento del Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio de cada
compartimento del Fondo con cardcter general y al 10% del patrimonio del Fondo si la contraparte es
una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades
de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de
la emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos
que cada compartimento del Fondo tenga en dicha entidad no podrin superar el 35% del patrimonio
del compartimento del Fondo.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, activos ¢ instrumentos financieros y
depdsitos que cada compartimento del Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del
patrimonio de cada compartimento del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012, A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un linico
emisor.

Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrén presentar ninguna limitacion a su libre
transmisién.

Queda prohibida la inversién de los compartimentos del Fondo en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener
invertido mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad.
Igualmente, no podrd tener més del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a
entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

o Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en ¢l articulo 48.1.a) o que dispongan de
otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la HC
inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente o de
acuerdo con lo previsto en el articulo 82,

o Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.
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o Acciones y participaciones, cvando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras similares.

+  Coeficiente de liquidez:

Cada compartiemnto del Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su
patrimonio calculado sobre el promedio mensual de saldos diatios de cada compartimento del Fondo.

*  Obligaciones frente a terceros:

Cada compartimento del Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio
para resolver dificultades fransitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a
un mes, o por adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la
Comisién Nacional del Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos
contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que
establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se exponen los
compartimentos del Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad
gestora.

Riesgo de crédito del compartimento del Fondo

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el compartimento del Fondo en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se
veria mitigado con los limites a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

Asimismo, la sociedad gestora del Fondo controla este riesgo haciendo una valoracion previa de los
activos potenciales que pueden formar parte de la cartera de los compartimentos del Fondo en funcién
de su rating, duracién y analisis de los estados contables de las compaiiias correspondientes, asi como
un seguimiento de los que forman parte de la cartera de los compartimentos del Fondo.

Riesgo de lignidez del compartimento del Fondo

En el caso de que los compartimentos del Fondo invirtiesen en valores de baja capitalizacion o en
mercados con una reducida dimensién y limitado volumen de confratacién, o inversion en otras
Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a la del compartimento del Fondo, las
inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona el
riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar ¢l cumplimiento de los coeficientes de liquidez
y garantizar los reembolsos de los participes del compartimento del Fondo.

La sociedad gestora del Fondo gestiona este riesgo manteniendo en todo momento los coeficientes
exigidos minimos e invirtiendo en gran medida en valores de alta liquidez y capitalizacion.
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p) Riesgo de mercado del compartimento del Fondo

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva
como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més
significativos podrian agruparse en los siguientes:

o Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés,
cuya fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

o Riesgo de tipo de cambio: la inversioén en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva
un riesgo por las flucteaciones de los tipos de cambio.

o Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacidon o expropiacion de activos o imprevistas de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por los compartimentos del Fondo se encuentran
descritos en el Folleto informativo, segin lo establecido en la normativa aplicable.

Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2019, la composicion del saldo de este epigrafe del

compartimento es la siguiente:

balance de cada

Al 31 de diciembre de 2018,

Farbsmental | Esfers LF]
Flexlghobal | Formuk KAD Gestfan Buckr Feahbsl Evirntega Approach {BaMpoe
il Argos | Modernie | Teewodogis | Tntormochonal | Quant USA | Patrimonic | Agarmssive | Mony Global | Valoe Optlanes Spaln Agregado}
Cuentas vn ol depoitaric:
ice Scrvices, § A 120707650 | 26609935 1247927 Jasaa | Iesazioe | 1LTIESNI2 | M483604 2161201 | 1555605 | 12803606 ST | 414466568
ies Szrvices, A 4,608.45 3163 210 - 20684 66052 84 L7406 4664 62 4. 58166 . - LA TR ]
I L21).685,04 266,432,858 13.301,77 143,13 16562080 | 1.842.561.04 Mb.E81.00 2EA158Y 1283371 12003686 731800 | 422798028
Cucitos wo oo deposiiorior
(Cuentas en cimes {a9.21)| (a0 50,77)| (74,59) (4,53,19) 746032 4,45 (1.093,99) 09728
i en divisad - (6 B36,72)| - - 202835 12402 31} 004,84 . {8.236.33)
3 o ) %0,77) [ = (250954 957, L.399.30 (1833, . (4.199,07
[Total Tesoreria LALGEE0M | 2638297 | 1636500 52,56 | 16338521 | |R4L56396 | MA17106 |  30NEIIY | 13153701 nmux‘m 91.313,10 | 32335851,21

compartimento s la siguiente:

la composicion del saldo de este epigrafe del

balance de cada

Esfera I, FT
Flexiglobal | Fomula KATF Gestidn Bneto Fesiglobal {Balance
Ares Globhal | Moderate | Tecoologia | Internacional | Quant USA | Patrimonio | Aggressive | Naax Global Yalue | Agregao) |
Cuentas e el de positaric:
Santander Securities Services, $.A (cuenias en ewros) 73207478 | 601720 £7.332,20 1240277 308751 | 40548540 | 15367182 23 119,06 50.615,77 | 1 863.819.5)
Santander Sceunities Services, 5 A, (cuentas en divisas) 1202960 - 28845 18762 | 23926149 1780,56 - 504340 148370 | 26307532
0408 | 38601720 67.621.06 1289030 | 24225000 | 41326696 | 153.673.42 03.162.48 5400947 | L136.8%4.83
Cuentas e £n depositarie; 1
Clentas en euras {5.656,56) - 4200 {34.216,05) (6.779,50) {12.104,13) {1.374,24) 66.3%0.58)
Cuentas en divisas 150846 (740,3%) SD633,92 153808 1186733 1.210,02 $6.018,59
- {4.148,10) s 161 1641794 - (3.240.92)] 1236140 (164,32)  19.62751 |
Tated Tesareria T44104.38 | 331.869,10 61.621,06 12.202,00 | 25.776.04 |  d13.266.96 149843290 | 10492208 £3.935,15 | 215652144

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por los compartimentos del Fondo
han devengado en los gjercicios 2019 y 2018 un tipo de interés anual medio de mercado, pudiéndose
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llegar a devengar, en el caso de que el tipo de interés resultante sea negativo, un gasto financiero para
el compartimento.

Participes

El detalle del saldo de las cuentas que integran el capitulo “Fondos Propios" durante el gjercicio 2019,
se resume a continuacion:

e — - .
Eafera T, F1
Rexigloba) | Fhrmula KAU Gerliin Ewlo Fexiglobal 1] {Bial,
1 Argos Madds min Teendapln | Internacional | Quam USA Patrioondy | Agprenihvw Moay kel Falue Opeinmes | Approach Spain ko)
[Faricipes posicidn de incio [LEERE LY SO000,00

7500000 0.000,00 7500000 0.000,00 2000000 50 000,00 T0000,00 7000000 GOOOLOD | 734 485,45
';“m‘;:;’; Suseritsy | corgagrer | 363709550 | 203545999 | 110047968 | 199639553 | 3406343631 | 2514MS07 | 142199760 | 162042009 | 46126279 | 12000000 | S747841200
Fanicipasiones dstaanan| (aseerraq| omrazzsn| 26| 6w @asansnl oRMLN| OTMIss)|  w@reMen|  (oo0m) (12352 221,87)
Puricipes reservas greray| (0550798  (1MesT|  sreman|  (zSEI3TM| (120000973  (10724596)  (9630332)]  (20664251) - | naesios)
Reesuliado del Ejersicio 719 584,40 2144 253214 1768508 | (ATaMoI0| 233599655 [ Loe2 @iazs| 1970573 1423575 061630 | 1751 58664
7.170.190.90 14845433 726.325.08] 247,17 $14357 81| 3225002006 2115413197 13582404]  1542.941,11 S41.4%6,40]  LAIANIEIY| 4826239504

El detalle del saldo de las cuentas que integran el capitulo “Fondos Propios" durante el ejercicio 2018,
s¢ resume a continuacion:

Esfera I, FU
Flexiglobal Formula Kill Gestidn Baelo Flexiglokal (Balance

Arca Giibed |  Moderate | Teenowsin | Infernational | QuantUSA | Pandmonin | Aggesshe | Noax Glebal Value Agregade) |

Participes posicion de inicio 1392578 60,000,00 75.000,00 60.000,00 75,000,00 0.000,00 0.000,00 60.000,00 000000 | 57392578

;;";ﬁ:m;:x Swsorites y 432005138 | 305261908 | 112075006 | 45006277 | 198700420 | 1105710100 | 92671327 | 136161645 | 122056490 | 2551824221
Participociones Reembolsadas | (115.32223) 82683170  fioazoase)| (25078639  (350.00856)  (7ELOYISY) - WIZI048)| (2475417.62)
Pativipes reservas (2.764,30) qasm  @iazn| (1058109 (6.012.09) : : . . (4821730)
Resultado def Ejercicio 515760 (ss0e224)  (25503la0|  cerornrs)|  umec0te) (12009090  Qo7sasse| (9630832 (29664230 (L30165239)
416443253] _Z09027945] 81921065 TISGIZOA]  18%eA1135| 10.216.03650]  89886731|  1328.308,13]  930.69071| 2226688018

Al 31 de diciembre de 2018 ¢l patrimonio del compartimento Argos estaba formalizado por dos clases
de participaciones (Clase A y Clase B) de distintas caracteristicas, representadas por anotaciones en
cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio; con fecha 13 de diciembre de 2019, la Sociedad Gestora del Fondo ha notificado a la
Comisién Nacional del Metcado de Valores la baja de dichas participaciones Clase A y Clase B,
reasignando las participaciones de Clase A al compartimento. Asimimo, al 31 de diciembre de 2019 y
2018, el patrimonio del resto de compartimentos del Fondo estaba formalizado por participaciones de
ignales caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Conforme a la normativa aplicable, en el caso de Fondos de Inversion por compartimentos el patrimonio
minimo en cada uno de los compartimentos no podra ser inferior a 600.000,00 euros, sin que, en ningiin
caso, el patrimonio total d el Fondo sea inferior a 3.000.000,00 euros. En ambos casos, dispondran del
plazo de seis meses para llevar a cabo la reconstitucién permanente del patrimonio minimo. Desde el 10
de noviembre de 2019 el compartimento Estrategia Opciones supera el plazo legalmente establecido de
seis meses para su reconstitucion. Es intencién de los Administradores de la Sociedad Gestora proceder
a la subsanacion de este hecho a la mayor brevedad posible; de lo contrario, ¢l compartimento debera
disolverse. Con posterioridad al cierre del ejercicio, con fecha 14 de enero de 2020, la Comision
Nacional del Mercado de Valores, ha registrado el acuerdo de disolucién y liquidacion del
compartimento Gestion Internacional y, posteriormente, con fecha 6 de marzo de 2020, ha inscrito la

baja del registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores de dicho
compartimento,

69



Conforme al articulo 30 del Real Decreto 1.082/2012, con fecha 7 de febrero de 2019 la Sociedad
Gestora del Fondo ha publicado un hecho relevante relativo a que el dia 4 de febrero de 2019, s¢ produjo
un reembolso de participaciones sobre el compartimento Gestion Internacional, que supuso una
reduccion equivalente al 43,56% del patrimonio del compartimento a dicha fecha. Asimismo, conforme
al articulo 30 del Real Decreto 1.082/2012, con fecha 26 de febrero de 2019 la Sociedad Gestora del
Fondo ha publicado un hecho relevante relativo a que ¢l dia 22 de febrero de 2019, se produjo un
reembolso de participaciones sobre el compartimento, que supuso una reduccién equivalente al 24,78%
del patrimonio del compartimento a dicha fecha. Conforme al articulo 30 del Real Decreto 1.082/2012,
con fecha 1 de marzo de 2019 la Sociedad Gestora del Fondo ha publicado un hecho relevante relativo
a que el dia 26 de febrero de 2019, se produjo un reembolso de participaciones sobre el compartimento,
que supuso una reduccion equivalente al 74,75% del patrimonio del compartimento a dicha fecha.
Conforme al articulo 30 del Real Decreto 1.082/2012, con fecha 15 de mayo de 2019 la Sociedad
Gestora del Fondo ha publicado un hecho relevante relativo a que ¢l dia 13 de mayo de 2019, se produjo
un reembolso de participaciones sobre el compartimento, que supuso una reduccidn equivalente al
87,72% del patrimonio del compartimento a dicha fecha. Conforme al articulo 30 del Real Decrefo
1.082/2012, con fecha 16 de mayo de 2019 la Sociedad Gestora del Fondo ha publicado un hecho
relevante relativo a que el dia 14 de mayo de 2019, se produjo un reembolso de participaciones sobre el
compartimento, que supuso una reduccion equivalente al 80,83% del patrimonio del compartimento a
dicha fecha. Adicionalmente, conforme al articulo 30 del Real Decreto 1.082/2012, con fecha 26 de
noviembre de 2019 la Sociedad Gestora del Fondo ha publicado un hecho relevante relativo a que el dia
14 de noviembre de 2019, se produjo un reembolso de participaciones sobre el compartimento, que
supuso una reduccion equivalente al 69,27% del patrimonio del compartimento a dicha fecha. Por
ultimo, conforme al articulo 30 del Real Decreto 1.082/2012, con fecha 11 de diciembre de 2019 la
Sociedad Gestora del Fondo ha publicado un hecho relevante relativo a que el dia 9 de diciembre de
2019, se produjo un reembolso de participaciones sobre el compartimento, que supuso una reduccién
equivalente al 99,81% del patrimonio del compartimento a dicha fecha.

Con posterioridad al cierre del ¢jercicio, conforme al articulo 30 del Real Decreto 1.082/2012, con fecha
9 de enero de 2020 la Sociedad Gestora del Fondo ha publicado un hecho relevante relativo a que el dia
3 de enero de 2020, se produjo un reembolso de participaciones sobre el compartimento Gestion
Internacional, que supuso una reduccidén equivalente al 99,59% del patrimonio del compartimento a
dicha fecha.

Conforme al articulo 30 del Real Decreto 1.082/2012, con fecha 11 de diciembre de 2019 la Sociedad
Gestora del Fondo ha publicado un hecho relevante relativo a que el dia 9 de diciembre de 2019, se
produjo un reembolso de participaciones sobre el compartimento Flexiglobal Moderate, que supuso una
reduccion equivalente al 31,95% del patrimonio del compartimento a dicha fecha. Asimismo, conforme
al articulo 30 del Real Decreto 1.082/2012, con fecha 2 de enero de 2019 la Sociedad Gestora del Fondo
ha publicado un hecho relevante relativo a que el dia 30 de diciembre de 2019, se produjo un reembolso
de participaciones sobre el compartimento, que supuso una reduccidén equivalente al 63,29% del
patrimonio del compartimento a dicha fecha.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, conforme al articulo 30 del Real Decreto 1.082/2012, con fecha
9 de enero de 20209 la Sociedad Gestora del Fondo ha publicado un hecho relevante relativo a que el
dia 3 de enero de 2020, se produjo un reembolso de participaciones sobre el compartimento Flexiglobal
Moderate, que supuso una reduccion equivalente al 99,98% del patrimonio del compartimento a dicha
fecha. Conforme al articulo 30 del Real Decreto 1.082/2012, con fecha 9 de enero de 2020 la Sociedad
Gestora del Fondo ha publicado un hecho relevante relativo a que el dia 7 de enero de 2020, se produjo
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un reembolso de participaciones sobre el compartimento, que supuso una reduccién equivalente al
66,56% del patrimonio del compartimento a dicha fecha.

Al 31 de diciembre de 2019, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:

B - Fundepseotal | Esfers 1
Rexighbal | Formula KAU | Gestioo Baeke Flexighoiml Estraicgia Approack

e — Argos Moderaiz | Teenologla | Injemacions! | Quané US4 | Palfiwoste | Aggressive | Hoax Glabal | Vel Opchooes Sl | A

Patritrnio airibaldy o partiches o« istas del

Findo nl clerre del ejurcidio TAT 1909 L3R 45493 T2 IS A8 2417 STATITOL | JEIS0.02096 | 211541310 | LISAME | 154294111 BTG | 1 a3 163

Wakor Irgiedalivo de la panbcapacidn 1P 1 202 K259 H7.35 bt 119.79 Gb5d ¥184 817 10562 103,37 113,68

IF Parlicipacioigs 65.607.7% 161161 4 BIR90 283 10.956.96 | 26031103 2133110 14.496,57 17.302.96 510645 1387086 | a2k437,08

[ Putticapes (L] £l 47 1 ) 2336 41 =] 4% [N 13 1735

Al 31 de diciembre de 2018, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:

Exfera LFI
Ara Ghbal | Arca Giwbal | Flexighbal | Formla KAU | Gealiin Baclo Peslghbal (Balance
(Chase &) iClae B) Mederate | Teowlomin | Tuiemachosl | QuamtlSA | Palrimmnky | Apgretahe | NoaxGlobal | Vabe Agrogade)
Podvimonie atribudds 3 p ipts 0 batag del

Fanda al ciere del efercicio A164.451,54 099 | 2.090.279,48 819.21465 21564205 | LAAGALEAS | 10216.036.80 | #OASATIL | L3288 350.691,71 | 22.266.980.19
Valor houidstive dé In participecion 9126 10728 | $1.23 7222 #2163 WSl WM0T £9.47 S1RE T | 93,95
I Participaciones 41818 13 0,01 2016732 113437 THIED [EREINE] A 6442 106 85 14 26837 12 003 55 317 065,38
[N Parijcipes Lo i 2 T 28 62 56 13 P 39 1201

Conforme a la normativa aplicable, en ¢l caso de Fondos de Inversién por compartimentos el nimero
minimo de participes en cada uno de los compartimentos no podra ser inferior a 20, sin que, en ningin
caso, €l nimero de participes totales que integren ¢l Fondo sea inferior a 100. En ambos casos,
dispondran del plazo de un afic para llevar a cabo la reconstitucién permanente del nimero minimo de
participes. Los compartimentos Estrategia Opciones y Fundamental Approach Spain se han constituido
en el gjercicio 2019. Con posterioridad al cierre del ejercicio, con fecha 14 de enero de 2020, la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, ha registrado el acuerdo de disolucién y liquidacién de los
compartimentos Flexiglobal Moderate y Gestién Internacional y, posteriormente, con fecha 6 de marzo
de 2020, ha inscrito la baja del registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado
de Valores de dichos compartimentos,

Al 31 de diciembre de 2019, existian 6 participes entre los compartimentos con participacion significativa
superior al 20% del patrimonio de cada compartimento del Fondo:

- Un participe significativo en ESFERA 1 / FLEXIGLOBAL MODERATE con un 99,98% de
participacion.

- Un participe significativo en ESFERA 1 / GESTION INTERNACIONAL con un 100,00% de
participacion,

- Un participe significativo en ESFERA I/ FLEXIGLOBAL AGGRESSIVE con un 20,44% de
participacion.

- Un participe significativo en ESFERA 1/ VALUE con un 22,69% de participacion,

- Un participe significativo en ESFERA 1 / ESTRATEGIA OPCIONES con un 63,15% de
participacion.

- Un participe significativo en ESFERA I/ FUNDAMENTAL APPROACH SPAIN con un 21,78%
de participacion.

- Un participe significativo en ESFERA 1/ NOAX GLOBAL con un 56,49% de participacién.

Al31 de diciembre de 2018, existian 5 participes entre los compartimentos con participacion significativa
superior al 20% del patrimonio de cada compartimento del Fondo:
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- Un participe significativo en ESFERA I / FLEXIGLOBAL MODERATE con un 21,52% de

participacion.

- Dos participes significativos con un 28,54% y un 24,88% de participacion cada uno en ESFERA I

/ FORMULA KAU TECNOLOGIA.,

- Un participe significativo en ESFERA I / GESTION INTERNACIONAL con un 38,84% de

participacion.

- Un participe significativo en ESFERA I/ NOAX GLOBAL con un 59,66% de participacién.

Otros gastos de explotacion

Comisiones de gestién y custodia.

Segin se indica en la Nota 1, la gestidn y la administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad
gestora. Por este servicio, durante los ejercicios 2019 y 2018, cada compartimento del Fondo ha
devengado una comisién anual, calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface

mensvalmente,

Adicionalmente, los comaprtimentos que se describen en el siguiente detalle pagan una comision que se
liquida anualmente calculada en funcién de los resultados del ejercicio del compartimento. La sociedad
gestora imputa al Fondo, segin corresponda, esta comision sobre resultados, de acuerdo a lo establecido
en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de la CNMYV, s6lo en aquellos ejercicios en los que el valor
liquidativo del Fondo sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en ejercicios en los que

existiera una comisién sobre resultados.

Comisiones de gestion aplicadas

Compartimento Base %
ARGO Patrimonio 120%
moni 35%
FLEXIGLOBAL MODERATE Farimonio 1226
Resultados 9,00%
, , imoni %
FORMULAKAUTECNOLOGEA ~ [Loimonio 125%
Resultados 9,00%
— =
GESTION INTERNACIONAL Estnimonio L%
Resultad 9,00%
QUANTUSA Patrimonio 1.95%
01“32‘;39 Pattimonio 0,59%
BAELO PATRIMONIG |22
el Patcimonio Por tramos
02092019
imoni 1.35%
FLEXIGLOBAL AGGRESSIVE paimonio °
Eesultados 9.00%
NOAX GLOBAL Patnimonio 1,30%
Resultados 9.00%
Hastael |Patrimonio 0,60%
15.09.2019 9,007
VALUE Restllltadols L00%
Desde el  |Patrimonio 0.40%
16.09.201% |Resultados 9,00%
imoni 15%
ESTRATEGIA OPCIONES Palrimonio 122%
Resultados 9,00%
H H 0
FUNDAMENTAL APPROACH SPAIN |- ATnonio LIS
Resultados 9,00%
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La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre
el patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2019 y 2018, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicadoe en concepto de comision de gestion y dep6sito sobre la
parte de cartera invertida de cada compartimento, en su caso, en instituciones de inversidén colectiva
gestionadas, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depésito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en
instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Esfera Capital,
no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por los conceptos anteriores, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se
incluyen en el saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de
vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones de
Inversion Colectiva. La Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores sobre las funciones de los depositarios de instituciones de Inversion Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, completa la regulacion de los depositarios de
instituciones de inversion colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que
tienen encomendadas, asi como las especifidades y excepciones en el desempeiio de dichas funciones.
Las principales funciones de las entidades depositarias son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2.  Garantizar que, en ningin caso, la disposicion de los activos del Fondo se hace sin su
consentimiento y autorizacion.

3.  Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se regisiren en cuentas separadas y abiertas a
nombre del Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversion sean otras IIC, la custodia se realizara sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado
por aquél.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el
folleto del Fondo.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el
célculo del valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacion que la sociedad
gestora deben remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la
normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demds activos financieros que integran el patrimonio
del Fondo, bien directamente a través de una entidad participante, conservando en todo caso la
responsabilidad derivada de la realizacién de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que
determinen las reglas de liquidacidén que rijan en los mercados o en los términos de liquidacién
aplicables, asi como cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los
intereses v dividendos devengados por los mismos.
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12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en
circulacion, asi como cumplimentar las érdenes de reinversin recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de Julio.

b) Honorarios anditoria.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los gjercicios 2019 y
2018 han ascendido a 1 miles de euros en ambos ¢jercicios en cada compartimento, que se incluyen en
el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. No se
ha percibido por el auditor ni por sociedades vinculadas al mismo, cantidad adicional alguna por otros
conceptos.

¢} Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera, «Deber
de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago
a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2019 y 2018, ¢l Fondo no
ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los
Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en
operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018 como los pagos realizades a dichos
proveedores durante los ejercicios 2019 y 2018 han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo y no los compartimentos. El
Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucién (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2019, en el epigrafe "Deudores” del balance agregado del Fondo y del balance
de sus compartimentos se recogen saldos deudores con la Administracion Publica en concepto de
retenciones tal y como se resume a continuacion:

— Formaln - Fundamental| Esfera I, FI
Flexiglobal KAU Gestitn Baclo Rexiglobal Estrategia | Approach {Balance
— _Argos | Moderste | Tecnolegia |Internacional t USA | Patrimonis | Aggressive |NoarGlobal| Value | Opeiomes | Spain | Agregado)
Administrasiones Pblicas
deudora por retenciones 17.640,48 | 2022785 342848 147,50 TO4002 | 2228184 228312 2775348 566920 4339 342212 | 171 280,46
Salde & 31.12.2019]  17.640,4% | 2023785 342848 1.470,50 704002 | 8228184 22302 | ITIS3A46 566920 6339 342212 |7|.zsn£]

Al 31 de diciembre de 2018, en el epigrafe "Deudores"” del balance agregado de! Fondo y del balance
de sus compartimentos se recogen saldos deudores con la Administracion Piblica en concepto de
retenciones tal y como se resume a continuacion:
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EBRkeralF1
Flexiglviul Firumla Ham Geatidn Pexiglobal {Balance

Cuentas Arca Clakml P derats Teﬂolgil Inkermacivsd Bacla Patrimanio Aggraas e Moax (luhal Value Aﬂﬂ!h]
AMinjuntiselonos Pilfons e dom 375,22 279043 777,40 124789 503092 | 15.751,50 134015 | 2235338 145804 147483
Por relaneRmes

Salde ol 31.02.2018 32522 275043 T77.40 1. 247,89 &Mlgil 15, 7151.50) 1,340,015 2235398 1.458,04 5107493

Al 31 de diciembre de 2019, en el epigrafe "Acreedores” del balance agregado del Fondo y del balance
de sus compartimentos se recogen saldos acreedores con la Administracién Publica tal y como se resume
a continvacién:

Formala . Fundamental| Esfera I, F1
PFle xiglobal KAU Gestién Baeby Fexiglobal E i A L (Bal

| Argos | Maderate | Tecnologin |Intermacienal| Quant USA | Patvimomie | Aggressive | Moax Glebal Valoe Opeiones Spaia _Agregado) |

Ortos crédikos con las

Administracionss Publicas (6.481,44) (501.28) - - - [25.936,27) {691,54) - - (143,809 (314.31)] (33.018.64)
Saldo £ 31.12.2019]  {6.481.441] (90123} - = - 15.986,27) {621.54) - b (143.50)|  ($14.31)] (35.018.64)

Al 31 de diciembre de 2018, en el epigrafe "Acreedores” del balance agregado del Fondo y del balance
de sus compartimentos no se recogia importe alguno en concepto de saldos acreedores con la
Administracién Phblica.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2019, los siguientes compartimentos tienen registrados en el epigrafe
“Activos por impuesto diferido” del balance de cada compartimento, el saldo originado como débitos
reciprocos entre los compartimentos del Fondo relativos al impuesto sobre beneficios, que se resume a
continuacion:

Firmmda Fundamestal | Eafars L, FI
Fleziglebal KAL Gestiln Baelo Fexighebal E: i Approach {Bal
Argos Maoderate | Teenologia |Imermaciomal nd USA | Patrinonio | Aggressive | Noax Glahal Value Opciones Spain Agregado)

Activoz por impuszio

diferido 27,65 446 214,13 105,81 60,13 - & - - - - 482,1%
Saldo & 31.12.2019 27465 T 46 214.13 105,81 13 - = - - - - 482,18

Asimismo, al 31 de diciembre de 2018, los siguientes compartimentos tienen registrados en el epigrafe
“Activos por impuesto diferido” del balance de cada compartimento, el saldo originado como débitos
reciprocos entre los compartimentos del Fondo relativos al impuesto sobre beneficios, que se resume a
continuacion:

Plexighotal Formmds Koy Gendién Flexiiglehal
Cuenta Arca Glolml Thderake Tecnalogin Indermacional I5A  |Back Paivimonio|  Aggresaive Meaz Glalal Value

Ativis pif impussto diferide 2765 T4.46 214,13 105,81 60,13

Saldo wl 31.12.2018] 1748 Ta46. 214,03 551 6013 L1 0.00 o00 040

No existen diferencias significativas entre ¢l resultado contable antes de impuestos del ejercicio del
Fondo y 1a base imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de
gravamen a efectos del impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso,
del efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre
beneficios en el caso de que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite
de compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la
base imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe
de un millon de euros.
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Al 31 de diciembre de 2019, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a
compensar” no recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondientes a los ejercicios 2019.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan
pasivos adicionales de importancia.

Operaciones vinculadas entre los compartimentos del Fondo

Al 31 de diciembre de 2019 ¢l Fondo no registraba importe alguno en concepto de saldos por operaciones
realizadas entre los compartimentos.

Al 31 de diciembre de 2018, el detalle de los saldos de las operaciones realizadas entre los compartimentos
es el que se muestra a continuacion:

Compartimento Euros

ARCA GLOBAL

ESFERA I/ BAELO PATRIMONIO 39,69

FLEXIGLOBAL MODERATE

ESFERA I/ BAELO PATRIMONIO 144.84

FORMULA KAU TECNOLOGIA

ESFERA I/ BAELO PATRIMONIO 6,52

GESTION INTERNACIONAL

ESFERA I BAELO PATRIMONIO 109,43

QUANT USA

ESFERA I’ BAELO PATRIMONIO 600,21

BAFLO PATRIMONIO

ESFERA VARCA GLOBAL (39.,69)

ESFERA I/ FLEXIGLOBAL MODERATE (144,84)

ESFERA ¥ FORMULA KAU TECNOLOGIA {6,52)

ESFERA V GESTION INTERNACIONAL (109,43)

ESFERA I/ QUANT USA (600,21)
(900,69)

10. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio, el compartimento Férmula KAU Tecnologia ha dejado de
exceder los limites de inversidén 5% / 10% /40% con fecha 2 de enero de 2020,

Con posterioridad al cierre del ejercicio, ¢l compartimento Value ha dejado de exceder los limites de
inversién 5% / 10% /40% con fecha 5 de febrero de 2020.

Con fecha 10 de enero de 2020, la Comisién Nacional del Mercado de Valores, registra la autorizacion
e inscripcién del compartimento ESFERA 1/ NUBEOQ, asi como su folleto explicativo y su documento
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con los datos fundamentales para el inversor.

Con fecha 14 de enero de 2020, la Comision Nacional del Mercado de Valores, registra el acuerdo de
disolucién y liquidacién de los compartimentos ESFERA I/ FLEXIGLOBAL MODERATE y ESFERA
I/ GESTION INTERNACIONAL vy, posteriormente, con fechas 28 de febrero y 6 de marzo de 2020,
respectivamente, inscribe la baja del registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores de dichos compartimentos.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, conforme al articulo 30 del Real Decreto 1.082/2012, con fecha
9 de enero de 2020 la Sociedad Gestora del Fondo ha publicado un hecho relevante relativo a que el dia
3 de enero de 2020, se produjo un reembolso de participaciones sobre el compartimento Gestion
Internacional, que supuso una reduccion equivalente al 99,59% del patrimonio del compartimento a
dicha fecha.

Con posteriotidad al cierre del ejercicio, conforme al articulo 30 del Real Decreto 1.082/2012, con fecha
9 de enero de 20209 la Sociedad Gestora del Fondo ha publicado un hecho relevante relativo a que el
dia 3 de enero de 2020, se produjo un reembolso de participaciones sobre ¢l compartimento Flexiglobal
Moderate, que supuso una reduccion equivalente al 99,98% del patrimonio del compartimento a dicha
fecha. Conforme al articulo 30 del Real Decreto 1.082/2012, con fecha 9 de enero de 2020 la Sociedad
Gestora del Fondo ha publicado un hecho relevante relativo a que el dia 7 de enero de 2020, se produjo
un reembolso de participaciones sobre el compartimento, que supuso una reduccion equivalente al
66,56% del patrimonio del compartimento a dicha fecha.

La aparicién del Coronavirus COVID-19 en China y su reciente expansion global a un gran nimero de
pafses, ha motivado que el brote virico haya sido calificado como una pandemia por la Organizacion
Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo.

Durante los primeros meses del 2020 los mercados financieros se han visto muy afectados por esta
circunstancia, impactando de manera diferente en cada uno de los compartimentos del Fondo. A la fecha
de formulacién de estas cuentas no es posible evaluar con precision si dicha situacion se mantendra en
los siguientes trimestres o en qué medida podria evolucionar en el futuro.

No obstante, ¢l Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, ha realizado un analisis preliminar
de la situacién actual conforme a la mejor informacién disponible con el objetivo de limitar y minimizar
el impacto generado por la crisis del coronavirus en su actividad, realizando, ademas, una supervision
constante de la evolucién de la situacidn, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto
financieros como no financieros, que puedan producirse, Con posterioridad al cierre del ejercicio no se
ha producido ningiin hecho significativo no descrito en las Notas anteriores.

Asimismo, se esta en negociaciones para que entre nuevo accionariado en la Sociedad Gestora del
Fondo.
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Anexo: Detalle de Ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2019

Esfera I, FI / Arca Global

Divisa ISIN Descripcitn Euros
EUR | ES00000122D7 [REPOIBONOS Y OBLIG DEL E!-0,66!12020-01-02 33.333.33
EUR | ES00000122T3 |REPQIBONOS Y OBLIG DEL El-0,6612020-01-02 176.948.65
EUR | ES00000126C0 [REPOIBONOS Y OBLIG DEL E1-0,6612020-01-02 33.333.33
EUR | ESOL02004171 [REPOISPAIN LETRAS DEL TE!-0,66!12020-01-02 176.948.65
EUR | ES0L0200814% |REPOISPAIN LETRAS DEL TE!-0,66!2020-01-02 176.948.64
EUR | ESOL020:09113 |REPOISPAIN LETRAS DEL TE!-0,6612020-01-02 176.948,65

Total Cartera Interior - Valores representativos de deuda 774.461,25
EUR | ES0118900010 |ACCIONESIFERROVIAL SA 506.550.54
EUR | ES0148396007 |ACCIONESINDITEX SA 188.731.45
EUR | ES0184980003 |ACCIONESIBIONATURIS - BIOORGA 64.260.00
EUR | LU1598757687 |ACCIONESIARCELORMITTAL 429.550,00

Total Cartera Interior - Instrumentos de patrimonio 1.189.091.99
AUD | AUG000061897 |ACCIONESIAUSDRILL LTD 202.541,77
EUR | BEO003593044 |ACCIONES!COFINIMMO SA 117.900,00
SEK | CA46016U1084 |ACCIONES!INTERNATIONAL PETROL 200.309,57
CHF | CH0214706357 |ACCIONES!BERGBAHNEN ENGELBERG 105.683,85
EUR | DE0006052830 |ACCIONES!MASCHINENFABRIK BERT 340.800.00
EUR.__ | FROO00131906 |ACCIONESIRENAULT SA 223.891.44
EUR | FR0O013333432 |ACCIONES!THERMADOR GROUPE 208.396.00
GBP | GBOOB18P35KS83 |ACCIONES!TOPPS TILES PLC 221.819.31
GBP | GBOOB4R312X65 | ACCIONESICAMBRIA AUTOMOBILES 242.790,14
GBP | GBOOBZBX (P70 | ACCIONES!IGYM GROUP PLC/THE 400.398,90
EUR IT0005252728 |ACCIONES!IBREMBO SPA 275.408.78
USD  [MHY8564W1030 | ACCIONESITEEKAY CORP 246.448.43
ELUR NL0012059018 [ACCIONES!IEXOR NV 198.121.44
USD | US0846701086 |ACCIONES!BERKSHIRE HATHAWAY I 302.772.83
USD | US1010441053 |ACCIONESIBOSTON OMAHA CORP 176.333.81
USD | US1280302027 |ACCIONESICAL-MAINE FOODS INC 228.691.16
USD 1US3843135084 |ACCIONES!IGRAFTECH INTERNATION 181.303.50
USD US81752R1005 |ACCIONESISERITAGE GROWTH PROP 107.203.99

Total Cartera Exterior - Instrumentos de patrimonio 3.984.814.92
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Anexo: Detalle de Ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2019

Esfera I, F1/ Flexiglobal Moderate

Divisa ISIN Descripcion Euros
EUR. | ES00000122D7 |REPO!BONOS Y OBLIG DEL E!-0.66!2020-01-02 33.333.33
EUR | EES00000122T3 |REPO!BONOS Y OBLIG DEL E!-0,6612020-01-02 13.333.34
EUR | ES00000126C0 |REPO!BONOS Y OBLIG DEL E!-0,66!2020-01-02 33.333.33
EUR | ES0L02004171 |REPOISPAIN LETRAS DEL TE!-0,6612020-01-02 13.333.34
EUR | ESOL02008149 |REPO!SPAIN LETRAS DEL TE!-0,66!2020-01-02 13.333.33
EUR | ES0L02009113 |REPQISPAIN LETRAS DEL TE!-0,66!2020-01-02 13.333.33

Total Cartera Interior - Valores representativos de deuda 120.000,00
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2019

Esfera I, FI / Formula KAU Tecnologia

Divisa ISIN Descripeion Eurogs
EUR | ES0105020005 |ACCIONESIFACEPHI BIOMETRIA SA 15.600,00
Total Cartera Interior - Instrumentos de patrimonio 15.600.00
CAD | CA21037X1006 |[ACCIONESICONSTELLATION SOFTWA 32.040,79
USD | CA29250N1050 |ACCIONESIENBRIDGE INC 19.502.05
EUR | DE0007164600 [ACCIONESISAP SE 12.032.00
EUR. | FRO000073793 [ACCIONESIDEVOTEAM SA 14.175.00
EUR | GB0059822006 |ACCIONES!DIALOG SEMICONDUCTOR 10.375.30
USD US00724F1012 |ACCIONESIADOBE SYSTEMS INC 34.110,16
USD | Us01609W1027 |ADRIALIBABA GROUP HOLDIN 24.961.84
USD | US02079K3059 |ACCIONESIALPHABET INC 56.708.90
USD | US0231351067 |ACCIONESIAMAZON.COM INC 74.137.66
USD | US0378331005 |ACCIONESIAPPLE INC 79.853,11
USD US0846707026 |ACCIONES!BERKSHIRE HATHAWAY | 21.204,08
USD | US2546871060 |ACCIONESIWALT DISNEY CO/THE 10.315,98
USD | US30303M1027 |ACCIONES!FACEBOOK INC 67.709.08
USD | US46267X1081 |ADRIQIYI INC 11.292.80
USD | US5763601040 |ACCIONESIMASTERCARD INC 19.966.34
USD | US5949181045 |ACCIONESIMICROSOFT CORP 80.846.56
USD | US5951121038 |ACCIONES!IMICRON TECHNOLOGY IN 10.788.61
USD | US60879B1070 [ADRIMOMO INC 6.570.97
USD | US67066G1040 [ACCIONESINVIDIA CORP 10.489.48
USD | US70432V1026 [ACCIONES!IPAYCOM SOFTWARE INC 11.802.78
USD | US70450Y1038 [ACCIONES!PAYPAL HOLDINGS INC 16.877.45
USD | US74967X1037 [ACCIONES!RHEINMETALL AG 9.517.65
USD | US794661.3024 [ACCIONES!ISALESFORCE.COM INC 9,425 46
USD | US88160R1014 |ACCIONES!TESLA MOTORS INC 13.054,16
Total Cartera Exterior - Instrumentos de patrimonio 660.758.21
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2019

Esfera I/ Gestion Internacional

Al 31 de diciembre de 2019 no se recoge importe alguno registrado en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras”.
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Anexo: Detalle de Ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2019

Esfera I, FI/ Quant USA

Divisa ISIN Descripeitn Euros
EUR | ES00000122D7 |[REPO!BONOS Y OBLIG DEL E!-0,6612020-01-02 33.333.33
EUR | ES00000122T3 |[REPOIBONGS Y OBLIG DEL E!-0.6612020-01-02 184.884.53
EUR | ES00000126C0 |REPOIBONOS Y OBLIG DEL E1-0,6612020-01-02 33.333.33
EUR | ES0L02004171 |REPO!SPAIN LETRAS DEL TE!-0,6612020-01-02 184.884,56
EUR | ESOL02008149 |REPO!SPAIN LETRAS DEL TE!-0.66!12020-01-02 184.884.,53
EUR | ESOL02009113 |REPO!SPAIN LETRAS DEL TEI-0.6612020-01-02 184.884,53

Total Cartera Interior - Valores representativos de deuda 306.204,81
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Anexo: Detalle de ln Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2019

Esfera I, FI/ Baelo Patrimonio

Divisa ISIN Descripeién Euros
EUR | ES0109067019 |ACCIONES!AMADEUS IT HOLDING 8 77.095.20
EUR | ES0116870314 |ACCIONES!GAS NATURAL SDG SA 45.718,40
EUR | ES0148396007 |ACCIONES!NDITEX SA 408.000,85
EUR | ES0173093024 |ACCIONESIRED ELECTRICA CORP 3 59.905.35

Total Cartera Interior - Instrumentos de patrimonio 590.719,80
EUR | DE0001030559 [RENTAIDEUTSCHLAND I/ BONDI0,50012030-04-15 1.623.960,53
EUR. | DEQOO01030567 |RENTAIDEUTSCHLAND I/L BOND!0,10012026-04-15 1.713.219.74
EUR | DE0001102408 |RENTAIBUNDESREPUB. DEUTSCH!(,14812026-08-15 102.618,00
EUR | DE0001102408 |RENTAIBUNDESREPUB. DEUTSCH!0.42312026-08-15 102.618.00
EUR | DE0001102408 [RENTAIBUNDESREPUB. DEUTSCH!0.32012026-08-15 102.618.00
EUR | DE0001102408 |RENTA!BUNDESREPUB. DEUTSCH!0,23612026-08-15 102.618.00
EUR | DE0001102408 |[RENTA!BUNDESREPUB. DEUTSCH!-0,447!12026-08-15 410.472.00
EUR | DE0001102408 [RENTAIBUNDESREPUB. DEUTSCH!),24012026-08-15 205.236,00
EUR | DE0001102416 [RENTAIBUNDESREPUB. DEUTSCHIQ.25012027-02-15 1.044.430,00
EUR | DE0001102440 |RENTA!/BUNDESREPUB, DEUTSCH!0,50012028-02-15 1.066.950,00
EUR | DE0001102457 |[RENTAIBUNDESREPUB. DEUTSCH!0,25012028-08-15 1.045.390.00
EUR | DE0001102465 |RENTAIBUNDESREPUB. DEUTSCH!),25012029-02-15 1.565.910,00
EUR | XS1028941976 |[BONOSIMERCK & CO INC!1,12512021-10-15 612.780,00
EUR [ XS1422919594 |RENTAIANZ NEW ZEALAND INTL!(,625!2021-06-01 606.630,00
EUR | XS1548792420 |BONOS!BERKSHIRE HATHAWAY 1'0,25012021-01-17 603.030,00
EUR | X81720639779 |[RENTAI!TOYOTA MOTOR CREDIT 10,05312021-07-21 100.349.00
EUR | XS1720639779 |RENTAITOYOTA MOTOR CREDIT 10,11112021-07-21 100.349,00
EUR | X81720639779 |RENTAI!TOYOTA MOTOR CREDIT 1-0,287!12021-07-21 104.349,00
EUR | X81720639779 |RENTAITOYOTA MOTOR CREDIT 1-0,083!12021-07-21 100.349,00

Total Cartera Exterior - Valores representativos de deuda 11.309.876.27
USD | CA1363751027 |ACCIONES!ICANADIAN NATIONAL RA 184.270.,91
USD | CA29250N1050 |ACCIONESIENBRIDGE INC 211.437,69
USD | CA3518581051 |ACCIONESIFRANCO-NEVADA CORP 787.183.58
USD | CA4530384086 |ACCIONES!IIMPERIAL OIL LTD 100.678,51
USD | CA7800871021 |ACCIONESIROYAL BANK OF CANADA 534.472.90
USD | CA8672241079 |ACCIONES!ISUNCOR ENERGY INC 235.735.38
USD | CA8911605092 | ACCIONESITORONTO-DOMINION BAN 550.240.15
CHE | CH0038863350 |ACCIONESINESTLE SA 804.546,60
EUR | DE0005785604 |ACCIONES!FRESENIUS SE & COKG 142.410.84
EUR | DE0006048408 |ACCIONES!HENKEL AG & CO KGAA 191.184.00
EUR | DE0007164600 |ACCIONES!SAP SE 399.462.40
EUR | DE0Q08404005 |ACCIONES!ALLIANZ SE 485.721.60
EUR | DE0008430026 |ACCIONES!MUNICH RE 201.984,00
EUR | DEOOOAIMLZI1 [ACCIONES!VONOVIA SE 442.128.00
EUR | DEOOOBAYO0017 |ACCIONES!BAYER AG 282.357,18
EUR | FROOM0052292 |ACCIONESIHERMES INTERNATIONAL 216.515.00
EUR | FRO000120073 |ACCIONES!IAIR LIQUIDE SA 150.809.00
EUR | FRO000120271 |ACCIONESITOTAL SA 681.912,00
EUR | FROOG0120321 [ACCIONES!IL'OREAL SA 335.016.00
EUR [ FROO00120578 |ACCIONESISANOFI 288.576.40
EUR | FROO00120644 |ACCIONESIDANONE SA 125.556,10
EUR | FROO(G0121014 [ACCIONESILVMH MOET HENNESSY L 769.583.60
EUR | FRO000121667 |ACCIONESIESSILOR INTERNATIONA 209.539.40
EUR. | FRO013326246 |ACCIONESIUNIBATIL-RODAMCO SE & 380.739.55
GBP | GB0006731235 |ACCIONES!IASSOCIATED BRITISH F 80.050.85
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Divisa ISIN Descripeion Euros
EUR | NLO000388619 |ACCIONES!UNILEVER NV 584.022.00
EUR | NL0000395903 |ACCIONES!WOLTERS KLUWER NV 48.765.00
EUR | NL0O010273215 |ACCIONES!ASML HOLDING NV 367.070.40
USD | US0220951033 |ACCIONES!ALTRIA GROUP INC 423.674.31
USD | US1084412055 |ADRIBRIDGESTONE CORP 111.408,19
USD | US1104481072 |ADRIBRITISH AMERICAN TOB 398.289.64
USD | US1380063099 |ADRICANON INC §3.761.81
USD | US1720621010 [ACCIONES!CINCINNATI FINANCIAL 49.593,75
USD | US1912161007 |ACCIONES!COCA-COLA CO/THE 438.664.54
UsD US1941621039 |ACCIONESICOLGATE-PALMOLIVE CO 191.433.63
USD | US25243Q2057 |ADRIDIAGEQ PLC 289.209.09
USD | US2600031080 [ACCIONES!DOVER CORP 34.939.73
USD | US2910111044 [ACCIONES!EMERSON ELECTRIC CO 236.000,77
USD | US3137472060 [ACCIONES!FEDERAL REALTY INVES 85.391.51
USD | US4404521001 |ACCIONES!HORMEL FOODS CORP 71.711,07
USD | US4567881085 |ADRIINFOSYS LTD 162.731.38
UsD US4781601046 |ACCIONESNOHNSON & JOHNSON 1.085.571.41
USD | US5486611073 [ACCIONES!LOWE'S COS INC 272.705.99
USD | US6516391066 |ACCIONES!NEWMONT MINING CORP 247.001,78
USD | US6546241059 |ADRINTT 387.079.62
USD | US66987V1098 [ADRINOVARTIS AG 741.580.74
UsD US6701002056 |ADRINOVO NORDISK A/S 243.987.73
USD | US7010941042 |ACCIONES!PARKER-HANNIFIN CORP 133.041.64
USD | US7427181091 |[ACCIONES!PROCTER & GAMBLE CO/ 556.237.07
USD | US74460D1090 |ACCIONES!PUBLIC STORAGE 335.123.40
USD | US7561091049 |ACCIONES!REALTY INCOME CORP 206.263.78
USD | US7802871084 |ACCIONESIROYAL GOLD INC 272.490,19
USD | US8288061091 |ACCIONESISIMON PROPERTY GROUP 484.226,25
USD | US8545021011 [ACCIONESISTANLEY BLACK & DECK 45.513.48
USD | US8803201094 [ADRITENCENT HOLDINGS LTD 776.652,50
USD | US88579Y1010 |ACCIONESIIM CO 470.463,82
USD | US92936U1097 |ACCIONESIWP CAREY INC 116.677.43

Total Cartera Exterior - Instrumentos de patrimonio 18.743.395,29




Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2019

Esfera I, F1/ Flexiglobal Aggressive

Divisa ISIN Descripeién Furos
EUR | ES00000122D7 |REPO!BONOS Y OBLIG DEL E!-0,6612020-01-02 33.333.33
EUR | ES00000122T3 |[REPO!IBONOS Y OBLIG DEL E!-0,6612020-01-02 13.333.33
EUR | ES00000126C0 |REPOIBONOS Y OBLIG DEL E!-0,66!2020-01-02 33.333,33
EUR | ESO0L02004171 |REPO!SPAIN LETRAS DEL TE!-0,66!2020-01-02 13.333.34
EUR ES0L02008149 |REPO!SPAIN LETRAS DEL TE!-0,66!2020-01-02 13.333.33
EUR | BES0L02009113 |REPOISPAIN LETRAS DEL TE!-0,66t2020-01-02 13.333.34

Total Cartera Interior - Valores representativos de deuda 120.0400,00
EUR | ES0178430E18 |ACCIONESITELEFONICA SA 16.812,90
EUR | ES0184262212 |ACCIONESISOCIETE GENERALE EFF 17.427.00
EUR | LU1598757687 [ACCIONESIARCELORMITTAL 15.620,00

Total Cartera Interior - Instrumentos de patrimonio 49.859,90
EUR | FR0O000120321 |ACCIONES!IL'OREAL SA 31.680,00
EUR | FRO000120644 [ACCIONES!IDANONE SA 29.560,00
USD | GBOOBZ09BD16 [ACCIONES!ATLASSIAN CORP PLC 24.677.43
EUR [ NL0000235190 |ACCIONESIAIRBUS SE 33.924.80
USD | US00206R1023 [ACCIONESIAT&ET INC 31.358.77
USD | US02079K1079 |ACCIONES!ALPHABET INC 71.523,89
USD | US0231351067 |ACCIONESIAMAZON.COM INC 82.375.18
USD | US0378331005 |ACCIONES!APPLE INC 26.181.35
USD | US08862E1091 |ACCIONESIBEYOND MEAT INC 4.448.65
USD | US17275R1023 [ACCIONES!ICISCO SYSTEMS INC 44.043.15
UsSD | US1912161007 |ACCIONESICOCA-COLA CO/THE 27.388.78
USD | US194162103% |ACCIONES!COLGATE-PALMOLIVE CO 16.878.57
USD | US2546871060 |ACCIONES!WALT DISNEY CO/THE 25.789.94
USD | US30303M1027 |ACCIONESIFACEBOOK INC 54.899,25
USD | US4943681035 |ACCIONESIKIMBERLY-CLARK CORP 24.527.46
USD | US57636Q1040 [ACCIONESIMASTERCARD INC 26.621.79
USD | US57665R1068 |ACCIONESIMATCH GROUP INC 3147940
USD | US3801351017 [ACCIONESMCDONALD'S CORP 26.427.87
USD | US5949181045 [ACCIONESIMICROSOFT CORP 56.241,08
USD | USs4110L1061 [ACCIONESINETFLIX INC 60.582.83
USD | US6541061031 [ACCIONES!NIKE INC 18.065.26
USD | US6974351057 |ACCIONES!IPALO ALTO NETWORKS 1 18.556,08
USD | US7045071038 |ACCIONES!IPAYPAL HOLDINGS INC 74.260.79
USD | US7427181091 |ACCIONES!PROCTER & GAMBLE CO/ 26.726,11

Total Cartera Exterior - Instrumentos de patrimonio 868.218,43
EUR | LU0415391514 |OTRASIBELLEVUE FUNDS LUX - 116.211.93
EUR | LU0533033667 |[FONDOSILYXOR MSCI WORLD INF 184.596.75
EUR | LUI1203833881 |OTRASIMIRABAUL - EQUITIES 149,203.77
EUR | LUI330191971 |OTRASIMAGALLANES VALUE INV 24.662.16
EUR [ LU1731833056 [OTRASIFIDELITY FUNDS - GLO 113.172.00
USD | US9219088443 |FONDOS!IVANGUARD DIVIDEND AP 168.940,09

Total Cartera Exterior - Instituciones de Inversién colectiva 756.786,70
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2019

Esfera I, FI1/ Noax Global

Divisa ISIN Descripeién Euros
EUR [ ES00000126B2 |[RENTA!BONOS Y OBLIG DEL ES!2,75012024-10-31 147.758,00
EUR | ES00000128H5 |RENTA!BONOS Y OBLIG DEL ES!1,30012026-10-31 53.857,50

Total Cartera Interior - Valores representativos de deuda 201.615,50
EUR | ES0130960018 |ACCIONES!ENAGAS SA 34.110,00
Total Cartera Interior - Instrumentos de patrimonio 34.110,00
UsD I US912828U816 |RENTA!US TREASURY N/B12.00012021-12-31 386.450.93
Total Cartera Exterior - Valores representativos de deuda 386.450,93
USD | BMG7998G1069 [ACCIONES!SEADRILL LTD 44.160.13
CAD | CA0679011084 |ACCIONESIBARRICK GOLD CORP 43.060,78
EUR | FROO00120644 [ACCIONESIDANONE SA 49.513.00
EUR | FROO00121014 [ACCIONES!ILVMH MOET HENNESSY L 41.420.00

NOK | NO0003733800 |ACCIONESIORKLA ASA 54.132,78
USD | US095230Q2003 |ACCIONESIBLUE APRON HOLDINGS 13.587.09
USD | US1941621039 [ACCIONESICOLGATE-PALMOLIVE CO 24.550.64
USD | US26210C1045 |ACCIONESIDROPBOX INC 19.161,91
USD | US4781601046 |ACCIONESIJOHNSON & JOHNSON 39.016.58
USD | US65339F1012 |ACCIONESINEXTERA ENERGY INC 51.817,40
USD | US67059N1081 [ACCIONESNUTANIX INC 30.936.70
USD | US72941B1061 [ACCIONES!IPLURALSIGHT INC 26.085.06
USD | US7561091049 [ACCIONESIREALTY INCOME CORP 37.418.96
USD | US901841.1026 [ACCIONESITWITTER INC 17.145.15

Total Cartera Exterior - Instrumentos de patrinonio 492.006,18
USD | US4642874576 IFONDOS!ISHARES 1-3 YEAR TRE 114.691.16
Total Cartera Exterior - Instituciones de Inversion colectiva 114.691,16
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Anexo: Detalle de Ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2019

Esfera I, FI/ Value

Divisa ISIN Descripeién Euros
HKD | BMG6955J1036 [ACCIONESIPAX GLOBAL TECHNOLOG 37.650,00
SEK | CA46016U1084 |ACCIONESIINTERNATIONAL PETROL 151.794.83
CAD | CAS503721063 |ACCIONESILUNDIN MINING CORP 33.568.62
CAD | CA68403N1096 |ACCIONESIREDKNEE SOLUTTONS IN 49.987.64
GBP | CA71677J1012 |ACCIONESIPETROTAL CORP 60.254,49
CAD | CA9569093037 |ACCIONES!WESTAIM CORP/THE 47.309,73
EUR | DEOOOPAHO0038 | ACCIONES!PORSCHE AUTOMOBIL HO 57.976.80
GBP | GBOOB1GK4645 [ACCIONES!VERTU MOTORS PLC 71.076.66
GBP | GBOOB4R32X65 |[ACCIONES!CAMBRIA AUTOMOBILES 72.837,04
GBP | GBOOBDHXPJI60 | ACCIONES!I3 ENERGY PLC 25.321.56
GBP _|GBOOBYNFCHO09|ACCIONES!IROCKROSE ENERGY PLC 162.385.84
GBP | GBOWOBZBX0P70 | ACCIONESIGYM GROUP PLC/THE 41.003,78
GBP | GGOOB4L84979 |ACCIONESIBURFORD CAPITAL LTD 150.574,78
HKD | HK0184000948 |ACCIONES!IKECK SENG INVESTMENT 74.050,73
GBP 10011320343 |ACCIONESITAPTICA INTERNATIONA 48.203.59
USD | MHY410531021 |ACCIONES!INTERNATIONAL SEAWAY 53.067.,05
USD | MHY8564M1057 |[ACCIONESITEEKAY LNG PARTNERS 55.492.15
USD | MHY8564W1030 [ACCIONES!TEEKAY CORP 81.583.45
NOK | NO0010387004 |ACCIONESINORWEGIAN FINANS HOL 34.794.43
USD | US5218652049 |ACCIONES!LEAR CORP 46.483.60
USD | US55315D1054 |ACCIONES!MMA CAPITAL MANAGEME 55.287.09

Total Cartera Exterior - Instrumentos de patrimonio 1.410.709,86
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Anexo: Detalle de Ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2019

Esfera I, FI/ Estrategia Opciones

Divisa ISIN Descripcién Euros
EUR | ES00000122D7 |REPOIBONOS Y OBLIG DEL El-0,66!2020-01-02 33.333.33
EUR | ES00000122T3 |REPQIBONOS Y OBLIG DEL E!-0,6612020-01-02 74.429.23
EUR._ | ES00000126C0 |REPOIBONOS Y OBLIG DEL Et-0,66!12020-01-02 33.333.33
EUR ESOL02004171 |[REPOISPAIN LETRAS DEL TE!-0,66!2020-01-02 74.429.23
EUR | ES0L02008149 |REPOISPAIN LETRAS DEL TE!-(,6612020-01-02 74.429.23
EUR ESOLO2009113 [REPOISPAIN LETRAS DEL TE!-(,6612020-01-02 74.429.26

Total Cartera Interior - Valores representativos de deunda 364.383.01
EUR. FROO00120172 |ACCIONESICARREFOUR SA 10.605.00
EUR FROD00121261 |ACCIONES!'MICHELIN 10.950,00
EUR FR0O00012150]1 |ACCIONESIPEUGEOT SA 4.328.00
EUR FRO000131906 |ACCIONES!RENAULT SA 21.430.00
EUR FR0013326246 |ACCIONES!UNIBAIL-RODAMCO SE & 13.990.00

Total Cartera Exterior - Instrumentos de patrimonio 61.303,00
EUR - OPCIONIAB INBEV!IO0! 12,00
EUR - OPCIONILVMH!100! 960,00
EUR - OPCIONIEURC STOXXS50 OPT!)! 2.912.00
EUR - OPCIONIEURO STOXX50 OPTI10! 2.534.00
EUR - OPCION!EURC STOXX50 OPTHO! 2.584.00
EUR. - OPCIONIEURO STOX2(50 OPT!10! 6.301.00
EUR - OPCIONIEURQ STOX3{50 OPT!L0! 10.066.00
EUR - OPCIONIEURO STOXXS50 OPT!0! 7.605.00
EUR. - OPCION'RENAULT!100! 288.00
EUR - OPCIONITOTALN 100! 66,00

Total Cartera Exterior - Derivados 33.328,00
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Anexo: Detalle de Ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2019

Esfera I, F1/Fundamental Approach Spain

Divisa ISIN Descripcion Euros
EUR | ES0105025003 [ACCIONES!IMERLIN PROPERTIES SO 25.580.00
EUR ES0105027009 |ACCIONESICIA DE DISTRIBUCION 83.254,20
EUR | ES0103043006 |ACCIONESINATURHOUSE HEALTH SA 13.972.00
EUR | ES0105065009 |ACCIONES!TALGO SA 69.426.00
EUR | ES0105130001 |ACCIONESIGLOBAL DOMINION ACCE 92.487.35
EUR | E80105223004 |ACCIONESIGESTAMP AUTOMOCION S 63.745.68
EUR | ES0109427734 |ACCIONESIATRESMEDIA CORP DEM 40.043,00
EUR | ES0118594417 |ACCIONES!INDRA SISTEMAS SA 64.978.94
EUR | E$0124244E34 |ACCIONES!MAPFRE SA 30.680.00
EUR | ES0125140A14 |ACCIONES!ERCROS SA 20.480,00
EUR | ES0129743318 |ACCIONESIELECNOR SA 17.749.95
EUR. | ES0130625512 |[ACCIONES!ENCE ENERGIA Y CELUL 34.131.00
EUR | ES0132105018 [ACCIONES!IACERINOX SA 30.135.00
EUR | ES80134950F36 |ACCIONESIFAES FARMA SA 62.500,00
EUR | ES0140609019 [ACCIONESICAIXABANK SA 41.970.00
EUR | ES0141571192 |ACCIONESIGENERAL DE ALQUILER 26.577.85
EUR. | E80166300212 [ACCIONESINICOLAS CORREA SA 21.630.28
EUR [ ES0167050915 |ACCIONESIACS ACTIVIDADES DE C 71.300,00
EUR | E80173516115 |[ACCIONES!REPSOL SA 47.362,00
EUR | ES0175438003 [ACCIONES!PROSEGUR CIA DE SEGU 33.120.00
EUR | ES0177542018 [ACCIONES!IINTERNATIONAL CONSOL 124,906.00
EUR [ ES0178165017 |ACCIONESITECNICAS REUNIDAS SA 23.800,00
EUR | ES0178430E18 [ACCIONES!TELEFONICA SA 34.871.20
EUR [ ES0180907000 |ACCIONES!UNICAJA BANCO SA 117.128.00
EUR ES0182870214 |ACCIONES!ISACYR SA 136.50:0.00
EUR | ES06735169F2 [DERECHOSIREPSOL SA 1.438.20
EUR | LU1048328220 [ACCIONES!EDREAMS ODIGEQ SA 14.701.61

Total Cartera Interior - Ins¢rumentos de patrimonio 1.344.468,26
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2019

Situacion del Fondo, evolucién de los negocios (mercados) y evolucién previsible

2019 ha sido un afio positivo para los mercados financieros nacionales e internacionales con elevadas
rentabilidades generalizadas en los mercados de acciones y Renta Fija.

Por el contrario, no se han cumplido ni las expectativas de una recuperacion mas sosienida del crecimiento
econdmico mundial, ni la vuelta a politicas monetarias normalizadas por parte de los principales Bancos
Centrales, y los tipos de interés en todos los mercados se han reducido llegando a tasas negativas en muchos
casos. En octubre, el FMI estimaba un crecimiento mundial para 2019 del 3%, seis décimas menos que en
2018 y la tasa mds baja de la Gltima década tras la crisis financiera.

En la economia europea, y la Eurozona en particular, la desaceleracion ya apreciable a finales de 2018 se ha
agudizado con el frenazo de la industria alemana y la incertidumbre generada por el Brexit que se ha aliviado
al cierre del aiio. En Espatfia, la economia ha confirmado la entrada en una fase mas madura del ciclo, frenada
en gran medida por la desaceleracién mundial y europea, las tensiones y la reduccion del comercio
internacional y la incertidumbre politica interna y externa. No obstante, de acuerdo con las previsiones de
otofio del FMI, Espafia mantendra crecimientos esperados superiores a las principales economias europeas: el
PIB crecera casi un 2% en 2019 y se reducira al 1,6% en 2020, frente al 1,2% y 1,4%, respectivamente, de la
Eurozona.

Los principales indices bursitiles mundiales cerraban 2019 con una rentabilidad alrededor del 25%,
compensando con creces las pérdidas del 10% del aifio anterior.

Las Bolsas europeas también han obtenido ganancias importantes apoyandose en un nuevo e intenso giro hacia
politicas monetarias expansivas del BCE para luchar contra la reducida inflacion y la desaceleracién de las
principales economias. El Euro STOXX 50, ha subido un 24,8% y mejorando este registro se encuentran
Grecia (+49,5%); Italia (+28,3%); Francia (+26,4%); Suiza (+25,9%) o Alemania (+25,5%). Pricticamente
en linea con el indice paneuropeo han estado Holanda (+23,9%), Bélgica (+22%) o Portugal (+21,2%), y por
debajo, Austria (+16,1%); Noruega (+14,1%); el IBEX 35® (+11,8%), o el Reino Unido (+12,1%). El peor
comportamiento relativo del sector bancario europeo y particularmente del espafiol, con fuerte ponderacion
en Bolsa, ha lastrado el comportamiento del IBEX 35.

Los mercados norteamericanos han vuelto a marcar nuevos méaximos histéricos en los dos nltimos meses del
aiio apoyados por la vuelta de la Reserva Federal a una politica monetaria expansiva con tres rebajas de tipos
de interés de intervencion en el afio. El Dow Jones ha subido un 22,3%; el S&P 500, un 28,9% y el Nasdaq
100 de componente tecnologico, casi un 38%, lo que supone encadenar 10 afios de subidas anuales
consecutivas. El indice Nikkei de Japén acumulaba ganancias en 2019 de un 18,2% mientras la rentabilidad
de los mercados emergentes (+15,1% segin et MSCI EM) se ha quedado por debajo de las medias mundiales.
Dentro de estos mercados, Latinoamérica remonta un 15,9%.

A finales de 2019, el patrimonio estimado de las IIC (Fondos y Sociedades de Inversion) a nivel mundial se
situaria en 48,8 billones de euros, cifras que supondrian un incremento en 2019 del 19,7% del patrimonio de
las IIC. El volumen de activos de las Instituciones de Inversién Colectiva y los Fondos de Pensiones superan
ya ¢l PIB mundial estimado en 2019 por el FMI en 77,6 billones de euros, situandose en el 101,7% del PIB
mundial.

90



El patrimonio de las IIC en Espafia, a 31 de diciembre de 2019, se situd en 502.037 millones de euros, lo que
supone un crecimiento de 47.275 millones (un 10,4% mas que en 2018).

El patrimonio de las Sicavs nacionales creci6 un 8% en el afio 2019, hasta los 29.467 millones de euros, gracias
al rendimiento positivo de las carteras por valor de 3.051 millones de euros, que se vio ligeramente lastrado
por reembolsos netos de 868 millones de euros, segin datos de la consultora Vdos. Los bancos sufrieron los
mayores reembolsos netos, con 582 millones de euros, seguidos de los grupos internacionales, con 192
millones de euros. En términos porcentuales, el mayor incremento patrimonial lo registraron las aseguradoras
(+16,22%) y los grupos independientes (+9,8%). Las entidades bancarias volvieron a ser lideres por cuota de
mercado, con un 56,9%, seguidas de los grupos internacionales, con un 24,79%.

Con relacidn a las perspectivas de crecimiento para 2020, prevemos que éste se verd afectado especialmente
durante el primer semestre del afic como consecuencia de la expansion del coronavirus. Consideramos que el
impacto del virus sera de caracter temporal, creando cierta disrupcion en la actividad y en los mercados durante
los primeros meses del afio. Las consecuencias econdmicas de la propagacion de la epidemia son de momento
dificilmente cuantificables, por ello, la posibilidad de una prolongacién de la incertidumbre en los mercados
en ¢l primer semestre del afio ¢s alta, Los estimulos fiscales y monetarios seran fundamentales para contener
las alteraciones econdomicas y controlar ¢l flujo del crédito.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la consecucion de su objeto,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de
caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto
1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores) asi como
a la politica de inversién establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2019

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo y Medio Ambiente

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio
2019.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos,
activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medicambientales.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.
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Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que reseiiar distinto de lo comentado en la Memoria.
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Esfera Capital Gestion, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., Diia. [sabel Maria Andrés Ruiz, para hacer constar que todos
los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que
comprende la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e
informe de gestion de Esfera [, FI gestionado por Esfera Capital Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversidn Colectiva, S.A.U., correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019, que se compone de
93 hojas en blanco (incluida la diligencia), fimando todos y cada uno de los Sefiores Consegjeros de la Sociedad

cuyos nombres y apellidos constan a continuacion.

Madrid, 4 de mayo de 2020.

Presidente. nsejero.
D. Felipe Andrés Ruiz. : D. José Antonio Andrés Ruiz.
Secretaria.

Diia. Isabel Maria Andrés Ruiz.
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