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Al Consejo de Administracién de Omega Gestion de Inversiones, S.G.1.1.C., S.A,,

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Scent Inversion Libre, F.I.L. (el Fondo) que comprenden el
balance de situacion a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2018, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacidén financiera que resulta de aplicacién, que se identifica en la Nota 2 de la
memoria, y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la secciéon Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
1a necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorrecciéon material més significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Valoracién de la cartera de inversiones
financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del ptiblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio neto de Scent Inversion
Libre, F.I.L. esta fundamentalmente invertido
en instrumentos financieros. La politica
contable aplicable a la cartera del Fondo se
encuentra descrita en la Nota 3 de la memoria
de las cuentas anuales adjuntas y, asimismo,
en la Nota 6 de la misma se detalla la cartera
de inversiones financieras a 31 de diciembre de
2018.

Identificamos esta area como el aspecto més
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo por la repercusion que la valoracion de
la cartera de inversiones financieras tiene en el
calculo diario de su Patrimonio neto y, por
tanto, del valor liquidativo del mismo.

Ver Notas 3y 6 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Otra informacién: Informe de gestion

Scent Inversion Libre, F.IL.

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Omega Gestion de Inversiones, S.G.I.I.C., S.A.,
como Sociedad Gestora, quien se encarga de la
contabilidad del mismo. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que son adecuados y se aplican de
manera consistente para todos los activos en
cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria la
confirmacidn relativa a la existencia de los titulos
recogidos en la cartera de inversiones financieras
del Fondo al 31 de diciembre de 2018, sin
encontrar excepciones o diferencias significativas
entre la respuesta recibida y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad Gestora.

Valoracién de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracién de los valores
negociados y de las participaciones en
Instituciones de Inversion Colectiva que se
encuentran en la cartera de inversiones
financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2018,
mediante la re-ejecucién de los célculos realizados
por la Sociedad Gestora y utilizando para ello
valores fiables de mercado a la fecha de anélisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados no hemos detectado diferencias
significativas en la valoracién de la cartera de
inversiones financieras del Fondo.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma

parte integrante de las cuentas anuales.
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Scent Inversion Libre, F.I.L.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
cbtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cutentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacioén son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en
relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora de Scent Inversion Libre, F.I.L. son responsables de
formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencion de liquidar el mismo o de cesar
sus operaciones o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

J Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusién del control interno.



Scent Inversion Libre, F.I.L.

) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

. Concluimos sobre si es adecnada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencioén en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

) Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y silas cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora de Scent Inversion Libre, F.I.L. en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

e de auditoria salvo que las disposiciones legales o

Describimos esos riesgos en nuestro inf
ente la cuestién.

reglamentarias prohiban revelar pablicas
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SCENT INVERSION LIBRE, F.I.L.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2018 e
informe de gestidn del ejercicio 2018




Scent Inversion Libre, F.L.L.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en euros)

ACTIVO 2018

2017

Activo no corriente -

Inmovilizado intangible -

inmovilizado material -

Bienes inmuebles de uso propio -
Mobiliario y enseres -

Activos por impuesto diferido

Activo corriente 36 652 176,81
Deudores 229 431,23
Cartera de inversiones financieras 35 525 956,72

34 605 084,10
195 635,02

34 026 185,85

Cartera interior -

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio -
Instituciones de Inversion Colectiva -
Depésitos en Entidades de Crédito

Derivados g
Otros -

34 026 185,85

Cartera exterior 35 525 956,72
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonio -
Instituciones de Inversion Colectiva 35 329 968,94
Depésitos en Entidades de Crédito -
Derivados 195 987,78
Otros -

Intereses de la cartera de inversion -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones -

Tesoreria 896 788,86

33 754 694,03

271 491,82

383 263,23

TOTAL ACTIVO 36 652 176,81

34 605 084,10

Las Notas 1 a 11 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 31 de

diciembre de 2018.
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Scent Inversion Libre, F.1.L.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2018

2017

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo

Deudas a corto plazo
Acreedores

Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

33 628 369,58

33 628 369,58

34 496 274,10

34 496 274,10

35431 274,10

(1 802 904,52)

3023 807,23

2 900 000,00
119 330,23

4 477,00

30 317 670,63

4178 603,47

108 810,00

104 454,00

4 356,00

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

36 652 176,81

34 605 084,10

CUENTAS DE ORDEN

2018

2017

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo porla {IC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la 1IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

21 685 283,41
14 156 895,99
7528 387 42

37 455 161,24
9936 509,18
27 518 652,06

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

21 685 283,41

37 455 161,24

Las Notas 1 a 11 descritas en {a memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de

diciembre de 2018.



Scent Inversioén Libre, F.I.L.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisién de gestion
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

2018 2017
_ (396039,26) (327 116,41)
(358 833,43) (294 322,35)
(28 706,66) (23 545,79)
(8 499,17) (9 248,27)

(396 039,26)

(327 116,41)

Ingresos financieros 5 536,05 2 575,05
Gastos financieros (23 332,49) (1678,75)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (942 229,06) 4618 328,70
Por operaciones de la cartera interior - -
Por operaciones de la cartera exterior (942 229,06) 4618 328,70
Por operaciones con derivados - -
Otros -
Diferencias de cambio 2 538,27 (98 990,54)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (449 378,03) 27 693,54
Deterioros - -
Resuitados por operaciones de la cartera interior - -
Resultados por operaciones de la cartera exterior (1 983,54) 3 226,92
Resultados por operaciones con derivados (447 394,49) 24 466,62
Otros
Resultado financiero (1 406 865,26) 4 547 928,00
Resultado antes de impuestos (1802904,52) 4 220811,59
Impuesto sobre beneficios - (42 208,12)
RESULTADO DEL EJERCICIO (1802 904,52) 4178 603,47

Las Notas 1 a 11 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.

Y
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Scent Inversién Libre, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Scent Inversion Libre, F.I.L. (en lo sucesivo el Fondo) fue constituido en Madrid el
29 de octubre de 2014. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana, 28 de
Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Instituciones de Inversién Colectiva
de Inversién Libre de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V)
desde el 7 de noviembre de 2014 con el numero 52, adquiriendo, a efectos legales,
la consideracién de Fondo de Inversion Libre (F.1.L.) a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversidn Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion y representacién del Fondo esta encomendada a Omega Gestion de
Inversiones, S.G.1I.C., S.A., sociedad participada al 99,99% por Omega Capital,
S.L., siendo el Administrador BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.1.C.

Los valores se encontraban depositados en Banco Depositario BBVA, S.A. hasta el
11 de noviembre de 2016, fecha en que se inscribié en el Registro Mercantil la
fusion por absorcion de esta entidad por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
(BBVA) y a partir de esa fecha en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA).
Dicha sustitucion fue aprobada por la Junta General Ordinaria de accionistas de la
Sociedad Gestora celebrada en el afio 2017.

BBVA ha desarrollado las funciones de entidad depositaria de acuerdo con lo
establecido en la normativa actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el gue se
aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, modificada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que
se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo
cerrado y en el Real Decreto 362/2007, de 16 de marzo, por el que se modifica el
Reglamento por el que se desarrolla la Ley 35/2003, asi como, por la Circular
1/2006, de 3 de mayo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre.



Scent Inversion Libre, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Los aspectos de estas normativas que le son aplicables son los siguientes:

En la denominacién social del Fondo de Inversidn se incluira la denominacion
y las siglas privativas de las Instituciones de Inversion Colectiva (I.I.C.s, en
adelante) inscritas en los registros correspondientes de la C.N.M.V., “Fondo
de Inversion Libre” y su sigla “F.I.L.”

El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 de euros.

El numero de participes del Fondo no podra ser inferior a 25, disponiendo del
plazo de un afio, contado a partir de su inscripcién en el correspondiente
Registro Administrativo, para alcanzar dicho nimero.

Las participaciones del Fondo podran suscribirse o adquirirse mediante un
desembolso minimo inicial de 50.000 euros, excepto para inversores que
tengan la condiciéon de clientes profesionales conforme a la definicién de la
Ley de Mercado de valores.

So6lo podran realizar las actividades de comercializacion a las que se refiere el
articulo 2.1 de la Ley 35/2003 de I.1.C.s, de 4 de noviembre y sucesivas
modificaciones, cuando se dirijan a inversores cualificados, tal y como se
definen en las normas aprobadas para la transposicién de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de
2003, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o
admision de valores y por la que se modifica la Directiva 2001/34/CE.

El valor liquidativo de las participaciones debera calcularse, al menos,
trimestralmente. No obstante, cuando asi lo exijan las inversiones previstas, el
valor liquidativo podra ser calculado semestralmente. Las suscripciones vy
reembolsos del Fondo se realizaran con la misma periodicidad que el calculo
del valor liquidativo.

No le resultara de aplicacion los limites maximos y las formas de calculo de
las comisiones de gestién, depésito, suscripcion y reembolso previstos en el
Reglamento de la Ley 35/2003 de I.I.C.s.

Podra invertir en activos e instrumentos financieros y en instrumentos
financieros derivados, cualquiera que sea la naturaleza de su subyacente,
atendiendo a los principios de liquidez, diversificacion del riesgo vy
transparencia, que se recogen en el articulo 23 de la Ley 35/2003 de I.I1.C.s.
No le es de aplicacién las reglas sobre inversiones contenidas en la seccion
12 del capitulo | del titulo Iil del Reglamento de la Ley 35/2003 de I.i.C s.

Debe establecer en el folleto simplificado el limite de endeudamiento de la
I.I.C., que no podra superar en cinco veces el valor de su patrimonio. No le es
de aplicacién los limites generales previstos en la ley para la pignoracion de
activos.



Scent Inversion Libre, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

b)

o Con anterioridad a la suscripcion o adquisicion de las participaciones o de las
acciones del Fondo, el inversor debera dejar constancia por escrito de que
conoce los riesgos inherentes a la inversiéon. El cumplimiento de esta
obligacién se entendera sin perjuicio del respeto en todo momento, por parte
del Fondo, a las normas de conducta previstas en la Ley, en este reglamento
y en sus normas de desarrollo.

° La exigencia del documento en el que conste por escrito el consentimiento
anterior no sera aplicable a los clientes profesionales tal y como estan
definidos en el articulo 78 bis.3 de la Ley 24/13988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores. Tampoco sera exigible dicho documento cuando existan contratos
de gestion discrecional de carteras que autoricen a invertir en este tipo de IIC
e incluyan advertencias equivalentes a las del documento citado.

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comision
anual en concepto de gastos de gestidn como un porcentaje fijo sobre el patrimonio
del Fondo que ha sido del 1%. Durante los ejercicios 2018 y 2017, esta comision se
ha mantenido constante.

Igualmente, el Folleto del Fondo establece que la Entidad Depositaria percibira una
comision anual en concepto de comision de depdsito como un porcentaje fijo sobre
el patrimonio del Fondo, dicha comisiéon ha sido del 0,08%. Durante los ejercicios
2018 y 2017 esta comisidn se ha mantenido constante.

Gestidn del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en
el registro correspondiente de [a C.N.M.V.

Los riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso, son objeto de
seguimiento especifico por la Sociedad Gestora se detallan a continuacién:

° Riesgo de crédito: representa la pérdida potencial vinculada al
empeoramiento de la solvencia o a la calidad crediticia de un emisor o al
incumplimiento de sus compromisos de pago. La calidad crediticia se
concreta en el rating de la emision y en el rating minimo de la cartera.

Como analisis de la calidad crediticia de las inversiones y de la cartera en su
conjunto, se elabora el rating interno de cada una de las emisiones en funcion
de la calificacién de las agencias externas. Una vez realizado dicha labor se
calcula un rating medio de cartera tomando como ponderacidn tanto el peso
del titulo dentro de la cartera de instrumentos tratables por riesgo de crédito
como la probabilidad de default del titulo en funcién del rating.
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En caso de que una emisién no tenga rating, se analiza la calificacién de la
compariia emisora para emisiones del mismo orden de prelacion y se utiliza
tal resultado como rating de la emisién en el resto de los célculos.

Asimismo, se analizan las concentraciones de cartera por tipo de instrumento
asi como por los diferentes ratings que las componen. En funciéon de estos
analisis, dependiendo de la politica de gestion establecida, se comprueba el
cumplimiento de la misma en lo que se refiere a calidad crediticia.

° Riesgo de contrapartida: dentro del concepto de riesgo de contrapartida
englobamos, de manera amplia los siguientes riesgos:

- Riesgo de contrapartida: es el riesgo de que la contrapartida pueda
incurrir en incumplimiento antes de la liquidacion definitiva de los flujos
de caja de una de las siguientes tipologias de operaciones: instrumentos
derivados, operaciones con liquidaciones diferidas, operaciones con
compromiso de recompra, y operaciones de préstamo de valores o
materias primas.

- Riesgo de deposito por operativa de depositos interbancarios: debido a la
naturaleza de este tipo de operaciones y su uso habitual en el terreno de
la gestion de activos, mas dirigido a la inversién a plazos de activo
monetario, puede analizarse junto con el resto de exposiciones de riesgo
emisor.

- Riesgo de contado o liquidacién: es el riesgo de incumplimiento de pagos
en el momento del intercambio de activos que al contratarse tenian un
valor equivalente. La operativa esta vinculada con las transferencias de
fondos o valores de las operaciones y los riesgos crediticios por el coste
de reposicién de las posiciones.

) Riesgo de liquidez: es la potencial incapacidad de atender las solicitudes de
reembolso de participaciones realizadas por los participes del Fondo, y puede
analizarse desde dos perspectivas:

- Desde el punto de vista del activo, es la posible pérdida derivada de la
imposibilidad de deshacer las inversiones en el tiempo necesario para
hacer frente a las obligacicnes del Fondo o al precio al que se valoran
dichas inversiones en las diferentes carteras, como consecuencia de la
falta de profundidad de mercado sobre los instrumentos en particular.

- Desde el punto de vista del pasivo, es la posible contingencia derivada
de solicitudes de reembolso de participaciones no previstas por la
entidad gestora. Esta contingencia es analizada a través del estudio del
comportamiento histérico de los inversores con el fin de estimar el
maximo reembolso posible con un determinado nivel de confianza.




Scent Inversion Libre, F.LL.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Los instrumentos y contratos en los que se invierten las carteras deberan
tener un perfil de liquidez que se corresponda con el definido para el
producto.

° Riesgo de mercado: es la posible pérdida que asume una cartera como
consecuencia de una disminuciéon en su valoracion debido a cambios o
movimientos adversos en los datos de mercado que afecten a los fondos
segun su inversion. Se pueden identificar algunos de los principales tipos de
riesgo de mercado a los que se puede enfrentar una cartera o inversién:

- Riesgo de equity: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a la
incertidumbre generada por la volatilidad en los precios especialmente en
acciones. Este riesgo puede ser subdividido a su vez en riesgo
especifico, diversificable o no sistematico y riesgo sistematico o no
diversificable.

- Riesgo de tipos de interés: probabilidad de incurrir en una pérdida debido
a movimientos adversos en las curvas de tipos de interés que afectan la
valoracién de activos de renta fija que se tengan en cartera. El impacto
de estos movimientos sera dependiente tanto del sentido del movimiento
como del posicionamiento en duracioén que el gestor tenga en su cartera.

- Riesgo de tipo de cambio: probabilidad de incurrir en una pérdida debido
a movimientos adversos en los tipos de cambio en caso de tener
inversiones en divisa diferente a la denominacion del Fondo.

- Riesgo de Correlaciones: probabilidad de incurrir en una pérdida debido
a modificaciones en las correlaciones entre los activos de cartera. De
cara a diversificar el riesgo es necesario considerar la correlacion que
existe entre los diferentes activos, si esta estructura de correlaciones se
ve modificada puede alterar las coberturas y diversificaciones
aumentando el impacto de las pérdidas. El riesgo de mercado tiene que
estar identificado, medido y valorado, para su seguimiento y gestion. Los
controles y métricas aplicables a cada cartera de la Sociedad Gestora
atenderan a la naturaleza y perfil de riesgo de la misma.

° Riesgo de caracter operativo: entre los riesgos de caracter operativo, se
pueden identificar los siguientes riesgos:

- Riesgo de incumplimiento normativo: es el riesgo que nace de la
violacion o incumplimiento de leyes, reglas, regulaciones, politicas
internas, procedimientos y cédigos de conducta.
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c)

- Riesgo operacional: definido como aquel que pueda provocar pérdidas
como resultado de errores humanos, procesos internos inadecuados o
defectuosos, fallos en los sistemas y como consecuencia de
acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora adopta sistemas de control y medicién de los riesgos a los
que estan sometidas las inversiones. En cuanto a los riesgos Operacionales y
Legales resultantes de la actividad de inversion de las Sociedades, la Sociedad
Gestora dispone de aplicaciones que controlan el cumplimiento de limites y
coeficientes legales y el cumplimiento de la politica de inversién.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha puesto en practica una serie de procedimientos
y controles con el fin de racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar la calidad y
minimizar riesgos en los procesos de inversion.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracidén de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificaciéon recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos
se describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion
obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2018 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
C.N.M.V.
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d)

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2018 y 2017.

Estimaciones contables y correccidén de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
perdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante el ejercicio
2018.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se
indique expresamente.

Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacidén de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicaciéon de Ilas normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisidn global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.
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b)

c)

d)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro, asi como su reversion, se reconocen como un gasto o un ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacidn de su valor razonable se describen a continuacion:

. Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés
establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con
el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de
la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.
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° Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

o Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

° Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su
valor razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversién Libre, Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de
Inversion Colectiva de Inversién Libre e Instituciones de Inversién Colectiva
extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

° Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de los mismos.
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e)

g)

Adquisicién y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros’.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera
interior o exterior del activo del balance.
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h)

)

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento de cierre de la posicidén o el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal
comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable
de deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
‘Deudores” del activo en el balance de situacién.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversién Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
la C.N.M.V.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance de situacién del Fondo.

11
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k)

4,

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones serd el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del activo o pasivo del balance
de situacién del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable
que la Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y
sOlo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la
frecuencia del cdlculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar".

Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Administraciones Publicas deudoras 22 165,87 43 569,50
Depdsitos de garantia 178 857,11 152 065,50
Otros 28 408,25 -

229 431,23 195 635,02
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Scent Inversion Libre, F.L.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

El capitulo “Administraciones Plblicas deudoras” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se
desglosa tal y como sigue:

2018 2017
Retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital
mobiliario 22 165,87 484 93
Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores - 43 084,57
22 165,87 43 569,50

El capitulo “Deudores - Depésitos de garantia” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 recoge
los importes cedidos en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de
cada ejercicio.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Operaciones pendientes de liquidar - 603,70
Administraciones Publicas acreedoras 19 175,87 42 208,12
Acreedores por participes - 5 000,00
Otros 100 154,36 56 642,18

119 330,23 104 454,00

El capitulo “Acreedores — Administraciones Plblicas acreedoras’ al 31 de diciembre de
2018 y 2017 se desglosa tal y como sigue:

2018 2017
Ofras retenciones 19 175,87 -
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio - 42 208,12
19 175,87 42 208,12

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capitulo “Acreedores - Otros” recoge,
principalmente, el importe de la comision de gestion pendiente de pago al cierre del
ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2018 y 2017 el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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Scent Inversién Libre, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

6. Cartera de Inversiones

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2018 y 2017 se muestra a continuacion:

2018 2017
Cartera exterior 35 525 956,72 34 026 185,85
Instituciones de Inversién Colectiva 35 329 968,94 33 754 694,03
Derivados 195 987,78 271 491,82
35 525 956,72 34 026 185,85

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2018. En los Anexos I y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
del Fondo, respectivamente, al 31 de diciembre de 2017

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, se muestra a
continuacion:

2018 2017
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 274 331,57 106 791,46
Cuentas en divisa 233 467,87 68 453,31
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en divisa 388 989,42 208 018,46
896 788,86 383 263,23

Durante el ejercicio 2018 y en el periodo comprendido entre el 9 de octubre de 2017 y el
31 de diciembre de 2017, el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario, ha sido a un tipo de interés que ha oscilado entre el -0,35%y el -0,3% a partir
del importe establecido contractualmente.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria” de Ia Sociedad al 31 de diciembre

de 2018, recoge el saldo mantenido en otras entidades distintas del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., remuneradas a un tipo de interés de mercado.
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Scent Inversién Libre, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

8.  Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se ha
obtenido de la siguiente forma:

2018 2017
Patrimonio atribuido a participes 33 628 369,58 34 496 274,10
Numero de participaciones emitidas 2 657 190,85 2 589 068,48
Valor liquidativo por participacion 12,66 13,32
Nimero de participes 35 31

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2018 y 2017 se
recogen en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el numero de participes con un porcentaje de
participacion individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a dos,
representando el 82,06%% y el 84,22%, respectivamente, de la cifra de patrimonio del
Fondo, por lo que se consideran participaciones significativas de acuerdo con el articulo
31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva.

Al ser los participes con participacion significativa personas juridicas, se incluye el detalle
de los mismos:

Participes 2018 2017

Maveor, S.L. 21,63% 22,20%

Alphavile 2002 Inversiones, S.L. 60,43% 62,02%
82,06% 84,22%

9. Cuentas de compromiso
En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera

de inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
respectivamente.
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Scent Inversion Libre, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

10. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2018, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el d&mbito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas pablicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2018 una limitacién del importe de las
Bases Imponibles Negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose Ia
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de
euros.

La base imponible del ejercicio 2018 se incorporara al epigrafe "Pérdidas Fiscales a
compensar” en Cuentas de Orden, en el momento en que sea presentada la
correspondiente declaracion del Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto desde su
constitucion.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

11. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periddicos incluyen, seglin lo establecido en la Circular 4/2008, informacion
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.
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Scent Inversion Libre, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de
que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con el éste, al 31 de diciembre de 2018 y
2017.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2018y 2017 ascienden a 4 miles de euros
en ambos ejercicios.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.




8l

80'L€0S05 G

68'90% 155 §
00'000 v.2
00'00% L¥9
00'0vt GZE
L9'8VE LLIE
G9'GY6 6
99'8v¢ G8p
L¥'6¥9 6
0000} 0LS
¥6'908 82/
(c9's590 681)
(91'2£0 ¥9)
(£6°2¥1 GG2)
(z8'zo8 €01)
oF'gsy €8
00'0£S G2
G8'ZLE 965
L2'866 ¥60 L
88'2.2 8.

(18's.¢ zg)
(18's/€ 29)

eljeAsn|d /
(eleasnuiy)

¥6°396 62¢€ S¢

00°6L0 €14 ¥E
00000 20 L
00'000 2v9 2
00'0bP 525 |
L0'GZ| 650 |
66°0SS ¥5
08'9/8 0. €
90'928 8¥¢ ¢
00'00L OLS |
0Z'6€€ 892 2
£0'€6. G0 |
0S'LIv LEZ L
€0'88G 061 2
v.'29S O%.
61606 GLE T
0001 222
19'889 088 ¥
OL'GLZPPS €
PL'222 €18

v6°6v6 919
¥6'6v6 919

a|qeuoze. Jojep

sasalaU|

98°1£6 ¥Z8 62

L1219 SS1 62
00°000 008
00'009 000 Z
00°000 002 |
vE'0/2 189
71°G09 pP
rL'ges ge8 e
S9'9/L ¥O¥ ¢
00'000 000 |
92'zes 6€0 2
99'8¥ 662 |
99'8b¥ G62 |
96'SEL SP¥ ¢
9g'0¢ct vv8
€e'es0 e62 2
00°089 LG2
9L'GLE ¥8T ¥
6E'9LZ BYF T
92'v00 SE¥

S1°6TE 699
G/'SeE 699

felolu]
uoloelojep

dn3
N3
dqn3
dan3
HN3
lSIRE|
dn3
dn3
dand
asn
asn
asn
asn
dand
d4n3
l<IaE!
asn
asn

dqn3

esiag

Jousix3 elape) Ty.i0l

a.qi| ugisiaaul ap sauoidedionted A sauoidoy §37V.IOL
9110 L4 3 NI SINFHATHD UV N4/TIS

SLLl 14 D NI S.INTFHATHD HYd 11471S

G190 14 D NI S.NIFHATIHD ¥vd TI41IS

LLNF 1AD NI S.NIYATIHO ¥VYd 114118
LLYdV LA3 NI S.NIUATIHD ¥V T14/711S
INAM 1A O NI S.NIHATNHD UV TU41S

LNV 20 O NI S.INFHATIHD ¥vd T13/11S

L4 SSYID'ANI ATIHO IHL YUV N411S

SV ANNA NI S.NIFHATIHO YV TId11S

#S 00 QL7 VHLTIN INIOd AYIHL 113/1IS

3 ANNH ALIILN JYOHSHH0 dZ 1147118

1S 00 A1 VH1IN INIOd adIHL 1411S

€S 00 411 Yd11N LNIOd QdIHL 11411S

LINr 2a O NI S.NIHATHO ¥vd N4IS
1100 2ad NI S.NIFITUHD HYd 131IS
LlHdV A2 NI SINFHATIHD Uvd T1I4/711S
0S-68 47 LNI IONVSSIVNIY dvd Ti4/1IS

P€ YIS O VHLTIN LNIOd QYIHL 114718

8441l ugisiaaul ap sauooedionued £ sauoldoy
eAljoR.IQg sauolosedidued A sauo1ooy S3V.LOL
<8-S110N 1va0T19 OMY 4/11S

BAJ08.IQ sauoidedioiued A sauojooy

JOLI9)X] elalE)

(souna ua opesaidx3z)

810Z 9P d1qWIBIdIP 3P L¢ |e SeI31ouRUl) SQUOISISAUI BP BISMED | OXaUY

"1°1°4 ‘84qiT] ugQIsiaAu| Juasg



I¥'e8Z 589 LT S3TVIOL

610¢ oziep 00'005 208 € HN3 0§ XXOL1S0¥N3 LNd YH4dWNOD

610¢ oziep 00000 S5/ | yn3 0G XX0L1S0dN3 LNd VIN3IA

610c oziey LL'86€E €08 € asn 009dS 1Nd Y4dWOD

610¢ oziep 0.'v8€ 66l 2 asn 00G6dS LNd vddINOD

610¢ 0ziepy 00'000 521 01 asn 02V YV10a 0¥N3
ojenuoo ophawoidworn

2P OJUdWISUBA leuiwop auoduw) esing uotodiiasag

(souna ua opesaidx3)
810T 2P 2UquIBIOIP 9P LE [B SOPEALISP U SIUOISISAU| BP BIAMED || OXaUy

114 ‘@lqi ugIsSIaAU| JUadg



0¢

06°0l¥ 9829
06‘0LY 9829

00'09. 6OE
00'008 0EZ
00'082 ¥.¢€
0€'166 £6€
62'090 L1
66'0€6 65
9z'eer 910 |
00'00¥ 095
Ov'Shy 862
(8v'zes €1)
82'G6L €|
ZTELLLE
00'0G9 65
10'P96 G69
£8°ZEY €F1
£8°0LL L2
09'62S 069
Z6'00€ L€
68'86€ L¥)

eljeasn|d /
(ejeasnuiy)

£0'V69 5L €€

£0'V69 VS €€

00'09Z 601 L
00'00% LEL T
00'082 ¥.5 L
¥9'292 G680 |
£¥'G99 GG
€1'€€9629 |
L6'609 0ZF €
00'00% 095 |
99'7/6 2£8¢C
80'8€8 0€8
Li'ebe sev g
96'¥SZ 206
00'0€€ 208
£8'6€€ 086 ¥
629G €€0 |
LE'Y8L 91G
66'Gr. 6EL €
98'089 675 ¢
GL'E0¥ 9.5

8|geuozel 10|eA

sasaa)u|

£1°€8Z 896 92

£1°68Z 896 92

00000 008
00'009 000 2
00000 002 |
ve'9sL 289
71'609 ¥
¥1'202 620 |
G9'9/L ¥Or ¢
00'000 000 |
9z'2es 6£0 2
9G'0EY ¥¥8
£€'€G0 262 T
YL L¥S 6.8
00089 1G2
92'SLE¥OC ¥
80'SEL 068
$G'290 G¥v
BE'OLZ 6YY T
v6'G8E v6¥ ¢
92'v00 GEP

ediu)
ugloeJojeA

dn3
dan3
N3
HN3
N3
dN3
HnN3
dn3
dand
asn
dN3
asn
<IaE!
N3
asn
asn
asn
asn
asn

esiAlg

10lJ9)x3 Bi9MED TYLOL

BARDS|0D UQiSIaAu] Op sauolan}iisu] us sauoioedidied S31V.LOL

9110 14 D NI S.NIFHATIHO ¥vd
GLLL L4 D NI S.INTHATIHO ¥vd
G190 L4 3 NI S.NIFHATIHD Hvd

LLINC LAD NI S.NIHATHD Mvd
LLYdV 12 NI S.NIHATHO dvd
INNP 1A O NI SINIHATIHO ¥vd
LNVI 2d O NI S.NIHATIHD ¥vd
L4 SSYTD'ANI TIHD JHL ¥MYd
SY12 ANN4 NI S.NIHATIHD ¥vd
ZS 0D A171 V41N LNIOd QdiHL
L7Nr 2A 9 NI S.NIHATHD HYd
0 Al VLN INIOd QYIHL ¥vd
Z11D0 2dD NI S.NIHQIHD dvd
LL¥dY 132 NI S.NIHATNHD dvd
D AL1VHLIN LNIOd QYIHL ¥vd
O LT VvHLIN LNIOd QYIHL ¥vd
0S-9 d7 INI IDONVSSIYNIH Hvd
(WAD) LYY d¥D MAIANTTO dVd
#€ YIS O V11N LNIOd adiHL
EARDD]0D UQISIDAU| Bp S3uoldNIsU| Ud sauoised)oied

JOLB)X] eIOHED

(souna us opesaidx3)

L10Z SP 2IqWIBIJIP 3P LE |@ SBJ3IDUBUY SOUOISIDAUL 3P BISMED °||| OXaUY

114 ‘@4qIT uQISIaAU| JUIIG



00°1L00 80Z 01 EV'v0E 162 01 S37vLiOL

00°L00 802 0} £v'pot 162 0} sopesdwod soumny §3TV.LOL
810¢/€0/91 00°0S. Ol 00'S.Z 8€1 dn3 dn3 81e0 00¥E XOL1SOdN3 LNd
810¢/€0/90L 21199 89 62°008 S8 asn 81€0 009¢ XdS 1Nd
810¢/€0/91 68'Sly Tl l9'0l0 e asn 81€0 00G¢ XdS LNd
8102/€0/9L 18'¥99 62 61'290¢LL asn 81€0 00¥C XdS 1Nd
810¢/€0/61 81'60G 9€6 6 T.1'SSl 6E6 6 asn 81€0 IND dsn/AnN3 odNLN4d

sopesdwod soJnjng

0jesjuod opnawoidwor

jop ojuanpusy  CIBUOZEMIOIBA b ioN spodiy) esIAg uoiaduosag

(souna ua opesaidx3)
L10Z ®p 3IquIBIJIp 3P LE [ SOPRASP UD SSUOISIAAUI 3P BIBLIED “A| OXBUY

“1'1°4 ‘@I UQISIBAU| JUSIS



Scent Inversién Libre, F.I.L

informe de gestién del ejercicio 2018

Evolucién de mercados

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los
riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion
Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores

Gastos de I1+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2018 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2018

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2018 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
sefalen en la memoria.
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Scent Inversion Libre, F.L.L.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Omega Gestién de Inversiones, S.G.II.C., SA, en
fecha 29 de marzo de 2019, y en cumplimiento de la legislaciéon vigente, proceden a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio 2018 de Scent Inversion
Libre, F.I.L.
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