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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Liberbank Dinero, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracién de Liberbank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, Sociedad Gestora:

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE &
LIBERBANK DINERO, FONDO DE INVERSION
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011
{Euros)
ACGTIVO 31-12-2012 31122011 {*) PATRIMONID Y PASIVO 31122012 31-12-211 (%)
ACTIVO ND CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBLHDO A PARTICIPES O 136.641.314,24 118.340.598,52
ACCIONISTAS
Inmoviiizado intangible - = Fondos reembolsables atribuidos a 138.841.314,24 118.340.598,52
participes o accionistas
Inmovilizado material - - Capital - -
Bienes inmuebies de uso propic - - Particlpes 40.985.543.43 76.948.817 68
Maobillario y enseras - - Prima de emisién - -
Activos por impuesto diferido = - Reservas 244.152,19 221.801,79
ACTIVO CORRIENTE 136.834.624,22 118.480.058,78 {Acciones propias) - -
Deudores 47.377,76 79.291,85 Resuliados de ejercicips antgriores 02.322.623,18 30.237.194,16
Cartera de inversiones financleras 130.688.160,80 111.013.883,23 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior $17.812.586,27 81.215.585,10 Resultado del eiarcicio 3.088.905.44 2.032.784,89
Valores represeniativos de deuda 117.812.596,27 81.315,585.10 {Dividendc a cuenta) - -
{nstrumenios de paifimenio - - Ajustes por cambios de valor en - -
Inmovilizado material de uso progio

Instituciones de Inversion Colectiva - - Otro patrimonio atribuide - -

Dapositos en EECC - -

Derivados - - PASIVO ND CORRIENTE - B

Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cariera exterior 11.212.450,13 28.887.270,82 Deudas a largo plazo - -

Valeras representslivos de deuda 11.212.430,13 28.887.270.82 Pasivas por impuesto diferido - -

Instrumersios de patrimoenio - - [

Instituciones de nversidn Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 163,309,098 138.460,26 |

Cepbsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - B

Derivados - - Deudas a corto plazo - -

Otros - - Agrgedores 1493.309,98 139.460,26
Intereses de la cartera de inversién 1.663.054,40 801.037,3t Pasivos financieros - -
Inversivnes morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -

Periodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria 6.098.145,66 7.388.873,60

TOTAL ACTIVO 136.834.624,22 118.480.058,78 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 136.834.624, 22 118.480.058,78
CUENTAS DE ORDEN

GCUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por opefaciones iargas de
derivados

Compromisos por opgraciones corlas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstame poria lIC
valores aportados omo garantis poria NG
Valeres recibides en garantia poria llC
Capitat nominal no suscrito ni en circulacion
{SICAV})
Peérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a § descritas en ta Memoria adjunta forman parte integrante

*) Se presenta, Onica y exclusivamente, a efectos comparatives.
p

del balance al 31 de diciembre de 2012,




0L4236080

CLASE 87

LIBERBANK DINERQ, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros}
2012 2041 %

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolscs - -

Comisiones retrocedidas ala lIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion (1.617.061,59) {1.365.465,28}
Comislén de gestion {1.501.934,45} {1.267.843,81)
Comislén depositario (104,192 56) (88.749,07)
Ingresc/gasto por compensacion compartimento - - !
Qfros {10.934 57} (8.872.40) |

Amortizacitn del inmovilizado material - -

Excesos de provisiones - -

Beterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION {1.617.061,58) {1.365.465,28)

Ingresas financieros 4.334.452 85 2.152.829 52

Gastos financieros - -

| Varlacion del valor razonable en Instrumentos financieros 552,442 96 1,305.740,28

Por aperaciones de la cartera interior 439.252,55 1.295.785,82

Por operaciones de la cartera exterior $13,190,41 9.954,46

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentoes financieros {149.636,81) {47.129,61)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de {a cartera inferior {78.139,57) B37,86

Resultados por operaciones de la cartera exterior 13.252,03 849,66

Resultados por operaciones con derivados {84.749,27) (48.617,13}

Gtros - -
RESULTADO FINANCIERO 4.737.258,00 3.411.4401%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3120197 44 2.045.974,91
Impuesto sobre beneficios (31.201,97) (13.190,02)
RESULTADQ DEL EJERCICIO 3.088,995,44 2.032.784,88

{*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

L.as Notas 1 a 9 descritas en la Memeoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al sjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 8

LIBERBANK DINERO, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a ios ejercicios anuales terminados el 31
de diclembre de 2012 y 2011

Euros

2012 2011 (%

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3.088.995,44 | 2.032.784,89%

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -

Total transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos 3.088.905,44 | 2.032.784,89

{*) Se presenta, dnica y exclusivamenie, a efectos comparativos,
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CLASE B

Liberbank Dinero, Fondo de Inversion

Memoria
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

. Resena del Fondo

tiberbank Dinero, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyd el 12 de diciembre de 1998 bajo la
denominacion de Asturfondoe Dinero, Fondo de Inversion en Activos del Mercado Monetario. Con fecha & de
febrero de 2004 el Fondo cambié su denominacién por la de Asturfondo Dinero, Fondo de frversion vy,
finalmente, con fecha 10 de noviembre de 2011 el Fondo cambié su derominacién por la actual. El Fondo se
encuenira sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colsctiva,
en io dispuesto en &l Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante
normativa aplicable.

El fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 3.384.

El objeto det Fondo es |a captacion de fondos, bienes o derechos det piblico para gesfionarios e Invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que ¢l rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o confingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacién con ef patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversidn del Fondo se encuentra definida en el Folieto que se encuentra registrado y a disposicion
del plblico en el registro correspondiente de ia Comisién Nacional def Mercado de Vaiores.

Segin se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Liberbank Gestién,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), entidad perteneciente al
Grupo Liberbank, por la que ésia ejerce la funcién de gestién de la cartera det Fondo.

Con fecha 28 de diciembre de 2012, Liberbank, S.A., scciedad dominante del Grupo Liberbank, y Banco de
Madrid, S.A.U. han alcanzado un acuerdo estratégico de colaboracion a large plazo, sujeto a [z autorizacién
preceptiva de las auforidades competentes, que esta previsto que se materialice una vez cumplidas las
condiciones suspensivas y siempre que n¢ gcaezea ninguna de las condiciones resolutorias recogidas en el
contrato suscrito entre las partes v supondria, como parte del misme, fa venta de Liberbank Gestion, Sociedad
Gesiora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad gesiora del Fondo, a
Banco de Madrid, S.A.U. (sociedad perteneciente al Grupo Banca Privada d'Andorra). Esta operacion supondria
uny cambio de control en la Sociedad Gestora del Fondo, por fo que, en caso de materializarse, se ofreceria a
los participes el preceptivo derecho de separacién conforme al articulo 14,2 del Reglamento de Instituciones de
Inversion Colectiva.

Los vatores mobiliarios estan bajo fa custodia de Liberbank, S.A. (Grupo Liberbank), entidad depositaria del
Fondo (véase Nota 4).
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GLASE 8

Fusion por absorcién

Los Consejos de Administracién de Cantabria Fondeos, S.A.U., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, vy de Liberbank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal), como entidades gestoras, y Liberbank, S.A., como entidad depositaria, aprobaron con facha 20 de
enero de 2012 llevar a cabo la fusibn por absorcion de Cantabria Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversion
{como Fondo Absorbido) por el Fondo (como Fondo Absorbente). En dichas reuniones se adoptaron, entre otros,
los siguientes acuerdos:

1. Disolucion sin liquidacion det Fondo Absorbido y transmisidn en bloque de todos sus activos y pasives al
Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y obligaciones a aguellos.

2. Aprobacidn de la ecuacion de conversion 0 canje de la fusion de los fondos implicados, feniendo en cuenta
sus patrimonios y ntimero de participaciones en circulacién el dia anterior a la fusién efectiva, que ha tenido
lugar &l 21 de abril de 2012. De esta forma, por cada participacién de Cantabria Renta Fija Corto Plazo,
Fonde de Inversidn han correspondido 0,01253039 pariicipaciones del Fondo.

3. Comunicacién al Ministerio de Economia y Competitividad, de la aplicacién a la presente fusidn del régimen
fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores establecido en el
Capitulo Vi del Real Decreto Legistative 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley del Impuesto sobre Sccledades.

4. Comunicacién, asimismo, &l Ministerio de Economia y Competitividad de la exencién en el Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articulo 88.1.b) del Real
Decreto 828/1995, de 29 de mayo, por ¢l que se aprueba ef Reglamento def Impuesto scbre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, y de la Disposicidn Final cuarta del Real Decreto
1.308/2005, de 4 de noviembre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003 de Instituciones de
Inversién Colectiva.

De acuerdo con la legislacion vigente, los acuerdos de fusion fueron publicados en el Boletin Oficial de! Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes notificaciones individuales a [os participes de los Fondos
implicados, ofreciéndoles el derecho de separacidn, conforme a la normativa aplicable.

El Fondo Absorbido no ha transmitido bienes susceptibles de amortizacion. Asimismo, no existen bienes que se
hayan incorporado a Jos libros del Fondo con un valor diferente a aquél por el que figuraban en jos fibros del
Fondo transmitente, ni existen beneficios fiscales disfrutados por fa eniidad transmitente, respecfo de los gue
deba asumir el curmplimiento de determinados requisitos de acuerdo con io establecido en el articulo 88 del Real
Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo.

La fusién por absorcion se ha realizado con efectos contables 1 de enero de 2012, por considerar los
Administradores de la sociedad gestora del Fondo que este crileric muestra de la forma mas fiel el
funcionamiento del mismo. No obstante, este hecho no supone ningdn impacto sobre ef patrimonio del Fondo al
31 de diciembre de 2012.

£] patrimenio afribuido a participes, numero de participacionas en circulacion y resultade comprendido entre el 1
de enero de 2012 y el 20 de abril de 2012 de cada uno de los fondos de Ia fusion se detallan a continuacién:
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CLASE 87
s Patrimonio atribuido " N
Denominacion a participes N? de participaciones Resultado
Liberbank Dinero, Fontlo de
Inversian 115.167.631,72 139.642,333120 1.040.626,44
Cantabria Renta Fija Corto Piazo,
Fondo de Inversién 47.216,669,44 4.568.962,219536 9.567,75

2. ___Bases de presentacién de fas cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de tos registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normative de informacién financiera gue resulta de aplicacion at Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de {a Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversidn colectiva,
que constituye el desarrolle y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Codige de Comerclo, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del pafrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durarte el ejercicio terminado en esa fecha.

-Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
sncuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En ia preparacion de las cuentas anuales se han seguido tos principios contables y normas de valoracian
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio cortable o norma de valoracion de caracter obligatorio gue,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
glaboracion de las cuentas anuales.

En ias cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en elfas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaiuacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de gue estas estimaciones se han reslizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al clerre del gjercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas {(al alza o a la baja) en los proximos gjercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerde con la normativa cordable en vigor,

En todo caso, las inversiones del Fonda, cualguiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a fas
flustuaciones def mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar gue el vator liquidative de fa participacion fluctle tarto af alza como a la baja.
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CLASE 8.

¢} Comparacion de la informacion

ta informacion contenida en estas cuenias anuaies relativa al ejercicioc 2011 se presenta (nica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junfo con la informacidn correspondiente al ejercicio 2012.
Adicionalmente, durante el efercicio 2012 se ha producido 1a fusidn del Fondo con Cantabria Renta Fija Corto
Plaro, Fondo de Inversion. Este hecho ha de tenerse en cuenta a la hora de comparar fa informacion de los
gjercicios 2012 y 2011,

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacitn desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contabies

Durante &l ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011,

i Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del jercicio 2011,

3. __Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a ks ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracidn:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacion de los acfivos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluys, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista desiinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en e depositario, cuédndo éste sea una enfidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrcllar su actividad y, en su caso, &l efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aporiadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, an su caso, de los siguienies epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efecios de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”

+  Valores representativos de deuda: obligacionss y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un inferés, implicito o explicito,




CLA236087

CLASE 8

establecido contractuaimente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el suieto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen ta naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor,

+ Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, [as participaciones en otras Institucionas
de inversién Colectiva.

« Depositos en entidades de crédifo (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de [os saldos que se recogen en ef epigrafe “Tesoreria”.

+« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonabie de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su case, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, [a periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras,

+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumutadas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores; recoge, en su caso, €l efectivo depositade en concepio de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derschos de crédite v
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconoeen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivarnents, en el epigrafe *Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ff. Clasfficacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a Jargo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
corno “Débitos y partidas a pagar’.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonabie de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y e valor razonable de los
cortraics de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
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efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”®.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como *Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias®, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Plblicas vy los importes pendlentes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a

pagar”.
b} Reconocimiento y valoracion de los actives y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financiercs

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar®, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su “valor razonable® (que salvo evidencia
en conirario sera el precio de [a transaccidn), integrando los costes de fransaccidn directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, fos activos se valoran por su coste amortizade, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingreses financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipe de interés efectivo. No obstante, si el efecto de ne actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espeta recibir en un plazo inferior 2 un ahno se vajoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
confraric serd el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion v excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ltima liguidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de iransaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzean en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas v
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion def valor razonabie de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habit anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, ulilizando el mercade mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aGn a cotizacidn: su valor razonable se calcula medianie los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma enfidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicoes.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obienga de forma consistente. En sl caso de que no esté disponible un
precic de cotizacidn, el valor razonable se corresponde con el pracio de la transaccién mas reclente, siempre
que ne haya habido un cambio significative en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transacceion. En este caso, se reflejarén fas nuevas condiciones utilizando como referencla precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
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se aplicarén técnicas de valoracidén (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actust de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, medelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en suU case) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de |o posible datos observables de
mercado (en particular, Iz situacién de tipos de interés y de rlesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala €l rendimiento
internc de Iz inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicidn de los valores.

- Instrumentos de patrimenio no cotizados: su valor razonable se calcuta fomando como referencia el valor
tebrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio coniable ajustado de la entidad
paricipada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicidn, y que subsistan en el momenio de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcuia,
generalimente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de ia inversidn a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicip de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de lg entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable as el valor liquidative del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gtimo valor liguidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sisterna multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cofizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para tas inversiones en HC de inversidn libre, HC de IIC de inversidn libre e IIC extranjeras similares, segln
ios articulos 73 y 74 del Real Decrefo 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financleros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
gue resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que ef mercado ne sea
sificientemente liquidoc o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sisternas muliilaterales de negociacién, se valorardn mediante la aplicacién de métodos o modelos de
vajoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2610, de 21 de diciembre, de
fa Comision Nacional del Mercado de Vatores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efecios de valoracién como “Débitos y partidas a pagar®, se valoran
inicialmente por su “"valor razonable” (que salve evidencia en contraric serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion direciamente atribuibles a la operacion. Posterlormente, fos pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastes
financiercs™ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métodoe del tipo de interés efective. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo infarior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidén como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas v ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencla en
contrario serd el precio de la fransaccién) incluyende Ios costes de fransaccion directamente afribuibles a la
operacidn. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.¢.1i).
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En particular, en ef caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridas temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, & vaior razenable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de ios activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El fratamiento contable de las transferenclas de activos financieros esta condicionado por a forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociades a los activos que se transfieren:

1. 8i los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionates
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de ta recompra —, &l activo financlero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinard asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se darén de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a ia cuenia de pérdidas y ganancias.

2. i se retienen sustancialmente los riesgos vy beneficios asociados al active financiero transferido ~ caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en fos que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o simitares activos u ofros casos andlogos —, el activo financlero transferido no se
dard de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de [a contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado,

Tampoco se dardn de baja los actives financieros cedidos en ef marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumpian los términos del contrato y se pierda &l derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por fa HC' o
“Valores aportados como garantia por la [IC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustanclaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control det mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferide sustancialmente a ferceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Simitarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguide las obligaciones que generan o cuando se adguieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabifizan el dia de
contratacién, mientras que las operacionss de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion, Las compras se adeudan en el epfgrafe “Cartera de
inversicnes financieras” interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, segin su naturateza y
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el resultado de las operaciones de venta se registra en sl eplgrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financiercs — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en e! caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
gjecucién el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorarad hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

if. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en ef momento de la coniratacién y hasta el
momenio del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "“Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segin su naturaleza y por ef imporie nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de Insfrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o "Variacion de! valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de sl los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resuftan como consecuencia de los cambiocs en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o dei pasivo, segun su saldo, del balance, hasta ta fecha de su liquidacisn.

iii. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adguisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en ¢ epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exierior del balance,
independientemente de cuales sean |os instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a fa
cuenta de pérdidas y ganancias, en su ¢aso, en el epigrafe "Variacién del valor razonable en instrumentos
financleros— Por operaciones de ia cartera interior (o exterior)’.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y olros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opcicnes y/o warrants se registran en el momente de
su contratacion y hasta e momento det cierre de fa posicidn o el vencimiento del contrate en los epigrafes
*Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el efercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de gjecucion de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En fos epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados™ o “Variacién del valor razenable en instrumentos financieros - Por operaciones
con derivados®, dependiendo de la realizacidn o no de la liquidacion de la operacién, se registran las
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difersncias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contrafos. La
contrapariida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior dsl
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liguidacidn diaria, tas correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resuliade por engjenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivades” de |a cuenta de pérdidas y ganancias.

En ¢l caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquiride o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v.-Garaniias aporiadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efective, el valor razonable deg estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por fa HIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconcce un pasive financierc por el valor razonable de su
cbligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos Hquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del bafance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio def Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el eplgrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos
reemboisables atribuidos a participes o accionistas - Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripeion y reemboiso, en funkién del valor
liquidativo del dia de su salicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecides
er fa Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisitn Nacional del Mercade de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
*Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuldos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultade del ejercicic del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuldo en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonic atribuide a pariicipes o accionistas -
Fandos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterics mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para e
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financiercs devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su ¢aso, contablemente en funcién de su perlode de devengo, por aplicacion del método del
fipo de interés efective, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversienes morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones fimancieras — Intereses de
la cartera de inversion” del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y concepios asimifados

Los ingresos generados a favor det Fondo como consecuencia de fa aplicacién a los inversores, en su ¢aso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fonde como consecuencia de la refrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la {IC”" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsitc asi como ofros gastos de gestidn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. :

Los costes directamente atribuibles a [a operativa con derivados, tales como corretajes y comisionss
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ifi. Variacion del valor razonable en insfrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivade de variaciones del valor razonable de los aclivos y pasivos financieros,
realizado o no realizade, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro v resultado por
enajenacionss de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segln corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b., 3.b.ii y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simpiicidad operativa, el Fondo registra tas variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicién, aungue ésta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumentos
financieres” con confrapartida en el epigrafe "Variacion det valer razonable en instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimorio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se raconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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h) Impuesto sobre beneficios

B

El impuesto sobre beneficics se considera cormno un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingresc por el impuesto
diferido.

E} impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impueste sobre bensficios, considerande, en su caso, las deduccionss y el derecho
& compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesic diferido, en caso de que exista, se corresponde con el recenocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferide, gue surgen de las diferencias temporarias
criginadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de ios elementos patrimoniales. Las diferencias
femporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que fas diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deduccionas y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En case de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningln caso y sdlo se reconoceran medianie la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resuliados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normasg tributarias, se producirdn los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saklos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contade de la fecha de Iz fransaccion, entendiendo como tipe de cambio de contado el més
represeniaiivo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, def ditimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saidos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetartas que son tesorerla, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valaracion (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La socledad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las pravistas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 138 del Real Decrete 1.082/2012. Para eflo, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrifo en materia de conflictos de interés que vela por 1a independencia en la
ejacucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquelias operaciones y actividades desempefadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente 1a sociedad
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gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condicionas iguales o mejores que los
de mercado. Seglin lo establecido en la normmativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por liguidacion e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depositos y adguisicicnes temporales de activos
mantenidos con el depositario v el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de Ia sociedad gestora. ’

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC”, “Darivados” e “Intereses de la cartera de inversion® se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Eurcs
Inferior a 1 afio 115.369.614,4%
Comprendido entre | y 2 afios 13.655.431,91
129.025.046,40

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Cartera interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 9.999 miles de eurcs correspondientes a adquisicionses temporales de activos (Deuda
Pudblica) cuya contraparte es la entidad depositaria. Asimismo, se incluyen 13.068 miles de euros
correspondientes a otros tftulos de renta fija emitidos por entidades del Grupo Liberbank.

Al 31 de diciembre de 2012, la duracion media de la cartera del Fondo era de 6,89 meses, siendo superior a la
establecida en su politica de inversion, Con posterioridad at cierre del ejercicio, el Fondo ha subsanado aste
hecho.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, 1o estan en
Liberbank, 3.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad {véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financleros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficlales de derivados, v
deben estar bajo la custodia de fas entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcidn.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que fleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimienio de mecanismos necesarios para controlar ka exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito vy liquidez. En este sentido, el Real Decrato 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo contro! se realiza
por ia sociedad gesfora. A confinuacién se indican los principates coeficientes normatives a los que estd sujeto el
Fondo:
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Limites a |z inversién en otras Instifuciones de Inversién Colectiva:

La inversidén en acciones o participaciones emitidas por una dnica G, no podra superar et 20% del
patrimonio, salvo en las HC cuya politica de inversidn se base en la inversidn en un dnico fondo.
Asimismo, la inversién total en {IC mencionadas en el articulo 48.1.d) def Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo,

i.imite general a la inversion en valores cofizados:

La inversion en los actives e instrumentos financieros emitides por un mismo emiscr no podra superar
et 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Pueds quedar
ampliado al 35% cuando se frate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de {a Unidn Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a [a del
Reino de Espafa. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacidn de
promocién del Fondo debera hacersse constar en forma bien vislble esta circunstancia, y se
especificardn los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% dei patrimonio, Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al mencs, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del active del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizade
por activos que cubran suficientements los compromisos de la emision y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal vy al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las gue se supers €l limite del 5%
no podré superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efeclos, as entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
amisor,

Limite general 2 Ia inversién en derivados:

l.a exposicidn fotal al riesgo de mercade asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entenderd cualquier obligacion
actual 0 potencial que sea consecuencia de ia utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los gue se incluiran las ventas at descubierfo.

Las primas pagadas por la compra de opciones, blen sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo. .

La exposicidn al riesge de contraparte en derivades OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% det patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

L as posiciones frente a un Unico emisor en praductos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo imporie esté garantizade por activos que cubran suficientemente los compromisos de [a
emisidn y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no pedrén superar el 35% del patrimonio del Fondo.
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Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% de! patrimonio del Fondo.

A estos efsctos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor,

+ iimites g la inversion en vaiores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacidon a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo ¢ al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. lgualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emifidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

« Acciones y participaciones de IC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

s Acciones y participaciones de HC de inversion libre y de HC de HC de inversion libre
espafiolas,

« Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
+ Cosficiente de liguidez:

£l Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de Hguidez del 3% de su patrimonio calcuiado sobre
el promedio mensual del Fondo.

+  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunito del 10% de su patrimenio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, slempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adguisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones gue establezca fa Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo ds liguidacion de la operacion que establezeca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a 10s que se expone el Forxlo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito represenia las pérdidas que sufritffa el Fondo en el caso de que aiguna contraparte

incumpliese sus obligaciones contractuaies de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.
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Riesgo de liquidez

En el case de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o nversidn en otras Instifuciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona ei riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liguidez y garantizar los reemholsos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercade representa la pérdida en las posiciones de las Instifuciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
pedrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de fipo de interés: iz inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a large plazo.

- Riesge de tipo de cambio: 1a inversidn en aciivos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabilidad del Fondo se vea afectada por fa volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversidn en mercados considerados emergentes pusde conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacidn de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de Ias inversiones, haciéndolas mas voldtiles,

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en ef Folleto
informative, segin lo establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, 1a composicion def saldo de este capitule del balance es la siguiente:

Euros

Cuentas en el depositario:
Liberbank, S.A. (cuentas en euros) 6.099.145 66
6.099.145.66

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2012 un tipo de interés anual referenciado al tipo medio de las operaciones con pacto de recompra
diarias de deuda publica, revisable vy liquidable mensualmente.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado per participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de iz siguiente

manera:
Euros
31-12-2012 31-12-2011

Pat{':momo ﬁf.rlblflqﬂ a participes o accionistas del Fondo 136.641.314,24|  118.340.598,52
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacidn 837,04 817,47
N° Participaciones 163.243,55 144.764,98
N°® Participes 9.549 8.907

Conforme a la normativa aplicable, el ntmero minimo de participes de los Fondos de [nversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo case dispondran del plazo de un afic para lievar a cabo la reconstitucidn permanente del
nimerc minimo de participes.

1. Otros qastos de explotacién

Segin se indica an la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comisién del 1,00% anual,
calculada sobre el patrimonio diarlo del Fondo vy que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibide una comisién del 0,07% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface trimestralmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestidn y depdsito sobre 1a parte de
cartera invertida, en su caso, en Instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades perfenecientes al
Grupo Liberbank, no supera los limites maximos legales sstablecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades ne pertenecientes al Grupo Liberbank, no supera los iimites
estabiecidos a tal efecto en su Folleto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saido del epigrafe "Acreedares” del balance.

La Orden EHA/B96/2008, de & de marzo, que desarrolia ef Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, fiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversidn Colectlva. Las principaies funciones son:

1.

2.

Comprobar que las operacicnes realizadas lo han sido en régimen de mercado.

Comprobar que las operaciones reaslizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversién

establecidos en la normativa vigente.

Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del

vator Hguidativo de las pariicipaciones del Fondo.
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4. Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacidn pdblica periédica del Fondo.

5. Verificar que Jos procedimienios de comercializacidn establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con a normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o 2 través de una entidad participante, conservando en fodo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcidn,

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados,

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

Incluide en e! saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacian — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias def
ejercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditorfa de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 3 miles de euros {3 miles de euwros en el ejercicio 2011).

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningGn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

. Situacion fiscal

El Fonde tiene ablertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a [as operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucidn del impueste
sobre beneficios de ejercicios anteriares por impaorte de 26 y 79 miles de suros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre ef resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efecios del
impuesto sobre bensficios es del 1% {Real Decreto Legistativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el eplgrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacian de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que 2l Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 972011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos gue se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se ampiia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.
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9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con poesterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningén hecho significativo no deserito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

LIBERBANK DINERO, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripcion Euros
EUR | Bonos|DIRECCION GENERAL DEL TESORO|2,300/2013-04-30 8.027.719,76
EUR | Letras|DIRECCION GENERAL DEL TESORO{1,946[2013-05-17 3.969.528,09
EUR | Letras|DIRECCION GENERAL DEL TESORO(2,968|2013-06-21 3.358.974,19
EUR | Letras]DIRECCION GENERAL DEL TESORO)|3,160|2013-06-21 4.271.124,05
EUR | LetrasiDIRECCION GENERAL DEL TESORO|4,002}2013-07-19 3.212.082,99
EUR | LetrasiDIRECCION GENERAL DEL TESORO|5,080{2013-08-23 934.247,92
EUR | LetrasiDIRECCION GENERAL DEL TESORO2,940{2013-09-20 5.872.607,78
EUR i Bonos|BANCO ESPANOL DE CREDITO|0,181]2013-01-11 3.952.504,79
EUR ] Obligaciones|CEDULAS AYT CAJAS 4% VT(0.13-03/4,000 2.889.702,48
EUR | Obligaciones|BANCO POPULAR|4,500{2014-06-11 4.927.443.94
EUR | Obligaciones| BANCO POPULAR4,62512013-04-19 1.988.700,85
EUR | BonosBANCO POPULARI3,625|2013-09-16 088.103,71
EUR |BonosBANCO SABADELL SA}1,062)2013-03-29 2.001.254,93
EUR | Obligaciones|BANCO SABADELL SAJ4,250|2014-06-19 2.530.871,15 |
EUR | ObligacionesiTDA 2(4,500{2013-11-26 5.294.881,21 |
EUR | BonosfINSTITUTO CTO. OFICIAL|3,875/2013-05-16 10.060.478,08
EUR | BonosiBANKIA (Avalada)|3,875/2013-11-30 4.035.215,80
EUR | ObligacionesiCEDULA A Y T CAJAS GLOBALi4,000{2014-04-07 | 3.647.291,11
EUR | ObligacionesiAYT CEDULAS CAJAS GLOBALJ|3,750{2013-10-25 297.578,00
EUR | Obligaciones]BANKIA4,00012014-02-28 994.150,60
EUR | PagarésiBANCO ESPANOL DE CREDITO{3,940/2013-10-04 2.441.328,16
EUR | Pagarés|BANCO ESPANOL DE CREDITO|3,900/2013-10-15 1.954.799,17
EUR | Pagarés|LIBERBANK SA{3,013]2013-04-26 2.764.289.77
EUR | Pagarés|LIBERBANK SA13,040/2013-06-21 3.933.460,93
EUR | Pagarés|LIBERBANK SA{2,656{2013-02-22 2.972.099,34
EUR | Pagarés|]E IBERBANK SA[3,66012013-09-20 3.397.979,64
EUR | Pagarés|BANKINTER4,12012013-03-27 2.440.557,99




0L4236103

GLASE 8°

Divisa Descripeidn Earos

EUR | Pagarés|BANKINTER|4,000{2013-01-23 1.484.904,81
EUR i Pagarés|BANKINTER|3,650[2013-05-02 3.950.956,08
EUR | Pagarés|BANCO POPULAR(3,900/2013-10-25 3.879.797,20
EUR | Pagarés|BANCO SABADELL SA|3,9502013-03-15 2.415751,16
EUR | Pagarés|BANCO SABADELL SAJ4,401|2013-10-09 2.9514.205,19
EUR | Repo|DIRECCION GENERAL DEL TESCROI0,100(2013-01-02 9.998.965,40
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 117.812.596,27
EUR | Bonos]BANQUE POPULAIRE CAISSE0,201|2013-05-27 1.501.502,19
EUR | BonosiNORDEA BANKI0,150{2013-02-11 1.500.064,18
EUR | BonosiKBC IFIMA NV|(3,625|2014-03-07 1.546.675,11
EUR | BonosiBANK OF SCOTLAND|5,250{2013-05-15 3.008.677,16
EUR | BonosiBANCA INTESA SPA[3,500{2013-11-27 3.565.531,49
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 11.212.450,13




0L4236104

CLASE ¢

Liberbank Dinero, Fondo de inversién

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion previsible

Durante el ejercicio el Fondo de Inversidn ha continuado manteniendo su politica de inversidn en valores de
renta fija tanto pUblica como privada de elavada calificacidn crediticia.

La evolucion de la rentabilidad del Fondo esta ligada 4 los valores de renta fija en los que invierte.

Se estima que el Fondo siga captando en un futuro recursos de sus participes en linga con lo captado durante
los Ultimos gjercicios.

Uso de instrumentos financieros por el Foado

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria} esta destinade
a {a consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liguidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente

{Ley 35/2003, Real Decrsto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2612

Nada que resefiar distinto de io comeniado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroffado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adguisicién de acciones propias

MNo aplicable.




Diligencia que levania el Secretario del Consejo de Administracidn de Liberbank Gestidn, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), Don Juan José de la Roza
Casielles (en representacion de Camin de la Mesa, S.A.), para hacer constar que todos los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 26 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivas de Ia memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio nefo e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012 de Liberbank Dinero, Fondo de
Inversion, firmando todos y cada une de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y
apellidos constan a continuacion, de o que doy fe.

Madrid, 18 de febrero de 2013

El Secretario Consejerc del Consejo de Administracion de la Sociedad

Fdo.: Don .Juan José de la Roza Casielles (en representacion de Camin de la Mesa, 5.A.)

El Presidente del Consejo de Administracion

e

Fdo.: Don Alvaro Vaca Afienza (en representacion de Tiatordos, S.A.)

Consejeros:

Fdo.: Don.José Ramén Arechederra Zabala

Fdo.: Don Severino Jesls Méndez Suérez (en representacion de Pico Miravalles, S.L)




ANEXQ

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestién, correspondientes al gjercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2012 de Liberbank Dinero, Fondo de Inversion, se compone de 26 hojas de papel timbrado,
impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 0L42360728 a 0L4236104, ambas inclusive,
habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad en la
diligencia adjunta firmada por mi en sefial de Ege}ntiﬁcacién.

§

& Madrid, 18 de febrero de 2013

Fdo.: Don Juan José de la Roza Casiel!es\?én representacion de Camin de la Mesa, 5.A.)

Secretario Consejero del Consejo de Administracion




