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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de 1K Multiproteccién 5 Garantizado, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracion de Credigés, Sociedad Anénima Unipersonal, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, Ia
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad Gestora son responsables de la
formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable al mismo (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de prucbas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el miarco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la sifuacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012,
asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de la
Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, fa evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con ta de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionade en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del
Fondo.
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IK MULTIPROTECCION 5 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y. 2011

N 8236553 B

{Euras)
ACTIVO 31-12-2012. 31-12-2011 (%) PATRIMONIO Y PASIO 3429012 31-12:2091 (%) .
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTIGIPES O o
] N ) ACGIONISTAS 21.913.198,73 24.856.237,.72
Inmovilizado intangible Fondos reembolsables  atribuidos a T
i B ) participés ¢ aécionistas 21.913.198,73 24.856.237,72
Inmovilizado material. - - Capital - -

" Bisnes ihmueblés de uso propio - Participes 18.344.131,84 22.035.766,79
Moblligrio y enseres, - Prima de.emision - - i
Activos. por impuesto diferido - - Reservas 92.553,20 92.563,20

ACTIVO CORRIENTE .21.944.881,38 25.041.905,04 (Acciohes bropias) B - -

Deudores 30.811,90. C . 33.628,85. Resultados de ejercicios anteriores. 2,336.523,40 2.336.523,40

Cartera dé inversiories financieras 21.440.752,31 24.992.130:50 Otras aportaciones de socios E ) -
Carterd interior 21,226.890,56 24.825.480,29 | Resultado del gjercicio. 139.990,29 390.384,33

Valores representativos.de deuda 19.220,547,38, 20.315.856,90 {Dividendo a cuentay « “

Instrumentos. de patrimonio - - Ajustes. pof cambios de valoren

Institticiones.dg Inversion Colectiva = - inmovilizads material de uso propio - -

Depositos enEECT 2.008.343.18 4.509.623,39 | Otro.patrimonio atribulde - ;

Derivados - )

Otrog’ - - PASIVC NO:CORRIENTE - -
Cartera exterior = - Provisiongs a largg plazo - -

Valores represenfatives de deida - - Deudds.a largo. plazo 5 -

Instrymentos de patrimenic - - Pasivos por impuesto diferido - -

Instituciones de [nversion Cojectiva - - ] ] .

Depdsiios en EECC - - PASIVQ CORRIENTE 31.882,65 185.667,32

Derivados: - E Provisionés a corto plazo B -

Otros’ - Deudas a cofto plazo . ' -
Intereses de la cartera de Inversion 213.861,75 166.650,21 Acreedores 24.182,65. | 25.667,32
inversiones morosas, dudosas o en litigio < - Pasivos financieros s -

Periodificaciones - - . Derivados 7.500;00 160.000,00
" Tesoreria, .. 473. 317,47 16,145,569 _Periodificaciones L - -
TOTAL ACTIVO. 21.944 881,38 25.041.905,04. | TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO. | _ 21.944.881,38 . 25.041.905,04.

CUENTAS DE QRDEN

CUENTAS DE COMPROMISO
Cofripromisos. por bperaciones largas de
derivados:
Compromisos por' gperasiones corlas de
derivados

| OTRAS.CUENTAS DE ORDEN

Valores cedidos en.préstamo por lafIC

Valdres aportados como garantia por K IC

Valores recibidos. en garantia porla §ic-

Capital nominal no suscrito ni en cireulacion

{s1CAV)

Pérdidas fiscales a compensar

Qtros

"~ 50.000.600,00 | 50.060.000,00
50:000.000,00 50.000.000,00
18.190.000,00 | 19.872.000,00
19.190.000,00 19.872.000,00
£5.190.000,00 |  69.872.000,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

" {*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

dei balance al 31 de diciembre de 2012.
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IK MULTIPROTECCION 5 GARANTIZADO, FONDO. DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS.

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Eurosy
2012 2011 )
Comigignes de descuento. por suscripcichies y/o réembolsos 5.574,51 7.362,57
. Comisiones retrocedidas a la IC - -
. Gastos de Persconal . LA
Otros gastos de explotacion . (241.031,42) {265.157,33)

Gomision. de géstian, | (214.627,79) (236.558,32)

Comision depositario {22.592,39) (24.800,81)

Ingresolaasto por compensacion compartimento - -

Otrog: X (3.811,24), (3.608,20)
Amortizacion del inmovilizado material B I -
Excesos de provisicpes - -

- Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado T . Lt S
RESULTADQ DE EXPLOTACION {235.456,91) ~ [257.794,76)

. Ingresas financieros 475.394,55 - 541.855,44

" Gastos financieros: {139,29) <
Variacion del valor razonabie en instrumentos financieros (98.591,46) 107.256,74

Por operaciones de ia cartera interior (7.180.91) 51.384,52

Por operaciones de-ia cartera extericr - -

Por opéraciones cory derivados {91.430,55) | 55.872,22

Otros - -
Diferencids de cambio - -
Deteriore y resultade por enajenaciones de-instrumentos financieros 197,44 {150,84)

Deterioros - ‘ - )

Resultados. por opéraciones de la cartera interior 167,44 (150,84)

Resultados por dperaciones de la cartera exterior - -

Resultadog por operaciohes con. derivados - -

Otrog, - 4L
RESULTADO FINANCIERO. _ 376.861,24 | 648.761,34 |
RESULTABDO ANTES DE IMPUESTOS 141.404,33 | 390.966,58
Impuesio sobre beneficios (1.414.04} | _ (57225)
RESULTADOQ. DEL EJERCICIO 139.990;29 390.394,33 |

(*} Se presenta, Unica y exclusivaments, a efectos: comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoeria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al éjércicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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IK MULTIPROTECCION.5 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonic neto correspondiehtes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) ' Estados de ingresos y gas’tos' reconccidos cofrespondientes a los ejercicios anuales terminsdos ef 31
de diciembre de 2012 v 2011:

Euros

2012 2011 ()

Resultado de |a cuenta de pérdidas y ganancias 139.990,29 | 390.394,33

Total ingresos y gastos impiutados directamente en el patrimionic atribuido a participes. o accionistas -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganaricias

Total te ingresos y gastos reconocidos 138.890,29 | 390.394,33

{*} Se. prégenta, inica y exclusivamente; a efectos.comparativos.
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IK M-u_ltizprotec.Cié.n 5 Garantizado, Fondo de Inversion
Memoria:

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

1. ReSeﬁa del Forido

IK Multiproteccién 5 Garantizado, Fondo de InverSton (en adelante, el Fondo) se constituyé el 3 de abril de 2002
bajo. la denominacién de CRV Combibolsa Garantizado, Fondo de Inversion Mobiiiario. Con fecha 5 de febrero
de 2004 gl Fondo cambié su denominacion por la dé CRV Combibolsa Garantizado, Fondo de lhversion, con
fecha 19 de febrero de 2010 por la de CRV Combibolsa Garantizado, Fondo de inversion y, finalmente, con
fecha 19 de febrero de 2010 el Fondo cambié su denominacién por la actual. £l Fondo sé enicuentra sujeto a lo
dispuesto en la Ley 3512003, de 4 de noviermnbre, de Instituciones de Inversion Golectiva, en lo dispuesto en el
Reai Decréto 1.082/2012, de 13 de julio, por €l que se reglamenta: dicha ley y en la restante normativa aplicable.

£l Fonde figura inscrito en el registro administrativo especifico dé la Comision Nacional del Mércado de Valores
cori el nimerg 2.582.

Ef objeie def Fondo es la captacion de fondos, biengs o derechos: del publico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otrgs instrumientos, financieres o no, siempre que el fendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectives. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
‘pudieran ser significativos. en relacion con el patrimonio, Ia situacién financiera y ios resultados del mismo. Por
este mofivo no se ircluyen desgloses especificos en la presenté memeria de fas cuenitas anuales respecio a Ia
informacion de cuestiones medioambientales.

Con fecha 24 de julic de 2012, el Fondo ha comiunicado mediante el correspondiente hecho' relevants (a
modificacion de su poiitica de inversion al objeto de ajustar la calidad crediticia mirima para la inversion en
activos de renta fija a la calificacion de solvencia que en cada momento tenga el Reino de Espafia. Dicha
modificacion no desviftua la finalidad ni I3 vocacion del fondo. y portante ne considera Uh cambio: sustancial de la
misma conforme a lo previsto en el articulo 1;4'.2 del Reglamento de i'nstituci_ones de Invérsion Colectiva.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto due se encuenira registrado y a disposicion
del pibiico en el registro correspondiente de la Comision Nacional def Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, Ja direccién y administracion del Fondo estan encomendadas a Credigés,
Sociedad Anonima Unipersorial, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectlva entidad perteneciente
al Grupo- Caja Laboral Popular.

Los valores mobiliarios. estan bajo Ia custodia de Caja Laboral Popular Coop, de Crédifo {(Grupo Caja Laboral
Popular), enfidad depositaria del Fondo. (véase Nota 4).

Con.fecha 21 de diciembre de 2012 se produjo la sustifucion efectiva de ipar Kutxa Rural, Sociedad Cooperativa
de Crédito por Caja Laboral Popular Cooperativa de Crédite, como entidad depositaria, del Fondo.
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Caja Laboral Popular Cooperativa: de Crédito gararitiza a los participes a vencnmrento el 100% del valor
liquidafivo def 12/03/2016 (VLIY incrementado, en su caso, por una rentabilidad variable ligada a ja evolucion de
Telefonlca Iberdrola, Repsol ¥ Gas Natural:

« Siel 12/03!2012 la referencia final de las 4 acciones es igual o superior a la inicial, vence la garantia el.
16/03/12 obieriiehdo a vencimiento un 10% del VLI (4,85% TAE maxima garantizada). Si no, la garantia
continda.

o Siel 12/03/12013 ia referenma final de las 4 aceiones es igual ¢ superior a la inicial, vence la garantia el
18/03/2013 obteriiendo a vencimiento un 10% det VLI (3,21% TAE). Sino, [a garantia continta.

Si no ha vencido antes, el 17/03/2014 vence la garantia. Si la referentia final el 12/03/2014 de las 4 acciories es
igual o superior @ 1 inigial, se garantiza a vericimiento el 110% del VLI (2,40% TAE): Si 1a referencia final de las
4 actiones es igual o superior al 85% y al menos una es inferior al 100% de la inicial, garantiza a vencimiento un
5% adicienal del VLI 8i no, el valor liquidative garantizads a vencimiento sera el 100.% del VLI (0% TAE minima
garantizada).

En el supuesto de queé Caja Laboral Popular Cooperafiva de Crédito, fuviese que abonar; én el momento. de
vencimiento de la ienciofiada garantia, alguna cantidad en virtugd de la misma, tendra ta consideracion para 16§
participes dé rendimiénto de capiial mobiliario, sujeto a la correspendiente retencidn; y dicho rendimiento
formaré parte, en su totalidad, de-la renta del correspondiente periodo -im'pd'siti_VO. én el gue el misino se gengra.

ER el caso de que se produzcan reembolsos antes del vencimiento de la garantia, el Forndo cobrara al participe
el porcentaje de comision de regmibolse definide en el Folleto informative del Fondo.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Iméagen fiel

Las cuentss anuales han sido obtenidas de los. registros contables del Forido y se formulan de acuerdo con
el marco fermative de infermacién financiéra gue resultd de aplicacion al Fondo, que eg el establecido en la
Cirgular 3/2008, de 11 de sepfiembre, de la Comision MNacional de! Mercado de Valores; sobre hormas
contablés, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constltuye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de fo previsto en eE.
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legat
especnﬁca que le resulta de apllcacaon de forma que muestran la i imager fiel del patr:monto y de la situacion
financiera dél Fonpdo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el gjercicio terminado eni esa fecha.

Las cuentas aruales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de |a mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

b). Principios contables

En fa preparacion de lag cuentas anuales se han seguide lgs principios contablés y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningun principic contable o norma de valoracion de caracter obligaterio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas aniiales, se haya dejado de aplicar en sy preparacion.
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Los resultados y Ia determinacion del patfimoenio son sensibles a [os principios ¥ politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de |las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del-Fondo se han utilizado ocasionalments estimacionés realizadas por los
Admiinistradores de su sociedad gestora pard cuantificar algunos dé los activos, pasivos, ingresos, gastos ¥
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refleren, en su caso, ala
evaluacion del valor razonable de detérminados iristrumenios financieros. y de posibles pérdidas por déterioro
de determinados activos. A pesar de que estas esfimaciones se han realizado sobre |2 base de la mejor
informacisn: disponible al cierre del ejerCICIO 2012, es posible que acontec:mlentos gue pdedan terier lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza ¢ a la baja) en los proximds. ejercicios, 1o que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor,

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera: que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluetuaciones del mercado y otrog riesgos inhérenies a la inversién en valores (véase Nota 4), io gue puede
provocar qué el valor liquidativo de ia participacién fiuciie fanto ai alza ‘como a la baja.

¢} Coimparacion dela informacion
La informacion confenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta Unica y
exciusivamente, a efectos comparatives, junto con la informacion correspondiente af ejercicio 2012,

_ d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de camibios en e
patrimonio neto s& presentan de fortha agrupada para facilitar su comprension, si bien, en deferminados
casos, se ha incluido lnformamon desagregada en las correspondientes rictas de ia memoiia.

e} Cambios de criterios contables
Durante et ejermcno 2012 no se han producido camibios de eritérios contables s:gmf cativos respecto a lps
criterios aplicados en el ejercicic 2011,

f Correccion de érrores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesfo la reexpresion de lgs importes incluides en ias cuentas anuales del ejercicio 2011.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:



a} Clasificacién de lbs instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i Clasificacion de los activos inancieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

= ‘Tesoreria; este epigrafe incluye, en su caso; las cuentas o depodsitos a la vista destlnados a dar
cumpllmlento al coeficiente de liquidez, ya sea en €l depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
O en caso contrario, la entidad de erédito designada en el folleto. Asimismo se inéluye, en su Gaso, las
restarites cuentas corriéntes o saldes que el Fondo mantenga en una instifucion financiera para peder
desarroliar sp. actividad y, en su caso, el efectivo recibide por el Fondo en concepto de garantias
" aportadas.

- Cartera de inversiones financieras:. s compone; en su caso, de (os siguientes epigrafes, desgiosados en
cartera interior y' cartera exterior. La tofalidad de estos epigrafes sé clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable coh cambios en pérdidas y ganancias™

*  Valores reptesentativos de delda: obligaciones y deémas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengdan uma remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados. en titulos o en anofaciones en cuenta, cuaiqwera
que sea el sijeto emisor.

. Instrumen’tos de patrimonio; instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones vy cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

. 'I‘ns_tituci_ohes de Inversion Colectiva: incliye, en su caso, las pariicipacionés én-otras Instituciones
de Inversion Colectiva,

. De.pg‘:siios en entidades de crédito (EECCY: depositos gue el Fondo mantiene en entidades de
credito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrsfe “Tesoreria”.

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de ids contrafos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones cempradas y el valor razenable de tos
contratos: de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi coma los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estruciurados mantenidos por el Fondo.

« Oftros: recoge, en su caso, ias acciones y participacibnes -de Ias_en_t'idades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 252008, de 24 de noviembre, ast como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartéra de inversiones financieras. :

* Inversiones morosas, dudosas o en litigic: incluye; én su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciongs acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de atjuelias respecio a las cuales hayah transcurrido
mas dé noventa dias desde su vencimiento total o parcial.
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- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo deposnado en concepto de garantia en los mércados
coirespondientes para poder realizar operaeiones en los mismos y el fotal de derechos de crédito v
cuentas deudoras quée por cualquier concepto diferente a Ios anteriorés ostente el Fondo frenté a
- terceros. La to’gahdad de los deudores se clasifican a eféctos de valoracion como “Partidas. a cobiar™.
Las pérdidas por déterioro de las “Partidas a gobrar’ asi como su reversion, $& recondcen, en sU Gaso,
comg un gasto o un.ingresc, respectivamente, en el epigrafe "Deierioro y résultado por enajenaciones
de instrumentos financieros ~ Detetioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

if. Clasificacion de los pasivos fihancieros

Los pasivas fi nanmeros e desglosan a efectos de presentacaon y valoracion en log siguientes epigrafes del
balance: )

- Deudas a largo/corto plazo recoege, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos.
recibides y otros débitos; asi como deudas con ehtidades de crédite, Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas:-a pagar”.

- Derivados: intluye, entre otros, el vaior razonable de los contratos de futuros y forwards, el valer
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos v opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos. de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, ast como los derivados implicitos
incorparados, en su caso, en los producios estricturados mantenidos por el Fondo, Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos finahcieros a valor razonable ‘con cambios en pérdidss y
ganancias”.

- Pasivos financieros: récoge; en su caso, pasivos distintes de derivados que han sido clasificades a
efectos de su valoracién come “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancsas tales como. pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acresdores: recoge, en su cas0, cuentas a pagar y débitos, que rio deban ser clasificados- en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los impories pendlentes de pago pof
comisiones de gestion y depésito. Sé clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar’.

b} Reconocimiento y valoracion de Jos actives: y pasivos financieros

i. Reconotcimiento y valoracion de los activos financiéros

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracion come “Pariidas & cobrar”, y log activos
clasificados en el eplgrafe “Teésoreria”, se valoran iniclalmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en confrario:sera el precio de la transaccaon), integrando:los costés de transaccion directamente atribuibles a
fa operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizade, contabilizéndose los interéses
devengados ef &l epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante &l método
del tipo de interés e‘fé_ct_ivo. No obstante, si el efecte de no actualizar los flujos de efectivo no: s significativo,
aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afic se valgran a su valor hominal,

Los activos. financieros clasificados a efectos de valoracion come “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo évidencia en
contrafic serd el precio de fa transaccidn), incluyendo los costes de fransaccion explicitos diréctamente:
atribuibles a la operacidn y éxcluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intéreses
explicitos devengados desde fa ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Carfera de inversiones
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financieras — Intéreses de la cartera dé inversion® del active del balanice, Postericrmiente, los activas se
valorari por su valor fazonable, sin dedudir los costes de transacciori en que se pudiera InGurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzean én el valor razonable se imputan én la cuenta de pérdidas v
ganancias (véase apartada 3.g.fii).

En todo caso, para la determinacion del vaior razonable de los activos financieros. se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, ¢ inmediato habil anterior, o &l cambio medio
ponderadg gi no existiera: precio oficial de cierre, utilizande el mercado mas representativo por volumen de
riegociacion:

- Valores ne admmdos aun a cotizacién: su valer razonable se calctila mediante los cambios que résultan de
gotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta faciores como las diferencias en sus derechos econémicos.

= Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mereade
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En él casb de gué no esté disponibié un
precio de cotizacion, el valor razoriabie se correspende con €l precic. de fa transaccion més reciente, siempre
gué rig haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde &l momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciongs ulilizando como referencia precios ¢ tipes de
interés y primas dg fiesgos actuales de instrumentos similares. En case de no existencia dé mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoragidn (precios suiministrados pei intefmediarios, emiscres o difisores, de
infoimacion, transacciones recientes de miercado disponibles; valor razonable en el momento adtual de etros
instrumentos que sea sustancialimente el misme, modelos de descuento de flujos y valoracidn de opciones,
€n su case). que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de to posible datos obsefvables de
mercado (en particular, I3 situacion de tipos. de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representatives de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio. gue iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos. de inferés de mercado vigenies en cada mormento de la deuda publics,
inerementado en Una prima 0. margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimoni'o 1o cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico: contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contabie ajustado de la entidad
participada, corregido en &l importe de [gs plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, gue hubieran
sido identificadas. y calculadas en gf momento de la adquisicion, y gue subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que igusle el iendimiento intefmo de la inversién a igs fipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones; comé las condiciones dé cancelacion
ardicipada o de riesgo de crédito de |4 entidad.

- Acciones. ¢ participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades: de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de refereficia. De no existir, se utilizara el dltimo valor liquidativo
disponibie. En el caso de que se enchéntren admitidas d negdciacion en un mercade o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cofizacion def dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en JIC de inversion libre, IIC de IIC de inversién libre e lIC extranjeras similares, segun
tos articulos 73 y 74 dél Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valeres liquidativos es’umados

- Instrumentos. financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que ef mercado no sea
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suficientemente fiquido. o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulades o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran. mediante la aplicacién de métodds o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisidri Nacignal del Mercado de Valores.

il. Reconociriento y'valoration de los pasivos financieros

Los pasives financieros clasificados. a efectos de valoracion comio “Débitos v partidas a pagar’, s€ valoran
inicialmente por §u “valor razonable” {que salvo evidencia en contrarip serd el precio de la transaccnon)
integrando los Costes de transaccion difectamente atribuibles a fa opefacion. Posteriormente, los pasivos sé
valoran por su coste amoriizado, contabilizandose los irtereses devengados en el epigrafe “Gastos
finaricieros” dé la cuenta de pérdidas y gahancias mediante ef méfode del tipo de inferés efective. No
obstante, si el efecto de no actualizar fos flujos de efectivo no es. significative, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor norminal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de vatoracion como “Pasivos financieros a valor razonabie cori
cambics en pérdidas y ganancias”, sé valoran inicialmente por su “valor razbnable” {(gue salvo evidencia eri
contrario serd el precio de la transaccion) ncluyendo tos costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente; los pasivos. se valoran por su valor razonable, sin deducir los ¢ostes de
transaccion en que se pudiera ificurtir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancids (véase apartado 3.g.ii).

En particular, en €| caso de (3 financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgides por
venta en firme de activos adquirides témporalmente o activos aportados en garantia, se atenders, en su
case, al valor razoriable de lgs aclives a recomprar para hacer frente a |a devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos: bien temperalmente o bien aportados en garaniia.

¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta eondicionado porla forma en que. se
traspasan a terceros los riesgos y bereficios asociados a los actives que se transfieren:

1. Siles rigsgos y beneficios se traspasan sustanciaimerite a terceros — caso de las ventas incondicionales
(Gue constituyen el supuesto habitual) 6 de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable.en la
fecha de-la recompra. —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion remblda neta de los costes de fransaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo ebfenido menios cualguier pasivo asumido, y ef valor en libros del activo. financiers, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se da_rén’ de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo & la cuenta de pérdidas y ganancias,

2. Si se retiepen sustancialmente los riesgos y benéficios asociadas al active. financiere transferido — caso
de las ventas de activos. financieros cof pacto de recompra por un precio fij ijo o-por el precio de venta mas
un inferés, de los contralos de préstamo de valores en los que el prestatano tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u ofios casos: andlogos —, el active financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuara vaioréndolo con los m:smos criterigs- ufiiizados antes de Ia
transferencia. Por el conirario, sé retonocera confablemente un pasivo financiero asociado, por un
imporie igual al de la contraprestacién recibida, due $& valorara posteriormerite a su coste amortizgdo.
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Tampoco se dardn de baja los aclivos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garaniia
findnciéra, a menos. gue se incumplan los términos del contrato v se pierda el derecho a recuperar los
aclivos en garantia, en cuyo caso se. daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos én
garantig. se reconoceran, en su caso, en los epigrafes *Valores recibidos en garantia por la HC" o
“Valores aportados como garantia por la HC"; respeciivamente; en cuentas de orden del balance:

3. Si i se transfieren ni se rfefienen sustancialmente. 10s fiesgos vy beneficios asaciados al activo financiero
transferido, &ste e dara de baja tuando no se hubiese retenido el contrel del mismo.

De dcuerdo con lo anteror, Ios activos financieres sole se dan de baja del balance cuando $& han exting'ui'd_o
los flujos de efectivo que gerieran o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios qué Hevan impficitos, Similarmente, los pasivo$ financieros $olo: se dan de baja del balance
cuando s& han extinglido las obligaciones que generan 6 cuando s& adquieren. .

d) Contabilizacion de operaciones

Compraventa de valores al Contado

Guando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrlmonlo se confabilizan el dia de
contratagion, mientrag que las operaciones de valores representativos. de deéuda y dperaciones del mercado
de divisa, s¢ contabiliZzan el dia de inqwdac:on Las compras se adéudan en el eprgrafe “Carfera de
inversiones financieras” interior o exterior, segarn corresponda, del activo del balance, gegun su naturaleza y
&l resuftado de las operacionies de venta se regisira en el epigrafe *Deteriore y resultado por enajenaciones
de instrumentos. financieros — Resultados por pperaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas: y ganancias.

No obstanie, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozea el ndmero. de participaciones o
acciones g asignar. La operac:lon no se valorara hasta que no sé adjudiguen éstas. Los importes éntregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso; én el epigrafe “Deudores” del balance.

#. Compravents de valores a plazo

Cuando existen compravenias de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” 6 “Compromisos por operacionés cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segiin su naturaieza y por el importe norminal comprometido.

En loé epigrafes “Deteriord y resultado. por enajenaciones de instrumientos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financierds — Por operaciones
con derivados’, dependiendo de si 1os cambios. de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias gue fesultan como consecuencia de los cambios en el vaior razonable de estos contraios. No
obstante fo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los camibigs en el valor razonable procedentes de operaciones deé compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no. realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre. el patrimonio ni sobre
el resultado det Fondo al 31 de diciembré dé 2012. La contrapartida de estas cuentas se registra en ef
epigrafe “Derivados” dé la cartera interior ¢ exterior y del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance,
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hasta la fecha de sy liquidacion, excepio en el caso de compraventas a plazo de Deuda Piblica, cuya
contrapartida se registra, en su ¢aso, en los epigrafes "Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo,
respectivamente, segn su saldo delf balance, hasta la fecha de su liquidacién. :

iif. Adquiisicion temporal de activos

Cuando existen adquisicicnes témporales de activos o adfuisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe *Valores represéntativos de deuda” de la canera interior o exterior del balance,
independientemente de cualés sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Lasg diferencias de valor razonable que surjan en las adqui’sibiones temporales de activos, se imputan a [a
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe *Variacion del valor razofiable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contrates de futuros, opeiones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de confratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su coniratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vehcimiénto det contrato en fos epigrafes
“Cormpiomises por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por eperaciones cortas de dérivados”
de las cuentas. de orden, segun su haturaleza y por el importe nominal compromietida.

Las primas pagadds (cobradas) para el ejercicid de las opeiones y warants se registrar por sy valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o paswo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la dperacion.

En el epigrafe “Deudores™ del activo del balance se registran, adicionalmente; los fondos depositados en
cencepto de garantia en los mercados comespondientes para poder fealizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deteriofo y resultado por enajehaciones de instrumeritos financiefos — Resultados por
operdciones cor derivados’ o “Variacién del valot razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con. derivados”, dépendiendo de la realizacion o no de la liquidacion de 1@ operacion, se registran las
diferencias gue resulfan coma censeciéncia de los. cambies en el valor razonabie dé estos contratos. La
contrapartida de eéstas cuentag se registra en él epigrafe “Derivados” de la cartera interior 0 exterior del
activo o del pasivo, seghn su salde, def balance, hasta [a fecha de su liguidacion.

En aquellos ¢asos. en gue el contrate de futuros presente una liguidacion diara, las correspondientes.
diferencias se contabilizardn en la cuenta "Deferioro y resultade por engjepaciones de instrumentos
financieras — Resultados por operaciones con derivades” de la cuenta de perdidas y ganancias.

Efi el caso de operaciones sabre valores; sf la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posierior del activo subyacente adquirido o vendido, quedandp excluidas las operaciones que se figuidan:
por diférencias.

v, Garantias aporfadas al Fondo

Cu_an_d‘o existen valores aporiados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantfa por la IC” de las cuentas de orden. En caso de veénta
de los valpres aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
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- obligacion de devolverios, Cuando existe efectivo recibido en garantia; se registra en. el epigrafe “Tesoreria”
del batance:

e) Periodificaciones. {activo y pasivo)

En caso de que existan; corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipada que
se devengaran eh el siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financiéras — intereses de la cartera de inversién” del balance:

f) Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patnmon:o propio. del Fondo son las participacione$ en que se encuentra leldidO su
patrifriorio. Se registran en el epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas - Fondos
réemboisabies atriuidos & participes o accionistas — Particiges” del balanee.

Las participaciones. del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcidn del valor
ligquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de {a Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsoes se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuide a participes o accionistas ~ Fendds reembolsabies atribuidos & participes o accionistas
~ Participes” del balance. : :

El resultdado deél ejercicio del Fondo, §ea beneficic o pérdida, y que no vaya a ser disitibuido en dividendos
{en caso de beneficips), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas —
Fondog reembolsables atribuidos. a participes. o accionistas — Participes”™ del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Restiltados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos 0 negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 vy que se
habian generado.en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en. dicha fecha.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente: se resumen los crifefios mas significativos utilizados, en su case, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos?

1. Ingresos por infereses y dividendos.

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién sg
reconccen, en su .caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo por aplicacion de] método del
tupo de interés efectivo, a excepcion de los infereses correspondienies a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran ‘en el momento eféctive del cobro, La periodificacion de los intereses proveriientes de
la cartera de activos financiefos se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras + Infereses de
la cartera de inversion” del active del batance. La contrapari:da de esta cuenta se regisira en el epigrafe
“ingresos financieros™ de-la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su case, como ingresa er el epigrafe

“Ingresos finahcieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, er el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.
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Comisiones y conceptos asimilados

Los i'n'gresos generados a favor del Fonde comp consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones ylo reembolsos® de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresds que recibe el Fondo tomo consecuencia de [a retrocesion de comisiones prewamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiohes
retrocedidas a |4 1IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Las comisivnes de gestion, de depdsito asi como. ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segurn su naturaleza, en el épigrafe “Otios gastos de explotacion” -
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

los costes directarnente afribuibles: a la opérativa con derivados, tales como corre'tajes ¥y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su case, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y gananmas

fii. Variacion delvalar razonable en instrumentos finaricieros

El beneficio o pérdida derivado. de variaciones del valor razoriable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizadg, producido en el ejercicio, s& registra en los epigrafes “Deteriore y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros™ y “Variacion del valor razonable en instrumentos fil inancieros”,
segun corrésponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.0i y 3.0). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad opérativa, el Fondo registra las variacione$ de valor
razonable procedentes de activos enajeniadas producidas desde la fecha de adquisicion, aunque esta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe "Deterioro y resultade por enajenaciones de instrurmentos
financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacién del vaior razonable en instrumentos fi inancieros” de la
cuerita de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre €l patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo. al 31 de diciembre de 2012,

iv. Ihgresocs y gastos no financieros.

Se recohocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

h) Impuesto sobre beneficios

El impuesio sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer eh Ia cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y &l gasto o ingreso por el impuesto
diférido.

£l lmpuesto cotriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, eh su caso, las dedicdiones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no. teniendo en cuenta las retencionies y pagos a cuenta,

El gasto o ingreso por impuesto diferide, en caso de que exista, se corresponide con el reconecimiento y la
cancelacion de los pasivos y actives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valaracién, contable vy fiscal, de los. eiementos patrimoniates. Las diferencias
temporarias imporibles dan lugar a pasivos por impuests diferido, mientras que las diferencias temporarias
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deducibles.y les crédiios. por 'd.edﬁj'cci'ones y ventajas fiscalés que quéden pendientés de aplicar fiscalmente,
dan lugara a__ctivos- por impuesto diferido,

En caso de gue existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, esfos no dan

" lugar al réconocimiento de un active por imipugsto diferido en ningun caso y sblo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo generé resultados positivos. Las pérdidas fiscaleg
que pueden compensarse, eh su casp, se registrai en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensat’ dg las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existeri pasivos por impuesto: diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos_ pasivos se
.realiza considerando los tipes de gravamen esperados en el momento de s reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los: cofrésporidientes ajustes de valoracion.

i} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el gurp. Consecuentemente, fodos los saldos y trarisacciones
denominados en nicriedas diferentes al euro se consideran denomingdos en “moneda extranjera’.

Cuandg existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la fransaccion, enteridiendo conig tipo de cambio de contadc el mids
represeniativo del mercado de referencia a la fécha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior & ésa fecha,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saidos denominados en monéds extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesorefia, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias d& Cambio”, de la cuenta dé pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii}.

J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestofa realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el arficulo 67
de la Ley 35/2003 y los articilos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para eilo, Iz sociedad destora
dispone de una politica por escrito: en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
gjecucién de las distintas funciones dentro de: la sociedad gestora, asi como la exisiencia de un registro
reguldrmente actualizado de aguellas opéraciones.y actividades desempefiadas por ia sociedad gestora o en
s nombre: en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operdciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln lo esfablecido en l& normativa vigente, los infofmes periddicos registrados en la
Comigion Nacional del Mercado de Valores incluyen, er su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacién, comisiones
refrdcedidas con origen en las institticiongs de inversion colectiva gestioriadas por entidades pértenecientes
af grupo de la sociedad gestora dél Fonde, el importe de los depssitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario ¥ el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o aseguradés por ef Grupo de la sociedad gestora.
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4. _ Cartera de inversiones financieras

El detalie de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, e su ¢aso, el saldo
de los. epigrafés "Depositos en EECC”, *Derivados” & “Intereses de la cartera de inversion” se incliaye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta riota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos: de verncimiento de los vaiores representativos de deuda, es el

siguisnte;
Venmmiento _ i . Euros
Inferiora i afio o © 19220547 38|
- 19.220.547,38

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” de! activo del
balance se incluyen 2.300 miles de euros. correéspondientes a adquisicionies temporales. de activos (Deuda
Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria.

Adiciongimente, al 31 de diciembre de 2012, el Forido mantefiia las siguientes posiciones en las cuentas de

compromiso:
Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Compra de opciones “call” 25.000.000,00.
Emts;on de opcwnes “put” L. ] . 25.000.000.00
Total . o . 50.000.000,00] .

Al 31 de diciembre de 2012 el Fonde manfierie posiciones en prodictos derivados no negociados en mercados
prganizados con Banesto, entidad que estd sujeta a supervision prudencial y dedicada de forma habitual y
profesional & la realizacién de operaciones de este tipo, por un importe nomirial comprametido de 50.000 miles
de eurns, y con vengimiento 10 de marzo de 2014, qué tiener como propdsito asegurar el cumplimiento del
objetivo de rentabilidad garantizada descrito en la Nota 1.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la totalidad del importe gue el Fondo tenia regisirado en el epigrafe
“Pasivo cofriente - Derivados” del pasivo del balance, por importe de 7.500,00 euros, corresponde 4 posiciones
denominadas. en moreda euro.

L.os depositos con entidades de crédito se valoran conforme a o dispuesto en Ia Nota 3.b.i. A continuacién se

detallan fos depdsitos con entidades de crédite mantenidos: por el Fondo. al 31 de diciembre de 2012, junio con
el interés que devengan y sl vencimiento;
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: T de
Entidad - Divisa Eurgs __Vencimiento Interés
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro. | 2.006.343,18] 03/04/2013 1.49%
2.006.343,18|

Los valores y activas que intégran. la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depbsitados, 1o e5tan en
Caja Laboral Popular Coop. de Crédito o en tramite de depbsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los
valores mobiliarios y demas attivos financieres del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para servir de garaniia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo fa custodia. de las entidades legaimente hatilitadas para
&l ejercicio dé esta funcion, '

Gestion del rigsgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo | sociedad gestora del Fondp esta dirigida al
establecimiento. de mecanismos nigcesarios para controlar la. exposicion a las variaciories en los tipos de intérés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liguidez. En este senfide, €l Real Decreto: 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normatives gue limitan dicha expesicion y guyo confrol se realiza
por la sociedad gestord. A continuacién se indican los principales coeficientés normativos a los que estd sujete el
Fohdo:

« Limites a la inversion. en otras lnstituciones de Inversion Coléectiva:

- La inversitn en acciones o participacioties emitidas por una (nica HC, ro podra superar el 20% deil
patiimonio, salvo en las |IC clya politica de invérsion se base en la inversion er un Uhico fondo.
" Asimismo, ia inversion total en 1IC mencienadas en el articuio. 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonic del Fondo.

= Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversidn. en los activos e instrumeniss financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio def Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre qué la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio dél Fonde. Puede Guedar
ampliade al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalades por-un Estado miembid
de ta Unién Europea, una ¢comunidad auténoma, una enfidad tocal, un organismo infemacional del que
Espafta seéa miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por und agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigie, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores én cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tieng invertide mas del

35% del patrimonio. Para que el Fendé pueda invertir hasta e/ 100% de su patrimanio en valores
emitidos o avalados por un enpte de los. seffalados en el articuio 50.2.b) del Real Decreto: 1.082/2012,
serd necesario gue se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores
de uria fisma emision ho supere et 30% del activo del Fondo. Quedara ampliade al 256% cuando s¢
frate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos gue cubran suficienfemente los compromisos de la emisidn y due queden afectados de
forma piivitegiada al reembolso del principal y al pago de los infereses en el caso de situacion concursal
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del emisor. El total de fas inversiones e este tipo de obligacicnes en las que se supere el limite del 5%
o podra superar el 80% dél patrifnonic del Fendo.

A esios efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

+ Limite general a la inversidn en derivados:

La exposicion tota! al riesgo de mercadd asociada a instrumentos financieras derivados no podra
superar el patrimanio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se. entendera cualquier obligacion
actusal o potential gue sea consecuencia de la ufilizacion de insirumientos. financieros derivados; enire
los gue se incluiran las ventas al descubierto.

las primas pagadas por la compra de opcianes bien sean contratadas aislfadamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patnmonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de centraparte en derivados OTC se limita al 5%, del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contrapaite es una entidad de crédito con ciedas limitaciones.

.Las posiciones frente a un. tnico emisor en productos derivados, obligaciones gmitidas por entidages de
credits cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficieniemente los compremisos de fa
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso- del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no pedran superar el 35% del patrimonio del Forido.

Las pesiciones frefte a un Unico emisor én productos derivados, activos e inst‘r_Umé‘nto's' financieros y
depositos gue el Fondo fenga en dicha entidad no podran superar & 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo. econdmice se considerah un Gnicg
emisor.

» |Limites ala inversion en valores no cotizados:

[os valores susceptibles dé ser adquifidos no podian presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Quieda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades: pertenecientes
a sy grupe ¢ al grupo de su sociedad gestora. Asimisirio, rio podra tenér invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos. o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas def
4% de su patrimonio invertide: en valores emiitidos ¢ avalados & enfidddes pertenecientes a un mismo
grupo.

Se auforiza la inversion, con un limité méximo conjurnito del 10% del patrimonio, en:

+  Acciones y participaciones de HIC de caracter financiero no autorizadas conforime a la Directiva
2009/65/CE, de 13 dejulic domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

. Acciones y participaciohes de HC dé inversidn libre y de' IC de NE de inversion libre
espafiolas.

« Acciones y parficipaciones de Entidades de Capital Riesge reguladas en [a Ley 25/2005.
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K j=,(_3:c_)eﬁ_‘c-:ier{té de iquidez: o

Ef Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrirhonjo calculado sobre
el promedio mensual de!l Fondo-

¢ Obiigaciones frenté a terceros:

El Fondo podra endetidarse hdsta ¢l limite conjunts del 10%. de sui patrimenic para resolver dificiliades
transitorias de tesoreria, siempre que $e produzca por un plazo ho supefiof a un mes, o por adquisicior.
de activos ¢on pago aplazado, con las condiciones que establezca la Gomisidn Nacional del Mercado
de Valores. No sé tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos cofitraidos en la comipra, de acfivos
financieros en el periodo de liguidacion de la operacién que establezea el mercado dende se hayan
contraiado.

Los coeficientes 1egales anteriores mitigan ios sigufentes riesgos a los que se expone &l Fondo que, en todo
caso; son ob;eto de seguimiento especnf 1co por [a sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito répresenta las pérdidas due sufrifia el Fordo en el caso de que alguna contraparte
incurnpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesge se veria mifigado con los limites.
a la inversion y concentracion dé riesgos antés desctitos.

Rieggo de liguidez

En el case de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversién en otras Instituciones de Inversion Caolectiva con
liquidez inferior a fa det Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liguidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de meércado

El riesge de mercado representa la pérdida en las posncnones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecliencia de movimieritos adversos €n los precios. de mercado. Los factores de riesgo mas significafivos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de inferés: la iriversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y élevada para activos: a largo plazo,

- Riésgo de tipo de camibio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgd por las fluctuaciones de los tipes de cambio.

- Riesgo de pretio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de pafrimonio. conlleva
que- Ia rentabilidad del Fondo se vea aféctada por I volatilidad de los mercados en los que mvierte.
Adiciorialmente; fa inversidn en mercades considerados emergentés puede conlleévar, en su casd,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de. activos ¢ imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valer de las. inversiones, haciéndolas mas volaties.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encueniran descritos en el Folieto
informativo, segln lo establecido en la normativa aplicable.
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5. _Tesoreria

Al 31 de diciembre. 'd.e 2012, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiernte:

“Eiros
Cuentas en ¢l depositario: : :
Caja Laboral Popular Cooperaﬁya'd‘e Crédito (cuentas en euros) - 473,317,177
T | " 473.317,17

N 8235573 B

Las cuertas comientes mantenidas por el Fondo han devengado hasta el 15 de febrero de 2012 un tipo de
interés anual equivalente al 80% de la media del EURIBOR a 3 meéses. A pamr de dicha fecha, a remuneracion
ha consistido en el tipo resultatite de la miedia del Euribor a 3 meses de los disz digs anteriores al inicio del

peribdo sobre el que se va a aplicdr dicho fipo.

Al 31 de dlcrembre de. 2012, el Fondo no. alcanzaba el cogficients minimo de liquidez fijado en el 3% del
patrimonic de los Fondos de Inversion, calculado como promedic mensual de saldos diarios, establecide por fa

normativa aplicable. Con posterioridad al cierre del ejercicio el Fondo ha alcanzado. dichs coeficiente minimo:

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el p‘atr'imo_nib del Fonda: estaba formalizado por participaciones de iguales
caracieristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

urr derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el célculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:

Euros

31122012

31-12-2011

""" 21.913.198,73 24.856.237,72
al clerre del ejCI‘CIClO
Valor hqmdatwo dela pammpacmn 12,01 11,93
N® Partl(:lpacmnes 1.823.842.02 2. 083.316,57
Ne Pammpes ' 1.097 _ 1.236

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondes de Inversion no debe ser

inferior a 100, er cuyo caso dispondran del piazo de un ano para llevar @ cabo la reconstitucion permanente: del’

nimero minimo de participes.

7. __Dtros gastos de explotacion

Segan se indica en la Nota 1, Iz direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, duranté log ejercicios 2012 y 2011, el Fondo Hia devengado una comision del 0,95% anual,
calculada sobre €l patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente.
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La entidad depositaria del Fonido. {véase Nota 1) ha percibido una ‘comiston del 0,10% ariugl calculade sobre el
patrmrionio-tiarie det Fendo durante los ejermc:os 2012 y 2011, que se satisface mensualmente.

' E} porcentaje directa 0 |nd|rec’(ame'nfe aplicado en concepto de comisién de gestlon y deposito scbre la parte de
carteia invertida, én su caso, eh instituciones de inversién colectiva gestioriadas por entidades perderiecientes af
Grupo Caja Laboral Popular, ho supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel
maximo de comisiores de gestlon y depdsito que soporta, sobre la parte-de cartera inverlida, en su caso, en
instifuciones de inversion ¢olectiva gestionadas por entidades no pertenecnentes al Grupo Caia Laboral Poputar,
no supera os limites establecidos a tal efecto en su Folletfo.

Los importes pendientes de page por ambos conceptos al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en ¢l salde
del epigrafe “Acreedores” del baldnce,

La Orden EHA/S96/2008, de 5 de marzo, gue desarrglia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio; por elque. se
reglarmenta la Ley de I’nsﬁtucaones de Inversion Colectiva, tiéné por objeto la concrecion y desarrolio de las

-funciones de vigilancia, supemsmn custodia y admiriistracion de lag entidades depositarias dé las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciohes son:

1. Gomprobar que las gperaciones realizadas lo han side en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y ciiterios de inversion
_establecidos en Id normativa vigente,

3. Supervisar los ¢riterios, formulas y procedimientos utillizados por la sociedad gestora para &l célcuio del
valor Ii'quidafivo de lag participaciones del Fondo.

4. Conirastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional de! Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de fa informiacion pabilica pericdica del Fondo.

5. Werificar gue los procedimientos de comercializacion establecidds por la sociedad gestora del Fondo
curriplen con la normativa aplicable.

6. Cusfodiad de todos los valores mobiliarios y demas activos. financieros que integran e} patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservande en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores. y de efectivo son recibidas en el plazo gue determinen las.
reglas de liquidacién gie njan ios correspondientes mercados.

8. Asegurar gue las suscripciones y reembolsos curmplen con loé procedlmientos establetidos en el folleto del
Fonde asi ¢omo en la legistacién vigente.

~Incluido én el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Ofros” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicies de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un,
importe de 0 miles de euros {3 miles de euros en el ejercicio 2011),

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fohdo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento. superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos. realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro delos limites legales de aplazamiento.
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8. Si_tuacién fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes alas operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 dé diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe *“Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Adrministracion Publica en concepto dé retenciories y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sdbre. béneficios dé ejercicios antericres por importe dé 31 y: 34 mlles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible arnites de comipensacion de bases imponibles negativas, en su caso. Ei tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre bengficios es def 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados. positivos, el Fondo registra en el epigrafe “impuesto sobré beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de |mpuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecio
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue ! Fondo obtenga restiltados negativos (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agoste, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
log periedos impdsitivos que se hayan iniciado el 1 de engre de 2012, En coneréfo, eh el caso de existir bases
imponibles negatwas se ampha el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince, a dieciocho gjercicios, €n determinadas gondiciones.

Log Administradores de |a sociedad gesiora no esperan gue, en case de inspeccidn del Fondg, surjan pasivos
adicionales de tmportandia.

9. _ Acdntecimientos postericres al cierre

Con posterioridad. al cierre del ejercicio no se ha producido ningun hechio significative no- descrito en. las notas
anteriores.
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Anéxo: Detalle de ta Cartera de Invérsiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

IK MULTIPROTECCION 5 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

: _Di\iisa_ - Descrlpcu’m . Eunros
EUR | Letras|REING DE ESPANA|L6502013-03-15 | 10.997.055,88 ;
EUR  |Lewas|REINO DE ESPANA[2,5002013-04-19 | 3.916.505,97 |
EU-R._ Pagarés[SANTANDER|3 400/2013-04-16 | 2.006.825,98 |
EUR Bonos;REINo DE ESPANA[2,6002013-01-29 | 2.300.159,55
'TOTAL Cartera mtermr- Valores representatlvos de deuda 19.220.547,38 |




IK Multiproteccion 5 Garantizado, Fondo de Inversion

Informe de Gestion

correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucién previsible

La gestion se ha centrado én realizar la renovacdion de la cartéra de renta fija para asegurar un nivel superior al
Euribor a 1 afio due gararitice el pago de los costes y comisiones del fondo y el coste del equity swap. En este
sentido la inversién en depositos bancarios con unos diferenciales muy altos y los elevados tipos de la deuda
plblica espafiola y de las Comunidades Autonomas han jugado a favor del fondo. En 2013 la gestion teridra
comeo objetive ia renovacion de la carfera de renta fija para conseguir ta rentabilidad fijada.

Uso de instrumenitos financiéros por el Fondo

Dada sy aciividad, el uso de instrumentos fingncieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memona) estd destinado
a Iz consscicién de su objeto social, ajustando. sus objetivos y politicas de gestién de fos riesgos. de precic,
crédito, liquidez y resgo de flujos de caja de dcuerdo a los limites y coeficientes establecidos por fa normativa

vigente (Ley 31/2011, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Folisto,

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en ia Memoria.
investigacion y desarrollo
Bado su objeto social, €l Fonde no ha desarrollado. ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.

Adquisicidn de acciones propias

No aplicabie.

N 8236577 B



N 8236578 g

En cumplimiento de lo dispuésto por ka legislacion vigerile, ta totalidad de miembros del Consejo de
Administracion de Credigés, $.A:U., S.G.LI.C.; han formulado las cuentas anuales correspondientes al gjercicio
2012 de K MULTIPROTECCION. 5 GARANTIZADO F.l; todo eilo exfendido ¢ identificado en la forma que
seguidamente se indica: :

El Balance figura transerito en un folio de papel timbrado de serie N, nimero 8236553 B.

La cuenta de Pérdidas y Ganancias figura transcrita en un folio de papel timbrado de serie N, namero 8236554 B,

El Esiady de ingreses y gastos. reconocidos 'f’ igura transcrito en un folio de papel timbrado de serie N, nimero
8236555 B.

El Estado de camblos e el patrimenio neto figura transcrito. én un folio de papet timbrado de serie N, nimero
8236556 B.

La Memoria, junto con el Anexo !, figura transerita en 20 folios de papel timbrado, de serie N, numeros 8236557 B
al 8236576 B.

El Informe de gestion figura transcrito en un folio de papel timbrado de serie N, nimero 8236577 B,

As:mlsmo declaran firmatos de su pufio y letra todos y cada uno de los citados documentos, mediante Ja
suscripcion del preserite folio de papel timbrado de serie N, nimero 8236578 B.

Bilbao, 23 de Enero de 2013

. José Antofio Lopez Begofia : D. Ifiaki Ogueta Fernandez



