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KPMG Auditores, S.L.
P° de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los Participes de Abanca Renta Variable Espafa, Fondo de Inversién, por encargo de Abanca
Gestion de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. {la “Sociedad
Gestora”)

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Abanca Renta Variable Espafa, Fondo de Inversion (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion {que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

KPMG Auditores S.L., sociedad espariola de responsabilidad limitada y firna miembro de la Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n°.S0702, y en el
organizacién global de KPMG de firmas miembro independientes afiliadas a KPMG Registro de Sociedades det Instituto de Censares Jurados de Cuentas con ef n°.10
Internationat Limited, sociedad inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 9
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Existencia y Valoracién de la Cartera de Inversiones Financieras

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2023 est4 invertida en
instrumentos financieros (véase nota 6) cuyas normas de valoracion aplicables se encuentran
descritas en la nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracion de estos instrumentos financieros es un factor clave en la determinacién
del patrimonio neto del Fondo v, por lo tanto, del valor liquidativo del mismo por lo que lo
consideramos un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad Gestora en relacion con
la valoracion de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre la existencia y valoracién de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los siguientes:

~ Hemos obtenido de la Entidad Depositaria la confirmacién de las inversiones y participaciones de
la cartera de inversiones financieras del Fondo.

- Con la colaboracion de especialistas de nuestro area de valoracién de instrumentos financieros,
hemos obtenido y utilizado, para la valoracién de los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el Fondo.

- Hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relacién con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espanfa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacion al Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacién al Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basadndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados vy los hallazgos
significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora de Abanca Renta Variable Espafia, Fondo de Inversién determinamos los que han
sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son,
en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.

Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702 J\UDITORES

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
o0& CUENTAS DE ESPATiA
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2024  Nim. 01/24/07096

Juan Ignacio Llorente Pérez 96,00 EUR
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ABANCA RENTA VARIABLE ESPARA, Ft
Balances al 31 de diciembre de 2023y 31 dediciembre de 2022

{Euros)
ACTIVO 317122023 1212022 {4 PAT RIMONID Y PASIVD 3142/2023 kalabrar-gy]
Active o corrienie = - |Patrimonic atribuido a participesa 5.151.593,63 3.402803,58
accionistas

Inmzilizade infangitle - - |Fondos reembolsables atribuidos a 5.151.593,69 3.402.808,58

participes o accienistas {nota &

Inmoviliz sde matscist - - Capiial - -
Bienss inmuebles d2 uz propic - - Fariizipes 235,712,485 248182483
Elaniiaric y enseres - - Frima de amisidn - -

Agivas por imcessts diferido - - Hes Bra6 - -

Active corriente 5.163.552,81 | 3.415.809,86 Azgionss peagias 4 -
Dreudores {nota 5} 65.565,89 49.485,38 Fas ultades de wiercicics ameEiores - -
[Carters de inversones financieras 4.273.834,32 2.853.305387 Oiras sportacicnes de socice - -
Cariera interior {nota §} 4.271.828,32 2.828.375,87 Rze pifade del ejercicio 82 281,2¢ 123014 6E
Valores regreseniatives de deuda - - Diiderdo a cuenta - -
inrumentos ge payimonic BFET.OMDLET 2.457 £47.57 |Ajuste s por cambics de valor &n - -
inmovilizado matesial de use propio
e tile 3 ge insersidn colecl BO& 74D 25 331.427 80 |Otro patrimonie atribuido - -
Depds ko an eniidades o orddite - - Pasive na gorriente - ] -
Tesnates 15550 - Pravis iones 3 lergo plazo - -
Tiros - - Deudss & iargo plaza - -
Cariera sxterior {nota 5} 1.905,00 2433010 | Pssive por impussts dferids - -
Yalcras representativs de Seuds - - [Pasivo corriente 11.558,22 | 14.000,37
Imrumentos e peirimonic - 13.388,18 | PFrovisiones 2 oorte plaze - -
Irstitucionee de i S colecth - - Daudz: 8 corio plezo - -
Depds tos & srtidedes de codditn - - Acrpmizes oma 11 583,23 11.0CERT
erhaoos 1.808.00 % 885,08 | Pasiws financiseos - -
oz - - Derwedos {ncta 8 - 23858
Intareses de |a cartera de inversién {nota ~ - Periesificaciones - -
6}
Inversiones morosas dudosas ¢ en litigio - -
Periodificacinnes - -
T espreria {nota 7} B24.152 70 514018 60
TOTAL ACTIVD 5.163.552, 91 | 3.415 809 85 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 5.163.552 31 | 341680995
CUENTAS DE ORDEN
[Cuentas de compromise 1.965.310,00 | 2.475.705.00

Tampramieos fIr pEFationes largas 308440 00 1 $12.820.00

de dernaaes

Lomproris o5 por operacicnes oortas 1.580.870,00 1.063.045,00

de derksdos

(Otras cuentas de orden 1.771.664.79 | 2.597.946,03

Yalores cadidos en péstameo - -

Vaioras spontagcs Some gafants - -

Valpres recibides en garantia - -

Tapitsl nominal no suscite - -

nien croulscife (SICAV)

Pardidas fiscaies 3 compenssr inots 18 177188472 2 B8 34,02

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 3.735.974,79 | 5.073.651,03

{"} Se pres enta Ginica y exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicip 2023
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ABANCA RENTA VARIABLE ESPANA, FONDO DE INVER SION

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes alos ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

{Euras}
MN22@3 | 322 ()
Comisions s de de scuento por suscripci one s y/o reembolsos - -
C omisione s retrocedidas{nota 5§ - -
Gastos de Personal - -
Otros gadosde explotacion {71.193,70) {57.066.54
Comsidn de gestion {nots & {58.888.48) {47.834.33;
Comeidn depositeric {nota B) %287 02 {2.621.00)
ingres ovgasio pes cidn partimants N N
Okzs {7.871.58) {8911.21
Armortizacion del inmovilizada material - -
Excesos de provisionss - -
Deteriors y resultados por enajenacione s de inmovilizads - -
RESULTADO DE EXPLOTACION 171.193.?0” {57.066,54
Ingre sos financieros 176.024,15 101.715.27
Gastes financieros 10,08} {1.389,41}
Variagién del valor razonable en instrumentos Snancdierso £77.165,50 {568.5610.37]
Por operacionss dela carlers interior £78.354.51 {48.584 35,
Por cpersciones de ls certeva exterior - {2683.20
For operscionss con desivades §2.1858.01; {£.33820
SHos - -
Diferencias de cambio - 2
Deterioro y resultados por de instr tos fin 05 44285 35 {72.663 40}
Detericros - -
Resultados por operacionss de is cariera interiar {1.153.85) 78,24
Resulinds por opmacicnes de la oertes exderior 128,72 {8.58524
Resultades por pperacionss oon derlvados &2 520,28 $1.288.52)
iros - -
RESULTADD FINANCIERD 85747454 | {31.947.51)
RESULTADOC ANTES DE IMPUESTOS 826.281.24 | {89.014.45)
Impuesto spbre beneficios (nota 10} 5 et
RESULTADO DEL EJERCICIO 826.281,24 | {89.014 45

{*} Se presenta dnica y exclus ivamente aefectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicic 2023

ABANCA RENTA VARIABLE E SPANA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en = patrimonio nete

A} Estados de ingres os y gastos reconocidos corres pontiientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

{Eurcs}
3144272023 3132022
Resultade de la cuenta de pérdidasy ganancias 825.284,24 {89.044 45)
Total ngrss s v gasics imputado: direciaments an ol patimonio atrbuido a - -
participes o aocionistas
Totsl ransferencias = la cusnis de péedidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos £26.281,24 | {89.014 .45} |

{*} Se presenta Gnica vy exclus ivamente a efectos comparativos

La memporia adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023
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(1) Naturaleza y actividades principales

Abanca Renta Variable Espaiia, Fondo de Inversion (en adelante el Fondo), es una Institucién de Inversién
Colectiva, constituida en Madrid, el 17 de septiembre de 2014, por un periodo de tiempo indefinido, con
domicilio social en Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que
desarrolla la anterior Ley, Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mércados de Valores y de los Servicios de
Inversion, asi como en las circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores que regulan
las Instituciones de Inversion Colectiva. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

¢  Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

e Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en depésitos o en cuentas
a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no tiene esa consideracion o en
compra-venta con pacto de recompra a un dia en valores de Deuda Publica. El patrimonio no invertido
en activos que formen parte del mencionado coeficiente de liquidez debera invertirse en los activos o
instrumentos financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre. El RD 1180/2023, de 27 de diciembre, ha eliminado la obligacién en el
mantenimiento de este porcentaje minimo del 1% (coeficiente de liquidez). La entrada en vigor de esta
medida ha sido el 17 de enero de 2024.

e Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008,
de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se establecen y desarrollan determinados limites para la
utilizacion de estos instrumentos. La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada
para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

e Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de endeudamiento.
e  Obligacion de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

¢  Obligacion de remitir, en el Gltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros
relativos a la evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimero 4.807 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comision
Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en
el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012. Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos
financieros, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.
La gestion y administracion del Fondo estéa encomendada a Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Los valores se encuentran depositados en CECABANK, S.A.,
siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

Con fecha 22 de febrero de 2023 quedé inscrito en el Registro Mercantil de Madrid el cambio de
denominacion de la Sociedad Gestora, pasando de Imantia Capital, SGIIC, S.A. por la actual Abanca
Gestion de Activos, SGIIC, S.A.

(2) Bases de Presentacion

(2.a) imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Abanca Gestion de Activos, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de sus operaciones y de
los cambios en el patrimonio neto del Fondo a 31 de diciembre de 2023.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas en el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora el 28 de junio de 2023. Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros
auxiliares de contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacion establecidas
en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.



(2.b) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo.

(2.c) Juicios y estimaciones utilizados

Durante el ejercicio actual no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados
por el Fondo.

(3) Aplicacién / Distribucién de Resultados
Sera de manifiesto distribucién para los ejercicios con beneficio y aplicacion para los ejercicios con pérdidas.

La propuesta de distribucion del resultado del Fondo del ejercicio actual, formulada por los Administradores -
de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacion por el Consejo de Administracion, es traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

La aplicacién del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado el 28 de junio de 2023 consistio en
traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion
contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores. Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales
son los siguientes:

(4.a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo.
En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, 1as periodificaciones de ingresos y
gastos se realizan diariamente como sigue:

o |los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés
efectivo. Se exceptian del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se lievan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del
cobro.

e Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual
nace el derecho a percibirlos.

o Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del mismo.

(4.b) Reconocimiento, valoracion y clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda exiranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de
transaccién.

Con caracter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del
mismo, cuando expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Asimismo se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:
e Deudores

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectda a su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.



Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion, se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversién colectiva se valoran
inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contrario, el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestaciéon entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion. De esta valoracion inicial se
excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que se devengan aun cuando no
figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como tipo de interés el de mercado.

En la valoracién inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la Gltima liguidacion y
no vencidos o “cupén corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses
de la cartera de inversion” del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de
dicho cupén.

El importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de
venta. ’

La valoracién posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando
como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracion de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas representativo por
voliimenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera suspendida se toma el Gltimo cambio fijado
u otro precio si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizacién en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion. En ese caso, el valor razonable .
reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y
primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la Ultima
transaccion represente una transaccion forzada o liquidacién involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de
valoracion, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion;
utilizacion de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en
el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento
de flujos y valoracion de opciones en su caso.

3. Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los cambios que
resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos econémicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de valoracion
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

5. Depésitos en entidades de crédito de acuerdo a la letra e) del articulo 48.1 del Reglamento de 1IC
y adquisicion temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la
tasa interna de rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacioén anticipada o
de riesgo de crédito de la entidad.

6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva: siempre que se calcule un
valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para
el dia de referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto
a la publicacién del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la periodicidad de calculo del
valor liquidativo, se utilizara el Gltimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso
de que las IIC se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.



Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, IIC de IIC de inversion libre e 1IC
extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede
utilizar valores liquidativos estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles
de recalculo o confirmacion.

7. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como
tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no
exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacion
de métodos o modelos de valoracion adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los
requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de instituciones de inversién
colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

» Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a los
criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

¢ Acreedores

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
La valoracién posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion,
o en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo
corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afio.

(4.c) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucién, entendiéndose como
tal el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia
de la liquidacién para los valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos dltimos
casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacién y la liquidacién se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecuciéon se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el apartado b) anterior.
El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
ejecucion de las ordenes.

(4.d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato o de la entrada en
valoracion de la operacién, segin corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido. El efectivo depositado en concepto de garantia se contabiliza en el activo del balance
(‘Depésitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depésitos de garantia”). El valor
razonable de los valores aportados en garantia por la institucién de inversion colectiva se registra en

cuentas de orden (“Valores aportados como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segtn corresponda. En aquellos casos en que el
contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultado por operaciones con derivados”.



(4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacién y hasta el momento
del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe
nominal comprometido de los elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los
valores depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance (“Depbésitos de
garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depésitos de garantia®). El coste de las opciones
compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del activo del balance, en
la fecha de contratacion de la operacién. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan
en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacién

de la operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoraciéon
inicial 0 posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas
anteriores. Se excluiran de esta regla las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de
adquisicién, sin embargo, la valoracion inicial no podra superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(4.f) Adquisicion y cesién temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicién con pacto de retrocesion, se contabiliza por el importe
efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos
subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicién temporal de activos de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
«Variacion del valor razonable en instrumentos financieros». En caso de cesién en firme del activo adquirido
temporalmente, se estara a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos
financieros.

(4.9) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de
valoracion, o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se
registran de la siguiente forma:

+ Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracién (véase nota 4.b).

o Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

(4.h) Valor tedrico de las participaciones

E! valor liquidativo de la participacion en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el
patrimonio, determinado segun las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras
circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en
circulacién a la fecha de calculo.

(4.i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econémico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en
su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion, se realiza diariamente la
provision para el Impuesto sobre Sociedades.

(4.)) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley.



(5) Deudores

Se muestra a continuaci6n el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros| 22023 | 202 P} |
Haoiendas piblica deudors
g7 rgtencionss v pages B cusnts {Neota 1) 32 858 41 15808 EQ
Dewolucién doble impesicidn intemacional - 31218
Depss s de garantiss operaciones oon derhados 3148288 2351538
Ciros deudores 1.418 63 145 32
¥ Deudores 85.565, 89 48.485 38

El vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

(6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al cierre del ejercicio actual
y anterior:

importesen Euros| 317122023 | a0z Py |

LCartera interior 4,771 928 32 2B289THA87
Valores represantslivee dedeuds - -
inbrumenios de palrimonic 3.787.030 47 248784797
Ims tituciones de inversidn colecths 504,740,285 321.427,90
Depdsitos on entidedes de orédite - -
Drerivados 168,80 -
Chros - -
L artera exterior 1.905 00 2433010
alorez represenigthve dedeuda - -
Intrumentos de pelrimonio - 1838810

Instituciones de inversifn oolective - -
Cepts tos en antidedes de oridito - -
Crerivados 1 90ELD £ 92 00
Oteos i . -
Intereses de 1a cartera de inversidn - -
tnversiones morosas, dudosas o en fitigio - -

El ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo
al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota.
Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes
“Derivados” y “Otros”.

El ANEXO Derivados muestra el detalle de los importes comprometidos por las posiciones mantenidas por
el Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de
esta nota. Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los
epigrafes ‘Derivados’.

Los epigrafes ‘Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre de los ejercicios actual y anterior recogen,
principalmente, las primas pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los
saldos deudores y acreedores derivados de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados.

Durante los ejercicios actual y anterior, el valor razonable de los activos financieros se determina tomando
como referencia los precios de cotizacién de mercado.

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al
cierre del ejercicio actual como del anterior. EIl ANEXO Cartera de inversiones financieras y el ANEXO
Derivados muestran el detalle de los activos, asi como las divisas en que estan denominados.

Al cierre del ejercicio actual y anterior, los activos financieros de la cartera de inversiones tienen fecha de
vencimiento indeterminada.

(7) Tesoreria

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:



importes en Eumsl 311272023 I BNA22002 1*} 4|
Cusntas =n el depositarie TEST5. 42 34.8318,41
Ttras cuentss detesoreris F4E 7T, 2B 4TB20218
= Tesoreria 824.452.70 5140418 80
Cusmz en Euros 82415270 51401880
Cusnize e moneds exiranjers - -
*** Tesoreris 824 452,70 51404880

Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados
en el ejercicio actual y en el ejercicio anterior, respectivamente. Estos saldos son remunerados a los tipos
de interés de mercado. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se
encuentran disponibles para ser utilizados. El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual
y anterior es inferior al afio.

(8) Fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el
estado de cambios en el patrimonio neto. Todas las participaciones estan representadas por certificaciones
sin valor nominal y confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo. El nimero de
participaciones no es limitado y su suscripcién o reembolso dependeran de la demanda o de la oferta que
de las mismas se haga. El precio de suscripcion o reembolso se fija, diariamente, en funcién del valor
liquidativo de la participacion obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo establecido
en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio actual Abanca Corporacién Bancaria, S.A., tiene en propiedad el 62.52% del
patrimonio del Fondo (33.83% al cierre del ejercicio anterior).. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el
calculo del valor liquidativo de la participacion se calcula de la siguiente manera:

importes en Euros 317122023
! Patrimonio Participaciones Valor Liguidativo | Participes |
£.151.582.68 453003154 12,38 s

importes en Euros 3171272022 {*}
[ Patrimonio Participaciones Valor Liquidative | Participes i
3.402.808,58 387.905.50 8,58 TE

De conformidad con la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no
debe ser inferior a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucién permanente de este nimero minimo
en caso de llegar a ser inferior.

(9) Acreedores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros| 31/12/2023 | 31/12/2022 (1) |
Hacienda publica acreedora {Mota 10}
Comisiones 648252 5.781,95
Acreedores por reembolsos 580.23 1.681,18
Otros acreedores 4486 47 2.5655,74
= Acreedores 11.559,22 11.008,87

Se muestra a continuacion el detalle de las comisiones de gestion y custodia pendientes de pago al cierre
de los ejercicios actual y anterior, asi como el importe devengado por estos conceptos:

importes en Eu rnsl 314372023 3VAR202Z{%}
| Pandienie de pago I Total devengado Pendiente de pago L Total dewvengado
ComBicn de gstidn 8.038.42 £8.965.08 4.918,80 4T.E2433
ZomBian de mstodis 447,10 4.B/BT AR 1.742.18 38214040

&.48252 §3.32 1 5.781.35 5108533



La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y la entidad depositaria, encargada del
deposito y custodia de valores, son remuneradas por sus servicios tal y como se muestra a continuacion:

Comisiones aplicadas

| Gestién {Anualy | Depostario {Anual} | Gestitn sobre Resultados |

1.258% s /Pakimonio 2. 1% = /Patrimonic 20% del exces o de rentabilided del Fondo soive ladel indice
IBEX 32 Tedal Felurn, sin superasr & 59 de los resultsdas

Tanto la comisién de gestion como la comisién de depdsito son porcentajes fijos de remuneracion que se
periodifican diariamente, siendo su base de calculo el patrimonio del Fondo.

El sistema de imputacién de comisiones sobre resultados implantado por la Sociedad Gestora evita que un
participe soporte comisiones cuando el valor liquidativo de sus participaciones sea inferior a un valor
previamente alcanzado por el Fondo y por el que haya soportado comisiones sobre resultados. A tal efecto
se imputara al Fondo la comision de gestion sobre resultados so6lo en aquellos ejercicios en los que el valor
liquidativo sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en ejercicios en los que existiera una
comisién sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liquidativo alcanzado por el Fondo sélo vinculara
a la Sociedad Gestora durante periodos de tres afios.

El vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

(10) Situacion fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

A continuacion se incluye una conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios actual y anterior y el
resultado fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacién de cuentas anuales

importes en Euros| 2T [ stmapozz i |
Res glitado contsble daf siercicio. antes de impussios BP0 X128 BB O184F;
Compensacifn de bases negatives de gercicios snteriorss {ROE 381, 3¢ -
Base imponible fiscal ¥ base contable ded impuesio - {88.01445;
Luots sl 1% y gasto pos to sobre Soch iMota B g E
Retenciones y pagee a cusma (Mots &) (22 8R8 41 RODEED:
Impuesto sabre Sociedades a recuperar {32 656,41} {13.008,50)
Bes s imponibles negetives pendientes de compensar jantes de impusstos del sjercicic) 1771884 T2 ZEJBEB31.ER
Bee = imponikles negstives del giercicis - BRD14SE
Bases imponibles nagativas pendientes de pensar en sjeroicios fulurns 1. 779.664, 79 2557046 03

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 3/2016, que modifica la disposicion transitoria trigésima sexta de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, el Fondo puede compensar las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion, con las rentas positivas del ejercicio y siguientes con
el limite de! 70% de la base imponible. No obstante, en todo caso, se pueden compensar en el periodo
impositivo bases imponibles negativas hasta el importe de 1 millén de euros.

Segun las disposiciones legales vigentes, fas liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion esta establecido en cuatro afios.

El Fondo no ha recibido inspeccién alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los
impuestos que le son de aplicacion, con relacién a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman
contingencias significativas futuras que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que
se estime conveniente.

(11) Transacciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio actual y anterior el Fondo no ha realizado operaciones con partes vinculadas.

(12) Politica y gestion de riesgos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo a la politica de inversion
definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicién del piiblico en el registro correspondiente de la

L



Comisién Nacional del Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes
establecidos legalmente en relacién a los riesgos de crédito, liquidez y mercado. La Sociedad Gestora
cuenta con sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estan sometidas las inversiones. Los
principales riesgos son los siguientes:

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo
de crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando
resulten pagaderos. Las agencias de calificaciéon crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un
valor de renta fija caera si se incumple la obligacién de pagar el principal o el interés, si las agencias de
calificacion degradan la calificacion crediticia del emisor o la emision o bien si otras noticias afectan a la
percepcion del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion
crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion
crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los
emisores de los titulos de renta fija o la seleccién de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia
determina la asuncién de un elevado riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a elios, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago, principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen la cartera
de inversiones financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo
de activo. La cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros,
asi como de la evolucién econdémica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion
general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos
paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos
de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad lo que
determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Al cierre de los
ejercicios actual y anterior, la exposicioén del Fondo a este riesgo es alta.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los
activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de
estos activos, mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor
cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la cartera de inversiones financieras del Fondo no presenta
exposicion a este riesgo.

- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversiéon en activos denominados en divisas distintas
a la divisa de referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de
cambio. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la exposiciéon del Fondo al riesgo de tipo de cambio se
expresa en la Nota de Tesoreria (7) y al Anexo de la Cartera.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado,
también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento
del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que
ésta no tenga todo el éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen
fin de las operaciones.

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar
el patrimonio neto de la IIC. Para la medicion de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segun la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV (modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Al cierre del ejercicio actual y ejercicio anterior, el Fondo presenta la siguiente exposicion a este riesgo:
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Derivados. % Importe comprometido sobre patrimonio

l 31/12/2023 [ stizzoz(y |

.24 858

(A

{(13) Informacién sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales refacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante los ejercicios actual y anterior.

{14) Remuneracién del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 y 2022
han ascendido a 3.258,00 y 2.158,00 euros respectivamente, con independencia del momento de su
facturacion.

(15) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién Adicional
Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo
maximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior
sobrepasen el mencionado plazo maximo legal.

(16) Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 5 de febrero de 2024, se envi6 a todos los participes del fondo ABANCA RENTA VARIABLE
ESPANA, Fl una comunicacion individualizada en la cual se les informé detalladamente de diversas
modificaciones en su politica de inversion.

Dichas modificaciones han entrado en vigor una vez finalizado el plazo de derecho de informacion de los
participes y tras la inscripcion del correspondiente folleto informativo actualizado en los Registros de la
CNMV, el pasado 8 de marzo de 2024. Asi mismo, el fondo ha pasado a denominarse ABANCA RENTA
VARIABLE DIVIDENDO, FI.



ANEXO

ANEXO Carlera de inversiones financieras { 1} - importes en Biros | 344282023 31122022 {*}

[IsiN [Divisa [Deseripeian |vatoracion [intereses |Valoracién [intere s
ES0I3TI05MS UR ACCICNESIACERMOXK 13.137.82 1128538
ESot1ETERT EdR ACCIONE I8 4E4. 54 45.543,28
ESQi3067E 1T EUR  ACCIONESIENDESA £1.428, 7% 42,782,584
ES0t7aEIRNE EUR  ACCICHESIREPSOL, SA 198.383. 46
ESjtELN2 EUR  ACTIDNESVISCOFAN 17.288.00
ESO1IRENa1T EUR 312430
EENMBINE EUR 3405472
ESDTI08Es EUR 2 205,58
ESPI3RA0TTL EUR 1473780
ESOt12211838 EUR 24208845
ESQ1TB338E1S EuUR 192.938,€0

EdR 40T 445,22

3 EuR €055

ESQTSEBEY 1 EUR t IEERCROLA £17.888 11 23842022
ESU3isicms EUR  ACTIONESIENAGAS, 84 3254458 13,7708
ES{iZ4244E3¢ EUR  ACCICHESHJAFPFRE EE088. B
ESO112880A24 EUR  ACCIONESIH.SABADRELL B5EA2 02 351313
E50140208018 EuR CICHESICAIKABA NK. 185,563,483 1722859
ESQ14830E007 EUR  ACCIOMESINDITEX G 802,06 otk <)
ESQIQETOI8 EUR 188 14218 H
ESA 75018 EUR 18 448,72
ESI0E02E03 EUR 21.084 88
ESUQTL0T EUR 30573
E5010368007 EUR 174 183,44 8218196
5171596087 EUR 32.225,08 234385
ESJ13TRERQ1B EUR 15851 E 11.875400C
ESDLERRETL EUR  ACCIONESISOLARIA ENERGIA NaTE 13 13588
ESOQEER0a3 EuUR 20 438,40 28.382.20
RIQOIZBIESS EUR 2382202
ESJ110200012 EUR 147 138,11
ESHILEE0182R EuUR  ATC 20.253.%
+#% Cartera Ind -4 tos o AI6T.030.47 28917
FROQIQES TS EUR  PARTICFATICGHES|LYACH B3E B804 74025 3314277

~ Instituci de i i deofi 504,740, 25 <3 ¥ -2 o

EuUR  ACCIONESIARCELORRIT 123518

o5 de

18.365,10
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ANEXO

ANEXG Derisatps - importes en Buros BUINA23 sz ry |
tdentificadar def derivads [Givse [Posican Eugacen’ke [Descripeian [Nominat Comp j Hominal Comp tide
IBF4 Indm EUR  LARG Futuras Somprscos FUTUROIBEAZR1D 204 <4005
1BF3 Index EUR 1ARBA  Futwos comprados FUTURDIBEX3E S

20:23 C4208 Index EUR  LARSA  Comges opciones CALL  DPCIONIY EURD §T 1020230130
17:23 04108 Indmx EUR  LARGA  Compasgoicnes CALL  OPCIONDS EURC STOMKENODZ0217
por iotis | o B4.440,00
a4 ndex EUR  CORTA  Futwss vendides FUTUROIEURG § TOKK BANKS! &0 219,00
1DF Index i EUR CORTA  Futurcs vendides FUTURDIBEXIE1 48.20,20
EyR  CORTA  Futwres wendiso:

1824 PIS0E Indsx EYR  CORTA Carmgra opoicnes PUT  DFCID 4 1 RUKLI
2 17723 PRI indas EUR  CORTA Carra spoienes PUT  QPCICNID] BURG STOOKENDZRZS IR 1T

por perias i N 1.560 870,00 LDET04500




ABANCA RENTA VARIABLE ESPANA, FI
INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2023

Finaliza un afio 2023 donde el protagonismo tenia que haber recaido sobre el anunciado proceso de normalizacién
monetaria iniciada ya por los bancos centrales en la segunda mitad del afio precedente y sus previsibles consecuencias.
Este proceso respondia a la necesidad de dar respuesta a los efectos provocados por los dos grandes eventos de lo
trascurrido de este decenio, la pandemia global y el conflicto bélico en Ucrania, que en el plano estrictamente econémico
habia tenido una consecuencia: la inédita vuelta de la inflacién al primer plano de la realidad econémica. El guion nos
decia que la contundente accién de los bancos centrales en materia de tipos de interés que ha llevado al BCE a realizar
6 subidas consecutivas de tipos a lo largo de este afio a sumar a las 4 que ya habian realizado en el ejercicio 2022 para
completar el ciclo de mayor tensionamiento monetario de su historia, tendria como consecuencia tal fortalecimiento de las
condiciones financieras que en buena légica provocaria una reconduccién deseada de las altas tasas de inflacion
registradas. La entrada en recesion de las economias era el seguro tributo que tendriamos que ofrecer para satisfacer
ese casi exclusivo objetivo de las autoridades monetarias.

L.a consecuencia en los mercados de renta fija tendria que haber sido la del I6gico sufrimiento que en los activos provoca
cualquier subida de tipos de interés, a lo que aiadir la también Idgica merma en la valoracién que provoca la ampliacion
de los diferenciales de crédito provocados por la mayor debilidad de los balances empresariales que genera cualquier
ciclo recesivo. A la renta variable en este contexto no tiene que irle muy bien dado que ciclos econémicos bajistas deben
tener como consecuencia menores niveles de ventas, que unidos a una inflacién alta conducen necesariamente a una
contraccion de margenes empresariales que tienen que verse reflejados a la baja en la valoracién de las compaiiias.

Pues nada de lo previsto ha sucedido salvo el cumplimiento del compromiso de endurecimiento monetario y una inflaciéon
que se ha reconducido incluso a un ritmo mas rapido al previsto por los analistas, pero sin las consecuencias esperadas -
en materia de crecimiento econémico. Ninguna economia significativa ha entrado en recesion y la reaccion de los
mercados ha distado mucho de ser la prevista. Los de renta fija han presentado el mejor desempeiio en mas de una
década por el doble componente de bajadas de tipos de los activos y de fuerte estrechamiento de los diferenciales de
crédito. Tomando como ejemplo el mercado europeo, el bono aleman a 10 afios termina el afio 59 p.b. méas bajo de donde
lo empez6 y el indicador de crédito mas representativo de riesgo, el de High Yield cayendo 158 p.b. en el periodo. La renta
variable merece mencién especial cosechando el S&P un crecimiento del 26,2%, el Eurostoxx de un 23,2%, y el IBEX-35
del 22,8%. Hemos asistido ademas al nacimiento de un nuevo acrénimo en el mundo de las finanzas, el de los 7
magnificos, compendio de las grandes compaifiias tecnoldgicas americanas que han encontrado un nuevo gran aliado
para justificar sus altas valoraciones, la inteligencia artificial. El impacto del uso de esta nueva tecnologia en las cuentas
de muchas de estas compaiiias impulsa al Nasdaq, indice del que creiamos que ya lo habiamos visto todo, maxime en
un contexto de tipos al alza, nada menos que un 55,2%.

Dejamos el afio con expectativas de profundas bajadas en tipos de interés apoyadas en una segura reconduccion de las
tasas de inflacién. Nos veremos el afio que viene para corroborarlo.

A lo largo del ejercicio se avanzd hacia un sesgo mas defensivo y conservador, a medida que el mercado recuperaba y
se acercaba a los maximos de los ultimos afios, en linea con nuestra vision cauta sobre el ciclo econémico, y en especial
por el efecto sobre el ciclo de la continuacion de las subidas de los tipos de interés. En ese sentido, se elevo el peso en
los sectores de telecomunicaciones y eléctricas y servicios publicos, rebajando en banca, petréleo, farmacéuticas y
aceros, mediante la compra de Endesa, Redeia e lberdrola, asi como en la compafia de infraestructuras de
comunicaciones Cellnex o en Amadeus, vendiendo o reduciendo posiciones en los bancos Caixabank, Sabadell, BBVA,
Santander, asi como en Pharmamar, Repsol y Arcelor. En la segunda parte del ejercicio se volvié a subir peso tanto en
bancos como en seguros, como modo de aprovechar la mayor estabilidad vista en el ciclo macroeconémico. En este
mismo sentido, elevamos peso en energia a través de Repsol, asi como en Inditex o Ferrovial. La evolucion de la
rentabilidad durante el ejercicio ha sido muy positiva, si bien inferior al indice de referencia debido al posicionamiento
conservador mantenido, tanto en niveles de inversion como sectorialmente.

Gastos de I+D

A lo largo del ejercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.



Informacioén relativa al medioambiente

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha incurrido en gastos de
dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provisién para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Adquisicion de acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la memoria. .

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Con fecha 5 de febrero de 2024, se envié a todos los participes del fondo ABANCA RENTA VARIABLE ESPANA, Fl una
comunicacioén individualizada en la cual se les informé detalladamente de diversas modificaciones en su politica de
inversion.

Dichas modificaciones han entrado en vigor una vez finalizado el plazo de derecho de informacion de los participes y tras
la inscripcién del correspondiente folleto informativo actualizado en los Registros de la CNMV, el pasado 8 de marzo de
2024. Asi mismo, el fondo ha pasado a denominarse ABANCA RENTA VARIABLE DIVIDENDO, F!.



ABANCA RENTA VARIABLE ESPANA, FI
Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2023, que incluyen un Balance de
Situacion, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y
el Informe de Gestidn, se hallan extendidos en folios de papel comun, numerados del 1 al 12 la
Memoria y del 1 al 2 el Informe de Gestion.
De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho

informe de Gestién y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2023, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacién, en la presente pagina.

D. Pedro Raul Lépez Jacome D.Juan Luis Vargas-Zufiiga Mendoza

D. Leticia Iglesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez Sanchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 20 de Marzo de 2024





