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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Banif Cartera Equilibrada, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracién de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. {en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden ¢l balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonic netc y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de! Fondo, de acuerdo con el marce
normative de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacidén de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
Ja Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios v
sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del gjercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisidn de informacidn distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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GLASE 8"

BANIF CARTERA EQUILIBRADA, FONDO DE INVERSION

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

0L4234214

(Euros)
ACTIVG 3112-2012 312122011 {4 PATRIMONIO Y PASIVD 31-12-2012 31-12.201% {*}
ACTIVO NO CORRIENTE . - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES © 69,223.559 44 49.022.110,36
ACCIONISTAS : :
inmovilizade intangible - “ Fondos  reemboisables atribuldos  a 69.223.559 44 48.022.110,38
participes o accionistas
inmovilizade materiat - Capltal S .
Bienes inmuebles de uso propio - Paricipes 67.005,925 386 51.302.658,70
Mobiliario y enseres - Prima de emision . .
Activos por impuesto diferido Reservas -

ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
. Cartera interlor
Valores representatives de deuda
‘Instrumentos de patrimonio

instiiuciones de Inversién Colectiva
Depositos en BECC
Derivados
Otros
Cartera exterior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio
instituciones de Inversidn Colectiva
Depésites en EECC
Derivados
Ctros
intereses de la cartera de inversién
inversiones morosas, dudosas o en iltigio
Periodificaciones
Tesoreria

69,323.160,38

45,095.661,95

1.490.577,73 231,102,581
56.833.455 89 48,137.847 18
17.712.457 82 26.730.774.88

140,000,02

14.801.214,38
2.759.841,12
11.267,00

4297989 58

2543277490

48.117.791,16

18.406.907 44

49.045.298,21

72.484,94

18.382.477 81

2442963

3.212,22 164,56
1.299.116,76 726.712,25

{Acciones propias)
Resuftados de ejercicics anteriorss
Qtras aportaciones de socios
Resuitado det gjercicio
{Dividende & cuenta)
Ajustes por camblos de
Inmovllizado matertiai de uso propio
Otro patrimonio atribuldo

PASIVO NG CORRIENTE
Provisiones a large piazo
Deudas a largo piazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corte plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pastvos financieros
Derivades
Periodificaciones

vaior  en

2.217.634,08

(2.280.549,34)

95.550,94 73,561,569
95.887,19 57.185,84
370375 £.365,75

TOTAL ACTIVD

£9.323.150,38

49.085.661,98

TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO

$9,323.160,38

49,085.661,85

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromises por operaciches largas de
derivados

Campromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Vaiores cedidos en préstamo por ie HC
Vaiores aportados como garantia por la iC
Vajores recibidos en garantia por la G
Capital norinal no suscrito ni en circulacion
{SICAV)
Perdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

15.716.644,13 4.542.654,98
13.614.655 63 2 B83.304,48

- 2,101.687,50 1,858.350,50
2.284.410,24 3.560,90
2.284.110,24 3.560,30
["18.000.754,37 4.546.215,88

t as Notas 1 a © descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2012.
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BANIF CARTERA EQUILIBRADA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMERE DE 2012 Y 2011

{Euros)
2012 2041 ()
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones refrocedidas a la G 225.313,56 436.668,90
Gastos de Personal - v
Otros gastos de explotacion {974.314,38) (523.212,18)
Comision ge gestidn (8¢7.955,78) (479.439,14)

Comisioén depositario 163.152 56} (3281281

ingresc/gasto por compensacion compartimento - -

Otros {13.166,05) {11.180,44)
Amortizacion del inmovilizado materiai - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de Inmovilizado - .
RESULTADC DE EXPLOTACION (749.000,83} (386.543,29)
Ingresos financieros 19.048,32 42.753,16
Gastos financieros {25.232,29} {156.091,47)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 1.358.989.48 {830.332,78)

Por cperaciones de la cariera interior 398.3856,63 {323.791,43)

Por operaciones de la canera exterior 840.602,85 {60€.541,35)

Por operaciones con derivados - . .

Qtros - -
Diferencias de cambio (37.534,23) [166.456,26)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1.671.3683,63 (824.878,70}

Detariores - -

Resuftados por operaciones de la cartera interior 247130, 21 {365.197.08)

Resultados por operacionas de 1a cartera exterior 2.525.602,10 (1.133.880,39)

Resultados por operaciones con derivados {1.101.368,68) 874.288,77

otros - -
RESULTADC FINANCIERO 2.966.634,91 {1.884.008,05)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.247.634,08 {2.280,643 34)
Impuesto sobre beneficlos - -
RESULTADQ DEL EJERCICIO : 2.217.634,08 (2.280.549,34)

(*) Se presenta, tnica v exclusivamente, a sfectos comparativos.

i.as Notas 1 a © descritas en Ja Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2012
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CLASE 8°

BANIF CARTERA EQUILIBRADA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en e patrimonio neto correspondientes a fos ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011 )

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011;

Euros

2012 2011 (%)

Resultado de Ia cuenta de pérdidas y ganancias 2.247.834,08 | (2.280.549,34}

Total ingreses y gastos imputados directamente en ef patrimonio atributdo a participes o accionistas

2,217.634,08 | {2,280.549,34)

Total transferencias a 1a cuenta de pérdidas y ganancias

Totat de ingresos y gastos reconocidos

{*) Se pragenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 82

Banif Cartera Equilibrada, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia def Fondo

Banif Cartera Equilibrada, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyd el 14 de octubre de 2010. EI
Fondo se encuenira sujeto a lo dispuesto en ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion
Colectiva, en to dispugstio en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se regiamenta dicha ley y en
la restante normativa aplicable. :

El Fondoe figura inscrito en ef registro administrative especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 4.285.

Ef objetc del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no,.siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fendo, el misme no
tiene respensabilidades, gastos, actives, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la sifuacidn financiera y los resultados def mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memotia de las cuenias anuales respecio a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion de) Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
det piblico en el registro correspondiente de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 18 de septiembre de 2012, el Fonde ha comunicado mediante el correspondiente hecho relevants la
modificacién de su pofitica de inversidn al objelo de ajustar la cafidad crediticia minima para la inversion en
activos de renta fija a la calificacion de solvencia que en cada momento tenga el Reino de Espafia. Dicha
madificacién no desvirtlia fa finalidad ni la vocacién del Fondo y por tanto no se considera un cambio sustancial
de la misma conforme a lo previsto en ¢l articulo 14.2 del Reglamenio de instituciones de Inversién Colectiva,

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo
Santander,

Los valores mobiliarios estan bajo la custcdia de Santander Investment, S.A. (Grupo Sanfander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4). .

Bases de preseniacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtsnidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la



b)

¢

d)

ej

0L4234218

Bramr

Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidn Nacional del Mercade de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estades de informacion reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que !e resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de ia situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones gue se han
generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

|.as cuentas anuales del Fonde, que han sido formuladas por los Adminisiradores de su scciedad gestora, se
encueniran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora {véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios confables

En ia preparacion de las cuentas anuales se han seguido jos principios contabies y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningUn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resuitados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principlos y poiiticas contabtes, criterios
de valoracidn y estimaciones seguidos por Ios Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracicn de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han uiiizado ocasionalmente esfimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de dsterminados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de ia mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los préximes ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

£n todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y oiros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de ia participacion fluctde tanto al alza como a ia baja.

Comparacién de la informacion

La informacién contenida en esfas cuentas anuales reiativa al ejercicio 2011 se presenta dnica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al gjercicio 2012.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante ef gjercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significatives respecto a los
criteriog aplicados en el ejercicio 2011,
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CLASE 87

f} Correccion de errores

En la elaboracién de fas cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011,

Normas de registro y valoracién

En la slaboracién de las cuentas anuaies del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado log siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacién de los actives financieros -

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o deposiios a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de iquidez, ya sea en el depositario, cuando &ste sea una entidad de creédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una insfifucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por ef Fondo en concepio de garantias
aportadas.

- Carera de inversiones financieras: se compone, en su casc, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior vy cartera exterior, La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”

« Vaiores representativos de deuda: obligaciones y demés valores gue supcngan una deuda para
suU emisor, que devengan una remungracion consistente en un interés, implicito o explicite,
establecido contractualmente, e instrumentados en tifuios o en anotaciones en cuenia, cualguiera
que sea &l sujeto emisor.

« . Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
armisor, -

« Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

» Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que ef Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saidos gue se recogen en el epigrafe "Tesorerfa”.

¢ Derivades: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futurcs y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratades, asi come los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidoes por ef Fondo.
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CLASE 87

»  Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las enfidades de capitai-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como impertes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la penod;f cacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

* inversiones morosas, dudosas o en lifigio: incluye, en su casc, y a los mercs efecios de su
ciasificacion contabie, el valor en libros de les inversiones v periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico vy, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, e efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondienies para poder realizar operaciones en fos mismos vy el fotal de derechos de credito y
cuentas deudoras gue por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deteriore de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasio o un ingrese, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii, Clasificacién de los pasivos financieros

l.os pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en ios siguientes epagrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Deébitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable ds las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y ¢l valor razonable de los
contraios de permuta financiera gue el Fondo fiene contratados, asi comc los derivados implicitos
incorporados, en su case, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su vaioracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financiaros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido ciasificados a
efecios de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo,

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
apigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Pubiicas y los importes pendienies de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a

pagar’.
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b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i, Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que saivo evidencia
en contrario sera ef precio de la transaccién), integrando fos costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “vaior razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), incluyende ios costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
exphmtos devengades desde la Gitima itquldamon se registran en el epigrafe "Carera de inversiones
financieras — Intereses de ia carlera de inversidén” del activo dei balance. Posteriormente, los activos se
vaioran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en gue se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.ii).

En todo caso, para la determinacion dei valor razonable de los actives financieros se atender4 a o siguiente:

- instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es ef valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de clerre, utilizando el mercado mas representative por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se caicula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones antenores teniendc en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacidn en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En &l caso de que ne esté dispenikle un
precio de cotizacion, el valar razonable se correspende con el pracic de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significative en las circunstancias econdmicas desde ef momento de la
fransaccién. En este caso, se refiejaran las nusvas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares, En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicarén técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonabie en ef momento actual de otros
instrumenios gue sea sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de apciones,
an su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible dates observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y da riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precic que iguala el rendimiento
internc de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicicn de ics valores,

- Instrumantos de patrimonio ne cotizados: su valor razonabie se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
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participada, corregido en &! importe de !as plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impueslos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y gue subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depoésitos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se caicula,
generalmente, de acuerdo al precic que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédite de la entidad,

- Acciones o parficipaciones en otras instituciones de inversién calectiva y entidades de capital-riesgo: su
vaior razonable es el valor liquidative del dia de referencia. De no existir, se utifizaré el (itimo valor liguidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema mutiilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, slempre gue sea representativo.
Para las inversiones en HC da inversién libre, IIC de IIC de inversién libre e iC extranjeras similares, segln
fos articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonabie es el
gue resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquide o se trate de instrumentos derivados no negeciades en mercados regulades o
sistemas muitilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuadces y reconocidos conforme a lo estipulade enla Circular 5/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisidén Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

l.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagat”, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de Ia transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante & método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

L_os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario seré el precio de ia transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en st baja. Los cambics que se produzean en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {(véase apartado 3.g.iii}.

En particular, en ef caso de la financiacidn por venta de vafores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de actives adquiridos temporalmente o activos aportades en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonahle de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los actives adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El ratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los actives que se transfieren:
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1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pactc de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se daré de baja del batance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cuaiquier nuevo
activo obtenido menos cualguisr pasive asumido, v el valor en jibros det activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active.

Se daran de baja los activos en los gue concurra un deterioro noterio e irrecuperable después de su
inversién con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias,

2. Sise retienen sustancialmente jos riesgos y beneficics asociados al activo financiere transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precic de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestataric tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros cascs analogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con fos mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valoraré posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedides en el marce de un acusrdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar l0s
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valer de los actives prestados o cedidos en
garantia se reconocerén, en su casc, en ips epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC" o
“Valores aportados como garantia por la liIC”, respectivaments, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente jos riesgos y beneficics asociados al activo financiero
transferido, éste se daré de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activaes financiesos sdio se dan de baja del balance cuando se han extinguido
ios flujos de efeciivo que generan ¢ cuando se han transferido sustancialmente a terceros os riesgos y
beneficios gue llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
guande se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i, Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizen ei dia de
contratacion, mientras que ias operacicnes de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, ‘se contabilizan el dia de liquidacion. i.as compras s¢ adeudan en el epigrafe "Cartera de
nversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, segiin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financierns — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en ef caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gigcucidn el de confirmacion de la opsracion, aunque se desconozca &l numero de participacionas o
acciones a asignar. L.a operacion no se valorara hasta gue no se adjudiquen estas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.
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i, Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes "“Compromisos por
operaciones fargas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segin su naturaleza y por ef importe nominal comprometido.

En ios epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financiercs — Resultados por
operacicnes con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operacionss
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se regisiran las
diferencias que resullan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos confratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en et valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambic” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno scbre ef patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012. La contrapariida de estas cuentas se regisira en el
epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segln su saldo, del balance,
hasta la fecha de su fiquidacion, excepte en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se regisira, en su caso, en los epigrafes "Deudores” o “Acreedores” det active o del pasivo,
respectivamente, segun su saido del balance, hasta la fecha de su fiquidacion.

ifi. Adguisicion temporal de aclivos

Cuando existen adquisiciones temporales de actives o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la carlera interor o exterior del balance,
independientemente de cudles sean los instrumentes subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonabie gque surjan en ias adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera intesior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contraics de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento def cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de ias cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el gjercicic de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Detivados” de la cartera intericr o exterior del activo (o pasive) del balance, en Ia
fecha de ejecucion de la cperacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondienies para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
cperaciones con derivados”™ o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambics en el valor razonable de estos contratos. La
contrapattida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la carlera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saide, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aguelios casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabiizarén en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resuitados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciongs sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la vaigracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido ¢ vendido, quedando excluidas las operaciones que se fiquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia at Fondo distintos de efectivo, ef vaior razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la 1IC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverios. Cuando existe efective recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance. '

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, correspanden, fundamentaimente, a gasios e ingreses liguidados por anticipado que
se devengaran en i siguiente ejercicio. No inciuye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patfrimonic propic del Fondo son las participaciones en gue se encuentra dividido su
patrimonio, Se regisfran en el epigrafe “Patrimonio afribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolsc, en funcion dei vaior
liquidativo del dfa siguiente al de su solicitud. Dicho valor liguidativo se calcula de acuerdo con los criterios
establecidos en la Circular 8/2008, de 26 de naviembre, de la Comision Nacionat del Mercado de Valores.
Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, ai
epigrafe “Patrimonio atribuido a participes 0 accionistas — Fondos reembolsabies atribuidos a participes o
accionistas — Participes” del balance.

El resultado de! ejercicio det Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuide en dividendos

{en caso de beneficios), se imputa af saldo del epigrafe "Patrimonic atribuido a participes o accionistas —
Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de actives financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidén se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su pericdo de devengo, por aplicacidén del método del
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tipo de interés afectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones merosas, dudosas 0 en
itigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
ia cartera de actives financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras ~ Intereses de
la eariera de inversidn® del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i os dividendos percibidos de otras sociedades se reconccen, en su €aso, como ingreso en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fonde come consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripeion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los ingresos que fecibe ef Fondo como coensecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soporiadas, de manera directa o indirectamente, se regisiran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la [1C” de |a cuenta de pérdidas y ganhancias.

Las comisiones de gestibn, de depésitc asi como otros gastos de gestidn necesarios para e
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes direcltamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se regisiran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financiercs” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en &l caso de las comisiones de liguidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacién — Ctros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ifi, Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs

El beneficic o pérdida derivade de variaciones de! valor razonable de fos activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deteriore y resultadc por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs®, seguin corresponda,
de ia cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.1, 3.b.it y 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre bengficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por ei gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasio o ingreso por el impuesto
diferido. ' '

El impuesto corriente se corresponde con la canfidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
kquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su case, las deducciones y el derecho
a compensar {as pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

10
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y ta
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente vaioracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasives por impuesto diferido, mientras que tas diferencias temporarias
deducibles y jos créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan tugar a activos por impuesto diferido.

En caso de gue existan derechos a compensar en ejercicics posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar ai reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y s6io se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuanta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden dei Fondo.

Cuando existen pasives por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se

realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran ios correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

l.a moneda funciona! del Fondo es el suro, Consecuentemente, fodos los saldos y fransacciones

denominados en menedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen fransacciones denaminadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando tos tipos
de cambio de coniado de ia fecha de la transaccién, entendiendo como fipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habii anterior a esa fecha,

t as diferencias de cambio que se producen al convertir jos saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resio
de partidas monetarias vy las partidas no monetarias que forman parie de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se lievarén conjuntamente con las pérdidas v ganancias derivadas de
iz valoracion (véase Noia 3.g.iil).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en ef articulo 67
de la Ley 35/2003 v los articuios 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escritc en materia de conflictos de interés gue vela por ia independencia en la
ejecucién de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente aciualizado de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por Ia socledad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés, Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores gue ios
de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigenle, los informes pericdicos regisirados en la
Comisién Nacichal det Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre fas operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacidon e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenscientes
al grupoe de la sociedad gestora del Fondo, el imporie de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario v el importe efectivo por compras y ventas realizade en activos amitidos,

~colocados o0 asegurados por el Grupo de Ja sociedad gestora,
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Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depositos an EECC’, "Derivados” e “Intereses de la carfera de inversion’ se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 140.000,02
140,000,02

Al 31 de diciembre de 2012, |a totalidad del salde del epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de
deuda” del activo del balance, corresponde a adquisiciones temporales de actives (Deuda Publica) cuya
contraparte es la entidad depositaria.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMmpromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 13.614.956,63

13.614.956,63

Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Futures y eperaciones a plazo de venta 2.101.687,30
2.161.687,50

Total 15.716.644,13

Al 31 de diciembre da 2012, la totaiidad de las peosiciones en cuenias- de compromiso mantenidas por el Fondo
tentan un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, el Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2012 en el epigrafe “Activo corriente — Cartera de
inversiones financieras — Cartera exterior/interior - Derivados” del activo del balance posiciongs por impotte de
84 miles de euros, de las que 72 miles de euros se encueniran denominadas en moneda no euro.

Al 31 de diciembre de 2012 ia totalidad det impo'rte gue &l Fondo tenia regisirado en el epigrafe "Pasivo corriente
. Derivados” del pasivo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.
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En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 1.086 miles de euros (149 miies
de euros al 31 de diciembre de 2011) depositados en concepto de garantia en los mercades de derivados,
necesaria para poder realizar operacicnes en los mismos,

Al 31 de diciembra de 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance se incluye por importe de 89 miles de euros
(81 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), el saldo pendiente de cobro correspondiente a la devolucion de
las comisiones de gestidén devengadas por las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al Grupo Santander y/o a la devolucion parcial de comisiones del comercializador de las
Instituciones de Inversion Coleciiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, en las que
ha invertido el Fondo.

Los depositos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacion se
detallan los depodsitos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2012, junto con
el interés gue devangan y su vencimiento:

Tipo de
Entidad Divisa Euros Vencimiento | Interés
Banco Espafiol de Credito, S.A. Euro 689.985,28| 20/12/2013 3,60%
Banco Espafiol de Crédito, S.A. Euro 689.985,28| 20/12/2013 3,60%
Banco Espafiol de Crédito, S.A. Euro 689,98528| 20/12/2013 3,60%
Banco Espafiof de Crédito, S.A. Euro 689.985281 20/12/2013 3,60%
2.759.941,12

Los valores y activos que integran ia cartera del Fondo que son susceptibies de estar depositados, lo estan en
Santander investment, S.A. o en iframite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financiercs del Fonde no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion,

Gestion del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha expesicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principates coeficientes normativos a los que esta sujeto &l
Fondo:

« Limites a la inversién en ofras Instituciones de inversién Colecliva:
La inversion en accicnes o participaciones emitidas por una Unica HC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salve en las {IC cuya politica de inversion se base en la inversidn en un Unico fondo.

Asimismo, la inversion total en lIC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julie, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.
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Limite generat a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos finaricieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% def patrimonio def Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad awténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de sclvencia otorgada
pOr Una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar et limite del 35%, en et foileto y en toda publicacicn de
promocién del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
‘especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonic en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefiaiados en el articulo 50.2.b) def Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en vaiores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedard ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectadas de
forma privilegiada al reembolso de! principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
det emisor. El total de ias inversiones en este tipo de obfigaciones en las qgue se supere el limite del 5%
no podra superar el 80% del patrimonio del Fonda.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo scondmico se consideran un Gnico
emisor,

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financiercs derivados no podra
superar el patrimonic neto del Fondo. Por exposicién fotal al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual ¢ potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierio,

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningtn caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de confraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas (imitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esié garantizado por activos que cubran suficientemente los compromiscs de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembotso det principal e intereses y depositos que
el Fondoe tenga en dicha entidad no podréan superar el 35% del patrimonio def Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, actives e instrumentos financieros y
depositos que ef Fondo tenga en dicha entidad no podran superar gl 20% del patrimenio del Fondo.

A estos efectos, las enfidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor, :
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« Limites a la inversion en vaiores no cotizados:

Los valores suscepiibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
fransmision,

Queda prohibida fa inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora, Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avaiados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza a inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

¢ Acciones y participaciones de 1IC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas fimitaciones.

s Acciones y participaciones de {IC de inversion ibre y de IIC de IC de inversion libre
espafolas.

s Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005,
e Coeficiente de liquidez:

£1 Fondo debera mantener un ceeficiente minimo de liguidez del 3% de su patrimonic calculado sobre
el premedio mensual del Fondo.

+« Obligaciones frente a ferceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto det 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazade, con las condiciones que establezca la Comision Nacionat del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos afectos, ios débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacidn que establgzea el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesges a ios gue se expone el Fondo que, en fodo
caso, son objeio de seguimiento especifico por la sociedad gestora,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa el Fondo en el caso de que aiguna contraparte
incumpliese sus obligacicnes contractuales de pago con el mismo. Diche riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos. '

La politica de control de riesge de crédito que fleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicion y menitorizacion periodica de limites internos en funcion de fa vocacion inversora
de la 1IC determinando, entre otros aspectos, & rating minimo de inversidn y rating medio de la carlera, la
exposicion maxima por emisor y su rating y la exposicion méxima por tramos de rating.
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Riesgo de liguidez

En el casc de que el Fondo invitiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacidn, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior & ia del Fondo, ias inversiones podrian quedar privadas de liguidez. For eilo, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de Ics
coeficientes de liquidez y garantizar ios resmbolsos de los participes.

En concreto, ia politica de control del riesgo de liquidez que lieva a cabo la sociedad gestora de! Fondo consiste,
principaimente, en la definicién y monitorizacién periédica de limites internos en funcion de la vocacién
inversora de la IiC, determinando, entre otres aspectcs, el porcentaje minimo de liguidez (tesoreria v
adquisiciones temporales de activos) de ias carteras y su exposicion maxima a actives poco liquidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimienios adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para actives a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conileva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambic.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: fa inversion en instrumentos de patrimonio coniieva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los marcados en los que invierte.
Adicionaimente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico gque pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas voldtiles.

La poliica de control de riesgo de mercado que Heva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmante, en la definicién y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de ia 1IC determinando, entre otros aspecios, tas bandas de exposicion méxima y minima de la carteras a la

renta variable y/o a la renta fija, la exposicion a divisas ¢ los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interes
(Quracion}.

5,  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este capitulo del batance es la siguienie:
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Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. {cuentas en eures) 541.662,68
Santander Investment, S.A. {cuentas en divisa) 215.261,46
756.924,14
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en divisa (*) 542,192,621
542.192,62
1.299.116,76

{*y Cuentas de tesoreria mantenidas con ctras entidades perenecientes al
Grupo Santander (véase Nota 1).

Los saldos positives de las principales cuentas corrientes manienidas por el Fondo han devengado en &f
gjercicio 2012 un tipo de interés anual del EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para jas cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables
trimestralmente. :

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonic del-Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonic.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo de! valor de cada participacion se ha efectuadc de la siguiente
manera: .

Euros
31-12-2012 31-12-2011
Patffxmonm at‘r:bz'm.ie a partiicipes o accionistas del Fondo 69.223.559 44 49.022.110,36
al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de fa participacion 98,27 94,54
N° Participaciones . 704,429,32 518.528,25
N° Participes §98 742

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afic para lievar a cabo la reconstitucién permanente del
numero minimo de participes.

Otros gastos de expiotacion

Segln se indica en la Nota 1, la direccién y gestidén del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora, Por
este servicio, duranie los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comision del 1,35% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente.
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Adicionalmente, el Fondo paga una comisién dal 9% calculada en funcidn de los resultados del ejercicio y que se
liquida anualmente. La sociedad gestora imputa al Fondo esta comisién sobre resultados, de acuerdo a lo
establecido en la Circular 6/2008 de 28 de noviembre, de la Comigién Nacional de! Mercado de Valores, sélo en
aguellos sjercicios en los gue &l valor liquidativo sea superior a cualguier otro previamente alcanzado en
gjercicios en los que existiera una comision sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liquidativo maximo
alcanzado por el Fondo sélo vincula a su sociedad gestora durante periodos méximos de tres afios, tomando
como fecha de referencia el 31 de diciembre de 2010. Como consecuencia de no haber superado el valor
liquidativo a la fecha de referencia, el Fondo no ha regisirado importe aiguno por este concepto en el gjercicio
2012. Durante el ejercicio 2011, como consecuencia de haber obtenido rendimientos negativos, el Fondo no
registré importe algunc por este concepto.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibide una comision del 0,10% anual caicuiada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante |os ejercicios 2012 y 2011, que se satisface mensuaimente.

Il porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en institucionss de inversion colectiva gesticnadas por entidades pertenecientes al
Grupo Santander, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depésito que soporia, sobre |a parte de carera invertida, en su caso, en instituciones de
invarsién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptes, al 31 de diciembre de 2012 y 2611, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decrete 1.082/2012, de 13 de julic, por &l qus se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrolio de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracidn de las enfidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principaies funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respefado los coeficientes y criterios de inversién
establecidos en la normativa vigente. :

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
vator fiquidativo de las participacionss del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién publica periodica det Fondo,

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen ceon fa normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros gue integran el patrimonio dei Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
. derivada de la realizacidn de dicha funcion.

7. Comprobar gue las liquidaciones de valores y de sfectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacién que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los progedimientos establecidos en ef follete det
Fondo asi como en la legistacion vigente.
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Inciuido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de expiotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen ios honorarios refativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de & miles de euros (7 miles de auros en el gjercicio 2011}, '

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a
proveederes en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo fegal
de pago. Asimismo, los pages significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de apiazamiento.

8.  Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parie de-las auforidades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondlentes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (vease Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Pubiica en concepto de retenciones y/o pagos a cuanta det impusgsio sobre beneficios y/o otros
saidos pendientes de devolucién del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 15y 1
miles de euros, respeciivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre heneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo}.

Cuando se generan resuliados positives, el Fondo registra en el epigrafe "Impueste sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neio, en su caso, del efecte
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obienga resultades negativos (véase Nota 3-h),

El Real Decreto-ley 972011, de 1¢ de agosto, introdujo una serie de modificacicnes tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 4 de enero de 2012, En concreto, en e caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el piazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince & dieciocho ejercicics, en determinadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, of saido del epigrafe “Otras cusntas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012,

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan qus, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producide ningln hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

BANIF CARTERA EQUILIBRADA, FONDO DE INVERSION

Divisa l Descripeién Euros

EUR | REPOISPAIN GOVERNMENT Bi0,30[2013-01-02 8.192,31
EUR |REPOISPAIN LETRAS DEI Ti0.302013-01-02 95.904,00
EUR |REPOISPAIN LETRAS DEL T|0.30{2013-01-02 14,973,01
EUR |REPOISPAIN LETRAS DEL Ti0.30{2013-01-02 20.930,70
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 140.000,02
EUR |PARTICIPACIONES|SANTANDER DEPCSITOS PLUS 3.342.659,57
EUR | PARTICIPACIONES|BANIF DIVIDENDO EUROPA, 205.419,09
EUR | PARTICIPACIONES[PART. BSN RENTA VARIABLE 2.747.430,25
EUR |PARTICIPACIONES|SANTANDER RENDIMIENTO, F 7.805.705.47
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva ~ | 14.801.214,38
EUR | PARTICIPACIONESISG OBLIG CORPORATE 1-3 353.049,89
EUR | PARTICIPACIONESDEXIA INDEX ARBITRAGE 1.183.611,52
EUR |PARTICIPACIONES|CARMIGNAC EMERGENTS FUND | 1.433.482,12
EUR | PARTICIPACIONESIMY G EUROPEAN CORPORATE B 698.104,77
EUR |PARTICIPACIONESIMUZIN AMERICAYIELD EUR 2.853,576,64
EUR | PARTICIPACIONES/PIMCO GLOBAL INV GRADE C 699.184,80
USD | PARTICIPACIONES|G.S. US CORE EQUITY PORT 379.964,33
EUR | PARTICIPACIONESMORGAN SHORT MATURITY EU | 4.963.385,54
EUR | PARTICIPACIONES|BGF EURO SHORT DURATION 4.978.244.28
EUR |PARTICIPACIONESIM Y G OPTIMAL INCOME FD 1.195.247,42
EUR |PARTICIPACIONESBROWN ADVISORY US EQUITY 401.549,06
EUR | PARTICIPACIONESIPIMCO GLOBAL INVESTORS 3 877.732,73
USD | PARTICIPACIONESIPIMCO GIS UNCONSTRAINED 1.172.014,14
USD | PARTICIPACIONES|PIONEER FUND- U.S RESEAR 580.762,68
EUR  PARTICIPACIONESIDEXIA BONDS EURO SHORT T 2.752.628,18
EUR [ PARTICIPACIONES{PICTET FUNDS LUX-EUR SHO 4.970.372,98
EUR | PARTICIPACIONES|JULIUS BAER ABSOLUTE RET 1.191.672,29
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Divisa Descripeién Furos

EUR | PARTICIPACIONESROBECO EMERGING MARKETS 744.367,49
EUR | PARTICIPACIONESBNP PARIBAS L] EQUITY BE 018.081,82
USD | PARTICIPACIONESIROBECO US PREMIUM EQUITI 575.856,22
EUR | PARTICIPACIONESIPIONEER FUNDS - EURQ HIG 718.546,74
EUR | PARTICIPACIONES|ALLIANZ RCM EUROPE EQ GR 1.735.037,06
EUR |PARTICIPACIONESIPIONEER SF - EURO CURVE 4.416.724,17
EUR | PARTICIPACIONESIALLIANZ RCM ENHANCED MON | 1181.840.43
EUR {PARTICIPACIONESIPIONEER FUNDS - EURO AG 2.774.861,45
EUR | PARTICIPACIONES|SANTANDER CONVERTIBLES B 88241243
USD i PARTICIPACIONESIAMUNDI FUNDS EQUITY EMER 720.391,42
EUR | PARTICIPACIONESIIPMORGANF - EU GOV, BON 2.776.706,88
BUR | PARTICIPACIONESMFS EUROPEAN EURQ EQUITY 915.686,73
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 49.0458.296,21
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CLASE 8

Banif Cartera Equi'librada, Fondo de Inversién

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucion previsible

E! ejercicio 2012 fue iniciade con los mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indole macroscondmica. Las dos subastas del Banco Central Europeo, por ias que se inyectd una gran cantidad
de liquidez por tres afios a los bancos de la Eurozona, mostraron el apoye incondicional de los bancos centraies
en la recuperacion econdémica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en ef ejercicio 2012 g dar muestras de una clara
recuperacion de su actividad econdmica. No obstante, en cuanto a la Eurozona, los indicadores de confianza
econdmica, aunque mostraban cierta estabifizacion, lo hacian a niveles realmente bajos, apuntando a nueves
crecimientos negativos en los trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencidn de los inversores
continué siendo la economia griega. Durante la primera parte del gjercicio 2012 los mercados celebraron el
segundo paquete de rescate, acompahado de una sustancial guita de la deuda griega en manos privadas, No
obstante, meses mas tarde, las elecciones generales arrojaron un resultado muy dividido que hizo imposible
alcanzar un acuerdo de gobierno, lo gue desembocd en una nueva convocaioria electoral para mitad det
ejercicic 2012.

En Espafia, el primer semesire del gjercicio 2012 ha estado marcado por un entorne de incertidumbre sobre la
dificuitad de reducir el déficit pUblico en la cuantia requerida por la Unién Europea, ademas del impacto gque las
reformas estructurales emprendidas podrian {ener sobre el crecimiento econdmico. Con todo esto, el
comportamiento de los activos financieros ha sido dispar, especiaimente en lo referido a renia variable, con
fuertes subidas an ios mercados astadounidenses y refrocesos en la Eurozona (a excepcitn de Alemania que ha
sido considerado pais refugio}. En cuanto a los mercados de renta fija, han reflejado igualmente ias
inceridumbres en forno a las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caidas en los paises “core” durante el primer semastre.

La segunda parte dei ejercicio 2012 se inicié con un entorno econbémico caracterizade por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias potiticas dentro del seno de fa Union Europea, donde se perfilaban dos
blogques, uno a favor de mayores medidas de austeridad y otro mas centrado en la impiemeniacién de medidas
de apoyo al crecimiento econémico. Durante este periodo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lados del Atiantico. De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, que ha sido completado al final del ejercicio con nuevas
compras de “treasuries’, y ha decidido mantener los tipos de interés a ios bajos niveles actuales hasta el
ejercicio 2014, En cuanto a la Eurozona, ha destacado la defensa det euro por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en los tramos cortos.

En io referido al tado geopotitics, en Europa, durante ! segundo semestre del sjercicio 2012 he perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad econdmica y la Unién Europea ha flexibilizado |os objetivos de deficit
presupuestaric a varios paises de la Eurozona. Ademas, se ha afiadido la aprobacion definitiva del Mecanismo
Europec de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que
funciona como Un mecanismo permanente para salvaguardar la estabilidad financiera en la Eurozona a través
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del ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros que se hallen en una situacién de crisis economica. En
cuanto a Espafia, ademas del impacto positive de estas medidas en la Eurozona, se ha fraguado {a concesion
de un paquete de ayudas al sector financierc acordado con la Unién Europea, por el gue se ponen a disposician
det entramado bancario espafiol hasta 100.000 millones de suros. En Estados Unidos, el segunde semestre ha
venido marcado por las necesarias negociaciones entre fepublicanos y demoécratas para mitigar el efecio del
fuerte ajuste fiscal al que esta economia estard sometida durante el ejercicio 2013, ias cuales han cerrado al
final del ejercicio de manera satisfactoria para los mercados. Todos estos acontecimientos han provocado un
fuerte repunte de los actives de la Eurozona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos fos
palses miembros al final del ejercicio 2012. Ademas, la renta fija ha mosirado un comportamiento similar, acorde
al aumento del opfimismo de los inversores, con importantes descensos en fas rentabiidades de los palses
periféricos y unas primas de riesgo mas refajadas gue los maximos vistos durante &l ejercicio 2012.

Con todo ello, el ejercicic 2012 ha sido saldado con un balance positivo en gran parte de los activos financieros.
En lo referido a renta variable, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en dolares del 13% del S&P. Dentro de la renta fija, el active mas beneficiado ha sido sin duda ia
renta fija corporativa, que se ha beneficiado de la bisqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de los mercados de renta variable, alcanzands el segmento de "grado de inversion” en
Europa un retomo absoluto del 13%. Por ia parte de divisas, el cruce délar/euro ha seguido ef compas de la
aversion al rlesgo en los diferentes momentes del sjercicio, perdiendo terreno ef euro en los momentos de
incremento de volatiidad y ganando en aguélios de aumentc del optimismo inversor, £} tipo de cambio
délarfeuro ha cerrado el ejercicio 2012 en 1,3194,

E! gjercicio 2013 previsiblemeante seguira siendo un afio de politica monataria expansiva de los bancos centrales,
que tratarén de seguir prestando apoyo a la recuperacion ecendmica en las economias clave a nivel global
(Eurozona y Estados Unides). Con todo ello, durante el ejercicio 2013 se deberia ir fraguando en la Eurozona
una recuperacién gradual de los indicadores econdmices con un crecimiento estimado del PIB en torno al 0.2%.
En cuanto a Estados Unidos, si ¢f ajuste fiscal supone, como se estima, un impacto negativo en torno al 1,5%,
permitiria atin un crecimiento econdmico en el entorno del 2% para el conjunto det sjercicio 2013.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (vease Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucién de su obieto, ajustando sus objetives y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente

(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Vaiores) asi comoe a la politica de inversian establecida en su Follete.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto socia-!, el Fondo no ha desarroflado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.
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_ Dihaenc:ia que ievama =t Secretano del Conssjo de Administracidn de Santander Asset Management,

-Socuedad Gestora de institucicnes de inversion Colectiva, S.A., D. Anfonio Faz Escafio, para hacer constar
que to00s tos mnembros de! Consajo de Administracion de la Sociedad han prosedido a suscrinir &l presente
documento que se compone de las cuentas anuates (balance, cuentz de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en &) patrimonio netc y memoria) & informs de gestion de ios Fondos de inversion detallados en &l
Amexo adjunto v gestionados por Santander Asset Managemert, Sociedad Gestorz de insiifuciones de
inversion Colectiva, S.4. correspondientes al ejercicio cermado el 31 de diciambre de 2042, firmando todos v
cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apeliidos constan 2 continuacion, de

o gue doy fe.

Boadile del Monte, 21 de marzo de 2013

Ei Secret r|o def l}JonQ #ﬁw\istmcbn

R e—
Fao.: D. Antoric Faz E5CaND

E| Presidente del Conseio de Administracion

Fdo.: Alcaraz Lopez
Consejeros:
Fdo.:D. Juan Guitard Marin " Javier Marin Romano
b
N
Fdo.: D. Lazaro de Lazarp Torres Fde.:
M%/ A
L
0 £ arios Diaz Nufiez Fdo.:

Fdo.: D. Alberte Ridaura Rodriguez




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notaric del liustre Colegio de Madrid
DOY FE: De gque considero legitimas las firmas que anteceder de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.I 43649527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con D.N.I 07493368-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.L 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANOQ con DN.L
51385642-P ,de  DON LAZARC DE LAZARO TORRES con DNI -
05383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.N.I 30827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DN --
07238599-Q, de DON GONZALC ALONSO TEJUCA con DNI-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DN.L
5213057-S y de DON JOSE MERCADO GARCIA con D.N.1.05212296-Q,
por ser de mi conocidas,
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece,—
NUMERQ 348 DEL LIBRC INIDACOR,

Popm ~ el
SELLG BE
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Anexo

>

, Fondo g

Altalr tversi Fonto te iGN (ensetiorments o Banit Glabal L

Irversion) .
Altair Painmonio, Fondo de inversion tan.tenmnanle genominads Bank (lobal 3-88, Fondo de inversich)
Benesto 85 BEX 80, Fondo de inversian

Banesto 85 Selecsion Mundial, Fonte de inversion

Bgnesto Anore Activo, Fondo de inversion

Banesit Aborro, Fonco oe invarsién

Eanesio Botsa internacional, Fondo de inversion

Banestt Bolge Top, Fondo de mversion

Banesio Bolsas Europess, Fonos oe inversion

Banests Decidido Active, Fondo de inversion

Banesio Divisende Eureps, Fondo de inversion

Banesto Fonttepasitas, Fondo de inversian

Banesto Fohdored Giobat Ambicioss, Fondo de inversion

Banesto Fondored Giobal Egulliprade. Fonde de inversian

Banesio Fondored Giabat Prudente, Fonido de invarsion

#Sanesio G 5 Veces Meior Resuttade, Fondo de loversion

Banesto G Dolar, Fondo de nversian

Banesto & Eurostoss: 50, Fends ge Inversion

Banesto G indices, Fondo de inversion

Baneste G Mercados I, Fonde g& nversion (anteriormente denominadc Banesto 95 Bolss Top, Fando de
invarsiany

Banesio G Mercados, Fonde de Inversion (enteriorments denorainado Banesto BEX Top, Fondo de
version)

Baneste G Rentas, Fondo de Inversion

Banesto Garantia 2 Afos il Fondb de inversion

Banesto Gerantia 2 ARos, Fondo de Inversion

Sanesio Garantis B Ahes B, Fondo de Inversion
Banasio Garaniia 3 ARos [, Fonda de Invarsion
Banesio Garantia 3 Afins, Fondo de inversior

Banesio Garanta & Afos, Fondo de nversion

Banesto Garzhtis |, Fondd de inversion

Banesto Garertizado 111, Fonto de thversith

Baneslo Garantizato 111-2, Fondo de inversion
Banesto Gamntizado Bolss Top 2, Fondo de Inversin
Banesio Gerentizado Consolidacion 2, Fando de version
Banesto Garantizado Consolidacion, Fondo de inversion
Eanesto Garantizado {BEX Top 2, Fongo de inversién

Banesto Garantizadoe Rentas Constantes 2015 Y, Fondo de Inversion
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Falics de pape! trabrate de iz clase B, nimers 014210324 &l BL42¥E350
Falics de pape’ Bmbrado oe ia clase BY, nimeros 0L423158272 at 0L 4219288
Folios te pape! tinsbeads de i tlase B, mimerns OL42E3584 a1 0L 4234010
Falios de pape! imbrade de ja clase B, nimeras 0L4218296 al 014218323
Fatios te panel Bmbrado e is ciase B, nimeros DL4267285 al OL4251389
Eolios de paps! timbrado 4 b ciese B*, ndmercs 0L4251350 al 0L4251417
Folios de papel! timbrado de iz clase #, pimeres DL4219218 af DL4Z1 2245
Folios de papat fimbradp de iz clase 2°, nimerps OL4219183 al DLAZIB21E
Folios de pape! fimbrarc 02 1& clrse 8°, nimeros DL4217528 &) 0L4277854
Folios te papel fimbrtio de 1s Hlase 8. nimeros DLE218167 & CLAZIBTER
Fobios de pape! timbrato de fa clase 2, nimeros OL4234618 al 0L4234642
Folios de pape! Bmbrate de le clase 8°, nimeros OL4218027 al 014218052
Foligs de papel fimbrado de 1a tiase 8Y, niments 0LA215145 81 OL4219140
Folios de paps! timbrado de ta ciase B", ndmeros GLAZT7355 a! 0L4297881
Folios de papel timbratd de [ ciese B, ndmeros 014218400 8l OL4219426
Folios de papel tmbrade de §a clase B, nirneros OLAZ18374 8 DL4215300
Folias de papsl timbrado oe 2 clese B, nimeros GL4ZTEB42 ol OL4218956
Folits da papel timbrado de i clase B*, nimeros (L4Z32294 al 0L42321318
Folios de paps! fimbrade oo ik clase B°, nimerps GLAZTRET1 & 0L 4218838
Folics tie papel timbrado de s Giase B', nlimenss 0L4218478 al 0L4218501
Folios te paps! timbrado de 2 ctase &, nlimarcs OL422685E al DL 4226583
Folios e papet timbrade de ta tlase B, nimeros OL4218585 & DL§21 Br08
Folins te papel timbrado de la clase 8*, aimaros OL4218BES af 04218382
Falios de papel timbrado de & tiese B, numeros OL4218650 &1 (L4218584
Folins de papal imbrado de fa ciese 8*, numercs DL4219451 of DL4219475
0L4Z18610 &f DL4Z1BE34

Folios ce papel > ge 1 clase 8", nu

Folios de pape! trmbrade de fa clase 87, himeros DLA218427 al OL421B430
Folios de papa! imbraco ge ia clase 8°, nimmeros DLE218351 &l 0149378
Eplias de papel imbrado de fa case BY, nlmercs QL4234593 af DLAZMED
Eolios de papst timbiado de is siase 8!, nimaros 014218007 af 014218031
Folios de pape! imbrado de fa ciase 8", nimeros 014218835 at OL4218E50
Folios te pape! fimbrado ge ls chese 8, rimeros DLAZ1BI3E @ OL4ZI1B0O5T
Folios de pape! tinbrade de le clase 8°, nibmeros 0L4218058 &) OLAZ160RS
Folies e papel timbraco de ta clase £°, Rimeros 014218207 al DLA2 1E232
Folios Ge paps! imbrado de Ja Slese B, nimeres OLAZ18283 o) DLAZ18307

Folios de papet imbrado de ja tase B, nimeros OL421B233 ot 014218257
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Banesto do Rentes Cor 2015, Fonto g2 inversion

Banesto Garentizato Selecoion Espafiols 4, Fondo de inversioh
Banesto Garahfizado Selescitn Europe 2, FoncD de version
Banesto Garantizadc Seteccien Evropa, Fonde te inversion
Behesto Garantizato Ssieccisn IBEX 2, Fondo de inversion
Banesto Garantizato Selection IBEX, Fondo de tnversion
Banesto Gerantizado Seiecoion Mundial 2, Fonto de version
Benesto Garenlizaty Sstecritn Mundial, Fondo de tnversion
Baheslo Liguidez Deuda Piblica, Fondo de Inversidn
Banesto Mixic Rema Fijz 75-25, Fondo de inversian
Banesto Mixto Renta Fijg 9010, Fento de Inversion
Bahesto Mixio Reniz Varable 50-EC. Fonde de inversion
Banesio Renw Fils 1-3, Fondo de Inversion

Banesto Ranta Fiip Bonos, Fohio de Inversitn

Baneslo Rents Variable Espaficia, Fondo de inversion
Banesio Rentablidad Objetivo, Fondo de inversian

Banki Acciores Espafiolas Garantizado. Fondo de inversion
Banil ABfurds Sprispbuck, LLOALCLL

Banii Bolsa Garantizado, Fondo de Inversson

Banif Caners Agrestve, Fondo de inversion

Banit Carters Gonservadora, Fondo de inversion

Banli Cartera Dinamice, Fondo de Snversion

Banlf Carerz Emerpente, Fondo d¢ inversion

Ban¥f Canaem Equilibrans, Fontc te inversién

Bani# Gariam Moderatz, Fondo de nversion

Banif Cariers Selecsion, Fando de inversian

Bani! Dore Plaze, Fondo de inversidn

Banif Divitlendo Europa, Fondoe de inversich

Banif Estruciurads, Fendo de inversion

Banir EURIBOR Garantizade Divitends, Fondo de invarsion
Banlf EUAIBOR Garantzade, Fordo de inversion

Bantf Europs Garantizada, Fondo de Inversion

Banit Fcndepéslms, Fenco de inversion

Banif 1BEX Garantizado, Fonde de invarsion

Bani Inversion Global, Fendo de nversion

Banif Monataric, Fondb d¢ inversion

Bar# Rents Fija Garentizadc, Fonde de nversion

Eanif Revaionzacion Eurapa £urc I, Fondo de inversion
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Folios da papes imbrado de ia clase 8%, nimerns 0L4ZIB710 af DLAZ 18734
Folios te papel imeratio de la ciase 8¢, atmeros D1 4218108 al 0L4ZTETH
Folins de papet limbrado de la tiese 8°, nimeras 0L421625E af DL4Z1B282
Folios de paps) imbrade de ta Hase B, nimeros DL4218532 al DL4Z1RE5E
Folios de pape! fimbrage de i clase B, nomeros JL4226933 al 0L 42260657
Folios de pape! imprdo de {a clase 8*. numeros DL4ZTB157 &l DL42IBIEY
Folios te pape! fimbrado te i tiase 8%, numeros 0L4251418 gl 0L4254442
Eplios e papel imbrado de i clase B°, nimeros 014218248 al DLAZBATT
Foligs de papel fimbrado de iz clese 8, nimeras OL421878E at DL421B510
Fohos de papel Trorado de s olase 8°. nimeros 0LS232233 Bt OL4232250
Felics de papel Smbrade de Ja clase B°, nimmeros DLA254442 al 0L4R51468
Folios de papet imbrado te ke clase 2%, niimeros (L4217824 al 0L4217845
Folins de pape! timbrash g s clase 8°, nimmesos OLA222265 al 04232295
Folics 82 papel fimbrade de s clase 8. nixnerns OL421891E &) 0L421804%
Fotios tie papet lirebrado de fa clase BY, mimeros OLA21EE30 al 0L4218864
Fofios de papet imbrado de la clese B°, ndmeros 0L4217803 a) 0L42717827
Folios g papet timbrado de 1z clase B, niwments 0LAZ1S004 a) DLA218020
Foligs de pape! imbtade de o ciase &, nimeros 0L4124511 af 014124532
Eolics o6 papel fmbrado de la ciase B°, hivneros OL4217882 al OLE21800E
Foiis de papel Smbratio de i clase B°, nimeros DL4233625 af OL4233651
Fofios tie pape! timbrado de 18 siase £, ndmetos DLARSI508 al OL4R33524
Folios de papel timbtade de la Ciese 87, numeros 0L4234161 al DLEZ341ET
Folios e papel timbrado de la ciase B, mnenes QLAZ54188 2) OLAZI4213
Falios de papsl timbrado de e clase B*, ndmeros UL4234274 &t DL4Z34240
Foiigs de pape! timbrado de ie siase B, nimeros OL4Z34485 af 04234511
Folias te pape! imbradn 8 la ciase B*, ndmeros DL.4234512 8| OL4234E35
Folios de papet imbrado 46 |z Slase 8%, nirmeros 0L4Z34635 51 0L 4234585
Folits tie papet imbrado de ta case 8, nlnenos DLA124G1E af OL4124641
falios de pepst timbiado de 12 ciese B, ndmeras 0L4233577 al OL4283587
Folios o8 pape! imbrado de |a tase B*, nigmeros CL4124680 ot 0L 4124814
Folics tie pape! Smbrafio de s clzse 8%, nimeros 0L4233804 at DLA233829
Folips de papel imbrado de la clase 8, nimerps OL4235093 &} OL4235118
Falins de papel imbrads de ke clase 8, nimeras OL4235145 & OL423BT70
Folios te pape! fimbiatt de la tase B, numerns BLA23307¢ al DLAZZA003
Folios te papet imbrado de la ciase 8%, nimeros DL4734112 al DL4AZ34128
Folios de pape! timbrado de 2 ciase B*, nirneros (L4234135 at DL4234180
Folits de papel mbrado de i tiase B°, nimerns OLA235067 &l OLA23ENG2

Folics de papel #mbrade de 3 ciase B°, nimeros OL42336805 al 0L4233828

BJ0488334
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Banit Hevatortéacﬁdn Europa Eurg, Fondo de Inversion Folios de pape) tmbrato de i tiese 8, nismeres 014233781 ai 0.4233804
Eanil AF Coto Plazo, Fondb ge tversion Folios de papel imbrmado de e case 8, niurmeros OL4124563 at OL4124585
Banit &Y £spaka, Fondo de inversion Folios de papal imbrado de ia clase B*, mimeros 014233728 at 0L4233763
Banll Selersion Smergentes, Fondo Se inversitn Folios de papp! imbrate e ls clase B, nimeros DL4233703 a! OL4233727
Banif Seleceion {, Fondo de inversicn Folios ;:ie papet imbrato Ge ia dase 8%, ndmeros GLARE3E77 af DL4233V52
Bani’ Tesoreria Fondtescro Corto Plaza. Fondo de Inveraidn Folios de page! firnbraco ce |z slase B¢, nimeros DLAZIANEY af DL42330B3
Benil Tips Fijio 2016, Fontp de #version Folios 0 papel Bmbrado de fa clase B*, nomeros BL4124540 &l DL4124562
Banil Tipo Fio Acumulasion. Forto de inversitn Folios de papel imbrage de i tlase B, nimerns SL4233854 ) GLA2ISETE
Banl Tipp Flic, Fondo de inversion Folios de pape? imbrade de iz clase ¥, némeros OL4233820 al 0L 4233853

Chizash, Fondo de thversion Folios tie paps! timbrado de la clase 8%, numercs 0L423341% al OL4233437

Cititondo Agll, Fondo de ipversion Folins de papel imitads de i tiase 85, niaveros 014233384 a1 0L4233410
Cltffondo Bond, Fendo de Inversion Foiios de papal imbrado de ja ciase &, numeros OL4234247 al DL4234267

Cititonae Rente Varabie, Fonto de lnversion Foiios te pape! limbrads de iz clase £°, nimerss DL4124842 al 0L 41246587

Exratonto Banestc, Fondo de nvarsidn Eolins de panel fimbrado de le chese B, nismearos DL4R34381 al OL4Z34406

Foncanarias iermasions, Fondo de Inversion {en Bowgacion) Folios de pape! timbrado de la clase BY, admeros GLAZE5046 2 DL423506E

Fondansto, Fondo de Inversitn Folos de pape! imbtado te la clase B*, numeros BLAZ34407 a) OLAZ34432

Fondt Antitipacion Conservador 2, Fondo de Inversian Folios de papel fimbrado de iz clase 8%, ninetns (5 4234433 al 0L4234468

Fondo Anficipacion Sonservador, Fonge de inversion Folios e pape! Hnbrardo de Ia clase B°, nimeros DL4234450 o) DLAZ34484

Fondo Anficipacion Moderadd 2, Fondo de inversion Folios de papel timbratie de la ciase B°, mimems DL42340t 5 al 0L4Z34036

Fondo Anticipecion Modernado, Fondo de inversion Folias te papet timbrado de la clase 8%, atimeras DL4234084 &1 DL 4234088

Fondo Afag, Fondo de inversin Folios de papel timbrato de la clase 8, aimeros SLA23354E af OL4233571

Fondc Drepgstios Plus, Fonto de Inversion Folios 8 papel imbrado de is clase 8, nimeros OLAZ232517 el (L4233545

Fondo Jaldn, Fondo de inversion Folios de pape! imbrade de la clase 8, nimaros 0L 4234669 al 0L4234696

Fondo Urbidn, Fondo de Inversion Folkos de papet fimbrado de Ja ciase 8°, nmmarcs DLAZIE02Y al DL4235045

Fanlipretonde, Fondo de inversion Folios de papel Smbratio de & clase 2°, nUimeros 0L4234657 al OL4Z34723

Goaco Mixia, Forgo ge Imvarsitn Folios de papal mbrado de ke clase 8°, nimeros OL4234TR4 al DL4234748

inveractiva Confianza, Fonto de inversion Folios de papet tmbrado de in clase 8, nimeros DLAZ34750 al 014234776

wveroanser, Fondo de inversian Folios de pape! timbrady te i ciase B*, nimeros 0L 4233480 al 014233516

Laredo Fonda, Fondo de Invarsién Folics o paps? imbrado de Ja clese B, nimeros OL 4248858 g 042485884

iesseten i, Fondo de inversion Falios deo papel imbrado de is siase B, nimeros OL424BB32 a} GLA24BB5T

Dpevibank Cono Piazo, Fondo de inversion Foling gz pepel imbrado de |5 clase £°, nimercs OL4733462 al 04233488

Openbank Euro Indice Btl, Fondo de Inversian Folios g2 papel timbrado oe |2 clase B, nirmeros 0L424B607 al 0L4248831
Crpesbank IBEX 35, Fordo de inversian Faolios da pape! tmbrado de iz clase 8%, nineros 0L4234777 al OLAZ34802
Santander 100 por 100 1, Fondo de invarsion Folios de pape fimbrado de i ciase 8°, niimeros BL4Z25826 &' OL42ISAGD

Santarder 100 por 100 11, Fonds de Inversitn Eotios pe pape! timbrado de ia tiase B°, mimeros OL4Z35802 i 0L4235825

Bentanter 100 por 100 12, Fonto de inversion Folios te pape! timbrado de te ciase 8%, niimeras 014235778 al (L4235801

Sattarder 100 por 100 2, Fondo de Inversion Folios e pape! imbrado de ja siese B, nimernds DLAZ4BETS al 0L 4248702 f




1172012

)

Santander 100 por 100 3; Fondo de mvearsion
Samargier 160 por 1060 4, Fondo de Inversidn
Samandar 100 por 100 5, Fondo de Inversian
Sansantier 100 per 180 £, Fondo de Inversion
Samander 100 por 105 7, Fondo te inversitn
Samander 100 por 100 E, Fonoa de invarsion
Sergante 100 per 100 £, Foneo de Inversion
Santander 100 por 100, Fondo te Inversion
Sananciar 104 USA 2, Fondo de inversion
Santander 104 LISA, Fondo de invarsicn
Semander 105 Europs 2, Fenge de teversion
Santander 185 BEutopa 3, Fondeo de inversion
Santander 105 Europa, Fondo de invetsion
Sanmntier 85 Sepaha 2, Fondo de mversion
Bantander 85 Espanz, Fonte de inversiiin
Santancer 85 Furpa, Fondo de invarsion
Santander Accitnes Espafioias, Fondo de inversidn
Santender Acciones Eure, Fondo ge inversion
Sarstenger Actiones Latinoamericanas, Fondo de tnversion
Santander Aggressive Europe. Fondo de Inversion
Santantar Anatrs Active, Fondn de hversion

Santander Akorre Geranfzade 4, Fondo de invarsior

Santander Abprro Garantizado &, Fondo de Inversion {enteriommente dencininitc Santander Ahorro

Garantizats 3, FoRo e Inversion}

Santander Aborro Garantizade 7, Fondo de inversién {anterinrmente denominade Santander Ao

Giarantizatie 2, Fondo de inversion}

Samanter Ahoso Garantizade, Fonde de fnversisn
Sanmandar Beneficic Europl, Fonde de Inversion
Santender Best 2, Fondo de inversion

Sarmnder Best, Fondb de version

Santender Bricl, Fondo de Inversion

Sarsander Canaras Gatantizaco 2, Fondo de inversion
Santander Caraeras Garantizado 3. Fonao de inversion
Santanger Caners Samantizada, Fondo de Inversion
Santznder Gono Praze Dok, Fondo de inversion
Santanter Decisitn Conservador, Fonde de fwersiin
Semanaer Decision Modarads, Fonoo de nversisn
Santander Depdsites Pius, Fondo de iversion

Sansander Dividentio Furops, Fonds de inversin

LISV FARA DOCURMERTTE ROTAR),

Folios de papet timbrado de Ja tase B, nimarcs OLA24E704 & DL4248T28
Fofios de pape! émbrags e 1a clase 8, nimeros 0L4Z25480 al OL42E5484
Folios de papel fimbmdo de lz ciase BY, niimeras OL4Z35435 8l (4235458
Folios te papel timbrato de & Clese BY, nomeros DL4235827 al DL4285851
Folios de papef fimbrade de la ciase 8°, nimerys DL4235901 ai QL4Z3EGZE
Foling de pape! timbrade oe 1a ciase 8¢, nimeros QL4ZI5ETE al 01 4235900
Folios te pape! timbrado de 2 clase B°, ndmercs 0L 4124665 at (L4124832
Eolins de pape! timbratio de fa tege B, nismenos 0L423575% al DL4235777
Folius de papel fimbrado o ka Glase B', alimeros OL4235727 & 04235752
Folios te pape! timbrado de i clese 8%, nimeros 0L4235707 at DL4235726
Foitos de papal timbrado de fa clase 8°, ndmaros DL4248781 al 0L4248B06
Folios de papel timbrado de 15 clase 8°, numercs OL424E7EE & DL424BTED
Folios de pape! irnbrato de Ja clase B°, nimerss OLAP4BTEE af DL424B754
Folios de paps! imbrado de ik clase 8, nimeros DLAZZ3438 &l 04233482
Fofios de papel fimbrads de te clase 87, nUmeres 014734803 al (L4234858
Folins de pape! timbraco de iz clase 2%, rimerts DL 4234643 al OLAZB4AGEE
Follos de papel imbrade de ia case B, nomeros 014235270 & 0L423Ex
Fotios de papal tmbrade de i ciase BY, niimerns 814238252 af 0L 4230275
Folios de papsi timbrado de 3a clase B*, ndmeros GL4Z35405 af 014235434
Folios de papet iimbratio te 18 clase 8°, nimmeros OL4Z35382 af 0L4Z35407
Folios de papef Smbrado de Jz clase B, nimeros DL4235355 af OL4Z3538Y
Folios de pape! timbrado gt ks ctess &, ndmeros 014235530 &1 OL4235354
Fofios te paps! timbrado de la ciase B°, nidmeros QL4225305 al 04235329
Folios de paps! imbredo de ka ciase B, ndmaros 014235485 &f OLAZ3E5E08
Folios de papel timbrade de ta clase B*, ndmeros DL 4235225 of OLA235251
Folios ce paps! timbredo de ta cigse &, nimarcs 04235188 &) 0L4235224
Eolios de papel timbrade te s tase 8, nimers 0L4235171 o OL4236167
Erdios de pape! fimbrade e ja clase 8¢, numercs 0L4235667 &t 0L 4235688
Folios de pabel mbtado oe & plase 8, nirmerns DL4Z35647 al DL4235666
Folios de pape! fimprads de fa clase 8%, numercs 0L4235616 &l 0L4235640
Folios de pape! limbrado te 2 clase £, nomaercs L4Z36580 &t (4235615
Faolics de pape! tmbrado de iz ciase B®, nimeros GLAR35554 af 0L4238588
Fokos de papel lirmbraco de ia clase B', nimeros 0L 4235537 ai OL4235563
Fokos de pape) fimbratic te Ja clase B, nlmerns DL423SE10 a! DL4235538
Foling de papel timbrars de ie clase 8%, nimeros DL4248547 al 0L4248573
Folios de hape! timbrato de s clase 8%, nimnerss DL424B52Y al DL4248546

Folios de pape! Smbmado do a clase B, nameros BL424B853 at 0LAZ4RETE

BJ0488336
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Santanger Emargentes Europe, Fondo de inversion
Sanender Equilbnic Active, Fondy de iInversion

Samander Eurvingice, Fohto de inversion

Santandar Europe 8. Fonde de Iversion

Santantder Fondiesoro Cono Piazn, Fondo de inversion
Samander Garantis Active Mogerade 2, Fondo g inversion
Santender Garantis Acfive Moderado 3, Fondo ge inversion

Santander Garantia Active Mogerade, Fonte de invarsion

Samander Garantizado Ssncos Europecs, Fondo de Inversion {anteriormente denominatc Samander Doble
Opottunitad, Fondo ge inversidn)

Samanger Garantizado Consolidation Europa, Fontln de tnversion
Sentznder Gavantizago Espaha. Fonee e wersian .
Samander Garantizeto SURIBOR, Fondo de inversion

Saniander Garantizatic Furopa 2. Fondd de inversion

Santandar Sarantizado Euronz, Fondo de Inversion

Sarmander Gestion Global, Fonno de inversitn

Santandar indice Espatie, Fondo de inversion

Santander inflacion Espaha, Fonde de Inversion

Samander Inversion Cotto Plaze., Fondo de Inversion (anteritmente denominago Saniander Seguridad,
Fongdo de Inversitn}

Santancer Memaria 2, Fonde de inversion
Santancer Memorie 3, Fondo de Inversion

Santancer Memaortia 4, Fondo de nvarsion

Santahder Memotia 5, Fondo de lwersion (antetiomnente denominade Fenda Superselescidn, Fondo de
inversion)

Santande: Memoria, Fondo de nversion

Santander Mie Azcionas. Fonde de Invarsion
Santander Moo Renie Fijg 75/25, Fondo de Inversion
Santander Mo Renia Fljia 89/10, Fonde de Invarsidn
Santandar Aendimiento, Fonde de invetsion

Santanter Risnta Fila 2016, Fondo de Inversion

Santz=nder Renta Fila 2017, Fondo de nvarsits {(sniarionmenile denomingds Santander Doble Oportunidag
2. Forto e nversion)

Sentander Renta Fije Corto Plaze 2, Fordo de inversion {anienormente denominato Fonto Aye, Fondo de
Invarsion) .

Santander Aenta Fijz Sorso Plazo, Fondo de Inversion {anieriomants denomirato Samtander Corto B 1,
Fondo oe inversisn)

Sartander Renta Fliz Emergentes Pius, Fondo de inversidn
Suniander Renta Fifa Euro 1-3, Fondo de versién
Santander Hanta Fie Fiotarse, Fondo de inversion
Saentanoer Rente Fijg Larpe Plaze, Fonde de inversidn
Saniander Renta Fiia Privads, Fondo de inversion

Santander Aenta Fjz, Fondo de toversion

Foilos de pepel imbrado de 18 clase B*, nimeros OL4248527 al DL4Z48E652
Folios de papa! timbrate os 12 clase B, numaeros OL424BED0 al OL4248626
Foltos de papel fmbrads de is clase 8, nitmeros DL 4124893 af 0L4124718
Folios de papel limbradoe de i Slase B, nomeros DL4125085 8t OL43 25110
Folios de papel timbrado de iz clase B*, nimeros 014125058 a1 OL4725084
Folos de papel Bmbrato d= |e clase B°, nimeros OL4251314 &l 0L4251338
Folics de pape! imbraco de s clase 8, numarcs DL4125034 al 014125058
Folins de pape! timbrade de iz clase #°, nimeros DLAZASE7E at OL4240400
Folios e pape! timbrado de i cizse 8%, ndmoros 014240525 al 014248550
Folics te papel imbrade oe f2 clase 2%, nimerps 0L4245086 af 0L4243711
Folios ge pape! timbrado de iz ciase B®, nimeros DL4248551 8l OLAZ4E575
Folios de papet timbrado ge la ciase 8, ndmeros 0L4245246 &l 0L4248271
Foiins de papel fimbrado te le clase B°, nltperos DL4248220 At 0 4248245
Fofios ge pape! Prbrads oe ia clase B, nimeros DLAR4E2T2 al (L4245207
Falios de papel imbrato Be is clase B, nimaros DL4248324 al 0L.4248348
Folios de pape) Himbratc Ge 1z clase ¥, nimeros BLAZ4S20E al 0L 4248323
Foilips 8¢ pape Hmbrado de = clase B, nimeros 014248350 o 0LA248375
Folioz de papal imirado de ta Clese B, nimeros OL4249802 &l 014248528
Folios de pape! limbrado de la clase 8, numeros O0LA2A857E6 & 014249601
Fefios de pape! imbrado de le ciase B, nimeros 0LAR49712 al BLA2ADTET
Folios de papel timprado de fa olase B homeros 014242138 al 0L.4248165
Folios de papef Gmbrad de ja tase BY, nimeros DL4248166 al OL4248182
Folies de pape! limbrato de la clase 8, nimerps 0642497104 ai 0L4248219
Folios de papal timbrado de & ciase B, nimeros 0L4RABT12 at OL4248737
Folios de pape! timbrade de iz clase 8°, nimeros 054249857 af 0L4249683
Folics ge papel timbrads de ia clase B, nimeros 0L4248630 af OL4240856
Folios e paps! timirado de Ja ciase B, nimerns OL4124718 of BLA1 24745
Folos de pape! fimbrado ae la clase B°, numeros OL4242061 &l 0L 4240085
Fokns de papel limbrado e la clase B, nimmaros DL4249957 ai 014249082
Folios de papel imbrado de Ia siase 8%, mumeros QL4249874 al 0L.4242902
Folins de pape! limbrado de la clase B, nimeros 0L4224 756 al DL4224753
Folios de pape! Simbraco de Ja clase ¥, nimercs D 4246818 al 014249845
Eplics de papel timbrad de le clase 8%, nimeros GL4248700 a1 0L4240817
Folics de pape! tmbrads de la ciase 8°, numeros BL4ZA97ES g 0L4249788
Folios de pape! imbradp de iz clase 8, nomeros DL4249736 al DL4R45764

de 1a clase 8°, i 4249028 af QLa248060

Felios de papet &

Folios de papet timbrade de iz clase B°, nimerps 0L 4248903 af DL4249S20

BJ0488337
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Samander Responsabliidad Conservedor, Fondo de inversion
Sartander Revalortrasidn Activa. Fando de Inversion
Santander RF Gonverlisies, Fondo de invarsion

Samander RV Espafiz Reparto, Fondo de inversisn
Santarger Seleccian AV Asia, Fonto te Inversion
Ssnienner Satercion RY Japan, Fondo ge iInvarsion
Santander Selectitn RV Noresmérica, Fonds de inversion
Sartander Saiect Decidito. Fohdo te invarsion

Santander Select Moderads, Fondo de inversion
Samander Selec! Prudanie, Fonde de inversitn

Sanmnoer Small Caps Espafiz, Fonto da inversion
Samander Small Seps Europe, Fonop de inversiin
Sarander Soficanc Dividentio Europa. Fonto de imversion
Samandar Tesorarc, Fonde de inversion

Setect Gicbal Managers, LECLEGLL
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Folios de papet imbrads de ta dase B, numeros (L4248530 al 0L 4248256
Folics g pape: fmbrado te Ja Sase B, nimeros OL422478E af 14224810
Folits me papel tinbrade de ks class 8, nitnetos 014248001 o OL4248027

Fohos de pape! ibraco de l= dese 8, nmeros 0L4124068 ot (i 4124553

Folios de papel H e i clake 8 no OL4251288 af (L4251313
Folios e pape!l fimbrado de ta Sase &, nimerns DL4125008 ol 0L4125053
Folios g pape! §mbrado de te tiase £, numeros 014251338 al 0L4251564
£olios de paps: smbrats tie b Hage &, nimerns OL42515E2 al 0L 4251576
Fplios de papel timbrade o ks clase #°, nimeros DL4251525 a) DL425158
Folios de paps! tmbrade de 1a ciase 8°, nimerns DL4251458 al 0L4251524
Fplios ¢e pape! imbrado de ts clase 8, mimeros 014124541 al OL4124867
Folios te papa! irbrado oe ie Sase B, nimerns DL.4224728 & DLAZ24755
Foltos de papst fmbrado de s ciase B, nometes 0L4251472 04251487
Folios de pape! timbrado de s clase B, numaros 0L4251263 &l CL4251287

Folios de pape! Smbrado de 1& tlase &, nirheros M4124425 at OL4124456

BJ0488338
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