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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Compania de Tranvias de Gijon, S..C.AV., S.A.

Opinién =
Hemos auditado las cuentas anuales de Compariia de Tranvias de Gijén, S.1.C.A V., S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismao.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditorfa de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccioén material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, vy en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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actos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o ne, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el “Patrimonio atribuido a accionistas”
de la Sociedad, esta fundamentalmente
invertido en instrumentos financierces. La politica
contable aplicable a la cartera de inversiones
financieras {en adelante, la cartera) de la
Sociedad, se encuentra descrita en la nota 4 de
la memoria adjunta y en la nota 7 de la misma,
se detalla la cartera a 31 de diciembre de 2023.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusién que la cartera tiene
en el calculo del valor liquidative de la misma.

Compaiiia de Tranvias de Gijén, S.L.C.A.V,, S.A,

Modo en el que se han tratado en la auditoria

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad
mantiene un contrato de gestion con Bankinter
Gestion de Activos, S.A., 5.G.L1.C., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la misma, en la determinacion
del valor razonable de los instrumentos
financieros de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado cierios
procedimientos sobre |a cartera de la Sociedad,
entre los que destacan los siguientes:

Ohtencion de confirmaciones de la Enfidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depesitaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre las respuestas recibidas de
la Entidad depositaria y los registros contables
de la Sociedad, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valoracién de fa cartera

Comprobamos la valoracion de |a totalidad de
los activos que se encuentran en la cartera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2023, mediante
la re-ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-gjecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros calculos y las
valoraciones registradas en |la contabilidad de la
Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Compania de Tranvias de Gijon, S.I.C. AV, S.A,

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, fas cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusidn del control interno.



Compaiiia de Tranvias de Gijon, S.I.C.A V., S.A.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion scbre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material refacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurse de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopgrs Auditores, S.L. (50242)
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CLASE 87

Compafiia de Tranvias de Gijon, 5.1.C.A.V., 5.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

005818018

ALTIVO 2023 2022
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Maobiliaric y enseres - -
Activas por impuesto diferido - -
Activo corriente 4320 125,43 3850336,29
Deudores 19 705,36 8 615,44
Cartera de inversiones financieras 4171170,04 3433 655,42
Cartera interior - 386957,54 11648528
Valores representativos de deuda 336 935,47 95 259,85
Instrumentos de patrimanio 50 022,07 20973,60
Instituciones de Inversion Colectiva - 251,83
Depdsitos en Entidades de Crédita - -
Derivadas - -
Otros - -
Cartera exterior 3758288,54 3315 220,60
Valores representativos de deuda 1563 675,40 1360 050,64
instrumentos de patrimonio 522 406,56 511 782,86
instituciones de Inversidn Colectiva 1670312,93 1443 387,10
Depésitos en Entidades de Credito - -
Derivados 1893,65 -
Otros - -
Intereses de la cartera de inversidn 2592356 1949,54
Inversiones marosas, dudosas o en litigio - -
Periodificacianes - -
Tesoreria 129 250,03 408 065,43
TOTAL ACTIVO 4320125,43 3850 336,29

Las Notas 1 a 15, descritas en la memaria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



CLASE 87

Compaiiia de Tranvias de Gijon, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en eurgs)

005818018

PATRIMONIO Y PASIVO 2023 2022
Patrimanio atribuido a participes o accionistas 4309 956,66 3843 937,47
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 4309 956,66 3843 937,47
Capital 2630234,43 2630 234,43
Participes - -
Prima de emisidn 47 103,80 42 103,80
Reservas 1537 193,85 1537 224,08
(Acciones propias) (17 730,71) (297,61)

Resultadas de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios

(365327,23)

Resultado del ejercicio 483 482,52 (365 327,23)
{Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambias de valor en inmovilizado material de uso
praopio - -
Otro patrimonio atribuido - -
Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos porimpuesto diferido - -
Pasivo corriente 10168,77 6 398,82
Provisiones a corto plaza - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 8004,17 6 398,82
Pasivos financieros - -
Derivados 2 164,60 -
Pericdificaciones - -
TOTAL PATRIMONIQ Y PASIVO 4320 125,43 3850 336,29
CUENTAS DE ORDEN 2023 2022
Cuentas de compromiso 2451913,38 -
Compromisos por operaciones largas de derivados 239 886,04 -
Compromisos por operaciones cortas de derivados 6027.34 -
Otras cuentas de arden 25 408 666,73 25413 714,00

Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la llC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacidn

23 453 165,57

23453 165,57

Pérdidas fiscales a compensar - 365 327,23
Otros 1955501,16 1595221,20
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 25654 580,11 25413 714,00

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



CLASE 82

Compaiiia de Tranvias de Gijén, S.I.C.A.V., 5.A.

005818020

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023
(Expresada en euros)

2023 2022

Comisiones de descuento par suscripciones y/o reembolsos -

Comisiones retrocedidas a fa Institucion de Inversion Colectiva -

Gastos de personal -

Qtros gastos de explotacion (28 352,62} (26 229,84}
Comision de gestion (12 206,88} {11 841,04)
Comisién de depositario (4 068,96) (3 947,08)
Ingreso/gasto por compensacidn compartimenta -

Otros (12 076,78) (10 441,72)

Amartizacidn del inmovilizado material -

Excesas de provisiones -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -

Resuitado de explotacion (28 352,62) (26 229,84)

Ingresos financieros 70709,99 40 679,80

Gastos financieros {3 178,76) (3 411,42)

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 345 509,45 {315 590,41)
Por operaciones de la cartera interior 15 414,20 (7 134,16)
Por operaciones de la cartera exterior 326 473,37 (311 897,00}
Por operaciones con derivados 3621,88 3 440,75
Otros - =

Diferencias de cambio (144,77) (946,60}

Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos

financieros 100 165,68 (59 828,76}
Deterioros - =
Resultados por operaciones de |a cartera interior 4796,35 (14 452,27}
Resultados por operaciones de |a cartera exteriar 108 252,70 {66 985,85}
Resultados por aperaciones con derivados {12 883,37) 21 609,36
Otros

Resultado financiero 513 061,59 {339 097,39}

Resultado antes de impuestos 484 708,97 (365 327,23)

Impuestao sobre beneficios (1226,45) .

RESULTADQO DEL EJERCICIO 483 482,52 (365 327,23)

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.



i
QM
(-
O
i
o
Lo
(&)
-

CLASE 87

‘£Z07 2P 24QWIIDIp 3p TE |2 OpEUNUIA] |BNUR
o13121af3 |2 a1uaipuodsaniod olau ojuowied |2 U2 SOIGWEY Sp DPE3ISA [3P 2jueibaju) ajued uewloy 'ezun(pe elUOWALW B} Ua SEJJISAP ‘GT B T SEJON ST

99'9G6 GOEHR - 76'ZBr 8y (€2'7Z€69€) (TL'0ELLT) S8'€6T LEST 08'E0T Z¥ EW'HEZ 0ED T £Z0Z 3p SIGWANIP 8p TE [ SOp[es

i - - oluowpied |3p savoIeLIEA SBII0
(EE'E9% L T) (OT'EEW LT) (£Z'0E) - sE3S|UD|I0e U0d s2uopeIadg

3 £E7'2ZES9E  {ET'LTESIE) - - o112u3{3 (9p opeynsal 1ap ugnedldy
Z5'Zew €8% - Za'zgah £8% - - - - sopioounal solseb fi sosasbul je10
IN'LEBEWBE - (€T’LzEG9E) - (19'£67) BO'WZZ LEET OB'E0T ZW EY'7EZOE9 Z opejsnie upjes

- - . . i salousm sod sazsniy
- ! : 3 - . - - Q148312 9p sojqwed Jod sazsnly

IY'[EG EWBE - (ez'tze59E) - (T9'LBT) 80'7ZZ LEST O0B'EOT Z¥ EN'WET0E9 T 2202 9p 3IquIabIp ap TE |° sopjes
leaoy opingule apisla saiolaILe (seido.d seAlasay ugISiwa |enide)
olowied  (ap opeynsay sopaafe sauoY) ap ewud
ongp ap sopejnsay

01au oowpied |3 Ul solqued ap [e303 opelss (g

Z5'Z8h EBY sopiouodal soysel fi sosasbul ap [0

- sejpueuef f sepipiad ap eUaNa B B SEIIUBIS)SURI) 210 ]
- sejsiuopae fi ssdipjed e opinguae ciuowned |9 ug sjuaweldallp sopeindwi solseb A sosaubul |elo)

Z5'ZBY E8Y sernueueh A sepipiad sp eluand g ap opelNsSaYy
sopiyoucdas soyseh f sosssbul op opeyss (v

£Z0Z 2P 31qWR1IP 3p TE |V

{soin3 us opesaidx3)
£Z07 9p 84qWaIp 3p T€ |° OpeulwWI3] [enue oppJa(a |e ajuaipuodsaliod o3au owowuied |a us solqued ap opels]

V'S "A'Y'DT'S ‘uolip ap selaues] ap ejuedwo)



005818022

A

E

CLASE 8°

L' LEGEHBE {EZ'LZEG9E) - (T9's62) g0'WZT LEST O08'EOT ¥ EY'WEZOEQZ  ZZOZ Ap 2.qWaidIp 9p TE [@ SOpjeEs

. awawied [9p S9UOIIRLEA SEII0
£0'94T 28T : - 8G'€9T LET  (95°ELT) 6L'8TZ9E  HT'L9BET SEISIUDINIE Uod sauodelad)
- - (96'750 98%) . 96'750 89Y op21afa |ap opelnsal ap ugeddy
{E2'L7E G9E) (EZ'LZE S9E) - sopiaouodas soiseh A sasalbul jejo)]
£9'880ZZ0% - 96'Z5088Y - (6T'T9W LET) OL'WWEGHOT TO'SBBS 6T'L92 9192 opeysnle opjes

- 5210143 Jod sajsnfy
- - - - 01133147 3p soiqued Jod saasnfy
L9'8B0 ZZOW - 9g'zs088y - (6T"t9% LET) OL'WWEBHOT TO'SBES 61'£9Z9T9¢C  TZOZ 3p 24quapip 3p TE |8 SOp|es

jeyol apinguge opiniala salolIalue {seidoad SEAIDSEY UQISIWS Jenden
oluowized |2p opejjnsay sopRIal Sau01D2Yy) ap ewnld
0110 ap sopeynsay

033U ouowied [2 ua soiqwed ap |e101 opelsd (4

(E2'L2€ S9¢€)

sopidouodal sojseh § sosalbul ap |30

(EZ'LZE€ 59E)

sepueueh A sep

Ipiad 9p e3UaN3 B| B SEIIUIBSURLY [R10L

seisiuoirze A sadppued e opinguie ouowed |8 US ajuaLweldaap sopenduw soisef i sosaibul jpao)

sepueueh fi sepipiad ap mauand e| ap opeynsay

sopicuodal seyseb fi soszubul ap opeis3 (v

ZZ0Z 3p 3IqWARIP 3P TE IV

(soina ua opesaldx3)

€207 @p =21qui=idip ap T¢ |2 OpeUlW.a] |BNnue O_U_u.hw_.w e mn_._._w__u_._o_ummtcu o3eu O_:OE_._umn_ |9 U3 solquied ap opeisy

V'S “A'YJ1'S 'uolio ap seiaues )| ap ejuedwo)



005818023

H
]

LASE 82

Compaiiia de Tranvias de Gijon, S..C.A.V,, 5.A.

Memaoria de las cuentas anuales carrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Actividad y gestidn del riesgo
Actividad

Compafiia de Tranvias de Gijén, S.I.C.AV., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Gijan el 10
de marzo de 2005. Tiene su domicilio social en Calle Cabrates 20, Gijon.

La Sociedad se encuentra inscrita en ef Registro de Sociedades de Inversian de Capital Variable de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante "C.N.M.V.") desde el 2 de marzo de 2006 con el
nimero 3.178, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Sociedad de Inversion de Capital
Variable a partir de entances.

De canformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de |a Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversian Colectiva y sucesivas modificaciones (en adelante "Ley 35/2003"), el objeto social de las
Instituciones de Inversion Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en hienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre
que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracién y representacion de la Sociedad esta encomendada a Bankinter Gestion de
Activos, S.A, 5.6.1.1.C., sociedad participada al 99,99% par Bankinter, S.A., que adicionalmente es la
Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha Entidad Depasitaria debe desarrollar determinadas funciones
de vigilancia, supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo con la establecido en
la normativa en vigor.

La Saciedad estd sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de Inversién de Capital
Variable, recogida principalmente par el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba
el Regtamento de desarrollo de fa Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones (en adelante "Real Decreto
1082/2012"). Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

» El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital estatutario maximo
no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

e Elnimero de accionistas de la Sociedad no padré ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o de las
prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el capital o el nimero de
accionistas de una sociedad de inversion, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los
minimos establecidas en el Real Decreto 1082/2012, dichas instituciones gozaran del plazo de un
afio, durante el cual podran continuar operando como tales.
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« Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas o las que
posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en cartera hasta que sean puestas en
circulacion por los drganas gestores. Las acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario,
tal y como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012.

« Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que la
Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar hajo la custodia
de las Entidades legalmente habilitadas para el gjercicio de esta funcion.

¢ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

« La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minime de liguidez del 1% del pramedio mensual de su
patrimonio, que dehe materializarse en efectivo, en depésitos o cuentas a la vista en el Depasitaric o
en otra entidad de crédito si el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto
de recompra a un dia de valores de Deuda Piblica.

» La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos derivados
por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestién calculada sobre el
patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2023 y 2022 [a comision de gestién ha sida del 0,30%.

Igualmente se estabtece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada sobre el patrimonio
custadiado. En los ejercicios 2023 y 2022 la comision de depositaria ha sido del 0,10%.

h) Gestion del riesgo

La politica de inversién de la Sociedad, asi como la descripcién de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleta registrada y a disposician del publico en el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercadas financieros de la Sociedad, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesta son los siguientes:

« Riesgo de mercada: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos,
los mas significativos son los tipos de interés, los tipos de cambia y las cotizaciones de |os titulos que
la Sociedad tenga en cartera.
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» Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencidn de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con la
Sociedad.

» Riesqo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

 Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanaos,
pracesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a
dichos riesgos.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales
a) Imagen fial

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas a partir de
los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
cantable que le son aplicables, con el abjeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion
financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta de Accionistas de la
Sarciedad, si bien los Administradores estiman que serdn aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Princigios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 4. No existe ningun principio
contable de aplicacién abligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

c} Comparabhilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.
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Los Administradores de |a Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de
las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producide modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacian entre las
cuentas anuales de [os ejercicios 2023 y 2022.

d} Consolidacion
La Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, pertenece a un grupo
de sociedades. No aobstante, en cumplimiento del articulo 43 del Cédige de Comercio, la sociedad

dominante del grupo esta eximida de la abligacion de formular cuentas anuales consolidadas.

e) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado estimaciones para obtener
la valoracian de algunos activos, pasivos, ingresas, gastos y compromisos que figuran registrados en las
cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se
consideren las mejores estimaciones posibles, en hase a la informacidn existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la

normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo por accién de la Sociedad se vera afectado por las fluctuaciones de
los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contabies ni errares que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan side detectados durante los ejercicios 2023 y 2022,

Las cifras contenidas en fos documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, |a cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto
cuando se indique expresamente.



CLASE 8/
W

Compaiiia de Tranvias de Gijon, 5.1.C.A.V., 5.A.

005818027

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023
(Expresada en euros)

3. Propuesta y aprobacion de distribucion de resultados

El detalie de la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2023, por el Consejo de Administracion a la
Junta de Accionistas, asi como [a aprobacion de la distribucion del resultado del ejercicio 2022, es |a siguiente:

2022

(365 327,23)

(365 327,23)

{365 327,23}

(365327,23)

2023
Base de reparto
Resuitado del ejercicio 483 482,52
483 482,52
Propuesta de distribucién
Reserva legal 48 348,25
Reserva voluntaria 69 807,04
Resultadas de ejercicios anteriores -
Compensaci6n de resultados de ejercicios anteriores 365327,23
483 482,52
4. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas significativos

Las principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los

siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamienta

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestian de |a Sociedad continuara en
el futura previsible. Por tanto, |z aplicacion de las normas contables no estd encaminada a determinar el
valor del patrimanio a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su

liguidacian.

b) Principio del devengo

Los ingrescs y gastos se registran contablemente en funcion del periado en que se devengan, con

independencia de cuando se produce su cobra o pago efectiva.
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c)

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonahle que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el métado del tipo de interés efectiva. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afo se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan tenienda en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconacimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversidn se reconocen como un
gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversianes financieras

Las activas de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros avalor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

« Valores representativos de deuda: valares que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracién consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios de
cotizacidn en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando na estén disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con
el precio de la transaccién mas reciente siempre gue no haya habide un cambio significativo en las
circunstancias econdmicas desde el mamento de la transaccicn.

Los intereses devengadas no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultada del gjercicio.

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen |a naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados o establece el cambio oficial de cierre
de! dia de la fecha del balance, si existe, o inmediata habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.
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« Depositos en entidades de crédita: depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a
excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interna de la inversién a tos tipos de
mercado vigentes en cada momenta.

s Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valar razonable se
establece en funcién del valor liquidative o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de que
para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

« Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a
las contratos de permuta financiera, asi coma las inversiones en productos estructurados.

Ei valar del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, fa Sociedad Gestora establece un modelo de valoracién en
funcion de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la CN.M.V., y sucesivas
maodificaciones.

Los activos en las que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja con
carga a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de haja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

e) Adgquisicién || cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contahilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ihgresn en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferendias de valor razenable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
"Variacion del valor razonable en instrumentas financieros”
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La cesign en firme del activo adquiride temporalmente se registra coma pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimanio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la contraprestacian entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razanable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias
positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieras” o de "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera
interior 0 exteriar’, segiin los cambias se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta
de "Instrumentos de patrimanio”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

a) Valares representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el valor razonable
de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccidn explicitos directamente
atribuibles a la aperacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias
positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros" o de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera
interior o exterior”, seguin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de arden,
par el importe nominal comprometida.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la cansideracién contable de depésito cedida,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de “Deudores” del active en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe de
"Vatores aportados como garantia por la Institucion de Inversion Colectiva”
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Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de "Derivados” del
activa o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan enla cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias
positivas se registran bajo el epigrafe de "Resultados por operaciones con derivados” a de "Variacian del
valor razonable en instrumentos financieros por eperaciones con derivadas”, segln estos se hayan
liquidado o no, utilizando come contrapartida el epigrafe de "Derivados”, de la cartera interior o exterior
del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciernbre de 2022 no existian en la cartera operaciones de derivados

i) Moneda extranjera
En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio, tanto
positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de

"Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, kas diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de la valoracidn.

i) Acciones propias 4 prima de emision

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonia neto de ésta,
con signo negativo, por el valor razonable de la contraprestacian entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre |a contraprestacion recibida en la colocacién
o enajenacién y el valor nominal o el valor razonable de dichas acciones, segln se trate de acciones
puestas en circulacian por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el
epigrafe de "Prima de emision" del patrimenio atribuido a accionistas.

Los gastos Y costes de transaccian inherentes a estas operaciones se registran directamente contra el
patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de
la transaccian o se haya abandonado, en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003, se establece que la adquisicién por la Seciedad
de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo, no estard sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones prapias en la Ley de Sociedades de
Capital. Par debajo de dicho capital minima la Sociedad podra adquirir acciones con los limites y
condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

k} Valor linuidativo de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad, a los efectos del calculo del valor liquidativo de las
carrespondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los criterios establecidos en la
Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas madificaciones.

1} Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el lmpuesto sobre beneficios, en cuyo célculo se
contempla el efecto dei diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del impuesto
y el resultado contahle antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos diferidos
solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucién disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimienta de un active por impuesta diferido en ningln caso y sélo se reconocen mediante |a
compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liguidativa. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar”.

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Depdsitos de garantia 10931,42
Administraciones pdblicas deudoras 5 036,05 4943,19
QOtros 3737,89 3672,25
19 705,36 8615,44
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El capitulo "Depésitos de garantia” al 31 de diciembre de 2023 recoge los importes cedidos en garantia por
posiciones en derivados vivas al cierre de cada ejercicio.

El capitulo de "Administraciones publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge las retenciones
sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario practicadas en el ejercicio correspondiente.

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Administraciones pilblicas acreedoras 1227,80 -
Otras 6 776,37 6 398,82
8 004,17 © 398,82

El capitulo de "Administraciones publicas acreedaras" al 31 de diciembre de 2023 recoge, principalmente, el
impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio

El capitulo de “Acreedores - Otros" recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestidn y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

11
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7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se

muestra a continuacion:

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimanio
Instituciones de Inversion Colectiva

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Derivados

Intereses de la cartera de inversién

2023 2022
386 957,54 116 485,28
336 935,47 95 259,85
50022,07 20 973,60
- 251,83
3 758 288,54 3315 220,60
1563 675,40 1360 050,64
522 406,56 511 782,86
1670312,93 1443 387,10

18493,65

25923,96 1949,54
4171 170,04 3 433 655,42

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memaria, se detallan la cartera de inversiones
financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2023. En el
Anexo Il adjunio, parte integrante de esta memoaria, se detalla la cartera de inversiones financieras de la

Sociedad al 31 de diciembre de 2022.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 todos los titulas recogidos dentro de fa cartera de inversiones financieras se

encuentran depasitados en Bankinter, S.A.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a continuacion:

Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros
Cuentas en divisa

2023 2022

124 528,90 308 935,76
4721,13 99129,67

129 250,03 408 065,43
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en el Depositario ha sido
un tipo de interés de mercado,

9.

Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimania atribuida a accianistas durante las ejercicios 2023 y 2022 se detalla en el Estado
de cambios en et patrimonio neto.

a)

Capital

El movimiento del capital durante los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a continuacion:

Operaciones

2022 con acciones 2023
Capital inicial 2 608 340,00 - 2608 340,00
Capital estatutario emitido 21894,43 - 21 894,43
2630234,43 = 2630 234,43

Operaciones

2021 con acciones 2022
Capital inicial 2608 340,00 - 2 608 340,00
Capital estatutario emitido 7927,19 13 967,24 21 894,43
2616 267,19 13 967,24 2 630 234,43

£l capital inicial esta representado por 434,000 acciones de 6,01 euras nominales cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacion en Balsas y Mercados Espafioles.

El capital estatutario maximo se estahlece en 26.083.400,00 euros representado por 4.340.000
acciones de 6,01 euros nominales cada una.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad procedid a realizar varias emisiones de capital estatutario por un
importe total de 13.967,24 euros, habiendo puesto en circulacion 2.324 acciones de 6,01 euros de valor
nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembalsadas. La dltima emision de acciones fue
realizada con fecha 5 de abril de 2022.
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CLASE 87
Loy

Compafiia de Tranvias de Gijon, S.I1.C.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
{Expresada en euros)

h) Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a
continuacidn:

Distribucidn
resultados de

2022 2022 Otros 2023
Reserva legal 437 563,41 - ~ 437 563,41
Reserva voluntaria 1099 660,67 - (30,23} 1099630,44
Resultado de ejercicios anteriares - {365327,23) - (365327,23)
1537 224,08 (365 327,23) (30,23) 1171 866,62

Distribucidn
resultados de

2021 2021 Otros 2022
Reserva legal 388 758,11 48 805,30 - 437 563,41
Reserva voluntaria 660 586,59  439247,66 (173,58) 1099 660,67
1049 344,70 488 052,96 (173,58) 1537 224,08

La reserva legal se dota de confarmidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en tado caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta
que alcance, al menos, el 20% del capital. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas,
en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficias futuros.
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CLASE 8.

e Sl

Compafiia de Tranvias de Gijon, 5.1.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales carrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

c Accignes propias

El movimiento del epigrafe de “Acciones propias' durante los ejercicios 2023 y 2022, ha sido el siguiente:

2023 2022
Saldo al L de enero (297,61) (137 461,19)
Entradas (17 433,10) (53,81)
Salidas —— 137 217,39
Saldo al 31 de diciembre {17 730,71) (297,61}

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad mantenia 1.885 y 5 acciones propias en cartera,
respectivamente.

d} Valor liguidativo

Ef valor liquidativo de las acciones al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se ha obtenido de la siguiente

farma:
2023 2022
Patrimonio atribuido a accionistas 4 309 956,66 3843 937,47
Numero de acciones en circulacion 435758 437 638
Valor liquidative por accién 9,89 8,78
Ndmero de accionistas 336 337
e) Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, 2 accionistas poseian acciones que representaban el 77,51% y el
77,11% de |a cifra de capital en circulacién, por lo que al poseer un porcentaje de participacion superior
al 20%, se considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/201.2.
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TRES =1 1MOS

CLASE 8.3 DE EURO

Compaiiia de Tranvias de Gijén, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Al ser los accionistas con participacion significativa personas juridicas, se incluye el detalle de estos:

2023 2022
Alvargonzalez, S.A. 36,04% 35,86%
Cofinex, 5.L. 41,46% 41,25%
77,51% 77.11%

10. Cuentas de compromiso

En el Anexo Il adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en derivados de la
Saciedad al 31 de diciembre de 2023,

11. Otrascuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 23 453 165,57 23 453 165,57
Pérdidas fiscales a compensar - 365327,23
Otros 1955501,16 1595221,20
25 408 666,73 25 413 714,00

12. Administraciones pdblicas y situacidn fiscal

Durante el ejercicio 2023, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
naviembre, del Impuesta sobre Sociedades, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del
1% o del 25%, en funcion de lo establecido en el articulo 29.4. de dicha Ley. Adicionalmente, el articulo 26 de la
Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2023 una fimitacion del importe de las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores a compensar, en funcién de la situacidn de la Sociedad respecto a las mismas.

Durante el ejercicio 2023 el tipo impositivo de la Sociedad ha sido del 1%.

El capitulo "Acreedores - Administraciones publicas' recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo correspondiente al resultado contable
antes de impuestos, una vez compensadas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores segun los
iimites establecidos en la legislacidn vigente.
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CLASE 8°

Compaiiia de Tranvias de Gijén, S.1.C.A.V,, 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
impanibie del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que la Sociedad se
halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haber transcurrido el plaza de prescripcidn de cuatro afios.

La Sociedad tiene ahiertas a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta de los Gltimos cuatro ejercicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las autaridades fiscales.
13. Informacion sobre el periodo medio de page a proveedores.

En relacién con la informacién a incarporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago
a proveedaores en aperaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resalucidn de 29 de enero de
2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el periodo medio de pago a proveedares efectuado
durante los ejercicios 2023 y 2022 esta dentro de los limites legales establecidos en la legislacian vigente.

14, Otra informacién

La Sociedad Gestora ha adaptado procedimientas para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios de mercado. Los informes
periddicas incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas madificaciones,
informacian sobre las operaciones vinculadas realizadas, silas hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de "Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las comisiones retrocedidas
can origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestara, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicia.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de "Tesareria” se indican las cuentas que
mantiene la Sociedad can éste al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Al tratarse de una Sociedad gue por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza estd gestionada por una Sociedad Gestara de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos
ala proteccian del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.
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Compaiiia de Tranvias de Gijén, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
{Expresada en euros)

Los honararios percibidas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2023 y 2022, ascienden a 2 miles de euros, en cada ejercicia.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no han existido remuneraciones a los miembros del Organo de
Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los

miembras del Consejo de Administracian, ni anticipos o créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido
otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2023, se compone de:

Hombres Mujeres Entidad Juridica

Consejeros 3

Al 31 de diciembre de 2023, los Administradares de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, tal y
como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que
no han incurrida en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser incluida en esta memaria,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades de Capital en su articuio
260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma no es de aplicacién a la
Saciedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicha

articulo,
15. Acontecimientos posteriores

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de diciembre, por el que se
modifican el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacian de los inversores, y el
Reglamenta de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
aprobado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, el cual ha entrado en vigor a los veinte dias de su
publicacidn.

Las administradores de la Sociedad consideran que dicho Real Decreto no tendra un impacto significativo en la
misma.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales, no se han producido otros acontecimientos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir
en esta memoria.
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Compaiiia de Tranvias de Gijan, S.1.C.A.V,, 5.A.

Informe de gestion del ejercicio 2023

Exposicién fiel del negocio y actiDvidades principales

La actividad econémica global sorprendié con un mayoer dinamismo de [o esperado en 2023, especialmente en
Estados Unidos, gracias a la fortaleza del empleo y del consumo privado. Ahora bien, el crecimiento se
caracterizé por una notable heterogeneidad y hubo regiones, coma la zana Euro, que mostraron debilidad

La disminucién de las presiones inflacionistas se intensifico en los tltimos meses del afio, lo que permitié que
los bancos centrales de las principales economias avanzadas pausaran en sus ciclos de subidas de los tipos de
interés, tras haber alcanzado maximos desde 2008.

La Reserva Federal realizd cuatro subidas de 25 puntos basicos en el conjunto del afio, la dltima en el mes de
julio y desde entonces mantuvo los tipos oficiales dentro del rango 5,25%-5,50%. Por su parte, el Banco Central
Europeo subid los tipas 200 puntas basicos a lo largo del afio, hasta situar el de depdsito en 4% en el mes de
septiembre, y no realizé mavimientos después. Ahora bien, dentro del proceso de normalizacion del balance det
Eurosistema, el BCE anuncid en diciembre gue comenzara a reducir la cartera del programa de compras de
emergencia frente a la pandemia (PEPP) en la segunda mitad de 2024 para acabar totalmente con las
reinversiones a finales de 2024.

Las comunicaciones de estos bancos centrales indicaban que los tipos oficiales deberian mantenerse en niveles
elevados durante un periodo prolongado de tiempo para doblegar la inflacion hacia su objetivo de medio plazo.

Ahora bien, las expectativas cambiaron sustancialmente durante el dltimo trimestre de 2023 y condicionaron el
comportamiento de los mercados financieros.

La idea de que las tipos de interés tendrian que mantenerse elevados durante bastante tiempo se fue
abandonando en los dltimos meses del afio y el mercado paso a centrarse en el punto de inflexidn de las paliticas
manetarias y en las bajadas de tipos que tendrian lugar a lo largo de 2024. El mercado llegé a descontar cerca
de seis recortes (-150 puntos bésicos) dicho afio, el doble de lo recogido en el diagrama de puntos publicado por
la Reserva Federal en su reunian de diciembre.

Estas expectativas de fuertes bajadas de tipos en 2024 provocaron descensos importantes en los tipos de
interés de mercado y avances notables en los principales indices bursétiles. Esta buena evolucion de los
mercados en los meses de noviemhre y diciembre permitio que el saldo anual de 2023 fuera positivo en casi
todas las clases de activos.

En concreto, el tipo de interés del bono aleman a diez afios cayé -41 puntas basicos hasta situarse en 2,0%. El
bono americano a diez afios fue 1a excepcion y su tasa cerro el afio practicamente en los mismos niveles en los
que comenza, en 3,88%. Ahora bien, dicha variacidn esconde una fuerte subida y bajada posterior ya que el tipo
a diez afios americano llegd hasta el 5% a mediados del mes de octubre.

La rentabilidad del bono americano a dos afios si cayd en el conjunto del ejercicio {-18 puntos basicos) por lo que
la curva de tipos americana deshizo parte de su inversidn.
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Compaiiia de Tranvias de Gijon, S.1.C.A.V., S5.A.

Informe de gestidn del ejercicio 2023

Las primas de riesgo de la deuda periférica cerraron el afio con caidas, en 97 puntos basicos la espaficlay 168
puntas basicos la italiana. La prima de riesgo italiana llego a ampliarse hasta superar los 200 puntos basicos tras
a revision al alza de los ohjetivos de déficit pUblico. La tension se fue disipando y acabo barrandose por completo
cuando la agencia Moody's elevd la perspectiva de su rating de “negativa” hasta "estable”.

Los principales indices bursatiles registraron subidas en el afio 2023. El indice MSC World de paises
desarrollados avanzd +21,8% y el indice MSCl de mercados emergentes, +7,0%. El S&P500 destaco
positivamente con una subida de +24,2% mientras que el indice de la bolsa china CSI1300 registro una caida de -
11,4%. El Eurostoxx50 suma +19,2% y el Ibex35, +22,8%.

Dentro de la bolsa europea, los sectores que mejor se comportaron en el periodo fueron el retail (+34,4%),
tecnologia (+31,7%) y canstruccion y materiales (+30,6%). Por el contrario, el peor comportamienta se registrg
dentro de las compafiias de hienes de materias primas (-6,5%), alimentacion y bebidas (-3,0%) y petrélea
{(+3,4%).

Las divisas también respondieron a los cambios de expectativas sobre la futura evolucion de los tipos de interés.
El euro registré un minimo anual de 1,047 a principios de actubre, pera finalizo el periodo fortaleciéndose hasta
1,11, por el tono més complaciente de la Reserva Federal frente al BCE.

Finalmente, en el mercado de materias primas se produjo una notahle volatilidad en el precio del petréleo coma
consecuencia de las decisiones de reduccion de la produccion de la OPEP+ y en la parte final del afio, por el
estallido del conflicto bélico en Gaza. El salde anual termind siendo negativo, -18,3% en el caso del Brent, que
cerrg 2023 en 77 $/barril.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe en [a memoria
adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley

35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012 y las correspondientes Circulares emitidas por la
CN.MV.

Las inversiones subyacentes a este producto financiera no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea
para las actividades ecanémicas medioambientalmente sostenibles.

Gastos de 1+D y medioambiente
Alo largo del ejercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspandiente a las cuentas anuales del ejercicio 2023 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioamhiental.
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Compaiiia de Tranvias de Gijon, S.1.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2023

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad na ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del
ejercicio 2023, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al
plazo legal establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo del pasado ejercicio
2023, distinto al previsto en su objeto sacial exclusivo coma Institucian de Inversian Colectiva sujeta a la Ley
35/2003 y a la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de
funcionamiento de las Sociedades de Inversidn Colectiva de Capital Variable. En la memaoria se sefala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2023.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memaoria.



