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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Millenium Fund II, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracién de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversmn
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, Sociedad Gestora-:

Informe sobre las cuentas anunales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto y
la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con las cuentas
anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales del Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn
financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo
libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la ‘auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asf como que planifiquemos y ejecutemos la anditorfa con
¢l fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estan libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacidn revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, ¢l auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los administradores de la
Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria también incluye la evaluacion de
la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, fa
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2014, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus
negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuvales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuesiro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestidn con ¢l alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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'(en-adelante eI ‘Fend ) ‘ consm‘ 4o‘e1 19 de‘ enero 6 de 200 ‘ EI'Fondo se' ;

'siaparer:lan detalladas en el Folieto dei Fonde mscnto en‘la Com on N"
a poli ica. de 1nversnon del Fondo establece en que acﬂvos mverttra e! Fondo a part de la -fecha de

,Segun,se |nd|ca e ; 'a Nota 7, la: gestlon v adminlstracmn dela Soc;edad estén encomendadas a GIIC Fmeco
nstatuclones de Inversmn'\(}olectwa SA (Somedad U personal) AI 31 d‘ csembre de.




" 2. ‘Basesdepresentacion'de las cuentas anuales -

3, Ias |nvers nes dei Fondo cual 'ULera que sea 54 polmca dé inversion,
-me i mherentes a Ia mversm' 1 'valores (ve ¢ Nota 4) Io que puede‘
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R S < el Instiu entos de patnmonlo :nstrumentos ﬁnanaeros e O | .
LT o " dcciones 'y cuota parhmpatwas que tlenen Ia naturaleza de unstrumentos de capltai para €l
- ‘emisor. . :



- respectlvamente en el eplgrafe Deterioro y' resultado por enajenacmnes
: Deterloros dela cuenta de perdidas y gananmas :
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eedores recoge en $U caso cuentas a pagar ¥ debltos_ ) que no. deban Ser classf‘cados en otros
i€ .ntas on I ‘s Admmlstracmnes Publlca jy,_lo' portes pendlentes de‘pag _ por
tos- pamdas .

En todo ¢aso, para'la determ!nacmn del valor razonable-de Ios actlvos f nanc:eros set atendera a Io sugwente

- lnstrumentos de patrlmonro cotlzados su valor razonabie- es el valor de mercad‘ 3;que\ resulta’ de aplicar eI-
! ) ; E- cambso med|o"
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: -restltucm de los act' éadqumdos blen temporalmente o blen aportados en. garanna I : oo "



¢} :Baja dél balance de fos activos y pasivos financierss.
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: ‘Mo P encir ento‘del -contrato i Ios - [

r i gre
. fecha de e ecucwn de ]a operacmn

' _En el eplgrafe “Deu, _' res” del actwo del balance se reglstran adlmonalmente Ios fondcs deposttados en
concepto de’ garanha en Ios mercados correspondlentes para poder realizat operacmnes en Jos mismos.
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" g) Reconocimiento de ingresos y'gasm

. des ‘nvolwm _nto del Fondo se reglstran segun su naturaleza en eI eplgrafe “Otros gastos de explotacu)n 3
. de Ia cuenta de perdldas y gananc:as-
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resultado por. ena}enacmnes der |nstrumentos f_nancieros" ci
razi : mstrumentos fir nancneros de Ia cuenta de. perdldas y

puesto sobre benef icios s& con3|dera como un gasto a reconocer €n la- cuenta de perd'das ¥ gananmas
i |do por el gasto o mgreso por el 1mpuesto cornente y el gasto s} mgreso por el jmpuesio

orrlente':.se corresponde con Ia cantldad que satlsface ¢l ‘Fondo como- cons cuencla de las’
ef CIOS ‘conmderando en su caso !as deduccnones v el derecho‘

‘clentas de‘ord ,-del Fondo
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no rganlza ¢
a custodla de las entldades legalmente habllﬂadas para ‘el EJEI'CICIO de"

eros’ que Ileva a cabo la socledad gestora; dei ‘Fondo' esta: e
i olar g rigcionés: enl s._tlpos de mtere= .

'y tiposde .8.108°T1esgo &
13:dejulio}, establece una sene de: coeficientes Aormat os‘ que?limltan dicha’ ¥
por somedad gestora A contmuacmn se mdlcan Eos prmmpales coefi cuentes normatlvos a Ios que esté su1et0 el

"La vérsmn en accmnes o partlmpac:lones emmdas por una.dnica. HC de. Eas mencmnadas enf el artlculo :
[o] podra superar el 20% del: patnmomo salvo en las 11G clya’ ‘politica de"inversidn se.baseé.,
‘en-un:dnico foendo. Asimismo, Ja inversion: total en lIC-mencionadas en el amculo 48.1.d)

del Real D‘ecreio 1. 08212012 de 13 de, }ullo no. podra superar €l 30% def patnmomo del Fondo
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-patrimoni en ‘valores emmdos o avalados por una mismar entldad 1gﬂalmente no podra'.tener mas deli-
4% de- su patrlmonlo mvertldo en valores emttldos 0 avalados a: entldades peﬂenecaentes a un mismo

‘ ;grupo_.ﬂ-= S

Se autor;za la inversion, ‘con un l|rmte ma)umo conjunto del 10% del patnmonlo en.

.. .Acc:ones-y actlvos de renta f ija adm :dos a negomamon €N cualqu;er mercado 0 mstema de.
\"'negoc:lac on que ho cumpian los requ itos stablecidos en’ el arllculo 48. 1. a) o-quie dlspongan-
: ‘de otros mecamsmos que garanilcen st -1|qu1dez R

i Acclones v pamc:pacmnes de Entldades de Capltal Rlesgo reguladas en Ia Ley 22/2014; de 12. '
’ ;de nov:embre
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" ‘Obilgar:.lon sfrente a terceros

En el cas de que e Fondo 'nwrttese en. valores de baja cap;tallza_caon Q. en mercados con ung, reduc;lda
: i ¢ i ontratac i'Ihstttu ones de nversion” _olec’twa 'con“'
_'mfenoraia de! Fondo Ias nversmnes podr AN ¢ uedarpr adas de liquidez..Por ello;- g .

3 - des S : i s,gurar eI cumpllmlento de Ios.u_ -

EI rtesgo de mercado representa Ia perdlda en las posu:wnes de las lnstitucmnes de lnversmn Colectwa como-
conse __en(;la de movimientos ‘adversos en. Ios -precios de mercado Los factores de nesgo mas 5|gn|ﬁcat|vos
podn an agrup arse £en Ios mgwentes : .

- .Rlesgo de t:po de mteres ia mverswn en:actlvos de-renta f ja conileva uri nesgo dedipo.de |nteres cuya
T fluctus ; : : .' os a CGI‘tO plazo y elevada para actlvos a 1argo plazo

rléé.go por Ias ﬂuctuacmnes de Ios tlpos de carnblo

- -:Ruesg_ de -precm de accmnes o |nd1ces bursatlles la: mverswn en mstrumentos de patrlmomo conlleva‘
‘se-vea: fect a por Ia volatllldad de-jos: mercados en Ios que |n\nerte
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. . Euros Lo
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"HAISQGIZOOS de 5 de marzo que: desarrolla el Real Decreto 1 082/2012 de13de ]ulio por el que 3
>:n nversnon Co!ectwa tlene por ob;eto Ia concremon ¥ desarrollo ~I

‘de inversmn Colectlva Las:.p nmpales “funcmnes son

1. Comprobar que Ias operacmnes reallzadas Io han SIdO en reglmen de mercado

5, 'Verlf car que ios procedlmlentos de: comercaalizamon establecndos por Ia socnedad gestora del Fondo
cumplen €On. Ia normatwa aplicable.
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L 100% de
. porcentaje
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Con'fecha 1 de marzo de"2015 se ha reg:strado en Ios correspondlentes reglstros de la CNMV eI camblo de
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expandldo algo a'lo gue la depremacmn del euro debena ayudar a consolldar



_1as matena "pnmas Y !as dl\nsas la .3|gn|f catlva apreCIaclon de] dolar: estadoumdensef
pias. ctivo {como &l exceso de oferta de: dos ‘mlllones RURe.

lnformaclon sobre los aplazamlentos de pago a proveedores en operaclones comerclales

' Nada que resenar dtstlnto de lo comentado en Ta Memorla (vease Nota 7)




ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2014 del Fondo Millenium
Fund I, Fondc de inversién se compone de 27 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracién N 4883236 C a N 4883262 C, ambas inclusive, habiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracién de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instifuciones de
Inversion Colectiva, S.A.U., sociedad gestora del Fondo, en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de
identificacion.

Bilbao, 27 de marzo de 2015

Fdo.: Esther Arriola Garcia

Secrefario Consejero




Diligencia que levania el Secretario Consejero del Consejo de Administracién de GHC Fineco, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad gestora de
Millenium Fund i, Fondo de Inversion, Esther Arricla Garcia, para hacer constar que todos los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 27 hojas de papel fimbrado, impresas por una cara, comprensive de la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio nete e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2014, firmando todos y cada uno de los sefiores
Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Bilbao, 27 de marzo de 2015

El Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.1Pedro Echano Baéldaa

Consejero:

g s ___\\
I
B — - i e
T f e f )
/

Fdo.: Enrigfie Saez Uribarri



