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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los Accionistas de EBN Capital, Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de EBN Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivoy la
meroria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memocria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para nugstra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre gstas, vy
No expresamos una opinion por separado $obre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos (véase nota 3(g) y nota 13 (b) de las cuentas anuales)

Los principales ingresos de la Sociedad, dada su naturaleza, son los relativos a las comisiones de
gestién devengadas que repercute a las Instituciones de Inversién Colectiva gue gesticna. El
correcto reconocimiento e imputacion en el periodo adecuado de estos ingresos es un aspecto
relevante de nuestra auditoria de la Sociedad.

Como parte de nuestro trabajo, en el contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad a en relacién con el
célculo de las comisiones de gestion de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre el reconocimiento de ingresos han
sido los siguientes:

—  Hemos comprobado que las Instituciones de Inversion Colectiva consideradas en el proceso de
célculo y facturacion de comisiones coinciden con las que, de acuerde con los registros de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, han sido gestionadas por la Sociedad durante el
gjercicio.

—  Hemos recalculado la comision de gestién de la totalidad de las Instituciones de Inversién
Colectiva que gestiona y contrastada los porcentajes de comisién aplicados con los porcentajes
previstos en los Folletos de las Instituciones Inversién Colectiva y con jos limites establecidos
por la normativa de la Comisién Naciona$ del Mercado Valores.

- Hemos comprobado que los ingresos devengados por la Sociedad por este concepto se
encuentran registrados como gasto en las instituciones de Inversion Colectiva que gestiona.
Adicionalmente, hemos comprobado que los importes pendientes de cobro por parte dela
Sociedad se encuentran registrados como saldos a pagar en las Instituciones de Inversion
Colectiva.

—  Hemos evaluado que la informacién de las cuentas anuales en refacion con los ingresos por
comisiones de gestién es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resuita de aplicacion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigide por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenide y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resuita de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemaos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabaio realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son cenformes a la normativa gue resulia de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude ¢ error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segan corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la
Sociedad tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
est4n libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad perc no garantiza gue
una auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablermente gue influyan en las decisionas econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para niuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
glevado que en e! caso de una incorreccion material dehida a error, ya que ei fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusién del centrol interno.

—  Obtenemos conccimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

—  Evaluamos silas politicas contahles aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
sstimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad.

_  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gque expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que ia Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditeria planificados y los hallazgos significativos de |a
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcursc de la auditorta.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de EBN
Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. determinamos los que han
sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y gue son,
en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legalas o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

AUDITORZ=S

INST!TUTD DE LENSORES JiRADOS
DE CUENTAS DE Espafia

“KPMG AUDITORES, 3,1,

2022 Nam. 01/22/00327

SELLO CoRPORATIVD; 00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujero

Inscrito en el R.C.A.C. n® 23.901 alanormativa de auditorfa de cuentas
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CLASE 82
EBN CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
Balances
31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresadas en euros con dos decimales)

Otras cuentas de orden Nota 2021 2020
Patrimonio gestionado 16 137.036,269,23 84.434.934,76

Fondos de inversién de cardcter financiero 4.230.969,51 8.433.790,75

Fondos de inversion libre
Fondos de capital riesgo y tipo cerrado

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

27.038.411,55
105.766.888,17

137.036.269,23

25.518.548,07
50.482.595,94

84.434.934.76

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

137.036.269,23

84.434.934,76

La memoria adjurta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021.
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GLASE 8°

EBN CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2021 y 2020
{Expresadas en euros con dos decimales)

DEBE Nota 2021 2020
Comisiones y corretajes satisfechos 13 (c) 1.865.213,07 _ 1.006.649,80
Comisicnes de comercializacidn 276.24521 167.634,55
Comisicnes pagadas por asesoramiento 1.588.967,86 839.015,25
Pérdidas por diferencias de cambio = 25.649,58
Gastos de personal 13(d) 1.272.460,24 993,443,93
Sueldos y cargas sociales 1.243,951,19 963.324,34
Dotacién a planes de pensiones 2.250,00 2.706,52
Gastos de formacion 3.859,90 1.782,30
Otros gastos de personal 22.399.15 25.630,77
Gastos generales 13(e) 513.533,88 644.039,28
Inmuebles o instalacicnes 57.801,55 55.892,61
Sistemas informaticos 76.521,80 98.453,15
Publicidad y representacién 15.948,45 22.357,16
Servicios de profesionales independientes 97.834,34 223.761,28
Servicios administrativos subcontratados 261.038,49 238.875,59
Otros pastes 4.389,25 4.699,49
Contribuciones e impuestos 8.949,72 11.372,15
Amortizaciones
Inmovilizado material de uso propio (8) 3.173,78 2.794,76
Otras cargas de explotacion
Tasas en registros oficiales 3.497,93 3.570,3¢6
Tmpuesto scbre el beneficio del periodo 14 400.014,85 {131.866,35)
Resultado de actividades interrumpidas (beneficios) - -
Resultado neto del periodo. Beneficios 933,367,990 -
TOTAL DEBE 5.000.211.46 2.555.653,51
HABER
Comisiones recibidas 13() 4.991.882,88 2.460.705,48
Comisiones de gestién de Fondos de Inversion financieros 50.379,09 -
Comisiones de gestion de IIC de inversion libre 315.684,23 333.296,97
Comisiones de gestién de sociedades de capital riesgo 4.625.819,56¢  2.127.408,51
Ganancias por operaciones financicras
Acciones y participaciones cartera interior - 19,28

Ganancias por diferencias de cambio 8.328,58 =
Resultado de actividades interrumpidas {(pérdidas) - -
Resultado neto del periodo. Pérdidas - 94,898,75
TOTAL HABER 5.000.211,46 2.555.653,51

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021.
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CLASE 8 | "eRRing s |

-

EBN CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en euros con decimales)

CONCEPTOS 2021 2020

A)TFLUJOS DT EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos, 1.333.382.84 (226.765,10)
2. Ajustes del resultado. (1.399.310,24)  (£95.292.72)
a} Amortizacidn del inmovilizado 3.173,78 2.794,76
i) Diferencins de cambio (+/-) {8.328.58) 25.648.,46
) Variacién del valor razonable en instnimentos financieros (+/-) (3.180.262.20)  (747.715,42)
k) Otros ingresos y gastos (+/-) 1.786.106,76  523.97948
3, Cambios en ¢l capital corriente. (3.819,78)  145.945,70
b) Deudores y otras cuentas a cobrar {+/-) - 131.866,35
¢) Otros activos corrientes (H-) (3.819,78) 14.079,35

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion.
3. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-[+/-2+/-3+/-4) (60%.747,68) (276.11212)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTWIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones {-} (893,67} (8.501,14)
) Tnmovilizado material {893,67) (%.801,14)
7. Cobros por desinversiones (+) - -
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversin (7-6) (893,67) (8.801.,14)
C) FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - 300.000,00
a) Emtision de instrumentos de pagrimonio (+) T 500.000,00

10, Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

11. Pagos por dividendos ¥ remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9/10-11) - 500.000,00

D) CFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - =

E) AUMENTQ / BISMINUCION NETA DEL TFECTTVO O EQUIVALENTES
(H-5+/-8+/-124/-D)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 702,058,57  486.971,83

(70.640,85)  215.086,74

LCfectivo o equivalentes al final del ejercicio 631.417,72  702.058,57

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021.
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CLASE 82

EBN CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A

Informe de Gestidn
A 31 de diciembre de 2021

{1} Naturaleza, Actividades de la Sociedad

EBN Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., (en adelante la
Sociedad) se constituy en Espafia como sociedad andnima por un periodo de tiempo
indefinido el 8 de octubre de 1998, bajo la denominacion de EBM, Sociedad Gestora de
Entidades de Capital-Riesgo, S.A., habiendo modificado dicha denominacién por EBN
Capital, Soctedad Gestora de Entidades Capital Riesgo el 22 de septiembre de 2004,

Con fecha 22 de septiembre de 2016, se autorizo por parte de la Comision Nacional de Mercado
de Valores (en adelante CNMV), el proyecto de transformacion de EBN Capital SGECR a
una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva (SGIIC). La inclusion en el
registro administrativo de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de
CNMV ha sido aprobada con fecha 13 de febrero de 2017, figurando inscrita con el niimero
253.

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el Real
Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el que se modifica el Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Calectiva, cuya Gltima modificacidn se encuentra regulada por el
Real Decreto 83/2015. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicable son
los siguientes:

- Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva dispondran en todo
momento de unos recursos propios que no podrdn ser inferiores a fa mayor de las
siguientes cantidades:

1. Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado:

a) En una proporeion del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de [as Instituciones
de Inversién Colectiva v de las entidades reguladas en el Real Decreto 83/2015, de
13 de febrero, reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo, otras Entidades de
Inversion Colectiva de tipo cerrado v las que administren y/o gestionen, inchuidas
las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando
y/fo gestionando por delegacidn, en la parte que dicho patrimonio exceda de
250.000.000 de euros. En ninglin caso la suma de capital inicial y de la cantidad
adicional deberd sobrepasar los 10.000.000 de euros.

b) Recursos propios adicionales, adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados
de la responsabilidad en caso de negligencia profesional o suscribir un seguro de
responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por
negligencia profesional. Se entenderd por recursos propios adicionales adecuados
para cubrir la anterior responsabilidad, el 0,01% del patrimonio gestionado de las
TIC distintas de las autorizadas conforme a [a Directiva 2009/65/CE del 13 de julio.
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Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los pérrafos anteriores, se
deducirn del patrimonio de las Insiituciones de Inversion Colectiva gestionadas, Entidades
de Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas
en otras Instituciones de Inversidn Colectiva o Entidades Capital Riesgo que estén a su vez
gestionadas por 1a misma Sociedad Gestora.

2. El25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente o del actual en el caso de que la estructura de gastos difiera significativamente:

- Los recursos propios minimos exigibles se invertiran en activos liquides o
facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posicion
especulativa,

- Las Sociedades Gestaras solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus
recursos propios.

- Las Sociedades Gestoras no podran conceder préstamos, exceplto a sus empleados
o asalariados, con el limite del 20% de sus recursos propios.

- Debe hacerse ptiblica la participacion de cualquier socio supetior o igual al 5% del
capital desembolsado.

- En ningln caso pedra emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos andlogos, ni
dar en garantia o pignorar los activos en que se matetialicen los recursos propios
minimos.

£ ohjeto social de la Sociedad lo constituye la gestion de patrimonio por cuenta ajena, la
administracién y representacidn de Insfituciones de Inversion Colectiva, y en general, la
tealizacion de todas las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva por el articulo 40 de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre.
En particular, la Sociedad recoge los siguientes servicios en su programa de actividades:
- Gestion y comercializacion de ITC armonizadas

- Gestiém y comercializacién de 1IC no armonizadas

-~ (estién y comercializacion de Entidades de Inversion Colectivas de tipo cerrado
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El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio) establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva invertiran sus recursos propics minimos exigibles en activos liquidos o
facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas.
Entre dichos activos se podrén encontrar, los sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y
las acciones o participaciones de IIC, incluidas las que gestionen, siempre que tales IIC
cumplan lo previsto en el articulo 48.1 ¢) Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio. El resto
de recursos propios podrdn estar invertidos en cualquier activo adecuado para el
cumplimiento de su fin social. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad cumple con
este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva, no podran superar el 25% de
sus recursos propios en valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades
pertenecientes al mismo grupo econdmico.

La Sociedad constituye un grupo consolidable de entidades financieras de los previstos en la
normativa vigente cuya entidad dominante es EBN Banco de Negocios, S.A. quien presenta
los estados financieros consolidados.

El domicilio social de la Sociedad es Paseo de Recoletos 29, Madrid.

(2) Bases de Presentacion de [as Cuentas anuales

(a) Imagen fiel

L.as cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, y
han sido formuladas en el Consejo de Administracion de fecha 25 de marzo de 2022 de
acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad, que es
el establecido en:

1. El Cédigo de Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la restante
legislacion mercantil.

2. El Plan General de Contabilidad, aprobado por €l Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y modificado posteriormente a través del Real Decreto 115%/2010, de 17
de septiembre, Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y del Real Decreto 1/2021,
de 12 de enero, asf como con la normativa especifica que regula la actividad de la
Sociedad, principalmente, la Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores y en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de
27 de noviembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas como Reglamentos de 1a Comision Europea en vigor, siempre
que nto sean contrarias a las normas anteriores.
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3. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

4, El resto de la normativa contable que resulte de aplicacidn.

El Consejo de Administracion de [a Sociedad estima que las cuentas anuales del ejercicio
2021 seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin cambios significativos.

(b) Comparacion de la Informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
halance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estade de cambios en el patrimonio
neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademds de las cifras del ejercicio
2021, las correspondientes al ejercicio anferior, que formaban parte de las cuentas
anuales del ejercicio 2020, aprobadas por 1a Junta General de Accionistas el 21 de junio
de 2021. Como consecuencia de las modificaciones en los modelos comentados
anteriormente, las cifras de 2020 han sido adaptadas para que sean comparables con las
de 2021.

Aspectos derivados de 1a fransicidn g las nuevas normas contables

Los principios contables y las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad
para la elaboracién de estas cuentas anuales son los mismos que los aplicados en el
ejercicio anterior, excepto por la adopeidn del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por
e! que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de naviembre, asl como por la adopcién de la Resolucién de 10 de
febrero de 2021, del Instituto de Contabilidad ¥y Auditorfa de Cuentas, por la que se
dictan normas de registro, valoracidn y elaboracidon de las cuentas anuales para el
reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la prestacion de servicios y para
el reconocimiento de los Instrumentos {financieros.

La Sociedad no ha tenido ningiin ajuste al importe en libros de los activos y pasivos
financieros en reservas a 1 de enero de 2021 como resultado de la aplicacidn de la nueva

normativa contable.

(¢) Principio de empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales han sido preparadas siguiendo el principio de empresa en
funcionamiento que contempla que fa Sociedad realizard sus activos y atenderd a sus
compromisos en el curso normal de sus operaciones.
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Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional
y de presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de 1a valoracion y estimacidn de las incertidumbres v juicios relevantes
en la aplicacion de politicas contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios en los juicies y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad respecto del gjercicio anterior.

La preparacion de las cuentas anuales ha requerido de la aplicacién de estimaciones para:

- El célenlo del Impuesto sobre Sociedades (véase nota 14).

- Eldevengo de las comisiones de éxito en fondos de capital riesgo (véase nota 13).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcidn de fa mejor informacidn disponible al 31 de diciembre de 2021,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectnar durante los

préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo
que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del
ejercicio 2020,

Cambios en criterios contables

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se han efectuado cambios en los criterios
contables aplicados.

Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprensidn, si bien en la medida en que sea significativa, se
ha incluido 1a informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

En ciertos casos se ha optado por suprimir aquellas partidas que no presentaban datos al
31 de diciembre de 2021 y 2020.
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(i) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, esta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o cenfingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memotia respecto a informacidn de cuestiones medioambientales.

(3) Normas de Registro v Valoracion

(a} Instrumentos financieros

Reconocimiento y ¢lasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Soctedad se convierte en parte
de los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde Iz fecha en la que surge el
derecho legal de recibir o pagar efectivo. Con cardcter general, la Sociedad registra la
baja en el balance de los instrumentos financieros en la fecha desde la que los
beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de los mismos se
transfieren a la parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo
a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccidn en el momento de su
reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentadas mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquellos en los que las obligaciones
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por
fa regulacidn o por las convenciones de mercado y que no pueden liquidarse por
diferencias, se reconacen en [a fecha de contratacion o liquidacion.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la
Sociedad tiene ¢l derecho exigible de compensar los impories reconocidos y tiene la
intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan en [os siguientes capitulos o epigrafes del activo del
balance: tesoreria, créditos a intermediarios financieros o particulares, acciones y
participaciones, valores representativos de deuda y derivados.
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Los activos financieros de la Sociedad se incluyen, a efectos de su valoracidn, en alguna
de las siguientes carteras:

Activos financicros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Incluye los activos financieros que, por su naturaleza no proceda su clasificacion en alguna
de las restantes categorfas. L.os activos financieros mantenidos para negociar se
incluirdn obligatoriamente en esta categorfa. EI concepto de negociacion de
instrumentos financieres generalmente refleja compras y ventas activas y frecuentes
con el objetivo de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio
o en el margen de intermediacion.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse
al coste, la empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posieriores en el valor razonable
directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra
categorfa, si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos
0 pasivos sobre bases diferentes.

Se valorardn inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el
precio de la transaccion, que equivaldrad al valor razonable de la contraprestacidn
entregada. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se
reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejetcicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en [a cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales
dan IJugar a flnjos de efectivo que son inicamente cobro de principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente y que no se mantienen para negociar ni procede
clasificatlos en la categoria “Activos financieros a coste amortizado™. Se incluyen los
valores representativos de deuda, los instrumentos de patrimonio de otras empresas y
las participaciones en fondos de inversidn que no se hayan incluido en ninguna otra
categoria de activos financieros.
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Se valoran inicialmente por su valor razonabie, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de [a contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccidn que sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se realiza por su valor razonable y los cambios de valor se imputan
al patrimonio neto, siendo reclasificado a la cuenta de pérdidas y panancias en la venta
o en caso de deterioro del activo financiero.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y 1as pérdidas y ganancias que resulten
por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda exfranjera se
registran en la cuenta de pérdidas v ganancias.

También se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segiin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede
determinar con fiabilidad se valoran por su coste minorado por el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro de valor.

Cuando se asigna un valor a estos activos por baja del balance u otro motivo se aplica el
método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

Al menos al cierre del ejercicio se efectilan Jas correcciones valorativas necesarias, siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluide en esta
categoria se ha deteriorado, cuyo importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversién de Ia correccion valorativa se abona en la cuenta de pérdidas y
ganancias a excepcion de la correspondiente a tos instrumentos de patrimonio, cuya
recuperacion se registra directamente contra patrimonio neto.

En el caso de los instrumentos de patrimonio se lleva a cabo un andlisis individual de las
inversiones a efectos de determinar la existencia o no de deterioro cuando el valor de
mercado presenta un descenso prolongado (18 meses) o significativo (40%) respecto a
su coste.

Determinacién del valor razonable:

El valor razonabte de tos activos financieros se determina mediante el uso de precios de
mercado siempre que las cotizaciones disponibles de los instrumentos se puedan
considerar representativas por ser de publicacién periddica en los sistemas de
informacidn habituales, proporcionadas por intermediarios financieros reconocidos.

Se establece una jerarquia de valor razonable segiin las variables utilizadas, clasificando
las estimaciones en tres niveles:
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- Nivel 1: las que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos
o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en 1a fecha de valoracidn.

- Nivel 2: aquellas basadas en precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracidn en las que todas las variables significativas
estdn basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: las que alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado
observables.

En caso de que la valoracion a mercado no sea posible, se realiza una valoracidn con
modelos internos usando, en la medida de lo posible, datos pliblicos de mercado que
repliquen satisfactoriamente la valoracién de los instrumentos cotizados. Dicha
metodologia de valoracion se Tundamenta en la actualizacion de los flujos futuros de
los activos (determinados o estimables} mediante la curva de descuento libre de riesgo.
En funcion de las caracteristicas propias de la emision de la que se trate y del emisor,
se imputa un riesgo de crédito especifico, de diferente magnitud, a cada uno de los flujos
a percibir.

Para las participaciones en fondos de inversion clasificadas como activos a valor razonable
con cambio en el patrimonio neto, el valor razonable serd el valor liquidativo del fondo
a la fecha de valoracidn,

Activos financieros a coste amortizade

Se incluyen en esta categoria aguellos activos financieros, incluso cuando estén admitidos
a negociacidn en un mercado organizado, en los que la inversién se mantiene con el
objetivo de percibir tos flujos de efectivo, que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente (sin perjuicio de que la operacidn se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado).

Se considera que los activos cumplen con este objetivo aun cuando se hayan producido o
s¢ espera gue se produzean ventas en el futuro. A tal efecto, se considera la frecuencia,
el importe, el calendario y los motivos de las ventas de ejercicios anteriores, asi como
las expectativas de ventas futuras.

Con cardeter general se incluyen en esta categoria los créditos a intermediarios financieros,
a particulares y otros por operaciones comerciales y no comerciales.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
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La valoracion posterior de estos activos se realiza por su coste amortizado, contabilizando
los intereses devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

Se estima que existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso de los flujos de
efectivo estimados futuros que puedan venir motivados por la insolvencia del deudor.

Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo,
multigrupo y asociadas.

Estas inversiones se reconocen inicialmente y se valoran al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mds los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles,

La valoracién posterior se realiza por su coste deducido, en su caso, el importe acumutado
de [as correcciones valorativas por deterioro.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos se
recaonocen cuandeo se declara el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos y los dividendos acordados en el momento de su adquisicion.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden de resultados penerados con
anterioridad a la fecha de adquisicién, porque se han distribuido importes superiores a
los beneficios generados por la participada desde la adquisicidn, no se reconocen como
ingreso y minoran el valor contable de la inversion.

Baja de activos finangieros

Los activos financieros se dan de baja cuando han expirado los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del active financiero o cuando se transfieren, traspasandose
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.
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Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida
neta de los costes de transaccion atribuibles v ¢l valor en libros del activo financiero,
mas cualquier importe acumulado reconocido directamente en patrimonio neto,
determina la ganancia o pérdida producida y forma parte del resultado del ejercicio.

Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracidn

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes Se
registran como pasivos financieros aquellos instrumentos emitidos, incurridos o
asumidos que suponen para la Sociedad una obligacién contractual directa o indirecta,
atendiendo a su realidad econdmica, de entregar efectivo u otro activo financiero o
intercambiar activos o pasivos financieros con ferceros en condiciones desfavorables.
Clasificacion de los pasivos financieros:

Pasivos financieros a coste amortizado

Se corresponden con caracter general con los débitos por operaciones comerciales y no
comerciales.

Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable (precio de la transaccion ajustado por
los costes directamente atribuibles), se valoran por su coste amortizado. Los intereses
s¢ registran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

En el caso de los débitos por operaciones comerciales con vencimiente no superior a un
afio ¥ sin un tipo de interés contractnal, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, tanto la valoracion
inicial como posterior se realiza por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Se clasifican en esta categoria aquellos pasivos financieros emitidos con el propésito de
readquiririos en el corto plazo, que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros sobre los que existe evidencia de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo y los insirumentos financieros derivades que no son
contratos de garantia ni han sido asignados coma instrumentos de cobertura.
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También se incluyen en esta categoria los instrumentos financieros hibridos cuando no sea
posible valorar de forma separada el derivado implicito o cuvando no se pueda
determinar de forma fiable su valor razonable, ya sea en el momento de su adquisicidn
o en una fecha posterior. En este caso, a efectos contables, el instrumento financiero
hibrido se clasifica en su conjunto como un activo o pasive financiero incluide en la
categoria de activos (pasivos) financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias. Asimismo, se aplica este mismo criterio cuando en el
reconocimiento inicial la Sociedad valora el instrumento financiero hibrido a valor
razonable.

El reconocimiento inicial y su valoracion posterior se realizan a valor razonable sin deducir
los gastos de transaccién en que pueda incurrir en su enajenacién. Los cambios
producidos en el valor razonable se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacidn recibida.
L.os costes de transaccion directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Después del reconocimiento inicial se valoran los pasivos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

Las opciones de venta sobre la participacion mantenida por el socio minoritario en una
sociedad dependiente, cuando el adquirente no tiene acceso a los beneficios econdmicos
asociados a las acciones sujetas a la opeion, se registran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor razonable.

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieras se dan de baja, en su totalidad o en parte cuando se ha extinguido
la obligacién inherente a los mismos, También los pasivos financieros propios
adquiridos se daran de baja, aun cuando sea con laintencién de recolocarlos en el futuro.

Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda que tienen condiciones
sustancialmente diferentes, se registra 1a baja del pasivo original y se reconoce el nuevo
pasivo.

La diferencia entre el valor en fibros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se
ha dado de baja, ¥ la contraprestacion entregada, incluidos los costes de transaccion
atribuibles, y en [a que se recoge cualquier activo cedide diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio que tiene
lugar.
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(b) Activos Materiales

El inmovilizado material se valora a su coste de adquisicién y se presenta neto de su
correspondiente amortizacién acumulada,

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacion o prolongan su vida titil, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen,

La Sociedad evaloa para cada inmovilizado material adquirido si la vida atil es finita o
indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado material tiene vida 1itil
indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante el cual va a generar
entrada de flujos netos de efectivo.

La amortizacién del inmovilizado material con vida atil finita se realiza distribuyendo el
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gt mediante la
aplicacion de los signientes criterios:

Método de Afios de vida
amaortizacion ntif estimada
Mobiliario Lineal 6-10
Equipos informaticos Lineal

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso
de ser aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, 1a vida (Gtil y el método de amortizacion de los
inmovilizados materiales al cierre de cada gjercicio. Las modificaciones en los criterios

inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(c) Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y, en caso contrario, como arrendamientos operativos. La
Sociedad mantiene arrendamientos operativos.

- Arrendamientos operativos

Durante los efercicios 2021 y 2020 la Sociedad tiene arrendadas fas oficinas en las que
desempefia su actividad,
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Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos concedidos
o recibidos, se reconocen como ingreso o gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento, dependiendo de si la Sociedad actia como arrendadora o arrendataria,
respectivamente, excepto que resulte mas representativa ofra base sistemdtica de reparto
por reflejar més adecuadamente el patrdn temporal de los beneficios del arrendamiento.

(d) Activos v pasivos fiscales

Los capitulos "Activos fiscales" y "Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de
todos las activos y pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el Impuesto sobre
Sociedades, diferencidndose, en su caso, entre: "Cortientes” (importes a recuperar por
impuestos en los proximos doce meses) y "Diferidos” (activos por diferencias
temporarias deducibles, impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los
derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones
fiscales pendientes de compensar).

(e) Otros activos v pasivos y periodificaciones

El capitulo “Otros activos™ recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran, en su caso, las flanzas constitnidas por la Sociedad en garantia de
arrendamientos, anticipos y créditos al personal y otros activos (que incluyen los activos
de naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre sociedades).

El capftulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
de pasivos financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso,
los pasivos de naturaleza fiscal no relacionados con ¢l impuesto sobre sociedades.

Por otro lado, el capitufe “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los
saldos de todas las cuentas de periodificacion (enfre las que figuran los gastos
anticipados, contabilizados en el ejercicio y que corresponden al ejercicio siguiente),
excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen en los capitulos en
los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Par Gltimo, ¢l capitulo “Periedificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los
saldos de todas las cuentas de periodificacion (entre las que figuran las comisiones y
otros productos cobrados no devengados y los gastos devengados no vencidos), excepto
las correspondientes a intereses devengados que se recogen en los capitulos en los que
estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.
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(f) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que estdn claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la
que se refieren los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su
impotte 0 momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para cancelarlas, se espera
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mds
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones
actuales cuya cancelacidn no es probable que origine una disminucion de recursos que
incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

L.as cuentas anuales recogen agquellas provisiones significativas con respecto a las que se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de
lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que,
en caso de existir, se informa sobre ellos en 1a memoria.

Las provisiones {que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion
disponible sobre 1as consecuencias del suceso en el que traen su causa ¥ son reestimadas
con ocasién de cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones
especificas para las que fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su
reversidn, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

{g) Comisiones e infereses

Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del perfodo que
dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no
especifico se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de
realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio gjecutado en un acto singular se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucidn del

servicio.

Intereses y rendimientos de valores representativos de deuda y de imposiciones a plazo {ijo

L.os intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.
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(h) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un
plan formal detallado y se ha generado una expectativa vélida entre el personal afectado
de que se va a producir ia rescision de [a relacion laboral, ya sea por haber comenzado
a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracieristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan al
tipo de interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin
que quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacién

del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.

(i) Compromisos por pensiones v otras retribuciones post-empleo

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no tiene adquirido ninghn otro
compromiso con sus empleados en materia de pensiones, excepto para aguellos
empleados que cumplen determinados requisitos, la aportacién a un Plan de Prevision
Social externalizado mediante pdliza de seguro (véase nota 13 (d)).

(i) Otras cuentas de orden — Carteras gestionadas

En el epigrafe carteras gestionadas de las cuentas de orden se incluyen el valor del
patrimonio de los fondos gestionados por 1a Sociedad.

(k) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto cottiente
como ¢l impuesto diferido.

El impuesto corriente es [a cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre beneficios
relativa a la base imponible del gjercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto sobre sociedades relacionados con [as diferencias temporarias imponibles
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar en concepto
de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de diferencias femporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacién. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la existente entre el
valor contable de los activos y pasivos vy su base fiscal.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositives que vayan
a ser de aplicacidon en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de
publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la
forma en que Ia Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Los activos y pasivas por impuesto diferido se reconocen en el balance come activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada realizacidn o

liquidacidn.

(I) Transacciones con partes vinculadas

L.as transacciones entre empresas del grupo y con partes vinculadas, se reconocen por &l
valor razonable de la contraprestacién entregada o recibida. La diferencia entre dicho
valor y el importe acordado, se registra de acuerde con la sustancia econdmica
subyacente.

(m) Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales
muestran el total de [as variaciones habidas en el patrimonio nete desde el inicio del
ejercicio 2021 hasta el 31 de diciembre del 2021. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el
estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuacién, se explican las
principales caracteristicas de la informacidn contenida en ambas partes de los estados:

Estado de ingresos v gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y
gastos generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el
gjercicio 2021, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de
pérdidas v ganancias de dicho periodo y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
- El resultado de los gjercicios 2021 y 2020,

- El Importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracion en el patrimanio neto.

- El importe neto de los ingresos v gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio
neto, en su caso.
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El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptes indicados en la letra
(k) anteriormente mencionada.

El total de los ingresos y pastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores.

Las variaciones habidas en les ingresos y gastos reconocidos en el patrimenio neto como
ajustes por valoracion se desglosan en:

- Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el gjercicio, reconocido directamente en ¢l patrimonio neto.

- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias: recoge el importe de las
gananeias o pérdidas por valoracidn reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aungue sea en el mismo periodo, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio
entre partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la
normativa vigente.

Los importes de estas parlidas se presentan por su importe bruto mostrandose su
correspondiente efecto impositivo, en su caso, en la ribrica "lmpuesto sobre beneficios”
del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos en el patrimonio neto, incluidos tos que tienen su origen en cambios en los
criterios contables y en correcciones de errores, en su caso, Este estado muestra, por
tanto, una conciliacion del valor en libros desde el inicio al final del ejercicio 2021 de
todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos
en funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

- Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio
neto.
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(n) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujos de
efectivo, el cual tiene las signientes expresiones que incorporan los siguientes criterios
de clasificacion:

- Flujos de cfectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién; actividades tipicas de las sociedades gestoras de
instituciones de inversidn colectiva, asi coma otras aclividades que no pueden ser
calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicin, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio v
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

E

efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean ficilmente
convertibles en impartes determinados de efectivo y que estdn sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicién.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacidn elevada por su importe neto. A estos efectos
se cansidera que el periodo de rotacién es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicién y 1a de vencimiento no supere seis meses.

A cfectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo v otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a 1a vista y que no
forman parte de la gestién de tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se
reconocen en el balance como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

(o) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos ¥
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados
en "moneda extranjera”,
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Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
se convietten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance, registrandose las
pérdidas por diferencias de cambio en el capifulo "Ganancias por diferencias de
camhbio™ y las ganancias por diferencias de cambio en el capitulo “Pérdidas por
diferencias de cambio” de la cuenta de pérdidas y panancias.

El tipo de cambio utilizado por la Sociedad para realizar la conversién de los saldos
denominados en moneda extranjera a euros, a efectos de la elaboracion de las cuentas
anuales, y considerando los criterios anteriormente indicados, ha sido el tipo de cambio
de cierre del Banco Central Europeo.

(4) Aplicacion de Resultados

La propuesta de distribucion de los beneficios del ejercicio finalizado @l 31 de diciembre de
2021, por importe de 933.367,99 euros, formulada por los Administradores con fecha 25 de
marze de 2022 y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, es la

siguiente:
2021
Reserva Legal 93.336,80
Reservas voluntarias 745.132,44
Compensacion de resuitados negativos de ejercicios 94.898,75
anteriores
933.367,99

La aplicacion de las pérdidas del ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2020, que ascendid
a 94.898,75 euros, aprobada por la Junta General de Accionistas el 21 de junio de 2021, fue
un traspaso integro a resultados negativos ejercicios anteriores ¥ se presenta en el estado de
cambios en el patrimonio neto.
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(5)  Tesoreria

Este capftulo del balance recoge los saldos en cuentas corrientes con entidades de crédito
denominados en euros,

El importe depositado en bancos al 31 de diciembre 2021 y 2020, es a la vista y se encuentra
remunerado a tipos de interés de mercado. No se han devengado ingresos por intereses en

los ejercicios 2021 y 2020 al ser el tipo de interds aplicado del 0%.

Al 31 de diciembre de 2021 este epigrafe incluye 608.150,83 euros (697.425,24 euros al 31 de
diciembre de 2020} con partes vinculadas (v€ase nota 15(a)).

(6) Créditos a intermediarios financieros o particulares

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Euros
2021 2020

Deudares por comisiones pendientes (notas 13(b) v15{a))  5.185.624,33 1.979.915,63
Deudores empresas de grupo (notas 14 y 15 (a) - 43.020,52

Otros deudores 29.213,23 11.653,99

5.214.837,56  2.034.590,14

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros ¥ su vencimiento es
inferior al afio, excepto para determinados importes recogidos en el epigrafe “Deudores por
comisiones pendientes” que pudieran exceder del afio.

{a) Deudores por comisiones pendientes

Este saldo incluye las comisiones de gestién de los fondos de inversidn y entidades de

capital riesgo gestionados por la Sociedad, pendientes de cobro al 31 de diciembre de
2021 y 2020 (véase nota 13(b)).

Al 31 de diciembre de 2021 los saldos con partes vinculadas de este epigrafe ascienden a

un importe de 5.185.624,33 de euros (1.979.915,63 euros al 31 de diciembre de 2020y
(véase nota 15 (a)).
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(b) Otros deudores

Al 31 de diciembre de 2021 el epigrafe “Otros deudores” incluye un importe de 25.692,71 euros
en saldos pendientes de cobro en concepto de facturasa repercutir a fondos que se encuentran
en fase de constitucidn y anticipadas transitoriamente por la Saciedad (al 31 de diciembre de
2020 recogia un saldo de 3.741,16 euros en concepto de reembolsa del fondo EBN Italian
Reits FIL} (véase nota 15 (a)).

El resto del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 ¥ 2020 se corresponde
principalmente con anticipos a proveedores.

Deudores empresas del grupo recogia al 31 de diciembre de 2020 el crédito fiscal de las pérdidas
compensadas en su totalidad con el grupo fiscal para dicho ejercicio y correspondientes

integramente a partes vinculadas (notas 14 y 15(a)).

{7) Acciones y participaciones

El saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2021 ¥ 2020 se corresponde integramente con la
participacién mantenida por la Sociedad en el fondo de inversion libre bajo gestion de la
sociedad, EBN lalian Reits, FIL (en liquidacién). Esta participacion representa un 0,35%
sobre el total del patrimonio del fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020. Este fondo se
encuentra en su fase de liquidacion al 31 de diciembre de 2021,

(8)  Activo Material

El detalle y movimiento del activo material durante los ejercicios 2021 y 2020, es como sigue:

Euros
31.12.19 Altas 31.12.20 Altas 31.12.21
Mobiliario 1.372,78 - 1.372,78 - 1.372,78
Equipos
informaticos 21.749,54 8.801,14  30.550,68 893,67 31.444.35
23.122.32 8.801,14 31.923,46 393,67 32.817,13
Menos,

amortizacion
acumulada (19.408,21) (2.794,76) (22.202,97)  (3.173,78) (25.376,75)

Valor neto 371411 600638 972049  (2.280,11) 7.440,38

Al31 de diciembre de 2021 el importe de elementos totalmente amortizados que se encuentran
en uso asciende a 19.551,74 euros (al 31 de diciembre de 2020 ascendia a 16.188,24 euros),
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(9) Activos v Pasivos fiscales

La composicion de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Activos fiscales diferidos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se corresponde integramente con
un activo por diferencia temporaria deducible generada por [a diferencia existente entre el
valor contable y la base fiscal de la provisién por retribuciones a largo plazo al personal
asalariado (véase notas 14 y 15).

Un detalle de los Activos y Pasivos Fiscales Corrientes es como sigue:

Euros
Activos Fiscales Corrientes 2021 2020
Administraciones Piiblicas
H.P. Deudora por retenciones (nota 14) - 1.583,31
H.P. Deudora por retenciones e]. anteriores 1.139,07 2.340,88
H.P. Deudora por IVA 999,54 -
2.138.61 3.924,19
Euros
Pasivos Fiscales Corrientes 2021 2020
Administraciones Plblicas
H.P. Acreedora por IVA - 15.001,82
H.P. Acreedora por retenciones practicadas 50.303,38 68.463,97

50.303,38 83.465,79

(10} Periodificaciones de activo

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 este epigrafe recoge fundamentalmente gastos pagados no
devengados. Su vencimiento es inferior al afio.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad tiene arrendado, en régimen de arrendamiento

operativo, el inmueble en el que realiza su actividad. Una descripcion del contrato de
arrendamiento es como sigue:

Arrendamiento Plazo de renovacion

Espacio de trabajo en Paseo Recoletos, 1 de enero de 2023; prorrogable
29 (Madrid) anualmente franscurrido dicho plazo
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Con fecha 30 de junio de 2018, la Sociedad formalizéd con su accionista EBN Banco de
Negocios, 8.A. un nuevo contrato de alquiler que dejaba sin efecto el contrato de
arrendamiento vigente hasta la fecha. La duracién del arrendamiento, acordado entre las
partes, empicza a surtir efectos desde el dia 1 de enero de 2018, pactandose por un plazo de
cinco afios, transcurrido el cual podr4 ser prorrogado tacitamente por perfodos anuales si no
media entre las partes comunicacion para stt terminacion.

Con fecha 1 de julio de 2019, 1a Sociedad firm6 una adenda al contrato de arrendamiento, con
motivo de la modificacion del espacio efectivamente utilizado por la Sociedad, no sufriendo
maodificaciones el resto de las cldusulas.

El importe de [as cootas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos en el ejercicio
2021 y 2020 es como sigue:

Euros
2021 2020

Pagos minimos anuales por arrendamiento {nota 15 (a)) 47.140,45 47.295,11

(11) Deudas con intermediarios financieros o particulares, Periodificaciones v Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ef epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o
particulares” recoge:

- “Acreedores por prestacion de servicios”, no correspondiendo ningln importe con partes
vinculadas (al 31 de diciembre de 2020 recogia saldos con partes vinculadas por importe de
3.948,11) (véase nota 15(a)).

- “Acreedores empresas del grupo” recoge un saldo acreedor neto con su sociedad
dominante, EBN Banco, por importe de 481.263,20 euros (véase notas 14 y 15(a))
correspondiente en un importe de 533.552,01 euros al estimado a pagar por la liquidacidn
en concepto de impuesto de sociedades del ejercicio 2021 y un derecho de cobro
correspondiente a la liguidacion de este mismo concepto correspondiente al ejercicio 2020
por importe de 52.288,81 euros, asi como un saldo acreedor por importe de 25.598,57 euros
en concepto de servicios prestados pendientes.

E

epigrafe “Periodificaciones™ recoge en su totalidad gastos devengados no vencidos,
incluyendo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 principalmente, los costes devengados por la
Sociedad de asesores externas para la gestidn de las inversiones de las eniidades de inversion
que gestiona, asi como la provision por retribuciones a largo plazo a determinado
personal asalariado (véase nota 13 (d)).
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, “Otros pasivos” recoge el saldo acreedor con la
Administracion de la Seguridad Social.

El vencimiento de los saldos incluidos en este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es
inferior al afio excepto para determinados importes a pagar a asesores externos y personal
asalariado que pudiera exceder del afio.

(12)  Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

(a) Capital Emitido

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital social esta representado por 1.500 acciones,
de 1as que 1.000 acciones tienen un valor nominal de 970,00 euros ¥ 500 acciones de
1.000,00 euros de valor nominal cada una, estando las 1.500 acciones totaimente
suscritas y desembolsadas.

Con fecha 22 de diciembre de 2020, la Junta General de Accionistas aprobd una ampliacidn
de 500.000,00 euros mediante la emisién de 500 nuevos titulos de 1.000,00 euros de
valor nominal cada una de ellas. Con fecha 12 de enero de 2021 la escritura de
ampliacién de capital fuc debidaments inscrita en ef Registro Mercantil.

Con fecha 29 de julio de 2020, la Junta General de Accionistas aprobd una reduccion de
capital de 210.000,00 euros con la finalidad de compensacién de pérdidas. Esta
reduceion se llevé a cabo mediante reduccién del valor nominal de todas las acciones
en la cantidad de 210,00 euros. Con fecha 31 de julio de 2020, la escritura de reduccion
de capital fue debidamente inscrita en el Registro Mercantil.

Con fecha 26 de abril de 2019, 1a Junta General de Accionistas aprobd una reduccion de
capital de 320.000,00 curos con la finalidad de reestablecer el equilibrio patrimonial
disminuido por consecuencia de pérdidas. Esta reduccidn llevd a cabo mediante
reduceion del valor nominal de todas las acciones en la cantidad de 320,00 euros de
valor nominal cada una. Simultdneamente se aprueba una ampliacién en 500.000,00
euros mediante la etevacion del valor nominal de cada una de las acciones ya existentes,
en 500,00 euros de valor nominal cada una de elias. Con fecha 3 de julio de 2019, la
escritura de ampliacién y reduccion de capital fue debidamente inscrita en el Registro
Mercantil,

Como se indica en la nota 1, la Sociedad debe mantener un capital social minimo de
125.000,00 euros. Al 31 de diciembre de 2021 v 2020 la Sociedad cumple este requisito.
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Con fecha 4 de diciembre de 2017, las sociedades EBN Banco de Negocios, 8.A. (EBN
Banco) ¥ Sancosme Inversiones, 8L, (en adelante SCI) participada en un 100% por D,
Ricardo Paz Iglesias, profesional en ¢l asesoramiento y gestion de activos financieros
contratado por la Sociedad para disefiar y levantar diversos vehiculos de inversion,
firmaron un acuerdo privado por el cual acuerdan la venta por parte de EBN Banco de
100 acciones de [a Sociedad a SCI quien compra, representando estas acciones el 10%
del capital social de la Sociedad.

La obligacion de EBN Banco y SCI de consumar esta compraventa quedd sujeta a la
condicidn suspensiva consistente en que, notificada a la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores la intencion de SCI de adquirir una participacion accionarial
equivalente al 10% del capital de la Sociedad, la Comision Nacional del Mercado de
Valores resolviera expresa o tAcitamente autorizar tal adquisicion o no oponerse a ella;
todo ello a los efectos v de conformidad con el articulo 45 de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva ("LIIC™).

Con fecha 27 de abril de 2018, la Comisién Nacional del Mercado de Valores adopté la no
oposicidn a la pretension de SCI de adquirir 100 acciones de la Sociedad a EBN Banco
suponiendo asi la adquisicion de una participacion directa del 10% en el capital social
de [a Sociedad.

Con fecha 13 de junio de 2018, se elevo a pliblico el contrato de compraventa entre EBN
Banco, titular de 1.000 acciones nominativas representativas del 100% de participacidn
sobre el capital social de la Sociedad, por el cual vende 100 acciones representativas
det 10% del capital a SCI.

Con fecha 19 de septiembre de 2018 la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
procedid a inscribir el cotrespondiente cambio en el accionariado de la Sociedad.

La composicion del capital social ai 31 de diciembre de 2021 y 2020 presenta el siguiente

detalle:
Euros
2621 2020
% %
Participacién Capital  Participacion Capital
EBN Banco de Negocios, S.A. 90 1.323.000 20 1.323.000
Sancosme Inversiones, S.L. 10 147.000 10 147.000

100 1.470.000 100 1.470.000
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(b} Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada gjercicio a la
constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital
sacial. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y s6lo podra ser utilizada para
cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de 1a cuenta de
pérdidas y panancias. También bajo ciertas condiciones se podra destinar a incrementar
el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya
ampliada. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 esta reserva atin no ha alecanzado el 20%
del capital sacial.

(c) Reservas voluntarias

Las reservas son de libre disposicion, excepto en un importe de 2,10 euros que es
indisponible correspondiente a la conversién a euros del capital socjal.

(13} Ingresos v Gastos

(a) Informacién segmentada

La actividad econdmica de la Sociedad es, tfundamentalmente, la gestién y administracién
de fondos de inversién y fondos de capital-riesgo (véanse notas 1 y 13(b)), v la totalidad
de sus ingresos ardinarios han sido obtenidos en Espafia.

(b} Comisiones percibidas

Comistones de gestion de Fondos de inversién financieros:

Euros
2021
Patrimonio
medio Pendiente Total
gestionado de cobro devengado
EBN SINYCON VALOR, FI 4.141.312 64 50.379,09 50.379,09

(notas 6 y 15(a)) (nota 15(a))
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Euros
2020
Patrimonio
medio Pendiente Total
gestionado de cobro devenpado
EDN STNYCON VALOR, IF1 2.842.416,19 - -
{notas 6 y 15(a)) {nota 15(a))
Comisiones de gestion de [[C de inversion libre:
Euros
2021
Patrimonio medio Pendiente Total
gestionado de cobro devengado
EBN ITALTAN REITS, FIL (en
liquidacitn) 185.416,98 - -
EBN INMOBILIARTO USA 11, FIL 26.769.871,70 156.123,01 315.684,23
26.955.288,68 §56.123,01 315.684,23

(notas 6 y E5(a))

{nota 15{a})

LEuros
2020
Patrimonio medio Pendiente Total
gestionado de cobro devengado
EBN ITALTAN REITS, FTL 2.738.919.01 3.908,96 51.601,80
EBN INMOBILIARIO USA [T, TIL 23.028.239,42 117.745.96 281.695,17
25.767.158,43 121.654,92 333.296,97
(notas 6 ¥ 15(a)) (nota 15(a))
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Comisiones de gestidn de sociedades de capital riesgo:

Euros
2021
Patrimonio medio Pendiente Tatal
gestionado de cobro devengado
EBN PRE PO UJS, FCR 24,732.289,79 4.461.351,26 3.337.787,13
EBN BRASIL VC, TICC 4.063.577.97 9.799,85 39.643,60
EBN PRE TPO US TI, FCR 500,779.228,85 379.249,76 1.052.573,68
MICROWD, FICC 3.104.189,31 8.051,09 25.145,07
EBN PRE IPO US IT1, FCR 14.240.714,48 111.511,05 156.895,29
EBN INVERSIONES
ALTERNATIVAS, FCR 2.262.105.24 2.159,22 13.774,79
99.182.105,64 4.979.122,23 4.625.819.56
(notas 6 y 15(a)) (nota 15(a})
Euros
2020
Patrimonio medio Pendiente Total
gestionado de cobro devengado
LBN PRE PO US, FCR 32.281.985,73 1.429.846,93 1.407.543,51
RN BRASIL VC, FICC 3.670.530,93 9.254,64 38.948,23
EBN PRI PO US 1T, FCR 12.522.860,45 416.713,37 538.701,74
MICROWD, FICC 694,957,777 144577 3.465,02
49.170.334,88 1.858.260,71 1.988.658,50

(notas 6 y 15{z))

(nota 15(a))

Del total comisiones devengadas en el gjercicio 2021, se corresponden un importe de
2.834.421,07 y 138.916,73 curos a comision de éxito y comision variable sobre
resultados respectivamente (1.118.772,61 y 56.314,63 euros en el ejercicio 2020).

Con fecha 30 de diciembre de 2020 se presentd en el Registro Mercantil de Madrid la
liquidacién de los fondos EBN Vacearia, FCRRS (en liquidacion) y EBM Alisma,
FCRRS {en liquidacién), quedando debidamente inscrita con fecha 11 febrero de 2021,
siendo fos efectos de la inscripcidn, por ministerio del Articulo 55 del Reglamento del
Registro Mercantil la fecha del asiento de presentacion, esto es, el dla 30 de diciembre

de 2020.
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El importe de la Comisién Fija anual devengada por EBN Vaccaria, FCRRS (en
liquidacién) y EBM Alisma, FCRRS (en liquidacidn) ascendié a 68.750,00 euros y
70.000,01 euros respectivamente en el ejercicio 2020, no habiendo devengado ninglin
importe en el ejercicio 2021,

{©) Comisiones y corretajes satisfechos

El detalle de epigrafes “Comisiones y corretajes satisfechos” al 31 de diciembre de 2021 y
2020 es el siguiente:

Euros
2021 2020
Comisiones por comercializacién 276.245,21 167.634,55
Comisiones pagadas por asesoramiento 1.588.967,86  839.015,25
Total comisiones pagadas 1.865.2 13,07 1 006649,80

El epigrafe de “Comisiones por asesoramiento” tecoge comisiones pagadas por
asesoramtiento externo recibido por la Sociedad para determinados Fondos de Inversion
v Fondos de Capital-Riesgo.

(d) Gastos de personal

El detalle de este epigrafe para los ejercicios 2021 y 2020 es como sigue:

Eurps
2021 2020

Sueldos y salarios 1.142.144,54 845.435,99
Cargas Sociales

Seguridad Social a cargo de la empresa 101.806,65 117.888,35
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 2.250,00 2.706,52
Gastos de formacidn 3.839,90 1.782,30
Otros gastos de personal 22.399,15 235.630,77

1.272.460,24 993.443,93

Al 31 de diciembre de 2021, Sueldos y salarios recoge un importe de 445.123,87 euros
(176.263,08 euros al 31 de diciembre de 2020) en concepto de provision por retribuciones a
largo plazo de determinado personal asalariado (véase notas 9, 11y 14).
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Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones en el ejercicio 2021 y 2020 se corresponden
en su totalidad a aportaciones a Planes de Prevision Social mediante pdliza de seguro que la
Sociedad tiene comprometido con determinados empleados que cumplen ciertas
condiciones.

La distribucion de los empleados de Ia Sociedad por categorias y sexos al 31 de diciembre de
2021 y 2020 es como sigue:

2021 2020
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres  Total

Técnicos 3 2 7 9 2 11

El nfimero medic de empleados en los ejercicios 2021 y 2020 ha ascendido a 7 y 9 empleados
respectivamente,

Durante los gjercicios 2021 y 2020 1a Sociedad no ha tenido trabajadores con una discapacidad
mayor o igual al 33%.

{e) QGastos generales

El detalle de este epigrale para los ejercicios 2021 y 2020 es como sigue:

Euros
2021 2020
Inmuebles e instalaciones 57.801,55 55.892,61
Sistemas Informaticos 76.521,80 98.453,15
Publicidad y representacion 15.948,45 22.357.16
Servicios de profesionales independientes 97.834,34 223.761,28
Servicios administrativos subcontratados 261.038,49 238.875,59
Otros gastog 4.389,25 4699,49

513.533,88  644.039.28

Servicios administrativos subcontratados recoge en 2021 un impeorte de 142.149,83 euros en
concepto de servicios delegados a su accionista, EBN Banco de Negocios, S.A., entre los
que se incluyen servicios juridicos, de gestion administrativa, de informdtica y de recursos
humanos (estos servicios delegados ascendian a 141.452.16 euros en 2020) (véase nota

15(a)).

Al 31 de diciembre de 2021 este epigrafe incluye 189.290,28 euros (188.747,27 euros al 31 de
diciembre de 2020) con partes vinculadas {véase nota 15(a)).
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(14) Situacién Fiscal

UN8897272

Durante ef ejercicio 2012 EBN Banco de Negocios, S.A. como sociedad dominante del grupo
de consolidacién fiscal mimero 295/12, solicitd a las autoridades fiscales la aplicacion del
régimen fiscal especial de consolidacién fiscal en el Impuesto sobre Sociedades. La
aplicacion de este régimen fiscal especial supone que la base imponible del grupo fiscal sea
el resultado de la agregacion de las bases impenibles individuales de cada una de las

entidades que integran el grupo.

Con motivo de las sucesivas incorporaciones al Grupo Fiscal por constitucién de nuevas
sociedades filiales, la composicién del Grupo Fiscal al 31 de diciembre de 2021 presenta el

siguiente detalle:

EBN Banco de Negocios, S.A. Sociedad Dominante

EBN Capital, §.G.1L.C., S.A, Sociedad Dependiente
EBN Titulizacion, S.A.U., SSG.F.T. Sociedad Dependiente
EBN Aetos, 5.L. Saciedad Dependiente

%o Afie incorporacion
Participacion al Grupo
2012
90% 2012
100% 2018
100% 2018

Laos beneficios estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo del 30% sobre la
base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones.

El célculo de la provision y gasto corriente por Impuesto sobre Sociedades correspondiente a

los gjercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos
Diferencias permanentes

Rase contable del impuesto
Diferencias temporales

Rase imponible fiscal
Cuota integra al 30%

Retenciones y pagos a cuenta {nota 9)

Impuesto sobre Sociedades a pagar (recuperar)

Euros

2021

2020

1.333.382,84

(226.765,10)

1.333.382,34 (226.765,10)
445123 87 83.363,38
1.778.506,71 (143.401.72)
533.552,01 (43.020,52)

. {1.58331)
533.552,01 (44.603,83)
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Bl gasto del ejercicio 2027 y 2020 por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Euros
2021 2020
Base contable del Impuesto al 30% 400.014,85 (68.029,53)
Ajuste por Tmpuesto de sociedades ejercicios
anteriores . (63.836,82)
(Ingreso) / Gasto del gjercicio 400.014.85 (131.866,35)

Diferencias temporales recoge al 31 de diciembre de 2021 ¥ 2020 la dotacidn, neta de
reversiones por pagos efectuados en el ejercicio, en concepto de provision por retribuciones
alargo plazo a determinade personal asalariado (véase nota 13 (d)).

Para el afio 2021 y 2020, 1a Sociedad no dispone de bases imponibles negativas ya que éstag
han sido compensadas por el grupo fiscal por aplicacion del régimen de consolidacion fiscal
existiendo una compensacion plena de las bases imponibles del grupo EBN en el ejercicio
2019. A este respecto, la sociedad tiene reconocido al 31 de diciembre de 2021 un saldo
acreedor neto con su sociedad dominante, EN Banco, por importe de 481.263,20 euros
(véase notas 11 y 15) correspondiente en un importe de 533.552,01 euros al estimado de
liquidacion por impuesto de sociedades del ejercicio 2021 y un derecho de cobro
correspondiente al ejercicio 2020 por importe de 52.288,81 euros.

Al 31 de diciembre de 2020 la sociedad tenia reconocido un derecho de cobro con su sociedad
dominante, EBN Banco, por un importe estimado de 43.020,52 euros (véase nota 15(a)).
Durante el ejercicio 2020, EBN Banco liquidd la totalidad de sus saldos intragrupo con la
Sociedad en concepto de deuda generada de ejercicios anteriores que tenia pendiente.

Segiin establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2021 la Sociedad tiene abiertos a inspeceion por las autoridades fiscales todos
los impuestas principales que le son aplicables presentados desde el 1 de enero de 2018. Los
Administradores de 1a Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos
adicionales de importancia.
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(15) Partes Vinculadas

{a) Transacciones de la Sociedad y saldos con empresas del Grupo y Asociadas

Los saldos con empresas del Grupo mantenidos al 31 de diciembre de 2021 y 2020, son
los siguientes:

Eures
2021 2020
Activo
Bancos, cuentas cotrientes (nota 5) 608.150,83 697.425,24
Deudores por comisiones pendientes con Fondos de
Inversion y Fondos
Capital Riesgo (notas 6 y 13(b)) 5.185.62433 1.979.915,63

Deudores por ofros conceptos — Fondos de Inversidn

{nota 6} 25.692,71 3.741,16
Crédito a empresas del grupo (nota 6) - 43.020,52
Activos fiscales diferidos 203.775,50 79.506,63
Resto de Pasivo
Saldo acreedor por Impuesto Sociedades y servicios

prestados (notas 11y 14) 506.861,77 3.948,11

Las principales transacciones con empresas del Grupe y Asociadas han sido las siguientes:

Euros
Gastos 2021 2020

Servicios administrativos subcontratados (nota 13 (&) 142.149,83 141.452,16
Arrendamientos (nota 10 y 13 (e)) 47.140,45 47.295,11

189.290,28 188.747,27

Ingresos

Comisiones percibidas (nota 13(b)) 4.991.882,88  2.460.70548
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(b) Informacién relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccion de la
Sociedad

Durante los ejercicios 2021 y 2020 los miembros del Consejo de Administracién no han
devengado importe alguno en concepto de remuneraciones en atencién a dichos cargos.

Al 31 dediciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no mantiene saldo alguno con los miembros
del Consejo de Administracion. Con fecha 23 de noviembre de 2016, el Consejo de
Administracién nombra a un Consejero Delegado, que junto con dos directores
generales nombrados en el ejercicio 2017 desemperian las labores de gestién de la
Sociedad.

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligacidén en materia de pensiones con los
miembros del Consejo de Administracidn. Asimismo, no existen ofras obligaciones ni
saldos con los citados miembros del Consejo de Administracion, excepto por los
compromisos asumidos con el consejero D. Ricardo Paz al amparo de un acuerdo marco
de inversidn y colaboracidn que regula, ademds de su adquisicion de un 10% en el
capital de la Sociedad (véase notas | y 12}, su dereche a adquirir una participacion
sintéfica en la Sociedad supeditada al cumplimiento de determinados hitos, en términos
de ingresos netos, de los proyectos por él gestionados. Al 31 de diciembre de 2021 y
2020, la Sociedad no tiene reconocido ninglin saldo por este concepto.

El Consgjo de Administracion estd compueste por seis personas de las cuales cinco son
hombres ¥ una mujer.

{c) Situacidn de conflicto de los Miembros del Consejo de Administracién

Los administradores de fa Sociedad y las personas vinculadas a los mismos no han
incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de
comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en ¢l art.229 de TRLSC.

(16)  Carteras gestionadas

El detalle de las carteras gestionadas al 31 de diciembree 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros
Patrimonio gestionado 2021 2020
Fondos de inversion de cardcter financiero 4.230.969,51 8.433.790,75
Fondos de inversion libre 27.038.411,55 25.518.548,07
Fondos de capital riesgo y tipo cerrado 105.766.888,17 50.482.595,94

137.036.269,23 84.434.934,76
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(17) Informacién Medioambiental

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, Y en todo caso adecuadamente
cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, ¥ estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los
gjercicios terminados en 31 de diciembre de 2021 y 2020,

(18) Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio terminade a 31 de diciembre de 2021 han ascendido a 5.100,00
euros, con independencia del momento de su facturacién (5.070,00 euros en el ejercicio
2020).

{19) Informacién sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicion
Adicional Tercera. “Deber de Informacién” de 1a Ley 15/2010, de 5 de julio

El' 5 de julio de 2010 se publicd la Ley 15/2010, de modificacion de Ia Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales.

Entre otros aspectos, dicha norma suprime la posibilidad del “pacto entre las partes”, en
relacién con la ampliacién del plazo de pago a proveedores, como respuesta a las
repercusiones financieras de la crisis econdmica en todos los sectores, traducidas en un
aumento de impagos, retrasos y prorrogas en la liquidacion de facturas vencidas, que afecta
con especial gravedad a [as pequefias y medianas empresas por su gran dependencia del
crédito a corto plazo y por [as limitaciones de tesorerfa en el actual contexto econdmico.
Ademads, para luchar contra estas dificultades, la Ley fija un aplazamiento general maximao
entre empresas de 60 dias naturales a partir de la fecha de entrega de las mercancias o de
prestacion de los servicios que empezd a regir el 1 de enero de 2013,

De manera adicional, la Disposicion Adicional Tercera de dicha norma indica que las
sociedades deberdn publicar de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus
proveedores en la memoria de sus cuentas anuates individuales v consolidadas. Se incluye
a continuacién la informacion requerida sobre el periodo medio de pago a proveedores
correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020:
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2021 2020
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 17 15
Ratio de operaciones pagadas 17 15
Ratio de operaciones pendientes de pago 61 5
Importe Importe
(enros) (euros)
Total pagos realizados 1.152.628,09 822.725,19
Total pagos pendientes 1.696,91 23.168,25

(20) Servicio de atencion al cliente

La Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo del Ministerio de Economfa, sobre los departamentos
y servicios de atencion al cliente y ef defensor del cliente de las entidades financieras
incluye en su articalo 17, entre otros aspectos, a necesidad de elaborar un inferme de las
actividades realizadas por estos servicios a lo largo del ejercicio anterior e, igualmente, que
un resumen del mismo se integre en la memoria anual de fas entidades.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, el Servicio de Atencion al Cliente (SAC) del Grupo EBN
no ha recibido ninguna queja o reclamacion de clientes de la Sociedad en la forma en la que
establece el Reglamento.
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{21) Politica y Gestion de Riesgos

(a) Factores de riespo financierg

Las actividades de la Sociedad estén expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo
de crédito, riesge de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo, El
programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de
los mercados {inancieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo estd ejecutada por la Direccidn de la Sociedad con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracién. La Direccién identifica, evaliia y cubre
los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la
Sociedad. F1 Consejo proporciona directrices parala gestion del riesgo global, asi como
para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e
inversitn del excedente de liquidez.

(iy  Riesgo de mercado

El objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la
rentabifidad de las inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la
Sociedad controla la composicion de la cartera con el objeto de evitar reafizar
inversiones con una alta volatilidad.

La Sociedad no presenta una exposicién significativa al riesgo de mercada.
(i) Riesgo de crédito

La Sociedad presenta ciertas concentraciones de riesgo de crédito en concepto de
comisiones de éxito devengadas vy no cobradas de los fondos gestionados.

Elimporte total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en las notas
5y6.

(iii) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestidn prudente del riesgo de liquidez, basada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negaciables, la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y
capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento residual se
muestra en las notas 6 y 11,



!0937_ ; T'i ONB897279

CLASE 82

EBN CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2021

(iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, excepto cuentas corrientes
bancarias, los ingresos v los flujos de efectivo de las actividades de explotacion de la
Sociedad son en su mayorfa independientes respecto de las variaciones en los tipos de
inferés de mercado.

(22) Hechos Posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacion no se han
preducido hechos posteriores de especial relevancia gque no se sefialen en la memoria
adicionales al conflicto bélico de Ucrania.

La invasion de Ucrania por parte de Rusia estd provacando, entre otros efectos, un incremento
del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion
de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y
a las empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La Sociedad no tiene
exposiciones directas o indirectas con Rusia y Ucrania. La medida en la que este conflicto
bélico impactard en las operaciones de la Sociedad, dependerd del desarrollo de
acontecimientos fitturos que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién de
las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existenfe, los
Administradores de la Sociedad no esperan que esta situacién pueda provocar
incumplimiento de obligacianes contractuales relevantes por parte de ia Sociedad, por lo que
este suceso no deberia tener un impacto significativo en sus operaciones.
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Analisis de negocio

EBN Capital Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, 8.A. se constituye el dia 8 de
octubre de 1998, siendo su objeto social exclusivo la gestion, administracién y comercializacion de
fondos y sociedades de inversion, la gestién discrecional de carteras, el asesoramiento sobre
inversiones, la custodia y administracion de participaciones de fondos de inversion y la recepcion y
transmisién de érdenes de clientes. El 23 de noviembre de 2016 adoptd su actual denominacion social
mediante escritura piblica.

Tras la autorizacion, por parte de la CNMV el 22 de septiembre de 2016, del proyecto de
transformacion de EBN Capital SGECR en una sociedad gestora de instituciones de inversion
colectiva, el 13 de febrero de 2017 fue inscrita en los registros piblicos de CNMV bajo la
denominacién de FRN Capital SGIIC, dando paso a un nuevo capitulo en el desarrollo de la sociedad.

El afie 2021 ha cerrado con un resultado positivo de 933.367,99 euros, sustentados por unos ingresos
brutos por el cobro de comisiones de gestidén de 4.991.882,88 euros que resultan en un margen neto
de comisiones de 3.126.669,81 euros netos después de pagar a los asesores que trabajan con nosotros
en los diferentes fondos y los gastos de comercializacion.

Las comisiones brutas se reparten de la siguiente manera: i) menos de la mitad, un 43,22%, deriva de
las comisiones de gestion fija de los proyectos de la gestora; ii) el resto, un 56,78% de las comisiones
brutas, se ha facturado en concepto de comisiones de éxito.

Desde el lado del crecimiento los activos bajo gestion, hemos terminado el ejercicio con unos activos
gestionados de 137 millones de euros que representan un crecimiento de! 62,3% respecio a los del
ejercicio 2020,

La rentabilidad media de fos vehiculos gestionados durante el ejercicio, ponderados por sus activos
bajo gestion, arroja una rentabilidad positiva de +41,89%.

A lo largo de 2021, tres han sido los principales hitos alcanzados por la gestora: i) hemos alcanzado
el break-even, no s6lo términos anuales totales, sino también teniendo en consideracidn inicamente
las comisiones de gestion fija; ii) 1a casi completa devolucidn del primer fondo de la estrategia de
tecnoldgicas americanas (EBN pre IPO US, FCR) por haber alcanzado la maduracion de sus
inversiones, con una extraordinaria rentabilidad; y iii) los dos nueves lanzamientos: el del tercer
vehiculo de esa misma estrategia, con una excelente acogida entre los inversores, y el del primer fondo
de fondos (de vehiculos de gestion alternativa).
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Responsabilidades medioambicntales

Dada la actividad de la sociedad, no existen este tipo de riesgos.

Actividades en materia de Investigacion v Desarrollo

Dada la actividad de la sociedad no existen actividades relevantes en materia de investigacién y
desarrollo.

Otra informacién
La Sociedad no ha adquirido durante el ejercicio acciones propias.
El periodo medio de pago a proveedores asciende a 17 dias.

Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores salvo los mencionados en la nota 22 de la memoria.



ON889 7282

CLASE 82 __BEEUkS s |
DILIGENCIA DE FIRMA

Las presentes Cuentas Anuales, compuestas del Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de
Cambios en ¢l Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Memoria, asi como el Informe de
Gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021, han sido formuladas y
firmadas por todos los Administraderes en la reunion del dia 25 de marzo de 2022, en 47 péaginas
impresas en folios de “Timbre del Estado™ con la siguientg numeracion: De ta ON8897236 a
la ON8897282, ambas inclusive.

D. Santiago Fernandez Valbuena D. Jose Gracia Barba /

Presidente Vicepresidente

D, Jose Maria Aldnsy- Gamo Sandoval aritaGoNZAlEZ Liarcia

Consejero Delegado Consejero D

. Ricardo Paz lglesias

Consejero Consejero

D. José Luis Alonso Iglesias

Secretario no consejero



D. José Luis Alonso Iglesias con D.N.I. nam. 02840271-R Secretario del Consejo de
Adminpistracién de EBN Capital, S.G.LL.C., S.A., domiciliada en Paseo de Recoletos, 29
28004 Madrid con C.I.F. nimero A-82148222, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
al Tomo: 13.601, Folio: 17, Seccion 8, Hoja: M — 221346, Inscripcion 12

CERTIFICO:

Que el Consejo de Administracién de EBN Capital, S.G.LL.C., 8.A., ha formulado, en la

primera sesion celebrada, con fecha 25 de marzo de 2022 las Cuentas Anuales y el Informe

de Gestion del ejercicio 2021 correspondientes a EBN Capital, S.G.LLC., S.A.

Que dichas Cuentas Anwuales han sido formuladas con la conformidad de todos los

Consejeros de la Sociedad, éstos son:

Consejo de Administracion EBN Capital, S.G.LLC,, S.A.
Apellidos y nombre Cargo DNI
D. Santiago Fernandez Valbuena Presidente del Consejo 05227862-P
D. José Gracia Barba Vicepresidente del Consejo 40258198-X
D? Margarita Gonzélez Garcia Vocal del Consejo 33810231-R
D. José M* Alonso-Gamo Sandoval | Consejero Delegado 07226908-D
D. liiigo Esquibel Iglesias Vocal del Consejo 50715840-N
D. Ricardo Paz Iglesias Vocal del Consejo 32807667-F

Que dichas Cuentas Anuales no han sido firmadas de manera manuscrita o mediante firma
clectrénica reconocida por Don Santiago Fernandez Valbuena, por imposibilidad materiai
por encontrarse fuera de Espafia, habiéndose celebrado la sesién de manera presencial y
asistiendo D. Santiago Fernandez Valbuena mediante video — conferencia y cuya identidad

ha sido verificada por el Sr. Secretario, haciéndose constar este hecho en el acta

correspondiente.

Y para que conste a efectos de su autenticidad, expido la presente Certificacién en Madrid,

a 25 marzo de 2022.
V¢ B’ EL VICEPRESIDENTE

,\\JH/

D. José Gracia Bakba
(por ausencia del Presidente)

EL SECRET,
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D. José Luis Alonso Iglesias
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