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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankinter Ibex 2017 Garantizado, Fondo de Inversion - anteriormente denominado
Fondo Bankinter Seleccion Bésicos Garantizado, Fondo de Inversidn - (en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. T.os administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) vy,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
€s expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resuita
de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del egjercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel def patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de

. 2012, asi como de los resuitados de sus operaciones correspondientes al ¢jercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucidn de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacidén contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo v no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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BANKINTER IBEX 2017 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

{anteriormente denominado Fondo Bankinter Seleccién Basicos Garantizado, Fondo de

Inversién)

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)
ACTIVO 31-12-2012 31-12-2011 (*} PATRIMONIO Y PASIVO 31122012 31-12-2011 (")
ACTIVO NO CORRIENTE . u PATRIMONIQ ATRIBUIDO A PARTICIPES O 71.585.631,16 10.906.370,23
ACCICNISTAS
tnmovitizado intangible - - Fondos reembolsables  atribuides 2 7.495.631,16 10.906.370,23
participes o accionistas
inmovitizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio . - Participes 7.048.811,11 10.713.121,20
Mobiliario v enseres - - Prima de emisién - -
Actives por impuaesto diferido - - Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 7.608.741,15 10,925.061,30 {Acciones propias) - -
Deudores X 3.626,43 1.015,80 Resultados de gjercicies anteriores - -
‘Cartera de inversiones financieras 7.298,969,17 10.582.619,79 Otras aporiaciones de sacios - .
Cartera interior 7.033.605,08 10.544.606,18 Resultado del ejercicio 548.820,05 193.245,03

Valores representativos de deuda 6.153.487,88 10.486.841,19 (Divigendo a cuenta) - -

instrumentos de patrimonio - - Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizado matarial de uso propic

Instituciones de inversion Colectiva - - Otro patrimenic atribuido - -

Depaésitos en EECC - -

Derivados 880.117,20 57.765,00 | PASIVO NO CORRIENTE - .

Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior - - Deaudas a largo plazo - .

Vaiores representativos de deuda - - Pasivos por impuesto diferido - “

instrumentos de patrimonio - -
Instifuciones de Inversidn Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 14.109,98 18.721 47
Depésitos en EECC - - Provisiones a corto plazo . -
Derivados - - Deudas a corto plazo - -
OCtros - - Acreedores 14.108,99 18,721,017
Intereses de ia cartera de inversién 265.364,29 38.013,60 Pasivos financieros - -
lnversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - "
Periodificaciones - - Periodificaciones - .
Tesoreria 307.145,35 341,455,711
TGTAL ACTIVO 7.609.741,15 10.925.091,30 TOTAL PATRIMONIC Y PASIVD 7.808.74%,15 10.925.091,30

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 7.446,000,00 41.553.000,00

Compromisos por operaciones largas de 7.448.000,00 11.553.000,00
derivados

Compromises por operaciones corlas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS 2E ORDEN 6.100.000,60 10.614.65%,88

Valores cedidos en présiame poria lIC - -

Valores aportados come garantia por la #iC - -

Valores recibidos en garantia por la [IC - -

Capital nominal no suscrifo ni en circulacion - -
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar - 319.659,88

Otros 6.100.000.80 16.295,000.00
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 13.546.060,00 22,167.659,88

(*) Se presenta, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Nofas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2012.
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BANKINTER IBEX 2017 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION
{anteriormente denominado Fondo Bankinter Sefeccion Basicos Garantizado, Fondo de
Inversion)

CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 {%}

Comisicnes de descuento por suscripcionss yio reembolsos - B

Comisiones retrocedidas a la liC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion (166,072,897} (205,066,032}
Comisidn de gestion (151.3217,28} (189.178,86)
Comision depositario {9.653,03) (11.128,15)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -

Ctros 5.008,66) 4.759,02)
Amortizacion del inmaovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovitizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION [166.072,97) (205.066,03)
ingresos financieros 432.402,91 316.534,68
Gastos financieros (56,35) (16,47)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 221.778,98 78.335,39

Por operaciones de |z cartera interior 12437742 146.488 69

Por operaciones de la cartera exterior {3.773,62) -

Por operaciones con derivados 101.175,18 (68.153,30)

Qtros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros $1.062,03 . 3.461,46

Detericros - -

Resuitados por operaciones de la cartera inferior 61.062,03 3.481,46

Resultados por operacionss de la cartera exterior - -

Resultados por operaciones con derivados - -

Otros - -
RESULTADO FINANCIERD 715.187,57 398.315.06
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . 548.114,60 193.248,03
Impuesto sobre beneficios {2,204, 55) -
RESULTARQ DEL EJERCICIQ 546.820,05 193.249,63

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

_ Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al efercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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BANKINTER IBEX 2017 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION
{anteriormente denominado Fondo Bankinter Seleccion Basicos Garantizado, Fondo de

Inversidn)~

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a |los efercicios anuales terminados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gasics reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:;

Euros
2012 2011 (9
Resultado de a cuenta de pérdidas y ganancias 546.820,05 | 193.249,03
Total ingresos y gastos imputados directamente en e patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a ia cuenta de pérdidas y ganancias - .
Totat de ingresos y gastos reconocidos 546.820,05 | 193.249,03

{*} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Bankinter Ibex 2017 Garantizado, Fondo de Inversion
(anteriormente denominado Fondo Bankinter Seleccién Basicos Garantizado,
Fondo de Inversion)

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

. Resena del Fondo

Bankinter Ibex 2017 Garantizado, Fondo de inversién (en adelante, el Fondo) se constituyd el 6 de julic de 2009
hajo la denominacion de Fondo Bankinter Seleccion Basicos Garantizado, Fondo de inversion. Con fecha 25 de
octubre de 2012 el Fondo ha cambiado su denominacidn por iz actual. Ei Fondo se encuenira sujeto a o
dispuesio en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en et
Real Decretc 1.082/2012, de 13 de julio, por &l que se reglamenta dicha iey y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrite en el registro administrativo especifico de la Comisidn Nacionat del Mercado de Valores
con el nimero 4,152,

El objeto det Fondo es la captacion de fondos, tienes o derechos del piblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimienio del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectives, Dada la aclividad a la que se dedica e Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisionss o contingencias de naturaleza medioambiental gue
pudieran ser significativos en relacién con &l patrimonio, la situacidn financiera y los resultades del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgioses especificos en Iz presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto gue se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registre correspondiente de la Comision Nacional det Mercado de Vaiores.

Con fecha 20 de agosto de 2012, ef Fendo ha comunicado mediante el correspondiente hecho relevante ia
modificacion de su politica de inversién al objeto de ajustar la calidad crediticia minima para la inversién en
activos de renta fija a la calificacién de solvencia que en cada momento ienga el Reino de Espafa. Dicha
modificacién no desvirtta ia finatidad ni la vocacién del Fondo y por tanto no se considera un cambio sustancial
de la misma conforme a lo previsto en &l articuio 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva.

Segin se indica en la Nota 7, la direccion y administracidn del Fondo estan encomendadas a Bankinter Ges#on
de Activos, S.A., Sociedad Gesiora de Instituciones de inversién Colectiva, entidad perteneciente al Grupo
Bankinter.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Bankinter, S.A. (Grupe Bankinter), entidad depositaria del
Fondo {véase Nota 4),

Con fecha § de enero de 2012 la sociedad gestora del Fondo ha comunicado mediante ef correspondiente
hecho relevante a la Comisidn Nacicnal del Mercado de Valores la bajada def rating ofergado por las agencias
de calificacidn crediticia a la entidad garante. Adicionalmente, ha desgiosado esta informacion en la
correspendiente informacién periddica que se envia a los participes asi como en su pagina web.
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Con fecha 2 de octubre de 2012, vencid la garantfa interna en virtud de Ia cual Bankinter, S$.A. garantizaba al
Fondo el abone de la cantidad que, en su caso, hubiera sidc necesaria para que e valor liquidative de la
participacion el dia 2 de octubre de 2012 fuese igual al 100% del valor liquidativo de la parficipacion el dia 28 de
septiembre de 2008, E! valor liquidativo garantizado a vencimiento seria el 118% dal valor liquidative del dia 28
de septiembre de 2009, siempre que el precio final de fedas las acciones que componen la cesta (Banco
Santander, S.A., Iberdrola, S.A., Repsol YPF, S.A., Industria de Disefio Textl, 3.A. y Telefonica, S.A.} hubiese
sido igual 0 superior al 110% de su precio inicial. En caso contrario, se habria obtenido a vencimiento el 100%
del vaior fiquidativo inicial a 28 de septiembre de 2008 incrementadc en un 1% por cada accion de ia cesta cuyo
precio final fuese igual o superior a su precio inicial.

Para calcular el precio hicial de cada una de las acciones de la cesta se fomd el precio oficial de cierre de la
accidn correspondiente el 28 de septiembre de 2009. Para calcuiar el precio final de cada una de las acciones se
tom¢ la media aritmética del precio oficial de cierre de la accion correspondiente en los dias 26, 27 v 28 de
septiembre de 2012.

La TAE maxima se alcanzaria en casc de que el precio final de todas las acciones que componen la cesta sea
iguai ¢ supericr al 110 % de su precio inicial. En este caso, la TAE médxima seria 5,63%. l.a TAE minima era 0%.
tas TAE maxima y minima sole habrian sido aplicables a las participaciones suscritas el 25 de septiembre de
2009 y mantenidas hasta el vencimiento de la garantia. La TAE de cada inversaor varié en funcién de la fecha en
que se hubieran suscrito las garticipaciones.

Como consecuencia de que la rentabilidad garantizada no fue alcanzada el 2 de octubre de 2012 fue necesaria
la gjecucion de la mencionada garantia, abonando Bankinter, S.A. al Fondo un importe de 218 miles de eurcs
que se encugntra recogido en el saldo del epigrafe “ingresos financiercs” de ia cuenta de pérdidas y ganancias
del gjercicic 2012. ‘ .

Con fecha 25 de oclubre de 2012, Bankinter, S.A. ha constituido una nueva garantia interna a favor del Fondo
cuyo objeto consiste en compensar al mismo mediante el abono de la cantidad que, en su caso, sea necesaria
para que el valor liquidativo de la participacion el dia 1 de febrero de 2017 sea igual al 100% del valor liguidativo
de la participacién el dia 28 de noviembre de 2012, incrementado, en caso de ser positiva, por el 80% de la
variacion punto a punto del tbex 35, tomando como valor inicial su precio de cierre def 29 de noviembre de 2012
y como vaior final su precio medio diario del 23 de enero de 2017,

Como consecuencia de la mencionada nueva garantia se ha ofrecide a los participes el preceptive derecho de
separacion conforme af articuio 14.2 del Regiamento de instituciones de Inversidn Colectiva.

En el caso de que se preduzcan suscripciones fuera del perfodo inicial de suscripcion y reembolsos antes del
vencimiento de la garantia, la sociedad gestora del Fonde cobrard al pariicipe los porcentajes de comision de
suscripcién y de reemboiso definidos en ef Folieto informativo det Fondo.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fief

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los regisiros coniabies del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normative de informacidn financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es ef establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidon Nacional del Mercade de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colecitiva,
que constituye e desarrolic y adaptacién, para las instituciones de inversién colectiva, de o previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resuita de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
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CLASE 82

financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 v de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicic terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuiadas por los Administraderes de su sociedad gestors, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En ia preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios coniabies y normas de valoracién
descritos en fa Nota 3. No existe ningln principio contabie o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en {as cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resuitados y la determinacion del patrimonic son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracidén y estimaciones seguidos per los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fonde se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de log actives, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en eilas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, & la
evaluacion del valor razonabie de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han reaiizade scbre la base de la meior
informaciin disponible al cierre del gjercicio 2012, es posibie gue acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a medificartas (ai alza o a ia baja) en los préximos ejercicics, io gue se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerde con la normativa contable en vigor.

£n todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera gue sea su politica de inversion, estdn sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar gue ef valor liquidativo de la participacién fluctle tanto al alza como a la baja.

Comparacion de fa informacion

La informacion . contenida en estas cuentas anuzles relativa al gjercicio 2011 se presenta (nica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junic con la informacién correspondiente al sjercicio 2012,

Agrupacion de parfidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de peérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, s ha incluide informacidn desagregada en tas correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Duranie &l gjercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a ios
criterios aplicados en el gjercicio 2011.

OL4225054
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f} Correccién de errores

En la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningiin error significative que haya
supuesto la reexpresion de ios importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2011.

Normas de registro v valoracion

En la efaboracion de ias cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterics de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presenfacién y valoracion

i. Clasificacion de los actives financieros

Los activos financieros s& desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance: '

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimianto af coeficiente de liguidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédite,
o en caso contrario, la entidad de crédifo desighada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, ias
restantes cuentas corrientes 0 saldos que el Fonde mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por &l Fondo en concepte de garantias
apcrtadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compong, £n su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La fotalidad de estos epigrafes se clasifican z efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas vaicres que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
sstablecido contractualimente, e instrumentados en titulos o en anotacicnes en cuenta, cualquiera
gue sea el sujeto emisor.

s instrumentos de patrimonio: instrumentos financiercs emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuoctas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

+ institfuciones de inversion Colectiva: incluye, en su caso, 1as pardicipacicnes en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

» Depésitos en entidades de crédite (EECC): depdsitos gue el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesorerta’”.

+« Derivados: Incluye, entre otros, el vaior razonable de los contratos de futuros y forwards, ei valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tlene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.
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+ Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, ia pericdificacidn de los intereses actives
de la cariera de inversiones financieras.

» Inversiones morosas, dudosas o en litigior incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contabie, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento fotal ¢ parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivc depositade en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito v
cuentas deudoras gue por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de ias "Partidas a cobrar” asi ¢como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en et epigrafe “Detericro y resultado per enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de |la cuenta de pérdidas y ganancias.

if. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desgiosan a efecios de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su casc, las deudas contraidas con ferceros por prestamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar’.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futures y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warranis vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuia financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicites
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracidén como “Pasivos financieres a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acresdores: recoge, en su ¢aso, cuenias a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Plblicas y los importes pendientes de pago por
cornisiones de gestién y depdsitc. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos vy partidas &

pagar’.
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b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonabie™ (que salvo evidencia
en contrario serd el precic de la transaccién), integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a
la operacién. Postericrmente, los activos se vaioran por su coste amortizade, contabitizandose los intereses
devengados en ef epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contraric sera el precio de la transaccion}, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamienic de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién™ del activo del balance. Posteriormenie, ios activos se
valoran por su valor razonabie, sin deducir los costes de fransaccién en gue se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se preduzcan en ef valor razonable se imputan en ia cuenta de pérdidas v
ganancias (véase apariado 3.g.iif}.

En todo caso, para la determinacidn de! valor razonable de los acfivos financieros se atendera a lo siguiente:

- instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercade que resulia de aplicar al
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, ¢ el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representative por volumen de
negociacion,

- Valores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valeres similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econédmicos.

- Valores represeniativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizackén en un mercado
activo y siempre y cuando éste se oblenga de forma consistente. En el casc de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponda cen el precio de ia transaccion més reclente, siempre
que no haya habido un cambic significative en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccidn. En este caso, se reflejaran fas nuevas condiciones utifizando como referencia precios o tipes de
interés y primas de riesgos actuales de instrumenios similares. En casc de no exisiencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacidn, transaccicnes recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujes y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos cbservables de
mercado {en particular, la situacion de tipes de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio qus iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pulblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomande como referencia el valor
tetrico contable gue corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustade de la entidad



0L4225058

CLASE 87

participada, corregido en &l imparte de {as plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestes, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicidn, y gue subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en enfidades de crédito y adquisiciones temporales de actives: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerde al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, coma las condiciones de cancelacion
anticipada ¢ de riesge de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capitai-riesgo: su
valor razonable es el valor figuidative del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dlimo valer liquidative
disponible. En el caso de que se encuentren adrmitidas a negociacion en un mercado o sistema multilaterai
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Para las inversiones en {IC de inversion libre, 1IC de lIC de inversion libre & IIC exiranjeras similares, segdn
jos articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2G12, se utilizan, en st caso, valores liquidativos estimados,

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liguide o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valorardn mediante la apiicacién de métodos o modelos de
valoracidén adecuades y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Otros” se recoge, a titulo informativo, el valor nominal de
los titulos de la cartera del Fondo.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

tos pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidon como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precic de la transaccion)
integrande los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacidn. Pesteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipe de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquelias partidas cuyo imporie
s& espera pagar en un plaze inferior a un afio s vaioran a su valer nominal.

l.os pasivos financieres clasificados a efectos de valoracidn como *Pasives financieros a valor razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "vaior razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccidn) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir jos costes de
transaccioén en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.¢.il1).

En particular, en el caso de la financiacidn por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de actives adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se aiendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucidn del préstamo o
restitucidn-de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.
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c) Baja del balance de los aclivos y pasivos financieros

£} tratamienic contable de las transferencias de activos financieros esta condicionade por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieran:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de {as venias incondicicnales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacic de recompra por su vajor razonabie en la
fecha de ta recompra —, el activo financiero transferide se dara de baja del balance. La diferencia entre la
confraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros dei activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en os que concurra un deterioro notoric e frrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustanciaimente ios riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferide — caso
de las ventas de activos financieros con pacte de recompra por un precio fijo o por el precic de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene ia obligacidn de
devoiver los mismos o similares activos u otros cases anaiogos —, el activo financiero fransferido no se
dard de baja del balance y se continuard valordndole con ios mismos criterios utilizados anfes de la
transferencia. Por ef contrario, se recenocerd contablemente un pasivo financiero asociade, por un
importe iguat al de la contraprestacién recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizade.

Tampoco se dardan de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantfa, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los actives prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia per la {IC" o
“Valores aportados como garantia por iz IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando nc se hubiese retenido ef contro! del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los actives financieros s6lo se dan de baja del batance cuando se han extinguido
les flujos de efectivo que generan ¢ cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
baneficios gue lievan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baia del balance
cuando se han extinguide las obligaciones gue generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones

. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de pafrimonio, se contabilizan el dia de
contratacidn, mientras que las operaciones de vaicres representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en & eplgrafe “Cartera de
inversionas financieras” interior o extericr, segtn corresponda, del active det balance, seglin su naturaleza y
el resultado de tas operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacicnes
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior {o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacién de la operacion, aungue se desconozca el nimero de participaciones o
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acciones a asignar. L.a operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importtes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicidn o e vencimiento det confrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por &l importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financiercs — Resuitado por
operaciones con derivades” o “Variacién del valor razenabie en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivades”, dependiendo de si los cambics de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en e! epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y dei
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta ia fecha de su liquidacion.

fif. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisicicnes temporales de activos o adquisiciones con pacto de relrocesién, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la carera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones iemporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operacicnes de la cartera interior {p exterior)”,

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opcicnes y/o warrants se registran en ¢l momento de
su confratacion y hasta el momento del cigrre de la posicién o el vencimiento del contrate en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuenias de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometide.

l.as primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados® de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo} de! balance, en la
fecha de sjecucion de ia operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para peder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes ‘Deteriore v resultadc por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuitados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion 0 no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contrafos. La
contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe "Derivades” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segdn su saldo, det balance, hasia la fecha de su liguidacion.
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En aguellos casos en que e conirato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta "Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos
financieros ~ Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operacicnes sobre valores, si la opcién es eiercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior def activo subyacente adquirido o vendido, quedanda excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias,

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonabie de estos se
registra en ef epigrafe “Valores recibides en garantia por la IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financierc por ef valor razonable de su
obligacion de devolverios. Cuando exisie efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones factivo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye ios intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de !a cartera de inversion” dei balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Forndo son ias participacicnes en que se encuenira dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuide a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcidn y reembelso, en funcién del valor
liquidativo del dfa de su solicitud. Dicho valor liquidative se caicula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reemboisos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

— Participes” del halance.

E! resultade del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, v que no vaya a ser distribuide en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atripuido a participes o accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” def balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos v gastos:

I. Ingresos por intereses y dividendos

l.os intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momente de la adquisicidn se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
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tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efective del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se regisira en ei epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en e! epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derechc a
percibirlos por el Fonda.

if. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingrescs generados a favor del Fondo como consecuencia de fa aplicacion a ios inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembelso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reambolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de ia refrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe ‘Comisiones
retrocedidas a la IIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depdsito asi como olros gastos de gestién necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe "Ofros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ios costes directamente afribuibles 2 la operativa con derivados, {ales como correfajes y comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

ifi. Varigcion del valor razonable en instrumentos financieros
El beneficio o pérdida derivado de variacicnes del valor razonable de los activos y pasives financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Detfericro y resultado por enajenaciones de

instrurnentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros®, segln corresponda,
de ia cuenta de pérdidas y ganancias gel Fondo (véanse apartados 3.b.4, 3.b y 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

impuesto sobre beneficios

El impuesto scbre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenia de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente vy el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

Ei impuesto corriente se corresponde con fa cantidad que satisface el Fonde como consecuencia de ias
liquidacionas fiscaies del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deduccionas y el derecho
a compensar las perdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con &l reconocimiento vy la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por ia diferente valoracién, contable y fiscal, de Ios elementos patrimoniates, Las diferencias
femporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a actives por impuesto diferido.

En casc de gue existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estes no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferidoe en ningln caso y sélo se reconoceran mediante ia
compensacion del gasto por impuesta cuando el Fondo genere resultados positives, Las pérdidas fiscales
gque pueden compensarse, &n su caso, s& registran en {a cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” da las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasives por impuesto diferide se reconocen siempre, La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando ios tipps de gravamen esperados en el momento de su reversidn. En caso de
modificaciones en ias normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y iransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como fipo de cambic de contado el mas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, dei Olfime dia habit anterior a esa fecha,

Las diferencias de cambic que se producen al convedir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en &) epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para ef resto
de partidas monetarias y las pariidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumenios
financiercs, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con fas pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracidn (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en et articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Reai Decreto 1.082/2012. Para elle, Iz sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por ia independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgide o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento internc formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo de! Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segin o establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisién Nacicnal det Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas reslizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacidn e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las institucionas de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, ef importe de los depdsitos y adguisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositaric y el importe efectivo por compras v ventas realizado en activos emitidos,
celoecados o asegurados per el Grupo de la sociedad gestora.
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. Cartera de inversiones financieras

El detalle de |a cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, e saldo
de los epigrafes “Depdsites en EECC", "Derivados” e “Intereses de la cariera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente: i

Vencimiento Euros
Comprendido entre 4 y 5 afios 6.153.487,88
6.153.487,88

Al 31 de diciembre de 2011, el Fondo mantenia posiciones denominadas en moneda euro en productos
derivados no negociados en mercados organizados con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., entidad que esta
sujeta a supervision prudencial y dedicada de forma habitual y profesional a la realizacién de operacicnes de
este tipe, por importe nominal comprometido de 11.553 miles de euros, gue tenian como propésito asegurar el
cumplimiento de! objetivo de rentabilidad garantizada descrito en la Nota 1 y que vencié el 12 de cctubre de
2012,

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMPromiso:

Euros
Compromisos por operacicnes largas de
derivados
Compra de opciones “call™ (*) 7.446.000,00
Total . 7.446.000,00

(*)Ei Fondo realiza una gestion encaminada a la consecucién de un objetive
cancreto de rentabilidad que ha side garantizado al propic Fondo por un
fercero {véase Nota 1), por tanto, no le son de aplicacion les limites
generales a la inversion en instrumentos derivades establecidos en la
nomativa aplicable a fondos de inversion.

Al 31 de diciembre de 2012, ef Fondo mantiene posiciones denominadas en moneda eurc en producios
derivados no negociados en mercados organizados con Banco Espafiol de Crédite, S.A., entidad que esta sujeta
a supervision prudencial y dedicada de forma habitual y profesionai a la realizacidn de cperaciones de este fipo,
por imperte nominal comprometide de 7.446 miles de euros y con vencimiente 30 de enero de 2017, que tienen
como propoésito asegurar el sumpiimiente del objetivo de rentabilidad garantizada descrito en la Notfa 1.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Bankinter, S.A. o en trdmite de depdsito en dicha entidad {véanse Notas 1 y 7). Los valores mcbiliarics y demds
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constifuirse en garantla de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para ef ejercicio de esta funcidn.
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Gestion del riesgo:

La gestibn de ios riesgos financieros que fleva 2 cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida af
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficienies normativos gue limitan dicha exposicion y cuye control se reatiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

s Limites a la inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva;

La inversién en acciones o participaciones emitidas per una dnica HC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvc en las HC cuya politica de inversion se base en la inversidn en un Unico fondo.
Asimismo, la inversion total en HC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% de! patrimonio det Fendo.

+ Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los actives e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor ne podra superar
el 5% del patrimenio del Fondo. Este limite quedara ampliade al 10%, siempre gue la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% de! patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en vaiores emitidos o avalados por un Estado miembro
de fa Unidn Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo internacicnat del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado gue presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calfficacion de riesgos de reconocido prestigic, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuande se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valeres se tiene intencidn de invertir o se tiene invertido mas del
35% def patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en e articulo 56.2.b} del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifiqgue, al menos, en seis emisiones diferentes y gue la inversién en valores
de una misma emisidén no supere el 30% del active del Fondo. Quedard ampliade al 25% cuando se
trate da inversicnes en cobligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo imporie esté garantizado
por activos gue cubran suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolse del principal y al pago de ios intereses en el caso de siuacidon concursal
del emisor. El total de {as inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere &l limite del 5%
no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor.

+ Limite general a ia inversién en derivados:

La exposicién iotal al riessgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podré
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacién
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, enfre
los que se inciuiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien

incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso padran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.
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La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 8% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de credito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente 2 un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por ertidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisidn y queden afectados de forma privilegiada al reembelise del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no pedran superar el 35% del patrimenio del Fondo.

Las posiciones frente & un Gnico emisor en productos derivados, actives e instrumentos financigros v
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo economico se consideran un (nico
amisor.

s Limites a ia inversitn en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmisién.

Queda prohibida la inversion det Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o af grupoe de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitides o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza fa inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

+ Acciones y participaciones de HC de caracter financiero nc autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de jutic domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones,

* Acciones y participacicnes de HC de inversidn libre y de {IC de {IC de Inversién libre
espafolas.

*  Accicnes y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en fa Ley 25/2005.

+ Coeficiente de liquidez:

E! Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo. '

+  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo pedra endeudarse hasiz el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo ne superior a un mes, o por adquisician
de activos con pago aplazadoe, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de ta operacidon que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

L.os coeficientss legaies anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, scn cbieto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito represenia las pérdidas que sufririz el Fondo en el caso de que alguna coniraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de page con el mismo. Diche riesge se verta mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitaiizacidn o en mercados con una reducida
dimensién y fimitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liguidez inferior 2 {a del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ellc, ia sociedad gestora
del Fondc gestiocna el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumpiimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reemboisos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posicicnes de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesge méas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversidn en activos de renta fila conileva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para actives a corfo plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en actives denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesge de precio de acciones o indices bursatiles: |a inversidn en instrumentos de patrimonio confleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionaimente, Iz inversidn en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

L.os riesgos inherentes a las Inversiones manienidas por las Instituciones de Inversion Colectiva se encuentran
descritos en el Folleto informativo de cada [nstitucion de inversién Colectiva, segln o establecido en la
normativa aplicable, Adicionalmente, en dichc Folieto se indican en el apariade de politica de inversion de las
Instituciones de Inversion Colectiva de forma especifica los imites internos a los que estén sujetos al sefialarse
los tipos de activos en los que pueden invertir, asi como los mercados, niveles medios de duracidn de la cartera
de renta fifa, exposicién al riesgo divisa de las Institucicnes de Inversién Colectiva, etc., lo cual marca el riesgo
de mercado que pueden asumir 1as Institucionas de Inversién Colectiva.

El Fondo puede superar los limites generaies a ta utilizacién de instrumentos financieros derivados por riesgo de
mercade y por riesgo de contraparte establecides en la normativa vigente, ya que lleva a cabo una gestion
encaminada a la consecucién de un objetivo concreto de rentabilidad. Para mitigarlos, ta opcién “call” {OTC) se
ha coniratado con una entidad financiera domiciliada en Estados miembros de la OCDE sujeta a supervision
prudencial y dedicada de forma habitual y profesicnal 2 !a realizacion de este tipo de operaciones y con
solvencia suficiente.

. Tesopreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicién del salde de este capitulo del balance es la siguiente:
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Euros
Cuentas en ¢l depositario:
Bankinter, $.A. (cuentas en euros) 307.145,35
307.145,35

Las cuentas corrientes mantenidas por ef Fondo han devengade en e! gjercicio 2012 un tipo de interés anual
medio del 2,25%, liquidable mensualmente.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizade por paricipaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propistarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calcuio det valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12.2012 31-12-2011

Patrlm{)mo af.nbt‘m.io a partfcipes o accionistas del Fondo 7.595.631,16 10.906.370,23
al cierre del ejercicio

Vator liguidativo de la participacion 62,05 58,57
N° Participaciones 122.414,66 186.210,42
N° Participes 267 442

Conforme a la normativa aplicable, el nimeroc minimo de participes de los Fondos de Inversion nc debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
numere minimo de participes.

7. Otros gastos de expiotacién

Segln se indica en la Nota 1, la direccion y gestién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, el Fondo devenga una comisidn anual, calculada sobre el patrimonio diario medio del Fondo y que
se satisface mensualmente. Desde et 1 de enerc de 2011 hasta el 4 de octubre de 2012 {a comisidn ascendia al
1,70%. Durante ef periodo comprendide entre &l 5 de oclubre de 2012 y el 20 de noviembre de 2012 |la comisién
ha ascendide al 0,30%, Desde el 30 de noviembre de 2012 |a comisién asciende al 1,55%.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre et
patrimonio diario medio del Fondo durante los gjercicios 2012 y 2011, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepte de comision de gestién y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en institucionas de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Bankinter, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionaimente, el nivel maximo de
comisiones de gesiion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
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inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Bankinter, no supera fos limites a tal
efecte establecides, en su caso, en su Folieto.

Los impories pendientes de page por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/S596/2008, de 5 de marzo, que desarrolia si Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instifucicnes de Inversién Colectiva, tiene por objeto la concrecidn v desarrolio de fas
funciones de vigilancia, supervisidn, custedia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversién
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo def
valor liguidativo de las participaciones de! Fendo.

4. Contrastar con caracter previo a la remisién & la Comisién Nacional del Mercada de Valores, la exactifud,
calidad y suficiencia de la informacidn pliblica periddica del Fondo.

8. Verificar que los procedimienios de comercializacion establecidos por fa sociedad gestora del Fondo
cumplen con fa normativa aplicable. )

8. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad pardicipante, conservando en fodo casc la responsabilidad
derivada de !a realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
regias de liguidacién que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumnplen con los procedimientos establecidos en el follete dal
Fondo asi como en ia legislacién vigente.

incluido en el saido del epigrafe "Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 3 miles de euros (3 miles de euros en el gjercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningun imporie significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumutara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a diches proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

E! Fondo tiene abiertos a inspeccidén por parte de las autoridades fiscales la folalidad de los impuestios
correspondientes a las operacicnas efectuadas desde su constifusién {véase Nota 1),
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracidén Publica en concepto de retenciones y/o cotros saides pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 4 y 1 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del gjercicio vy la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso, El tipo de gravamen a efectos det
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficlos neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. N¢ se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

E! Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los pericdos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se ampia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con ios beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionaies de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicie no se ha producido ningun hecho significativo no descriic en las notas
anierioras.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

BANKINTER [IBEX 2017 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION (anteriormente
denominado Fondo Bankinter Seleccién Basicos Garantizado, Fondo de Inversion)

Divisa

Descripcion

Earos

EUR

BONOIL.C.0.4,63{2017-01-31

6.153.487,88

TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda

6.153.487,88




CL422b072

GLASE 82

Bankinter Ibex 2017 Garantizado, Fondo de Inversién
{anteriormente denominadec Fondo Bankinter Seleccion Basicos Garantizado,
Fondo de Inversién)

informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucion
previsible

Durante el primer semestre del 2012 los mercados de riesgos han tenido un compoertamiento irregular, con
subidas durante el primer trimestre en la mayoria de fas bolsas y en los bonos en general, especialmente fos
corporativos. Sin embargo, a partir de marzo, el comportamiento de estos mercados ha sido mucho mas erratico,

Por contrapartida, en el segundo semesire ios mercados de riesges han registrado unas mejoras muy
pronunciadas, especiaimente a raiz de las deciaraciones del presidente del Banco Central Europeo, Mario
Draghi, en defensa de la estabilidad del euro a finales del mes de julio.

La apuesta decidida del BCE, con la presentacién de una bateria de medidas potenciales para contener la crisis
de la deuda periférica europea, ha ayudado a reducir las primas de resgo de nuestra deuda respecto a
Alemania. Con ello, simultaneamente, hemos visic una mejora de todas las bolsas europeas, pero
especialmente de las de paises periféricos. Y también se ha producido un fortalecimiento muy importante del
eure que registra en el afio una apreciacion del 1,8% con respecio al dolar.

El entorno econdmico sigue déhil a nivel global, con menores crecimientos en todas las principales regiones del
mundo, si bien en los ditimos meses se han apreciado aiguncs signos de recuperacion del crecimienio tanto en
EEUU como en China. La zona suro ha regresade a la recesion durante ia segunda mitad de 2012 y no se
esperan fasas de crecimiento significativas en 2013, resultado de |as politicas de austeridad impuestas en los
palses de la periferia europea.

Los cambios politicos en China y Japdn auguran nuevas politicas de estimuio al crecimiento ecoendmico en
ambos palses. En EEUL, Iz reeleccion del presidente ha abierto el proceso de negociacién para reducir el déficit
plblico y iimitar el crecimiento de la deuda, que esta a punto de alcanzar el techo legal establecido por el
Congreso. La solucién a estos graves problemas servirfa, sin duda, para mejorar la confianza de los agentes
econdmicos americanos.

En ef ejercicio 2012 la bolsa espaficla ha caido un -4,66%, subiendo un 15% en el segundo semestre,
recuperando casi todo o perdide en el primer semastre del afio. Mientras, el indice europes Eurostoxx 80 se ha
revalarizado un 13,79%. La bolsa americana, por su parte, que habia tenido una revalorizacién muy fuerte en la
primera mitad del afio, tuvo un comportamiento aige mas moderado en la segunda mitad, con una subida del
13,41% en el afio. En Europa tas subidas sectoriales mas relevantes del afio han sido en empresas financieras
{bancos y sequros), asi como fabricantes de automodviles y empresas tecnoldgicas. En al lado negativo,
destacaron las empresas de telecomunicaciones y las empresas eléctricas.

Esta mejora de la percepcidn de riesgo en ios mercados también ha beneficiade al diferencial de rentabilidad
entre el bono del Tesoro espafiol v ef alemdn, que se ha estrechado hasta fos 395 puntos bésicos a finales de
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diciembra, mejorando respecto a los 475 de junio. Por el contrario, los bonos de Alemania y Estados Unidos han
sufrido aigo en sus precios, tras actuar como activo refugio durante los meses més agudos de la crisis durante
este afo.

E} enforno econbmice empieza a dar algunos signos de mejora en algunas partes del mundo, como EEUU,
China, Japdn o algunos paises emergentes. En Europa sin embargo, la actividad sigue muy débil tanfo dentro de
la zona euro como en Reino Unido.

Los bancos centrales siguen actuando como principales garantes de la estabiiidad financiera de los mercados, a
través de una politica de muy bajos tipos de interés acompafiada de inyecciones continuadas de liquidez via
compra de bonos en los mercados, Durante el primer semestre del afo 2013 estaremos pendientes de la
resolucién de los problemas fiscales de EEUU, en particuiar, la negociacion sobre el techo de la deuda que
puede emitir el gobierno y ias medidas correcicras del gasto piblico que tendran que venir en esa negociacion.
En Japdn, el nuevo gobierno esta preparando una bateria de nuevas medidas de pofitica fiscal y monetaria para
estimular la economia y acabar con la deflacién crinica. En Europa, con un entorno mas iranquilo, estaremos
pendientes de observar algln signo de mejora tras ias duras medidas de austeridad impuestas desde ef centro
hacia la periferia.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, ei uso de instrumentos financieres por ef Fondo (véase Nota 4 de la Memcria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus obietivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y ceeficientes establecidos por la normativa vigents
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Foiieto.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
investigacion y desarrollo
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.



La Directora de Adminisiracién de Bankinter Gestion de Activos, S.A., 5.G.LI1.C., Dofa Rosa Maria Martin
Finez, por los poderes otorgados por el Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A.,
S5.G.11.C. celebrado el 24 de febrero de 2005, procede a firmar el presente documento, que se compons
de 26 hojas de pape! timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 0L4225048 a
014225073, ambas inclusive, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de perdidas y ganacias,
estado total de cambios en el patrimonio neto e informe de gestién de Bankinter thex 2017 Garantizado,
Fondo de Inversion {anteriormente denominade Fondo Bankinter Seleccion Basicos Garantizado, Fondo
de Inversion), correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, que han sido formulados
por el Consejo de Administracién de Bankinter Gestidon de Activos, S.A., 3.G.1.LC. en su reunion de fecha
19 de febrero de 2013.

Fdo.: Rosa Miria Martin Finez
Directora de Administracion



