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A los Participes de Imantia Futuro, Fondo de Inversion, por encargo de Imantia Capital, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (la “Sociedad Gestora”)

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Imantia Futuro, Fondo de Inversién (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de fa actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Existencia v Valoracién de la Cartera de Inversiones Financieras

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2021 esté invertida en
instrumentos financieros (véase nota 6) cuyas normas de valoracion aplicables se encuentran descritas
en la nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracién de estos instrumentos financieros es un factor clave en la determinacion
del patrimonio neto del Fondo y, por lo tanto, del valor liquidativo del mismo por lo que lo consideramos
un aspecto relevante de nuestra auditorfa.

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditorfa, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad Gestora en relacion con
la valoracion de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre la existencia y valoracién de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los siguientes:

—  Hemos obtenido de la Entidad Depositaria la confirmacion de las inversiones y participaciones de
la cartera de inversiones financieras del Fondo.

- Hemos obtenido y utilizado, para la valoracién de los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el Fondo.

—  Hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relaciéon con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

Fusién por absorcion

Tal y como se desglosa en la nota 1 de la memoria de las cuentas anules adjuntas, durante el ejercicio
2021 se ha llevado a cabo una operacién de fusién por absorcion en la cual el Fondo ha sido la entidad
absorbente.

Dicha operacién de fusién implica la disolucion sin liquidacion del fondo absorbido y la transmision en
bloque de todos sus activos y pasivos al Fondo absorbente. Por ser una operacion inusual, que ha
supuesto un aumento significativo del patrimonio del Fondo, hemos identificado el registro contable
de la fusion por absorcion producida como cuestioén clave de nuestra auditorfa.



Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria, Los principales
procedimientos de auditoria realizados sobre la fusién por absorcién han sido los siguientes:

- Hemos realizado procedimientos sustantivos dirigidas a dar respuesta a los aspectos mas
relevantes del registro contable de la fusion por absorcién, tales como el andlisis de la
documentacion legal, la correccion aritmética de los célculos realizados para la determinacion de
la ecuacién de canje y la evaluacion del asiento contable de la fusion.

—  Hemos evaluado si la informacién de las cuentas anuales en relacion con las operaciones de
fusién es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto silos
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacion al Fondo.

—  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacién al Fondo.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora de Imantia Futuro, Fondo de Inversién determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
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IMANTIA FUTURO, FONDO DE INVERSION

Balances al 31 de diciembre de 2021 ¥ 31 de diciembre de 2020

Walores recibidos en garantia

Capital norninal no suscrto

ni en circulacion {SICAY)

Pérdidas fiscales a camp {nota 10}
Qtios

135,757.750.14

136,679,096.18

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

160,109,284.29 |

148,529,587 47

{"} Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

{Euros}
ACTIVO 31r12/2021 I {Y PATRIMONIO Y PASIVO 202021 313020 {*}
Activo no corrients - - |Patri i ibuidp a participes & 34,950,483.82 17,180,083 .80
accionistas
inmovilizade intangible = - |Foados reembolsabiles atribuidos & 34,950,483.52 17,150,083.80
participes o accionh {nota 8}
mmoslizade material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes £0,079.470.04 4%,288,340.04
Mabiliaric y enseres. - & Prima de emisidn - -
Activos por impuesio diferido - - Resenvas 1.244.758.09 4.008,978.38
Active cortients 35,027,831.53 | 17,293,412.72 Accionss propias - -
Deudores {nota 5} 439,087.63 236,275.26 Resultados de ejercicips anteriores {28,672 200 B8} {28,118.006.30)
Cartera de inversiones financieras 33.514,906.62 16,121,766.56 Otras aportacionss de sonios - -
Cartera interior {nota 6} 116.834.28 - Resultade del ejercicio 2,238 456.57 3.809,771.68
Valoras representativos de deuda - - Diadends a cuenta E -
intrumentes de patimonio - - |Ajustes por cambies de valor en - -
inmovilizade material de uso propio
instituciones gs inversian colectiva S - |Otro patri i ibuid - -
Depbsitos en entidades de crédito - - |Pasivo no corriente A=]E g
Derivados 116,894 78 - Provisiones a largo plazo - -
COtros - - Deudas a largo plaze - -
Cartera exterior {nota &} 33,338.011.74 16,121,766.66 | Pasivos por impuesto difendo - -
Valores representativos de deuda - - |Pasivo comiente Pad 71,347.71 | 103,328.92 |
Intrumentos de patrimonio - - Provisionas a coro plazo - B
Instituciones de inversién colectva 33,398.014 74 16 121.766.66 | Deudas & corto plazo - -
Depdsitos en entidades de crédite - - Acreedares {nota 9} T 41,015.37
Derivados - - Pasives financieros - -
Otros - - Derivados {nota 8} - 8§2,313.55
intereses de la cartera de inversion {nota . - Pericdificaciones - -
6}
inversi clud o en litigic - -
Periodificaciones - -
Tesoreria (nota 7} 1,873.828.48 935,370.80 |
TOTAL ACTIVC 35,027,831.53 | 17.293,412.72 | TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 35,027,831.53 | 17,283,412.72
LUENTAS DE ORBEN
Cuentas de compromiss 23,351,528.15 | 11,850,491.31
Corpromisas por operaciones largas - 11.850,481.31
de derivados {nota §}
Caompromisos por speraciones coras 23351524 15 -
de derivados {nota &)
Otras cuentas de orden 136,757,760.14 | 136.679,096.16
Walores cedidos en préstamp - -
al RO G 2 p

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2021

Las cuentas anuales se presentan en formato numérico anglosajon.



IMANTIA FUTURQ, FONDOC DE INVERSION

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 '

{Euros}
‘ It22621 [ 31122026 %
Comisi de d to por ipci yio reembol 5 -
Comisiones refrocedidas {nota 5} - -
Gastos de Personal - -
Otros gastos de expiotacion {343,183.17} {244,065.92}
Comisidn de gestidn {nota 3} {313.231.11) {222 D34 B3}
Comusién depesitano {nota 8} {18.793.93) {13.325.66}
Ingreso/gaste por compensacion compartimento 3 <
Qiros {11,188 13) {8,645 .43}
A izacion del i ilizado tal - -
Excesos de provisicnes -
Deterioro y resultados por enaj iones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {343,183.17)] {244,065.92)
Ingresos financiercs 54,313.64 24, 84B.07
Gastos financieros 1356287} {1.605.04)
Variacion del valor ble en instr tos financiero 1.885831.05 2,233.845.22
Por eperacionas de la cartera interior - -
Por operaciones de la cartera exterior -1.708.860.67 2,298,246 .50
Por operaciones con derivados 175,970:38 {64.401.28)
Otros - -
Diferencias de cambin 34,587.95 {16,864.90)
Deterioro y rdos por ventas de instrumentos financieros 677,386.03 1,022, 870.73
Daterioros - -
Resultados par operaciones de la cartera interior 5 =
Resultados por operaciones de la catera exterior 1.969 897 53 28227518
Resultados por operaciones con derwados {1,282,311.44) ¥30,395.57
Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 2,648.555.86 | 3,262,894.08
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2,305372.69 | 3,018,828.16
Impuesto sobre beneficies (nota 10} (6.916.12) {9.056.48)
RESULTADO DEL EJERCICIO 2,298.456.57 | 3,009.771.68

{*} Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

La memaoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021

IMANTIA FUTURO, FONDO DE INVERSION

A} Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados e 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020

{Euros}
311212621 3111212020 )
Resuitade de la cuenta de pérdidas y ganancias 2,298 A56.57 3,008,771.68
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patfimonio atrbuido a - -
participes ¢ accionistas
Total transferencias a |2 cuenta de pérdidas v ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 2,298 456.57 | - 308977168

{*} Se presenta Gnica y exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021




IMANTIA FUTURQ, FONDO DE INVERSION

B} Estados totales de cambios en el patrimonic neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020

{Eurps}
Capital Participes Prima de emisié R I propias | Resultados de Ouas Resultado del [ Dividendo a Ajustes por Otro patrimonio TOTAL
jercici i de jercich | cuenta cambios de valor atribuido
anteriores socios en inmavilizado
material de peo
propic

Saldo al 31 diciembre 2019 (1) 19,993,337.63 = - 1,009,978.38 = (28,118,006.30) - 2,858 588.48 BV 1 T 7 15,743 898.18
Ajustes por cambios de eniterio = - s - - - - - .
Ajstesporerares = = i i = =1 = =3 o s hd hd
Saldos ajustados al inicio del ejercicio 2020 ) [ 3999333763 ] =] 1,009.978.38 | - [ (28,118,006.30) - | 285858848 = 15,743,6898.19
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 300877168 - - 3.003.771.68
Aphicacion del resultado def ejercicio 2,858.588.48 - - - - {2,858,588.48) - - - -
Operaciones con participes -

Suscnpciones 1,032,388 13 - - - - - - - - - 1032 388,13

Reemboisos {2,595,974,20) 5 - = ; 5 < o A {2 535,972 20}
Qtras variaciones del patrimonio = - E - - - - - - -
Adicion por fusidn i - - - - < . - - -
Saldo al 31 diciembre 2020 (") [ 41,268,340.04 | =5 1,009978.28 | - [ (28,118,006.30)] : 3,009,771.58 | o = o 17,196,083.80
Ajustes por cambios de crteno - - - - - - - - - -
Ajustes por errores o - E - - - B £, 5 o
Saldos ajustados al inicio del ejercicio 2021 (') [ 41,288,340.04 | -] 1,009,976.38 | - | {(28,118,006.38]] 1 3,008,771.66 | = A 1 17,190,083.80
Total ingresas ¥ gastos reconscidos - - - - - - 2,248 458 5F - - - 2,288,456 .57
Aplicacion del resultade det ejercicio 3.009,771.68 - - - (3.008,771 68} - - -
(Oparaciones con pasticipes -

Suscnpciones 3.628. 420 57 - - - 4 - - - - - 3B08 42057

Reembotsos {2.901,264 84) - - - - - - - - {2.501,264.84)
(Otras variaciones del patnmonio - - - - - - - - - -
Adicion por fusidn (nota 1) 15,054,202 59 - 234,773.71 - {554.194 58) - - - 14.734,787.72
Saldo al 31 diciembre 2021 [ 66.079,470.04 | | 1,244,758.08 | - | {20,672,200.86) = 2,298,456.57 | o = 34,950,483.82

{"} Se presenta anica y exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de 1as cuentas anuales del ejercicio 2021



(1) Naturaleza y actividades principales

Imantia Futuro, Fondo de Inversion (en adelante el Fondo), es una Institucién de Inversién Colectiva,
constituida en Madrid, el 26 de julio de 2004, por un periodo de tiempo indefinido, con domicilio social en
Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que
desarrolia la anterior Ley, en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, asi como en las circulares emitidas por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores que regulan las Instituciones de Inversion Colectiva. Esta normativa
regula, entre otros, los siguientes aspectos:

¢ Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

¢ Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en depositos o en cuentas
a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no tiene esa consideracion o en
compra-venta con pacto de recompra a un dia en valores de Deuda Publica. El patrimonio no invertido
en activos que formen parte del mencionado coeficiente de liquidez debera invertirse en los activos o
instrumentos financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre.

e Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008,
de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se establecen y desarrollan determinados limites para la
utilizacion de estos instrumentos. La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada
para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

e Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de endeudamiento.
e  Obligacion de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

e Obligacién de remitir, en el Gltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros
relativos a la evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimero 2.992 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comision
Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en
el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012. Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos
financieros, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.
La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a Imantia Capital, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. Los valores se encuentran depositados en CECABANK, S.A,,
siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

Fusiones

La Sociedad Gestora aprobd el 22 de julio de 2021 la fusién por absorcion de Imantia Futuro, Fondo de
Inversion (Fondo Absorbente), Imantia Global Moderado, Fondo de Inversion (Fondo Absorbido) e Imantia
Global Conservador, Fondo de Inversion (Fondo Abscrbido). El nimero de participaciones del Fondo
Absorbido que se entregaron por cada participacion de los Fondo Absorbidos fue:

- Imantia Global Moderado, Fondo de Inversién: 0.4316 participaciones
- Imantia Global Conservador, Fondo de Inversion; 0.3689 participaciones

Con efectos contables a 30 de noviembre de 2021 Imantia Futuro, Fondo de Inversién (Fondo Absorbente)
absorbid a Imantia Global Moderado, Fondo de Inversidon e Imantia Global Conservador, Fondo de
Inversién, mediante la incorporacion de ia totalidad del patrimonio a la fecha efectiva de la fusién. El anexo
FUSIONES muestra el detalle del balance del Fondo Absorbente y de los Fondos Absorbidos a 29 de
noviembre de 2021, y de la cuenta de pérdidas y ganancias a esa misma fecha de los Fondos Absorbidos,
formando dicho anexo parte integrante de esta nota.

(2) Bases de Presentacién

(2.a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Imantia Capital, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios
en el patrimonio neto del Fondo a 31 de diciembre de 2021.

T~




Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas en el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora el 28 de abril de 2021. Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros
auxiliares de contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacion establecidas
en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

(2.b) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo.

(2.¢) Juicios y estimaciones utilizados

Durante el gjercicio actual no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados
por el Fondo.

(3) Aplicacidén / Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion del resultado del Fondo del ejercicio actual, formulada por los Administradores
de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacién por el Consejo de Administracion, es traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

La distribucién del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado por 28 de abril de 2021 ha consistido
en traspasar los resultados del gjercicio a la cuenta “Participes”.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion
contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comision Nacional del
Mercado de Valores. Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales
son los siguientes:

(4.2) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo.
En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y
gastos se realizan diariamente como sigue:

e Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés
efectivo. Se exceptian del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del
cobro.

e Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual
nace el derecho a percibirlos.

¢ Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del mismo.

{4.b) Reconocimiento, valoracion y clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda exiranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de
transaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversién colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del
mismo, cuando expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Asimismo se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segln los siguientes criterios:
o Partidas a cobrar

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.



La valoracion posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectta a su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién, se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion colectiva se valoran
inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contrario, el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién. De esta valoracion inicial se
excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que se devengan aun cuando no
figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como tipo de interes el de mercado.

En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la dltima liquidacién y
no vencidos o “cupén corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses
de la cartera de inversion” del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de
dicho cup6n.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de
venta.

La valoracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en [a cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la determinacién de! valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable seré su valor de mercado considerando
como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracién de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas representativo por
volimenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera suspendida se toma el Gltimo cambio fijado
u otro precio si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizacion en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econdémicas desde el momento de la transaccion. En ese caso, el valor razonable
reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y
primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la ultima
transaccion represente una transaccion forzada o liquidacion involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de
valoracién, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacién;
utilizacién de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en
el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento
de flujos y valoracién de opciones en su caso.

3. Valores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los cambios que
resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos econémicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de valoracion
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

5. Depositos en entidades de crédito de acuerdo a la letra e) del articulo 48.1 del Reglamento de IIC
y adquisicién temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la
tasa interna de rentabilidad de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacién anticipada o
de riesgo de crédito de la entidad.

6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva: siempre que se calcule un
valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para



el dia de referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto
a la publicacién del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la periodicidad de calculo del
valor liquidativo, se utilizara el altimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso
de que las IIC se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacién, se valoran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, IIC de IIC de inversion libre e IIC
extranjeras similares de acuerdo con los articuios 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede
utilizar valores liquidativos estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles
de recalculo o confirmacion.

7. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como
tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no
exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacion
de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los
requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de instituciones de inversion
colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

¢ Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracién inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a los
criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

e Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.
La valoracion posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquelias partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion,
o en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo
corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afo.

(4.c¢) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucién, entendiéndose como
tal el dia de contratacién para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia
de la liquidacion para los valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos (ltimos
casos, el periodo de tiempo comprendido entre ia contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacion, aunque se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacioén no se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el apartado b) anterior.
El resuitado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
ejecucion de las 6rdenes.

(4.d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato o de la entrada en
valoracion de la operacion, segun corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido. El efectivo depositado en concepto de garantia se contabiliza en el activo del balance
(“Depésitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos de garantia”). El valor
razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de inversion colectiva se registra en
cuentas de orden (*Valores aportados como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias



positivas, cobros o diferencias negativas se registran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, seguin corresponda. En aquellos casos en que el
contrato presente una liquidacién diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultado por operaciones con derivados”.

(4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento
del cierre de la posicién o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe
nominal comprometido de los elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los
valores depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance (‘Depoésitos de
garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depésitos de garantia”). El coste de las opciones
compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del activo del balance, en
la fecha de contratacién de la operacién. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan
en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacion
de la operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracién
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas
anteriores. Se excluiran de esta regla las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de
adquisicion, sin embargo, la valoracion inicial no podra superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(4.1) Adquisicion y cesion temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion, se contabiliza por el importe
efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos
subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicion temporal de activos de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
«Variacién del valor razonable en instrumentos financieros». En caso de cesion en firme del activo adquirido
temporalmente, se estara a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos
financieros.

(4.9) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de
valoracion, o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se
registran de la siguiente forma:

e Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracién (véase nota 4.b).

o Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas 0 negativas se abonan o
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

(4.h) Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacion en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el
patrimonio, determinado segun las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras
circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en
circulacion a la fecha de célculo.

(4.i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econdémico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en
su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion, se realiza diariamente la
provisién para el Impuesto sobre Sociedades.



(4.)) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley.

(5) Deudores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Furos| J1M202021 | MH202028 1Y |

Hacienda piblica deudora

por retenciones v pagos a cuenta 1253121 4,247.38

por Impussto Sociedades sjercicios anterieres 5.396.03 8,38.34

Devolucion doble imposicida intemacional 4,377.01 £.001.22
Depdsitos de garantias operaciones con denvados 415.375.68 21589807
{tros deudores 1407 10 173025
*** Deudores 4398973 236,2715.26

Otros deudores recoge al cierre de los ejercicio actual y anterior, principalmente, los saldos pendientes de
liquidar por dividendos que se liquidaron en el inicio del ejercicio 2022 y 2021.

El vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

Los saldos de este epigrafe se encuentran en su mayoria denominados en euros al cierre de los ejercicios
actual y anterior. .

(6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al cierre del gjercicio actual
y anterior:

Importes en Euros| 3111202021 | 3Mn2e026() |
Cartera interior 116,894.28 -
Valores representativos de deuda - -
Intrumentoz de patrimonic - -
Instituciones de inversidn colectiva - -
Depdsitos ap entidades de crédito -
Dierivados 116.894 28 -

Olros ~ -
Lartera exterior R/ HLE 16,121,766.66

Valores representativos de deuda

intrurmnentos de patrimonio - -
Institucionas de inversitn colectiva 3339801174 18,121.766.66
Depositos en entidades de crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Intereses de la cantera de inversion - -
Inversiones morosas, dudosas © en litigie - -

El ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo
al 31 de diciembre de 2021 y al cierre del ejercicio anterior (solo a efectos comparativos), formando parte
integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro
de los epigrafes “Derivados” y “Otros”.

El ANEXO Derivados muestra el detalle de los importes comprometidos por las posiciones mantenidas por
el Fondo al 31 de diciembre de 2021 y al cierre del ejercicio anterior (solo a efectos comparativos), formando
parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales
dentro de los epigrafes ‘Derivados’.

Los epigrafes ‘Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre de los ejercicios actual y anterior recogen,
principalmente, las primas pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los
saldos deudores y acreedores derivados de las variaciones en el valor razonable de los. instrumentos
financieros derivados.

Durante los ejercicios actual y anterior, el valor razonable de los activos financieros se determina tomando
como referencia los precios de cotizacion de mercado.



Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al
cierre del ejercicio actual como del anterior. EI ANEXO Cartera de inversiones financieras y el ANEXO
Derivados muestran el detalle de los activos, asi como las divisas en que estan denominados.

Al cierre del ejercicio actual y anterior, los activos financieros de la cartera de inversiones tienen fecha de
vencimiento indeterminada.

(7) Tesoreria

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros| 311212021 | MN2020() |

Cuentas en &l depositario 1.073.828.48 935,388.35
Otras cugntas de tesoreria - 245
** Tesoreria 1,073.828.48 935,370.80
Cuentas en Euros £50.956.15 413,255.08
Cuentas en moneda extranjera 412 862 33 522 11511
*** Tesoreria 1,073,828.48 935,370.80

Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados
en el ejercicio actual y en el ejercicio anterior, respectivamente. Estos saldos son remunerados a los tipos
de interés de mercado. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se
encuentran disponibles para ser utilizados. El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual
y anterior es inferior al afio.

(8) Fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el
estado de cambios en el patrimonio neto. Todas las participaciones estan representadas por certificaciones
sin valor nominal y confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo. El nimero de
participaciones no es limitado y su suscripcion o reembolso dependeran de la demanda o de la oferta que
de las mismas se haga. El precio de suscripcion o reembolso se fija, diariamente, en funcion del valor
liquidativo de la participacion obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo establecido
en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio actual y anterior el fondo no tenia participes con una participacion significativa. Al
cierre de los ejercicios actual y anterior, el célculo del valor liquidativo de la participacion se calcula de la
siguiente manera:

Importes en Eurps 3171212021
[ Patrimonio Participaciones Valor Liguidative | Participes |
34.950.483.82 1,135667.36 3078 3.461

Imparies en Eumsl Y2020 {1}
| Patrimenio | Panicipaciones Valor Liguidativo | Participes |
17.190.083.80 26 38578 2744 2440

De conformidad con la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no
debe ser inferior a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucion permanente de este numero minimo
en caso de llegar a ser inferior.

(9) Acreedores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros| A [ smzzney |

Hacienda piiblica acreedora

por Impuesto sobre Sociedades §915.12 9.055.48
Comisiones 60,602 32 2844126
Acreedores por reembolsos 459178 -
Otros acreedares 5.237.4% 351763

*** Acreedores 77,341.11 M.015.37



Otros acreedores recoge principalmente, al cierre de los ejercicios actual y anterior, los saldos pendientes
de liquidar por tasas de CNMV, servicios de andlisis repercutidos al fondo y servicio de auditoria anual de
cuentas.

Se muestra a continuacién el detalle de las comisiones de gestion y custodia pendientes de pago al cierre
de los ejercicios actual y anterior, asi como el importe devengado por estos conceptos:

Impartes en Euros HINAAZ 311272020 11
Pendiente de pago | Total devengado | Pendiente de page | Total devengado
Comisidn de gestin 43.756.70 323N 2137761 222 054 83
Comisidn de custodia 16,845 82 1879393 7063565 13,325 66
B0,602.33 332,025.04 2844126 23542049

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y la entidad depositaria, encargada del
deposito y custodia de valores, son remuneradas por sus servicios tal y como se muestra a continuacion:

Comisiones aplicadas

[ Gestién (Anual) | Depositarie {Anual) |
1.5% siPatnmonio .09% s/Patimonin

Tanto la comision de gestion como la comisién de depoésito son porcentajes fijos de remuneracién que se
periodifican diariamente, siendo su base de calculo el patrimonio del Fondo.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al cierre de los ejercicios actual y
anterior. El vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al
afo.

(10) Situaciodn fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

A continuacion se incluye una conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios actual y anterior y el
resultado fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacion de cuentas anuales

Impertes en Euros| NAHRH | e |
Resultado contable del ejercicio, antes de impusstos 230537269 301882818
Compensacion de bases negativas de ejercicios anteriares {1.613.760.88) {2.143,179.71)
Base imponible fiscal y base centable del impuesto 691,611.81 405,548.05
Cuota al 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades {Nota 8) §.916.12 9.056.48
Retenciones v pages 2 cuenta (Nota §) {12537.21) {4,247 38}
Impuesto sobve Socledades a recuperar {5,621.09) 4,809.10
Bases imponibles negativas pendientes de compensar {antes de impuestos del ejercicin) 136,757 76014 136.679.096 16
Bases imponibles negativas del efercicin - -
Bases imponibles negativas pendientes de compensar en ejercicios futitras 136,757,760.14 126,679,098.16

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 3/2016, que modifica la disposicion transitoria trigésima sexta de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, el Fondo puede compensar las bases
imponibles negativas pendientes de compensacién, con las rentas positivas del ejercicio y siguientes con
el limite del 70% de la base imponible. No obstante, en todo caso, se pueden compensar en el periodo
impositivo bases imponibles negativas hasta el importe de 1 milién de euros.

Segun las disposiciones iegales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion esta establecido en cuatro afos.

El Fondo no ha recibido inspeccién alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los
impuestos que le son de aplicacion, con relacion a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman
contingencias significativas futuras que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que
se estime conveniente.



(11) Transacciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio actual y anterior el Fondo no ha realizado operaciones con partes vinculadas.

(12) Politica y gestién de riesqos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo a la politica de inversién
definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicion del publico en el registro correspondiente de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes
establecidos legalmente en relacion a los riesgos de crédito, liquidez y mercado. La Sociedad Gestora
cuenta con sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estan sometidas las inversiones. Los
principales riesgos son los siguientes:

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo
de crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando
resulten pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un
valor de renta fija caera si se incumple la obligacién de pagar el principal o el interés, si las agencias de
calificacion degradan la calificacion crediticia del emisor o la emision o bien si otras noticias afectan a la
percepcion del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion
crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con cailificacion
crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacién crediticia a los
emisores de los titulos de renta fija o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacién crediticia
determina la asuncion de un elevado riesgo de crédito.

Al cierre del ejercicio actual y el anterior, la cartera de inversiones financieras del Fondo no presenta
exposicién a este riesgo.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificuitad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago, principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen la cartera
de inversiones financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo
de activo. La cotizacién de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros,
asi como de la evolucion econémica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacién
general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos
paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos
de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caréacter general, una alta volatilidad lo que
determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Al cierre de los
ejercicios actual y anterior, la exposicién del Fondo a este riesgo es alta.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los
"activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de
estos activos, mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor
cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la cartera de inversiones financieras del Fondo no presenta
exposicion a este riesgo.

- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas
a la divisa de referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de
cambio. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la exposicién del Fondo al riesgo de tipo de cambio se
expresa en cada nota.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados
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El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado,
también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento
del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que
ésta no tenga todo el éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen
fin de las operaciones.

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar
el patrimonio neto de la IIC. Para la medicién de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segun la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV (modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Al cierre del ejercicio actual y el anterior, la cartera de inversiones financieras del Fondo presenta las
siguientes exposiciones a este riesgo:

Derivados. % Impornte comprometido sobre patrimonio

[ 3warmz | a2y |
4350 4933

(13) Informacién sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante los ejercicios actual y anterior.

(14) Remuneracién del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio anterior y
actual han ascendido a 2,036.13 euros, respectivamente, con independencia del momento de su
facturacion.

(15) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién Adicional
Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo
maximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior
sobrepasen el mencionado plazo maximo legal.

(16) Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacién no se han producido
hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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ANEXC Cartera de inversiones financieras {1} - importes en Furos | 3171212021 | 12020 )
IISIN  [biviss [Descripcion |¥aloracion intereses |Vaiomcion [intereses

JEQOBYPLEE72 EUR  PARTICIPACIONESERG CYEER SECURITY 178180878 ’ 953,252 96
111861132840 EUR  PARTICIPACIONESIAMUNDI STOXX GBL Al 211205237 90879271
1EBOBYZK4SS? EUR  PARTICIPACIONESISHARES AUTOMATION 1.542 407.85 875465 80
IE00BYZK4883 EUR  PARTICIPACIONESISHARES DIGITALISATI 1,806.687.13 87872426
ICOOBYZRATTE EUR  PARTICIPACIQNESIISHR HEALTHCARE 1.792,538.64 23311388
IEGOBDRERITI EUR  PARTICIPACIONESIUBS ETF GL GENDER EQ 2.206 661.57

IEQOBTXKEZT EUR PARTICIPACIONESISHARES GLOBAL WATER 240246778

IE00BGLIACSES USD  PARTICIPACIONESESHARES DIGITAL SCRT 1,971 69229

IEQOBKIFIR?S USD  PARTICIPACIONESHYT BATTERY SOLUTIONS 1.521,H8.40

{EBBBKTLICET EUR PARTICIRACIONESESHARES SMART CITY 1 2208435 80

IEUGBFOMENSS EUR  PARTICIPACIONESL&G ECOMMERCE LC 2033.591.12

LU1802144258 EUR  PARTCIPACIONESIAMUND! WOCUIM CH 2 153,837.01

1111681038243 EUR  PARTICIPACIONESIAMUNDI NASDAG 10 1.841,748.22

JEOOBWEIMS4B  USD  PARTICIPACICNESISPDR S&P US TECH 1.827.25% 31

IEQOBLRPOHMN 480 PARTICIPACIONESRIZE SUSTAINABLE 2.046.965.64

IEQOBF5DXP4Z EUR  PARTICIPACIONESIFT INDXX IHNOV T 1.830,058 51

LU21944472%3 FUR  PARTICIPACIONESIENP PARIBAS EASY 2.212,330.53

IEQ0BYZK4663 EUR  PARTICIPACIONESISAHRES AGEIMNG POPUL 887,561 35
EGOBMETHIKT?  EUR  PARTICIPACIONESIK MSCH WORLD HEALTH 937368 41
IE00BQTORGIS EUR  PARTICIPACIONESINVESCO NASDAG BICG B47.658 11
{ED0B57X3Y84 EUR  PARTICIPACIONESESHARES GLOBAL SUSTA 920,583,310
11940183711 EUR  PARTICIPACICMESILYXOR MSCIEURESG L 92180879
IEOOBYWQWRIE USD  PARTICIPACIONESVANEK VEKTORS 911,427 26
IEQOBGBNEPE?  USD  PARTICIPACIONESINVESCC ELWODD 894 07641
{EGOBDVPNGI3  USD  PARTICIPACIONESIWT ART INTELLIGE-USD 765518.72
US45435U2188 USD  PARTICIPACIONESISHARES ESG MSCI USA 268577.04
US2330511500 USD  PARTICIPACIONESXTRACKERS MSCI USA 24522120
US3T8E4YT803 USD PARTICIPACIONES|GLOBAL X WTERNET 245835.73
UB3373IBE2037 USD  PARTICIPACIONESIFIRST TRUST NYSE 250.182.76
US37954¥4420 USD  PARTICIPACIONESIGLOBAL X CLOUD 252 755 96
USG3Z108102¢ USD  PARTICIPACIONESIAMPLYFY ONUNE RETAI 258.027 2%
US3I7S50E4162 USD  PARTICIPACIONESIGLOBAL X FUKDS GLOB 257 538.89
YR33737K2050 US0  PARTICIPACICNESIFIRST TRUST INDXX 270.851.58
1833734X1828 USD  PARTICIPACIONESIFIRST TR CLOUD COMPU 264,123 50
US33734%08468 USD  PARTICIPACIONESIFIRST NASDAQ CYBERSE 234,837 94
US7434781655 USD  PARTCIPACIONESIPROSHARES ONLINE 245340.44
USE7T1I0P7042 USD  PARTICIPACIONESIOSHARES GLOBAL 255913 65
LUg33736R7200 USD  PARTICIPACIONESIFIRST TRUST NASDAQ A 265.181.2Y
US46435G5320 USD  PARTICIPACIONESISHARES SUSTAINABLE 302 878 32
US3015058830 USD PARTICIPACIONESIEMERING MARKETS 24557547
UST7434BA 3455 USD  PARTICIPACIONESIPROSHARES PET CARE 270,682 96
US3Te54Y3827 USD PARTICIPACIONESIGLOBAL X VIDEQ 282,375 85

== Cartera Exterior - Institucicnes de invarsién colactiva 33,398,011.74 - 16,121,766.66
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ANEXCI Derivados - importes en Euros 311202 322020
idesstificader del derivads Drescripcion Nominal Comprometido
RYHA Cusncy JPY  LARGA Futaros comprados FUTURDIEURAIPY[125808 1.251.683.84
RPH! Camey GBP  LARBA  Fuluros comprados FUTURCIEUR/GBP}125000 53245463
ECHT Cumcy USD  LARGA Futura= eomprados FUTUROEURAISTII 25008 9 966 352 8¢
o g isos por Targas de dech 14,850, 45121
ECH2 Cumcy uUskx CORTA Futurns vendides FUTURDIEUR/USD] 125000 2$,383.751.10
RPH2 Cumey GBP CORTA  Futums 5 FUTURDIEUR/GEP)125000 926 34
RYH2 Curncy JPY  CORTA Fugaras vendidos FUTURGIEURUPY]125000 A5 845 T

“ Compromises por operaciones sodas de derivados 235 5015
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IMANTIA FUTURG, F.L

IMANTIA GLOBAL MODERADOC,
Fd.

IMANTIA GLOBAE
CONSERVADOR, F.L

IMANTIA FUTURO, F..

BALAMCE FUSIONADG

211112021

2811182821

291472021

29113021

Active o corriente

Inmpalizado intangible
inmodlizado material
Bienes inmuebles de ust propic
Hobifiane y enseres

Activos por i o diferido
Active comiente

21,626,943.55

35,933.842.91

Deutdores
Cartera de inversiones financieras
Lantera misnior
Valores representativos de deuda
intraroentos da patrimanic
Instiuciones de inversidn coleatia
Depdsios en entidades de crédito
Dsrivadas
Otros
Cartera exterior
Valorss represantativos ds denda
Intsymentos de patamonio
institucionss de mversién colectiva
Dspdsitos en entidades de crédita
Derivados
Otros
intereses de la castera de inversion
inversiones morosas, dudosas o en litigio

287,148.67
26,192,531.59
10,828.44

10.828.14

20,181 70245

13072428 35

1,108.273.50

301,246.91
26,192,521.58
10,828 34

14,828.14

20,181,702 45

18,072,428 85

1,108.273.50:

Parfodifi

|Tesoraria

2.997,785.58

TOTAL ACTIVD

FI

3,000,847.28 |

11,895, 606.94 |

15,440,064.41

11,906,852.08 |

35,933.842.1

18.808.256.32

29U, 714.71

11.753.873.01

34,543,078.04

A. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES ¥ ACCIONISTAS
Fondos ihuides a panticipes o E

Capitat

Participes

Prirna de emision

Reservas

Acciones propias

Resuitados de ejercicios anterares
Otras apartaciones de sacios
Resultado del ejercicio

Dividendo a cuenta

Ajustes por cambios de valor en inmovilizade matevial de use propio

Otro patrimonio atribuido

19,808.290.32
4431461369
1,009.975.38

{28.118,008.30)

2.001.704.55 |

2,881,714.71
3117,595.95
122.747.97

£332,730.80)

84,100 5%

11.743.073 01
11,&5,5?3?52
112,03 1574
freal \463-?8)

{43,073.47}

34.643.078.0¢
59642401 ..4‘3
1,009&?3'38
28 313‘008?30}

2.001,704 55 |

Pasivo no cormients

Prowusianes a largo plazo
Deudas a largo plazo
__Pasivas por impuesto diends

\Pasivo comienta

1,216,663.23 |

9.132.51 r

162,979.07

Provisianes a conis plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores inota 9}
Paswos financieras
Devivadus {nota &}
Fenodificacienes

|
86.258.03 |

1152,395.20 |

5841.20

408137

148312 72

15,866 32

217811.98

1173,152.89

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

- |
21,026,943.55 |

3,000,847.28

11.906.052.08

PATRIMONIQ DEL FONDT
N° DE PARTICIPACIONES EN CIRCULACION
VALOR LIQUIDATIVO DE CADA PARTICIPACION

ECUACION DE CANJE {VL ABSORBIDO / VL ABSORBENTE}

IMANTIA FUTURO, F1.

IMANTIA GLOBAL MODERADO,
Fd,

IMANTIA GLOBAL
CONSERVABOR, F.L

19.508 288 32

$49,127 669668

35.515345|

B A31598992569]

35,933, 842.91 |
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ANEXC DE FUSION IMANTIA GLOBAL MODERADD, IMANTIA GLOBAL
F.l CONSERVADOR, FJ.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE FONDOS ABSORBIDDS
251172021 P hirars]
Comisioncs de descuento por suscripciones yo reembolsos - k.
Comisiones retrocedidas 255007 $,588.54
Gasios de Personal - S
Otros gastos de explotacién $33,779.66), {121,595.05)
Comision de gestidn {27,785.05) {106 47475}
Comisin depositario {3.334.28) {11.578.25}
Ingresnfgasto por compensacidn compartimento - -
Ciros {2.860.33} {3,142.05}
Amprtizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones o =
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
[RESULTADO DE EXPLOTACION (31,229.59) (112.014.51)
Ingresos financieros 1,671.93 2.011.67
Gastos financiaros 11,023,758 {4,379.65)
Variacién del valor razonable en instrumentes Bnanciero {3.459.10} {16,733.76}
Por eperaciones de la carters interior - -
Por operaciones de la cartera exterisr - -
Peor operacionss con desivados {3,458 10} {16,733.76}
Otras - -
Diferencias de cambio 2,881.41 34,944 .86
Deteriore y rdos por ventas de instrumentos financieros 109,247.73 53,098.52
Deterioros = 3
Resultardns por aperaciones de la carlera interior 7.572.80 10,104.33
Resultados por operacienes de la carera exterior 85,882.20 48 578.68
Resultados por operaciones con dedvados 1877673 16,582.41)
Dtros E 3
[RESULTADO FINANCIERO 115.330.18 68.941.04
|[RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 84,100.59 (43.073.47)
impuesto sobre beneficios - -
RESULTADG DL EJERCICIG 84,100.58 {43.073.47)




. IMANTIA FUTURO, F.I.
INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2021
Evaluacién de los mercados y situaciéon del Fondo:

El afio posterior a la crisis del COVID ha estado caracterizado por un movimiento recuperacion econdmica,
acompanado de subidas de tipos de interés y la vuelta de la inflacion.

En efecto, la mejora de la economia a nivel global, en buena parte propulsada por las politicas publicas de
estimulos tanto monetarias como fiscales, ha traido un fuerte impulso para las economias, pero también ha
traido inflacién. De hecho, asistimos a registros de subidas de precios superiores al 5% en buena parte de
los paises desarrollados e incluso superiores en las emergentes.

En este entorno los bancos centrales comienzan a plantearse el fin de las politicas de estimulos, tanto con
subidas en los tipos de interés de referencia como con el inicio del drenaje de la abundante liquidez. En
diciembre asistimos a la subida de tipos por parte del Banco de Inglaterra, que también se producian de
forma anticipada en economias emergentes como Brasil o México. La Fed por su parte, anunciaba el fin de
su programa de compra de activos y el inicio de ciclo de subidas de tipos. En Europa, el BCE, aunque mas
acomodaticio que otros bancos centrales, anunciaba el fin de los programas extraordinarios de compras de
activos, hecho que pesa en los diferenciales de la periferia europea.

El afio 2021 se salda con subidas relevantes en los tipos de interés, que en todo caso se encontraban en
minimos histéricos o cercanos. Por ejemplo, los tipos del Tesoro de Estados Unidos suben 60 puntos
basicos hasta el entorno del 1,5% y 40 los de Alemania para situarse en -0.18% a cierre de afio.

Los mercados de renta variable tuvieron un extraordinario comportamiento en el afio y cerraron en muchos
casos cerca de sus maximos historicos. Asistimos a revalorizaciones del 28,7% en bolsa de EE. UU. (S&P
500) o del 24% en el Eurostoxx. Sectorialmente los bancos en Europa y la tecnologia en EE. UU. llevan el
liderazgo del mercado. Las materias primas, con la excepcion de los metales preciosos, registran fuertes
alzas lideradas por el petroleo, que sube mas del 50%. Este hecho afecta asimismo a materias primas
agricolas o metales industriales, en buena parte responsables de las subidas en la inflacion. El afio se
caracteriza también por la revalorizacién del dolar, que se aprecia de forma generalizada tanto frente a las
divisas G-10 como especialmente frente a las emergentes.

La cartera ha tenido un buen comportamiento por el alza en las bolsas. La recuperacion econémica es una
realidad y las compafiias participan de ella impulsadas por las mejores perspectivas. La posicion en dolar
esta cubierta por lo que no se ha beneficiado por el alza de esta moneda.

La cartera esta invertida al 95%, con exposicién a sectores de crecimiento, relacionados con la tecnologia,
la salud, la igualdad de genero y ESG. Se mantiene la cobertura de divisa para evitar este riesgo.

Gastos de I+D:
A lo largo del ejercicio 2021 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.
Informacion relativa al medioambiente:

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha incurrido
en gastos de dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provision para riesgos
y gastos de caracter medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

Adquisicion de acciones propias:

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales:
Nada que reseiiar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021:

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este informe de gestion no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



IMANTIA FUTURO, FI

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2021, que incluyen un Balance de
Situacion, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y
el Informe de Gestién, se hallan extendidos en folios de papel comun, visados por el Vicesecretario
del Consejo, D. Felipe Carriedo Cuesta, numerados del 1 al 14 la Memoria y del 1 al 1 el Informe

de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho
Informe de Gestion y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2021, son formuladas vy
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina.

D. Juan Luis VargagtZufiiga de Mendoza

D. Pedro Raul Lépez Jacome D. Gonzalo Rodriguez Diaz

Madrid, 30 de Marzo de 2022





