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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Profundiza Investment, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (en
adelante, la Sociedad):

Hemos auditado fas cuentas anuales de la Sociedad, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonic neto v la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de
la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ef trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios v criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2013, asf como de fos resultados de sus operaciones correspondientes al giercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de Jas cuentas anuales del gjercicio
2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad. '
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CLASE 87

PROFUNDIZA INVESTMENT, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

0L8844029

(Euros)
ACTIVO 31-12-2013 31Az-20iz {1 PATRIMONIC Y PASIVD 31.12.2013 31122092
ACTIVO NO CORRIENTE - . PATRIMONIO ATRIBUDO A PARTICIPES © 3.703.865,59 2.888.706,14
ACCIONISTAS
inmovllizade intangible . - Fondos  reembolsables atrlbuidos a 3.703.865,58 2.898.706,14
participes o accionistas
Inmovilizado material - - Capitat 3.426.284 .00 3.002 424,00
Bienes inmuebles de uso propio - - Fariicipes - -
Mobiliario y enseres - - Prima de emisién 37.141,10 {38,06)
Activos por impuesto diferido - - Ressrvas 106.292 84 106.774,16
ACTIVO CORRIENTE 3.709.498,91 2.902.505.04 {Acciones propias) {84,12) {135.508,80)
Deudores 5.692,13 28.701,26 Rasultados de ejercicios aniericres (74.945 18) {230.517 85)
Cartera de inversiones financieras 3.560.785,20 2.738.047,03 Qtras aportaciones de socios - .
Cartera interior 1.613.236,81 1.285.848 60 Resultade de! ejercicio 209.156,83 1655.572,69

Valores representativos de deuda 1.410,005,489 1.248.583,17 {Dividendo a cuenta} - -

instrumentos de patrimenio 91,224,086 48.365 43 | Ajustes por cambios de valer en - -

inmovilizado material de wso proplo
Instituciones de Inversion Colactiva 112,107,268 - Otro patrimonio atribuido - -
Depdsitos en EECC - -
Derivados - - PASHVO NO CORRIENTE - .
Otros .- - Provisiones a largo plazo - .
Cartera exterior 1.926.580,13 1.408,188.83 Deudas a largo piazo -
Vafores representativos de deuda 314.118,87 2565.810,92 Pasivos por impuesto diferido -
instrumenios de patrimonio - -
institucionas de inversion Colectiva 1.611.473,18 1.150.278,01 PASIVO CORRIENTE 5.633,32 3,788,930
Depbsitas an EECC . - Provisiones a corto plazo “ -
Derivados - - Deudas a corto plazo - -
Otros - - Acreedores 5.341,48 3.799,90
Intereses de la carters de Inversién 21.828,28 35.908,50 Pasivos financieros - B
Inversiones merosas, dudosas o en litigio - - Derivados 291,84 -
Periodificaciones - - Perledificaciones - -
Tescreria 142.051,58 138.757,75
TOTAL ACTIVO 3.709,498,81 2.902.508,04 TOTAL PATRIMONIC Y PASIVD 3.709.498,91 7.502.508,04

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 58.797,12 -

Compromisos por operacionss largas de 18.787,12 .
derivados

Compromises por operaciongs cortas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 20.648.661,18 21,228.093,85

Valores cedidos &n préstamo por |a [IC - -

Valores apartados como garantia por la iC -

Vajores recibidos en garantia por i G - -

Capital nominal no suscrito ni en circulacion 20.573.716,00 20,897 .576 00
{SICAV}

Pérdidas fiscales & compensar 74,945 18 230.517 85

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 20.687.458,28 21.228.083,85

{*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritag en ia Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 87

PROFUNDIZA INVESTMENT, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)
2013 2042 ()

Comisiones de descuento por suscripciones y/c reemboisos - -

Comisiones retrocedidas a fa lIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {24.023,18) {24.938,40)
Comisidn de gestion (13.385,75) {11.172.42)
Comisién depositario (3.348,32) 2.782,90)
Ingreso/gasio por compensacion compartimento - B
Ctros (7.281,11) (10.873,08)

Amortizacion del inmovilizado material - -

Excescs de provisiones . - -

Deterioro y resultados por enalenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION {24.023,18) {24.538,46)

Ingresos financieros . 62.679,58 B5.545,69

(astos financleros {5.508.86) {2.751,25)

Variacion def vaior razonahle en instrumentos financieros 169.542 8% 56.053,25
Por operaciones de la cartera interior 63.071,27 2.814,48
Por operaciones de ia cartera exterior 106.242 50 53.238,77
Por operaciones con derivados 229,12 -

Otros . - -
Diferencias de cambio {1.276,83) 679,61
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 9.099,00 40,993 ,79

Deterioros . N

Resultados por operacicnes de la cartera interior 27.483,27 17.881,89

Resultados por operaciones de la cariera exterior (11.192,58) 26.351 42

Resultados por operaciones con derivados (6.961,71) (3.259.82)

Giros - -

RESULTADO FINANCIERO 234.535,78 180.511,09

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 218,512,860 155.572,69
Impuesto scbre beneficios {1.356 871 -

RESULTADD DEL EJERCICIO 269,156,93 155.572,69

{*} Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

tas Notas 1 a 11 descritas en fa Memoria adjunta forman paris
integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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PROFUNDIZA INVESTMENT, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Estados de cambios en ef patrimonio neto correspondlentes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondnentes a ios gjercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Eurgs
. 2013 2012 (%
Resutltado de la cuenta de pérdidas y ganancias 209.156,83 . 155.572,69
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas - -
Total transferencias a ia cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gas{os reconocidos 209.156,83 | 155.672,69

("} Se presenta, Gnica v exclusivamente, a efectos comparatives.
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CLASE 87

Profundiza Investment, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resena de ia Sociedad

Profundiza Investment, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd
el 13 de junic de 2007 bajo la denominacion de Laurmar 07 inversiones, Scciedad de inversion de Capital
Variable, §.A. Con fecha 31 de enere de 2012 la Sociedad cambid su denorninacion por la actual. La Sociedad
se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva,
en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante
normativa apiicable.

La Sociedad figura inscrita en el registro adminisirativo espectfico de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con el numero 3.398, en la eategoria de no armonizadas conforme a ta definicidn establecida en &
articuio 13 del Real Decrato 1.082/2012, Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacién en el
Mercado Alternativo Bursatil, sistema organizado de negociacion autorizado por el Gobierno espafiol, sujeto al
articuio 31.4 de la vigente Ley espafiola del Mercado de Valores y supervisado por la Comision Nacional del
Mercado de Valores en su organizacion y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades {véase Nota 7). No obstante,
los Administradores de la Sociedad consideran gue se cumpien las condiciones esiabiecidas por la normativa en
vigor para que la sociedad dominante guede eximida de presentar cuentas anuales consclidadas.

E! domicilio social de la Scciedad se encuentra en la Ciudad Grupo Saniander, Avenida de Cantabria sin
nimero, en Boadilla del Monte, provincia de Madrid.

E! objeto social de la Sociedad es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e
invertirios en bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financleros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se esfablezca en funcion de los resultados colectivos.

Segun se indica en la Nota 8, la gestidon y administracién de la Sociedad estan encomendadas a Santander
Private Banking Gestidn, S.A., Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva (anteriormente
denominada Banif Gestién, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva), entidad
pertenecientie ai Grupe Santander. Adicionalmente, parte de los activos que componen la cariera de |a Sociedad
son gestionades por UBS Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colective, S.A. conforme al
contrato suscrito entre Santander Private Banking Gestion, S.A. y UBS Gestion, Sociedad Gestora de
instituciones de Inversién Colectiva, S.A., inscrito en la Comisidn Nacional del Mercade de Valores con facha 27
de abril de 2012,

Con fecha 7 de mavye de 2013 culmind el proceso de fusidn por absorcion de Banco Banif, S.A., anterior entidad
depositaria de la Sociedad, por Bance Santander, S.A. (ambas Grupo Saniander) con la inscripcién en el
Registro Mercantil de Cantabria de la correspondiente escritura pubiica. Posteriormente, con fecha 5 de febrero
de 2014, se ha producide la sustitucidn efectiva de Banco Santander, S.A. por Santander nvestment, S.A.
(Grupo Santander) como entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 5).



gl

0L8844041

CLASE 8.

L

contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe ‘Derivados” de |a cartera interior 0 exterior del
active o def pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aguellos casos en que el contratc de futuros presente una liqu'idacic'}n diaria, ias correspondientes
diferencias se contabilizarédn en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos
financiercs — Resultados por operaciones con derivados” de ia cuenta de pérdidas vy ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opciodn es ejercida, su valor se incerpera & la valoracion inicial
0 posterior del activo subyacente adquirido ¢ vendido, quedando excluidas las operaciones que se iiquidan
por diferencias.

v.. Garantias aportadas a la Sociedad

'Cuando existen valores aportados en garantia a ia Sociedad distinios de efectivo, el valor razonable de ésfos

se regisira en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la {iC" de las cuentas de orden. En caso de
venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financlero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesorerig”
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En casc de que existan, corresponden, fundamenialmente, a gasios e ingresos liquidados por anticipade gue
se devengaran en &l siguiente ejercicio. No incluye los infereses devengados de carlera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Infereses de la cariera de inversion” dei balance.

Instrumentos de patrimonio propio

.os instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital, Se
registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reemiboisables atribuidos a
participes ¢ accionisias — Capital” dei balance.

De acuerdo con ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre, gue regula las Instituciones de Inversidon Colectiva, el
capital de las Sociedades de inversidén de Capital Variable es variable dentro de los limites del capital inicial v
maximo fijados estatutariamente.

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se regisira con signo deudor por el valor
razonable de la contraprestacion entregada en el epigrafe "Patrimonio atribuide & participes o accienistas -
Fondos reembolsables afribuidos a participes 0 accionistas - Acciones Propias” del balance. La amortizacién
de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccion def capital por importe del nominal de dichas
acciones cargandose/abonandose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la valoracion y &l
nominal de las acciones amortizadas en la cuenta “Patrimenio atribuido 2 pariicipes ¢ accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos & participas o accionistas ~ Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuides a participes ¢ accionisias
- Prima de emision” del balance se regisiran, en su caso, las diferencias obienidas en la enajenacion de
acciones propias, sin gue en ningun case, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios méas significativos utifizados, en su casc, por ia Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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E! gasto o ingrese por impuesto diferide, en caso de que exista, se corresponde con &l reconocimiento y la
cancelacion de ios pasivos y activos por impuesio diferido, cue surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valcracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferide, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmeante,
dan lugar a activos per impuesio diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
Iugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y sdio se reconoceran mediante la
compensacién dal gasto por impuesto cuando 1a Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los lipos de gravamen esperades en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas fributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

i} Transacciones en moneda exfranjera

La moneda funcional de la Sociedad es ei eurc. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al eurc se consideran denominados en “moneda extranjera”,

Cuando exisien transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
¢e cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambic de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir log saldos denominades en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
sul importe neto, en el epigrafe "Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para e/ resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias gue forman parle de la carera de instrumenics
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y gahancias derivadas de
la valoracidn (véase Nota 3.¢.0i). '

[} Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y los
articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por
escrito en materia de conflictos de interés gue vela por la independencia en la ejecucion de las distinias
funciones dentro de la sociedad gestora, asi como |a existencia de un registro reguiarmente actualizado de
agueilas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora ¢ en su nombre &n las que haya
surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la sociedad gestcra dispone de un
procedimiento interne formal para cerciorarse de gue las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo de la Sociedad y a precios 0 en condiciones iguales ¢ mejores gue los de mercado. Segln o
establecide en ia normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comisién Nacienal del Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciocnes vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisicnes por liquidacion e intermediacion, comisiones refrocedidas con origen en las
instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades perienecientes at grupo de la sociedad gestora
de la Sociedad, el impore de los depdsitos y adguisiciones temporaies de activos manienidos con et
depositaric y el importe efective por compras y ventas reaiizado en activos emitidos, colocados o asegurados
por el Grupo de la sociedad gestora.

11
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Distribucién de resuiltados

La propuesta de distribucion del resuitado correspondiente al gjercicio 2013 gque su Consejo de Administracion
prepondré a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Euros

{Base de distribucion-
Beneficio (Pérdida) neto del efercicio|209.156,93

Distribucién-

Resuitados de ejercicios anieriores 74.945,16
Reserva legal 13.421,18
Reserva voluntaria 120.790,59

209.156,93

Cartera de inversiones financieras

kil detalle de la cartera de inversicnes financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, &l saldo
de los epigrafes "Depdsiios en EECCT, "Derivados” e “Intereses de ia cartera de inversion” se incluye como
Anexo, eif cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 e!f desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es &l
siguiente:

Vencimiento Furos

inferior a 1 afio 206.859,88
Coraprendido entre 1 y 2 afios 102,552,28
Comprendido entre 2 y 3 afios 106.822,65
Comprendido entre 3 v 4 afios 422.772,46
Comprendido entre 4 y 5 afios §30.762,23
Superior a 3 afios 54.352,96

1.724.122,46

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Cartera Interior ~ Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 58 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda Pablica)
cuya coniraparte es la entidad depositaria.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad manienia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:
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Eures
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Emisién de opciones “put” 18.797,12
Total 18.797,12

Al 31 de diciembre de 2013, la iotalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por la
Sociedad tenian un vencimiento inferior a! afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 la totalidad del importe que la Sociedad tenia registrado en el epigrafe
“Pasivo corrients - Derivados” del pasivo del balance correspende a posiciones denominadas en moneda euro,

En el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2013 se reccgen 1 miles de euros depositados en
cencepto de garantia en los mercades de derivados, necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Los valores y activos que integran la cartera de fa Sociedad qgue son susceptibles de estar depositados, fo estan
en Santander Investment, S.A. o en {ramite de depdsitc en dicha entidad (véanse Notas 1 y 8). Los valores
mobifiarios y demas activas financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que fa Sociedad realice en ios mercados
secundarios oficiales de derivados, v deben estar bajo la custodia de las entidades legaimenie habilitadas para
el ejercicio de esta funcion.

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lieva a cabo f& Socledad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicidén de la Socledad al riesgo de mercado {que comprende el
riesgo de tipe de interés, el riesgo de tipo de cambio y el fiesgo de precio de accienes o indices bursatiles), asi
como a los riesgos de crédito y liquidez, En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normatives que limitan dicha exposicidn y cuyo control se realiza por la sociedad
gestora de la Socledad. A continuacion se indican los principales coeficientes normatives a los que esta sujeta la
Sociedad:

¢ Limies ala inversion en otras instituciones de Inversion Colectiva:

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una Gnica IIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) vy d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las |IC cuya politica de inversién se base
en ta inversion en un Gnico fondo. Asimismo, la inversion fotal en liC mencionadas en el articuio 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar e 30% det patrimonic de la Sociedad.

o Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e insfrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podrd superar
el 5% del patrimonio de ia Sociedad. Este limite quedara ampiiado al 10%, siempre que la inversion en
los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de la Sociedad. Puede guedar
ampligdo al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad autbnoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado gque presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesges de reconocido prestigio, no inferior a ia del
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Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se fiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que la
Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos ¢ avalados por un ente de
los sefialados en el articuio 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al

.menos, en sels emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emisién no supere ef
30% del activo de la Sociedad Quedard ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédiio que tengan su sede en un Estade Miembro de fa Unién
Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los
intereses en ei caso de situacién concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de
obligaciones en las que se supere &l iimite del 5% nc podrd superar el 80% del patrimonio de Iz
Sociedad.

A estos efectos, las enfidades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un Gnico
emisor.

» Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicién total al riesge se entenderd cuaiquier
obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentes financieros
derivades, entre los que se incluiran las ventas al descublerto.

Las primas pagadas por la compra de opcicnes, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar &f 10% del patrimonio de ia
Sociedad.

La exposicion al riesgo de contraparie en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caréctef
general y al 10% def patrimonio sf ia contraparte es una entidad de crédifo con ciertas limitaciones.

lLas posicicnes frente & un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédite cuyo imponie esté garantizado por actives que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depodsitos que
la Sociedad tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimonic de la Sociedad,

L.as posiciocnes frente a un Unice emiscr en producios derivados, actives e instrumentos financieros v
depositos que la Sociedad tenga en dicha entidad ne podran superar el 20% del patrimonic de la
Sociedad.

A estos efeclos, las entidades pertenecientes & un mismo grupo econdmico se consideran un dnico
emisor.

« Limites a la inversion en valeres no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacidén a su libre
transmisién.

Queda prohibida la inversién de la Sociedad en valores no cotizados emitides por entidades
pertenacienies a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimisme, no podra tener invertido mas
del 2% de su patrimonio en valores emifidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podré
tener mas del 4% de su patrimonio invertide en valores emitidos o avalades a antidades pertenecientes
a un mismo grupe. )
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Se auteriza ta inversion, con un limite méaximo conjunto det 10% del patrimonio, en:

= Accivnes y pariicipaciones de lIC de cardcter financiero no autorizadas conforme a ia Directiva
2009/65/CEE, de 13 de julio, domiciliadas en paises nc OCDE con ciertas limitaciones.

+  Acciones y participaciones de IHC de inversion libre vy de HC de liC de inversion iibre
espafiolas.

+  Acciones y participaciones de Eniidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
s Coeficierte de liguidez:

La Sociedad debera mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su patrimonio calculado
sobre el promedio mensual de la Sociedad.

» Obligacicnes frente a terceros:

La Sociedad podrd endeudarse hasta el limite conjunio del 10% de su pairimonio para resoiver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a uh mes, o por
adquisicicn de actives con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del
Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, ios débitos contraldos en la compra de
activos financieros en ef periodo de liquidacién de la operacién que establezea el mercado donde se
hayan contratado.

t.os coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los gue se expone la Sociedad que, en tedo
caso, son objeto de seguimienio especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de créditc representa las pérdidas que sufrirfa la Sociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con ios limitas
a la inversidn y concentracién de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de créditc que lleva a cabo ia Socledad consiste, principalmente, en la definicion
y monitorizacicn periddica de limites internos en funcion de la vecacion inversora de 1a IIC determinando, enire
otros aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de la cartera, la exposicién maxima por emisor y su
rating v la exposicidn maxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que fa Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacion ¢ en mercades con una reducida
dimensidn y limitado volumen de contratacion, o inversidén en ofras instituciones de Inversién Colectiva con
figuidez inferior 2 la de la Sociedad, las Inversiones podrian guedar privadas de liquidez. Por elio, la sociadad
gestora de la Sociedad gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de
los coeficientes de liguidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas,

En concreto, {a politica de conirol del riesgo de liquidez que lleva a cabo la Socledad consiste, principalmente,
en la dafinicion y monitorizacién periddica de limites internos en funcién de la vocacion inversora de la |IC,
determinande, enfre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez {tesoreria y adguisiciones temporales de
activos) de las carteras y su exposicion maxima a activos poco liguidoes.
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Rieggo de mercado

El riesge de mercado representa la pérdida en las posiciones de las instituciones de inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo méas significatives
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo,

- Riesgo de fipo de cambio; la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro confleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o Indices bursétiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlieva
gue la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que
invierte, Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conflevar, en su
caso, tiesgos de nacionalizacion o exproplacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversionsas, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgoe de mercade gue fleva a cabo fa Sociedad consiste, principaimente, en la
definicién y moniterizacion periddica de limites internos en funcidn de la vocacién inversora de tfa IIC
deferminando, entre otros aspectos, las bandas de exposicién maxima y minima de la carteras a la renta
varfable y/o a la renta fija, la exposicidn a divisas o los rangos de exposicidén a riesgo de tipos de interés
(duracion).

8. Tesoreria -

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Bance Santander, S.A. (cuentas en euros) 124,311,23
Banco Santander, S.A. (cuentas en divisa) 17.740,35
142.951,58

tos saldos positivos de las principales cuentas corrientes manienidas por fa Sociedad han devengado en el
ejercicio 2013 un tipo de interés anual del EURIBOR menos 0,20 punios porcentuales para fas cuentas en eurcs

-y del LIBOCR menos un punto porcentual para las cuenias en divisa, ambos revisables y liguidables
mensualmente.

7. - Patrimonio atribuido a participes o accionigtas-Fondos reembolsabies atribuidos a parficipes o

accionislas
Capital y Acciones propias
En el epigrafe “Capital” del balance se recoge el capital inicial con el que se ha constituido la Sociedad, asi como

ta parte del capital estatutario maximo {(que reglamentariamente no puede ser superior a diez veces ei capital
inicial), que ha sido efectivamente suscrito.
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A continuacion se detalia, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicion del saldo de “Caﬁ)itat", el valor
fiquidative de la accion v el saldo de "Patrimonio atribuido a accionistas de la Sociedad™

Euros
31-12-2013 31-12-2012
Nums?ro total de acciones emitidas totalmente 3 426284 3.002.424
suscritas y desembolsadas
Valor nominal unitario 1 1
Capital estatutario maximo 24.000,000,06 24.000.000,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacién (20,573.716,00)1 (20.997.576,00)
Capital 3.426.284,00 3.602.424,00
Capital inicial - 2.400.000,00 2.400.060,00
Capital estatutario emitido 1.026.284,00 602.424,00
Nominal acciones propias en cartera (60,00) (143.348,00)
Capital en circulacion 3.426.224,00 2.859.076,00
- INuUmere de acciones en circulacidn 3.426.224 2.859.076
Valor liquidativo de la accién 1,08 1,01
Patf’lmomo a'tnbuldo a.acqo.mstas de la 3.703.865,59 2.898.706,14
Soctedad al cierre del ejercicio :

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de inversion Colectiva establece que ia adquisicion por la
Sociedad de sus acciones propias, entre i capital inicial v el capital estatutario méximo, no estard sujeta a las
limitaciones estabiecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decrefo
Legisiative 1/2010, de 2 de julic, por gl que se aprueba el Texio Refundide de la Ley de Sociedades de Capifal.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de {a Junta General de Accionistas y no estan sujetas a
los limites porcentuales sobre el capital social.

De acuerdo con la legislacion aplicable a la Socledad, &l ejercicio de los derechos econdmicos y politicos
incorporados a las acciongs pendientes de suscripcion y desembolso o en carlera se encuenira en suspenso
hasta gque éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2013, el Unico accionista de la Sociedad que poseiz un porcentaje de participacion
significativa superior a! 20% del capital en circulacion era el siguiente:

N¢ de Acciones % de Participacion
Gasshona 2006, S.1. 3.409.343 99,51%

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el nimero de accicnistas de la Sociedad era de 218 y 226, respectivamente,
Conforme a la normativa aplicable, &l nimero minimo de accionistas de las Sociedades de Inversion de Capital
Variable no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondrdn del plaze de un afio para flevar a cabo la
reconstitucion permanente del nimero minime de accionistas.

Prima de emisién

En el caso de pussta en circulacion de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o negativas entre fa
contraprestacién recibida en la colocacién o enajenacién y el valor nominal o valor razonable de dichas
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acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la
Sociedad, se registran, en su case, en el epigrafe “Prima de ermisién” del balance.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de este saldo para
ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas y Resultados de gjercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la composicidn del saldo de reservas es la siguiente:

Euros
31-12-2013 31-12-2012
Reserva legal 9.349,71 9.349,71
Reserva voluntaria 96.943,13 97.424 .45
Reservas 106.292.84 . 106.774,16

Las sociedades gue chtengan beneficios en el ejercicio econdmico deberan destinar, en determinadas
circunstancias, un 10% del mismo a la reserva legal hasta gue ésta alcance, al menos, el 20% de! capital social
establecido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

La reserva legal podra dtilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para estz finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue nc existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

El saide del epigrafe "Resultados de ejerciclos anferiores” recoge, en su caso, los resuitados de ejercicios
antericres {negativos ¢ positivos) pendienies de aplicacion de la Sociedad.

Tanto la reserva voluntaria como los resultados de ejercicios anteriores no tienen restricciones especificas en
cuanto a su disponibilidad.

8. Otros gastos de explotacidn

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y administracién de la Sociedad esian encomendadas a su sociedad
gestora, Por este servicio, y conforme a lo estabiecido contractualmente en cada momento, durante los
ejercicios 2013 y 2012, 1a Sociedad ha devengado como gasto una comision calculada sobre el patrimonio diario
de la Sociedad que se satisface mensualmente. El gasto devengado por este concepto incluye el importe
correspondienie a las comisiones devengadas por URS Gestidn, Sociedad Gesiora de Instifuciones de inversion
Coiectiva, S.A. por ia gestién de parte de los activos que componen la cariera de la Sociedad (véase Nota 1) y
que le son abonadas a través de Santander Private Banking Gestidn, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
inversidn Colectiva.

La entidad depositaria de fa Sociedad (véase Nota 1), durante los ejercicios 2013 y 2012, ha percibidc por este
servicio, v conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, una comision anual calculada sobre el
patrimonio diario de [a Sociedad que se satisface trimestralmente.

Los importes pendientes de pago por ambos concepios, al 31 diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el saido
del epigrafe “Acreedores” del balance.
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La Orden EHA/B86/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por &l gue se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecidn y desarrolio de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son;

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2, Comprobar gue las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por ia sociedad gestora para el calculo del
valor liguidativo de las acciones de la Sociedad.

4. Contrastar con caracter previc a la remisién a la Comision Nacional del Mercado de Valores, fa exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periddica de la Sociedad,

5. Cusiodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonic de ja
Sociedad, bien directamente o a través de una entidad paricipante, conservando en todo caso la
responsabilidad derivada de la realizacion de dicha funcién.

8. -Comprobar gue las figuidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el piaze que determinen las
reglas de liguidacion que rijan ios correspondientes mercados.

En el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otfros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gfercicio
2013 se recogen los honorarios relativos a servicios de audiforia de cuentas anuales de la Sociedad, por un
importe de 2 miles de euros {3 miles de eurcs en &i sjercicio 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a

provesdcres en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al piazo legal

de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los gjercicios 2013 y 2012 a dichos proveedorss se
e han realizado dentro de los limites iegales de aplazamiento,

9,  Situacion fiscal

.......... . La Scciedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la tolalidad de les impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2009 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en &f epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Pdblica en concepto de retenciones v/o ofres saidos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por imporie de 5 y 25 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contabie antes de impuestos del ejercicio y la base
imponibie antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efecios del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se gensran resultados positivos, 1a Sociedad registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepte de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue la Sociedad obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).
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Al 31 de diciembre de 2013, el saldo dei epigrafe "Otras cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pardidas fiscales correspondiente al gjercicio 2013.

Debido a ias posibies diferentes interpretaciones gue pueden darse a las normas. fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en & futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingents, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva, No obstante, en opinién de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamenie a las cuentas anuales de la Sociedad.

10, Informacidn relativa al Consejo de Administracidn

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en conceplo de
sueldos, dietas y otras remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Asimismo, at 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o
garantias de ninguna clase, ni habia adquiride frente a ios miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracion compromiso alguno en materia de pensiones y seguros de vida.

Informacidn exigida por el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital

Ningun Administrador de ia Socledad {gue desempefiaba su cargo al 31 de diciembre de 2013, ¢ sus personas
vinculadas, en su case) ostentaba participacicnes ni ejercia ningtn fipo de cargo o funcidn en otras instituciones
de inversién colectiva de naturaleza societaria cuyo objeto social consista en la “captacién de fondos, bienes o
derechos del pulblico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos,
financieros o no, siempre que el rendimientc del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos”
(véase Nota 1).

11. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningun hecho significative no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de ta Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

PROEUNDIZA INVESTMENT, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Divisa ISIN Descripeion Euros
EUR |ESO000012IA5 | RFIJA|SPAIN GOVERNMENT4.10{2018-07-30 213.569,63
EUR | ESOCO00122T3 ) RFIJA|SPAIN GOVERNMENT4.8512020-10-31 54.352,96
EUR | ES00000123]2 RFIFA{SPAIN GOVERNMENT|4.25[2016-10-31 106.822,65
EUR | XS0849423081 | RFIJAJICO (INSTITUTO D4.88/2017-07-30 108.655,49
EUR | X50900792473 | RFIJAICO (INSTITUTO DJ4.0012018-04-30 70.954,98
EUR |ES0378641031 RFUJA[FADE (FONDO DE A{5.6012018-09-17 226.261,96
EUR  ES0378641155 | RFIJAJFADE (FONDO DE A[3.88[2018-03-17 104.794,70
EUR {ES00000121G2 | REPO|SPAIN GOVERNMENT B{0.352014-01-02 58.000,01
|EUR |ES0001352444 | RFIJAIXUNTA DE GALICIA[5.7012014-05-27 51.043,01
EUR | ES0340609199 | RFIJAICAIXABANK, S.A.[3.1212018-03-14 102.558,26
EUR | XS0606094208 | RFIJAJOBRASCON HUARTE [8.732018-03-15 112,622,70
EUR | XS0875105909 | RFIJA|BPE FINANCIACIONHM.002015-07-17 102.552,28
EUR | ES0513900YD3 | PAGAREBANCO SANTANDER[2014-11-13 97.816,86
TOTAL Cartera interior~ Valores representativos de deuda 1.410.005,49
EUR | ES0142090317 | ACCIONESIOBRASCON HUARTE LAIN, S.A. 14,722,501
EUR |ESO173516115 ACCIONESIREPSOL, S.A, 11.834,72
EUR |ES0673516938 DERECHOS|REPSOL, S.A. 320,42
EUR | ESGI7843GE18 | ACCIONES/TELEFONICA 42.629,67
EUR |ES0178165017 1 ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS, S.A. 21,716,75
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonie 91.224,06
EUR |ES0138823010 | PARTICIPACIONES|SANTANDER ACCIONES ESPAN 21.991,71
EUR |ES0114063037 PARTICIPACIONES|SANTANDER ACCIONES EURO 36.376,61
EUR |ESG114638036 PARTICIPACIONESBESTINVER INTERNACIONAL 53.738,94
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversidn colectiva 112.107,26
EUR |1T0004776230 | RFLJAJUNICREDIT SPA[2.3012017-12-19 98.583,90
EUR | XS0831389985 | RFITA[TELECOM ITALIA S]4.5012017-09-20 104.999,70
EUR | XS0831842645 | RFIJAIEDP FINANCE BVi5.7512017-09-21 110.533,37
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 314.116,97
EUR {FROCI0135103 ! PARTICIPACIONESICARMIGNAC PATRIMOINE FIM 29.525,60
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Divisa ISIN Descripeién - Euros
EUR |LU0028118809 | PARTICIPACIONES/INVESCO PAN EUROPEAN EQU |  40.514,76
EUR |IE0033758917 PARTICIPACIONESMUZINICH ENHANCEDYIELD S | 101.516,94
EUR |LUO048581077 | PARTICIPACIONESFIDELITY FUNDS IBERIA 54.322,40
EUR | IEOOBO63CFIl | PARTICIPACIONESIPIMCO GLOBAL INV GRADE C 79.511,60
EUR [IEOOBIZVWB25 | pPARTICIPACIONESNEUBERGER BERMAN HIGH YI 50.597,76
{EUR | GBOOBIVMCY93 | PARTICIPACIONESM Y G OPTIMAL INCOME FD 303.063,99
EUR | GBOOB4X3NX75 | PARTICIPACIONESIMYG GLOBAL CONVERTIBLE 36.698,31
EUR |IEOOB3648R31 | PARTICIPACIONESIGLG JAPAN COREALPHA EQUI 29.683,68
EUR |LU0IS9050771 | PARTICIPACIONES|JPM EMERGING MARKETS EQU 32.817.60
EUR |LU0203937692 | PARTICIPACIONES[UBS (LUX) BOND SICAV - C 173.212,05
EUR | LU0235308482 | pPARTICIPACIONESJALKEN FDS EUROPEAN OPPOR 69.820,38
EUR |EUG34055394% | PARTICIPACIONESPICTET FUNDS (LUX) EMERG 19.915,50
EUR LU0246035637 | PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF EUROPEAN SP 53.276,00
EUR [LU0261948904 | PARTICIPACIONESIFIDELITY FUNDS - IBERIA 28.060,00
EUR |LUG29421986% | PARTICIPACIONES[FRANKLIN TEMPLETON GLOBA | 25.485,60
EUR |LUCG33758154% | PARTICIPACIONES/FIDELITY FUNDS - US HIGH 85.426,95
EUR | LU0432616737 | PARTICIPACIONESINVESCO BALANCED-RISK AL 28.860,00
EUR | LU0579399311 | PARTICIPACIONESIGNIS ABSOLUTE RETURN GO 162.619,22
EUR |LUG683600646 | PARTICIPACIONESIALLBERNSTEIN SICAV SELEC 39.691,95
Usp | LUGG7021429C | PARTICIPACIONES|JPM US SELECT EQUITY 20.890,65
UsD | IECOBIW3WRA42 | pARTICIPACIONES|GAM STAR CHINA EQUITY 25.181,33
Usp [ LUOL71277485 | PARTICIPACIONESBLACKROCK GLOBAL FUNDS - 45.540,61
UsDp | LU0226953718 | PARTICIPACIONES|ROBECO US PREMIUM EQUITI 13.259,59
USD | LUG554840073 | PARTICIPACIONES[ROBECO GLOBAL CONSUMER T|  33.712,53
USD | US73935A1043 | PARTICIPACIONES|POWERSHARES QQQ NASDAQ | 28.266,14

TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversian colectiva

1.611.473,16
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Profundiza Investment, Sociedad de Inversion de Capital Variable, $.A,

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicic anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucion de los negocios {mercados), situacion de la Sociedad y evolucidn
previsible

E! ejercicio 2013 ha estado marcado por ef discurso de ia Reserva Federal (Fed) sobre la reduccién de su tercer
programa de estimulos maonetarios, el “Quantitative Easing 37, que cred dos semestres muy diferenciados en los
comportamientos de los mercados financieros. La corroboracion por parte de la Fed de gue ia retirada de
estimulos monetarios podria empezar en el gjercicio 2013 sorprendid a los inversores, provocando la recogida
de beneficios en las bolsas y un fuerte repunte en las rentabilidades de ia renta fija, que se habia mantenido en
niveles artificialmente bajos. Esto provocs fuertes caidas en el precio de los activos de renta fija, especialmente
en los tramos mas largos de la curva, con la rentabilidad dei bono a 10 afios americano pasando de un minimeo
anual de 1,62% hasta el 2,60% en apenas siete semanas. En el mercado de accicnes, los selectivos bursatiles

-mas penalizados en {a primera mitad del gjercicic 2013 correspondieron a las regiones emergentes, dada la
fuerte depreciacion de sus divisas frente al délar ametricano, con la consiguiente salida de flujos de capital y con
una caida media de la regién del 8,28% en moneda iccal durante el primer semestre.

Por la parte macroecondimica, &l ejercicio 2013 comenzd en EE.UU. con muy buenas noficias provenientes del
mercado laboral, una clara recuperacion del secior de la construccidn y unos fundamentales econdmicos
sostenidos, especialmente en lo referente a la inversién en bienes de equipo vy conflanza de los consumidores.
Respecio a ia Eurozona, ias condiciones de crédito no parecian remontar, o que provocd que ia confianza
empresarial se mantuviese durante el primer semestre dal ejercicic por debajo de la barrera de expansion
econdémica. Ademas, se produieron capitulos de tensidn politico-econémicos gque tuvieron lugar en ia regidn
periférica, destacando los comicios itatianos, rescate financiere en Chipre y la crisis del gobierno luso.

Durante el segundo semestre del ejercicio 2013, y especiaimente en la Eurozona, se sucedieron las sorpresas
macroecondmicas positivas. La evolucién del PMI de manufacturas {indicador de confianza empresarial por
excelencia} rebaso por primera vez en dos afios el umbral de los 50 puntos en julio, manteniéndose por encima
de este nivel hasta final del ejercicio, apuntando a una expansion econdmica futura. Ademas, si bien las
condiciones de crédito no parecen remontar en la regidn, si han comenzado a dar muestra de ciera
estabilizacidén, con un repunie en las expectativas de demanda de credito. Adicicnalmente, |z publicacién de un
nivel de inflacidn muy por debajo del esperado y del objetivo del Banco Central Europeoc (BCE) en la Eurozonz
han dado lugar a una repenting actuacion de rebajar los fipos de interés de referencia hasta el 0,25%, su nivel
mas bajo desde la creacion de la moneda inica, A esio se afiade la continua mejora del sentimiento hacia los
paises periféricos, aientada, enire otros, por la exitosa salida de Irlanda de su programa de rescate, las
revisiones positivas de Espafia en diferentes agencias de crédito y casas de anélisis y el exitoso intercambio de
deuda portuguesa. £n cuanto al otro lado del Atlantico, y tras ef contundente anuncic en ef mes de mayo sobre
ia retirada y/o cancelacién de su actual programa de recompra de activos, la Fed ha suavizado y flexibilizado su
discursc y ha fijado finaimente su inicio en el mes de enero 2014. No obstante, se ha reafirmado en su politica
de tipos de referencia en minimos durante bastante tiempo, infentando asi mantener un control férreo de los
tipos de interés. Destaca igualmente el acuerdo presupuestario cerrado a final de afio entre demdcratas vy
republicanos, que reducird los recortes de gasto aprobades para los giercicios 2014 y 2015, teniendo asi un
menor impacto en el crecimiento econémico del esperado anteriormente,
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Con todo esto, el segundo semestre del gjercicic 2013 se ha saidado con un balance muy positivo en los
mercados bursatiles, con diferentes selectivos marcando méximos histéricos, logrande incrementar las
ganancias del primer semestre (0 equilibrar las pérdidas en aquélios casos en los gue las sufrieron), En EE.UU.
el 5&P500 ha cerrado el afio con una revalorizacion del 26,60% (en dblares), que se compara con la producida
en ef del Nikkei japonés del 56,7% (en yenes) y del 17,95% en el Eurostoxx 50. En cuanto a paises europeos,
destaca el repunte del DAX aleman, que cierra ei ejercicio 2013 con una subida del 25,48%, seguido del ibex 35,
que ha repuntado un 21,42% en el afio. Los mercados emergentes en su conjunto consiguieron cerrar el periodo
igualmente en territoric positivo, si bien en menor medida que los mercades desarroliados, con una subida dei
0,92% (en divisa local) del indice MSCi Emerging Markets. Dentro de la renta fija ha destacado la buena marcha
del segmento de convertibles, con un incremento del 8,03% en el Indice Exane Europe Convertible Bond en et
eiercicio 2013. En cuanto a la deuda soberana, a pesar de la caida de los bonos, 1a revalerizacion de los indices
en la Eurozona fue positiva, especiaimente en los tramos mas largos de la curva (la TIR a 10 afios en Espafia ha
pasado de un §,235% a finales del ejercicio 2012 a un 4,151% a finales del 2013}, En cuanto a tipos de cambio,
el euro revirtio la tendencia bajista del primer semestre frente al délar, apoyado por el mejor sentimiente hacia la
Eurozona y el repago de la dltima subasta a largo plazo (LTRO) del BCE, lo que provocd una revalorizacion del
euro frente al dolar del 4,17% en el ejercicio 2013,

Para el ejercicio 2014, los anuncios y actuaciones tanto de la Fed como del BCE seguiran constituyendo
principales referencias del mercado. |gualmente, la solidez de los dates macroecondmicos en EE.UU. que
corroharen el crecimiento econdémico, seré uno de fos focos principales, con un crecimiento del PIB estimado de
2.8% para el gjercicio 2014. En la Eurozona, continuaremos pendientes de ia evolucion dei crédito y de los
pasos de la Unidn Bancaria, con un crecimiento estimado del PiB en torno &l 1,1%.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) esta
destinado a la consecucion de su objefo social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
pracio, crédio, liquidez y riesgo de fiujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
rormativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreic 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comision Nacicnat de! Mercado de Valores). '

o Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
. Investigaciony desarrolio
Nada gque resefiar dado ef objeto social de la Sociedad.
Adguisicidn de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio scbre sus propias acciones a lo largo del pasado
gjercicio 2013, distinte al previsto en su objeto social exclusivo come Institucion de Inversién Colectiva sujeta a la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversion Colectiva y a la Orden def Ministerio de Economia
y Hacienda, de § de lulio de 1993, sobre normas de funcicnamiento de las Sociedades de Inversion Mobiliaria de
Capital Variable,

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad tenla acciones propias en cartera por valor de 64,12 eurcs (véase Nota
7 de fa Memoria).



Diligencia que ievanta el Secretario del Consejo de Administracién de Profundiza Invesiment, Sociedad de
Inversién de Capital Variable, S.A., D. Antonio Gasso Navatro, para hacer constar gue fodos los miembros del
Consejo de Administracion de la Scciedad han procedido a suscribir el presente documento, que se compone de
28 hojas de papel timbrado, impresas por una care, referenciadas con la numeracion 008844028 a0L 88440566,
ambas inclusive, comprensivo de las cuentas anuates (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto y memoria) e informe de gestidn, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2013, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y
apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Boadilla del Monte, 11 de marzo de 2014

Ei Secretario dd A dd Wdmigistracién

Fdo.: Antonic Gasso Navarro

E! Presidente del Consejo de Administracion

P >

do.: Maria Conceapeion Gasso Navarro

{ Conseleros:

Fdo.: Jllan/GasséNavarro Fdo.. Maria José Gasso Navarro




