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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

A los Accionistas de Sociedad FORALEX SICAV, S.A

SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Foralex Sicav, S.A., que comprenden el balance al
31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Los administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de
la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la Nota 1 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo

con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Foralex Sicav, S.A., al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en

el mismo.

3. El informe de gestidon adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucidn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y
no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

INSTITUTO DE

. : ENSORES JURADOS
Madrid, 2 de abril de 2014 DS

Miembro ejerciente:
AUDALIA AUDITORES, S.L.

NO inscripcion en R.0.A.C.: 18.441 Afo 2014 Ne 01/14/01650
IMPORTE COLEGIAL: 96,00 EUR
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FORALEX, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

FORALEX, S.I.C.A.V., S.A.
Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al Ejercicio Anual terminado
el 31 de Diciembre de 2013
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ACTIVO Notas 31/12/2013 31/12/2012 PATRIMONIO Notas 31272013 31/12/2012
NETQ Y PASIVQ
AYACTIVO NO
CORRIENTE,
Inmovilizado FONDOS
intangiblc PROT'OS:
Inmovilizade Capital T 3.0853924,48 3.085.3924,48
minterial
Capital imdcial 2.404.050,88 2.404.050,88
B) ACTIVO Capita) estatutario 611.343.60 681.343.60
CORRIENTE emitido
Acclones propias 1.224.034,40 1.156.304,77
DINMORES: Prima de emisidn 18.906.84 18.905,59
Deudores por ventn Resacrvas 7 3.224.585,17 3.199.621,84
de valores
Administrmciongs 9 21.881,21 A42376,58 Reserva legal 435.3135.60 410.352.27
Ioblicas
Otros dendores 4.027,76 4.228,56 Rescrva voluniaria 2.767.145,82 2.767.145,82
Total deudores 25,908,297 46.605,14 Reserva Circulur 22.123,75 22.123,75
372008
Pérdidas de 507.072,10 TINI42,02
ejercicios nnteriores
CARTERA DE Resultado del 498.708,32 249.633,25
INVERSIONES cjercicio, segan la
FINANCIFRAS: cta Py Gadjunta
Carters interior: 5 1.909.729,10 1,728,117,08 | Total fondos propios 5096.48831 4.665.50837
Valores 570.302,82 265.501,16
representativos de
deuda
Instrumentos de 1.338.143,00 761.394,00
patdmorio
[nstituciones de 128328 1.221,92
inversidn colectiva
Cartera exterkor: " 632.960,41 645,001,010
Valores 5 - -
representativos de
deuda
Insteumentos de 632.960,41 645,001,001
putrimonio
Deudn Piblica -
Intereses te la 47.750,31 18.239,89 PASIVO
cartera de inversidn CORRIENTE:
Acrecdores por
compea che valores
“Total cartera de 2.500.439,82 2.392.057,98 | Comisiones a pngar
inversiones
finuncicras
Administraciones 1.076,90 548,19
I*dblicas
Owros acreedores 5.990,85 5.662,20
Tatal acrcedores a 7.067,75 7.21039
corto plazo
TOTAL PASIVO 5.103.556,06 4.672.7T18,76
" TESORERIA:
Cuenta en 6 132.388,13 291.938,17
depositario
Otros activos 2354.819,14 1.942,117,47
tiquidos equivalentes
Total tesoreria 2ART 20727 2.234.055,64
AJUSTES FOR
PERIODIFICACION
TOTAL ACTTVO 5.103.556,06 4.672.718,76
CUENTAS DE 5.073.648,24 5.805.767,18
RIESGO Y
COMPROMISO
OTRAS CUENTAS
DE ORDEN:
Capital nominal no 4.126.565,52 4.126.565,52

suscritenien
circutaclén

.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

A 31 DE DICIEMBRE DE 2013
Notas Ejercicio Fjercicio
2013 2012
GASTOS:
Gastos de Personal
Dotacion para
amortizaciones de
mmovilizado
Otros gastos de explotacién 8 47.752,58 44.632,45
Servicios exteriores 19.540,68 26.369,52
Otros gastos de gestion 28.211,90 18.262,93
corriente
Otros ingresos de
explotacién
Resultado de explotacion 47.752,58 44.632,45
Ingresos financieros 129.577,28 159.808,46
Gastos financieros 5.419,05 6.655,50
Variacion del valor razonable 5 - 103.741,67 206.148,86
de instrumentos financieros
Diferencias de cambio 15.212,79 6.912,70
Deterioro y resultado por 5 334.286,60 354.174,30
enajenaciones
Resultado financiero 546.973,71 204.265,70
Resultados de las 499.221,13 249.633.25
actividades ordinarias
Resultados extraordinarios
positivos
Pérdidas antes de Impuesfos 499.221,13 249.633.25
Impuesto sobre Sociedades 512,81 -
(Nota %)
Resultado del ejercicio 498.708,32 249,633,258
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FORALEX, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

FORALEX, S..C.A.V., S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

I.- NATURALEZA Y ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

FORALEX SICAV, S.A., antes FORALEX SIMCAYV, Sociedad de Inversién Mobiliaria de Capital
Variable, S.A. (en adelante la Sociedad), a tenor de lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva, se constituy6 el 6 de noviembre de 1990 con la forma
juridica de Sociedad de Inversién Mobiliaria, S.A., transformandose en Sociedad de Inversion Mobiliaria de
Capital Variable, S.A., el 10 de junio de 2002 con la consiguiente aprobacién de los nuevos Estatutos
Sociales, adaptados a la vigente ley el 28 de septiembre de 2006. El régimen legal aplicable para el gjercicio
auditado viene establecido por la citada Ley de 1IC, por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre,
por el que se aprueba el Reglamento que la desarrolla, por la Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado de
Valores, por la Orden de 6 de julio de 1993 sobre las normas de funcionamientos de estas Sociedades, y por
el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de

Sociedades de capital y demds disposiciones que le sean de aplicacion.

La sociedad, ha adaptado su contabilidad conforme 4 lo establecido en la ley 16/2007 de 4 de julio de

reforma y adaptacién de la legislacion mercantil en materia contabie.

El objeto social exclusivo es la adquisicion, tenencia, disfrute, administracién en general y enajenacion de
valores mobiliarios y otros activos financieros para compensar, por una adecuada composicién de sus
activos, los riesgos y los tipos de rendimiento de sus diferentes inversiones, sin participacién mayoritaria,

econdmica o politica en ofras sociedades.

Desde el 26 de diciembre de 2002, la Sociedad figura inscrita con el niimero 2.648 en el Registro
Administrativo de Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital Variable de la Comisién Nacional del

Mercado de Valores.

Segiin la disposicién adicional tercera de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, las denominaciones de las IIC
se entenderan automaticamente sustituidas por las denominaciones equivalentes establecidas en la ley, por lo
que estas 1IC pasan a llamarse “Sociedad de Inversién de Capital Variable” (SI.C.A.V. en lugar de
SIM.CAV).
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2.- BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel
En virtud de la legislacion vigente, los Administradores han formulado las cuentas anuales de la Sociedad

con ¢l objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del

ejercicio 2013. Dichas cuentas se presentan en euros,

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad, de
acuerdo con las normas de clasificacién y presentacion establecidas en la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y siguiendo los principios de contabilidad generalmente aceptados. Se ha tenido en cuenta la

Circular 3/2008 de la CNMYV para la presentacion de los estados financieros del presente ejercicio.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 gque han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someterin a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimédndose que seran aprobadas sin ninguna modificacién. Por su parte, las
cuentas anuales del ejercicio 2012 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de
mayo de 2013.

b) Principios contables y normas de valoracidn

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables establecidos en la normativa
vigente a 31 de diciembre de 2013. No existe ningln principio contable 0 norma de valoracién de caracter
obligatorio que, teniende un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su

preparacidn.

¢} Aspectos criticos y estimacion de la incertidumbre

Dada su actividad la Sociedad esta sujeta a las fluctuaciones de los mercados financieros.

d) Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 fueron las primeras que se formulan con el Nuevo Plan General de
Contabilidad aplicando la Circular 3/2008 de 11 de septiembre de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. Adicionalmente, la mencionada Circular 3/2008 establecia como fecha de transicién el 31 de
diciembre de 2008 por lo que la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 fue preparada de acuerdo
con los criterios de contabilizacion establecidos en la Circular 7/1990, de 27 de diciembre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores vigente en dicho gjercicio, aunque se presentd de acuerdo con el modelo

previsto en la mencionada Circular 3/2008. En consecuencia, la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
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2009 fue la primera que se preparé aplicando los criterios de contabilizacién establecidos en la Circular
3/2008, por lo que la comparacién entre ambos ejercicios debe efectuarse considerando dicha circunstancia.
v las normas de registro y de valoracion descritos en la Nota 3.

e) Cambios en criterios contables

No se han producido cambios de criterio y valoracion respecto al ejercicio anterior.

3.- PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios y normas de valoracion contenidos
en el Real Decreto 1309/2005 por el que se aprueba el Reglamento de IIC, con las circulares de [a CNMV,
en concreto la Circular 3/2008, de 11 de septiembre y con el Plan General de Contabilidad aprobado en el

gjercicio 2007,

Los principios aplicados obligatoriamente de acuerdo con la normativa vigente son los siguientes: Empresa
en funcionamiento, devengo, uniformidad, prudencia, no compensacion e importancia relativa.
Los criterios de valoracién que se formulan a continuacién y que son de obligado cumplimiento han sido

aplicados por los administradores en la formulacién de las cuentas anuales:

3.1.-Cartera de inversiones financieras

Las acciones, participaciones y valores de renta fija, tanto de cartera interfor como exterior, se contabilizan
por su precio de adquisicion, que incluye el conjunto de desembolsos dinerarios realizados o

comprometidos, mas los gastos de la transaccion.

En la adquisicion de activos y valores con intereses periddicos, cuyo precio incorpore los intereses
devengados desde la ultima liquidacién o “cupdn corrido™, éstos no forman parte del precio de adquisicion y

se contabilizan en una cuenta aparte de la cartera de inversiones financieras.

Posteriormente, se calcula ef valor razonable de cada uno de los valores de la cartera de acuerdo con las

siguientes reglas:

- Los valores cotizados, tanto de renta fija como de renta variable, por su valor de mercado
considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de la fecha del
Balance, si existe, o el inmediato anterior, o al cambio medio pondera si no existiera precio oficial

de cierre.

No obstante, en el easo de inversiones de renta fija, si Ias cotizaciones oficiales mencionadas no
reflejaran correcciones valorativas de acuerdo a la evolucion de los tipos de interés de mercado, se

tomar4 un precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a dichos tipos de mercado.
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La renta fija con vencimiento igual o inferior a seis meses, al precio de adquisicién incrementado
en los intereses devengados correspondientes, que se calcularan de acuerdo con la tasa interna de

rentabilidad de estas inversiones.

En el caso de inversiones de renta fija con vencimiento superior a seis meses, se comenzard a
aplicar el método de valoracion indicado en el parrafo anterior el dia en que resten seis meses para
el vencimiento, considerando como precio de adquisicion el que en ese dia iguale el rendimiento

interno de la inversidn al tipo de interés de mercado.

La adquisicién temporal de activos se registra por el importe efectivo desembolsado en la cuenta
del activo del balance especificamente habilitada para recoger estas inversiones. La diferencia entre
este valor y el precio de recompra se periodifica diariamente a efectos del cilculo del valor tedrico
de la accién mediante adeudo en la cuenta del activo “intereses de la cartera de inversién™ y abono

simultaneo a la cuenta de resultados.

La cartera exterior de Estados no participantes de la Unién Econémica y Monetaria, al cambio
medio oficial del mercado de divisas (fixing) a la fecha del mismo, o en su defecto, del dltimo dia
habil de mercado anterior a esa fecha. Las diferencias que se vayan produciendo tanto al alza como

a la baja respecto del cambio histérico se registrari de la signiente manera:

a) Si proceden de la cartera de inversiones financieras se considerarin como plusvalfas o
minusvalfas de cartera y se imputardn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Si proceden de débitos o créditos, las diferencias negativas y positivas se imputaran a
resultados.

c) Si proceden de la tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonardn o cargaran

respectivamente al resultado del ejercicio.

Operaciones de compra-venta a plazo y futuros financieros. Las operaciones de compraventa a
plazo se contabilizan en el momento de la contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién
o el vencimiento del contrato o entrada en valoracion de la operacion, en las cuentas de riesgo y
compromiso, reflejandose por el valor efectivo contratado. Las diferencias de cotizacion se reflejan
diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, utilizando como contrapartida la cuenta de

mdrgenes a liquidar dentro del activo del balance.

La cartera exterior de Estados participantes en la Unién Economica y Monetaria se valoran en

CUuroes.
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- Por comparacién entre el precio de adquisicién y el valor razonable se determinardn diariamente
las plugvalias y minusvalias latentes que se reflejan en la cuenta de Pérdidas y Ganancias. A estos
efectos, cuando el valora razonable incluya intereses devengados, se afiadirdn al precio de

adquisicién los productos acumulados no vencidos.

3.2.- Acciones propias

Las acciones propias se valoran por su precio de adquisicion. En la amortizacién y enajenacién de las

acciones propias se aplican las siguientes reglas:

a) La amortizacién de acciones propias daré lugar a la reduccién del capital por el importe del
nominal de dichas acciones. La diferencia, positiva o negativa, entre el precio de adquisicion
y el nominal de las acciones deberd cargarse o abonarse respectivamente a cuentas de reservas.
b) En la puesta en circulacion de acciones de las Sociedades de Inversion de Capital Variable,
tendran que contabilizarse las diferencias positivas o negativas entre el precio de adquisicién o
engjenacién y el valor nominal o el precio de adquisicion de dichas acciones, segin se frate de
acciones puestas en circulacién por primera vez o previamente por la Sociedad, en las cuentas

“prima de emision” en el apartado de Fondos Propios.

L.a compra y venta por la Sociedad de sus acciones propias no estard sujeta a las limitaciones establecidas en
el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de capital. Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacién de la Junta General, no estén

sujetas a limites porcentuales sobre ¢l capital social.

3.3.- Conversitn a euros de los saldos en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera s¢ han convertido a euros por aplicacién de los tipos de cambio medios

oficiales (fixing) del mercado de divisas espafiol a la fecha de valoracién, o a los del ultimo dia habil del

mercado anterior a dicha fecha.

Las diferencias que surgen al comparar este cambio medio con el cambio histdrico, se han registrado en la
cuenta de pérdidas y ganancias, tanto las positivas como las negativas.

3.4.- Impuesto de Sociedades

Para el calculo del mismo se han tenido en cuenta las diferencias de carcter permanente existentes a nivel

fiscal v contable, si las hay, para ajustar el resultado contable del ejercicio.
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Una vez ajustado el resultado contable, el impuesto sobre beneficios imputable como gasto al gjercicio se ha

obtenido aplicado el tipo de gravamen del 1%, a la base imponible fiscal.

3.5.- Imputacién de Ingresos y Gastos

Determinacion de los resuitados.

1.8e tendran en cuenta los principios contables basicos y los criterios de valoracién indicados en las normas
anteriores a la hora de determinar los resultados de las instituciones de inversion colectiva.

2.Todas las pérdidas por deterioro y las amortizaciones, constituyen elementos de coste a incluir como
gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias, no procediendo su contabilizacion como aplicaciones del

resultado del ejercicio,

3.Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben
reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho

del socio a recibirlo,

La pericdificacion de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se efectuars, cualgniera
que sea su clase, mediante adeudo en la cuenta de activo Intereses de la Cartera de Inversion y abono
simultdneo a la cuenta de pérdidas y ganancias, y la periodificacion de los gastos de financiacién se
efectuard, cualquiera que sea su clase, mediante abono en cuentas de pasivo y adeudo en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

En aplicacién del principio de devengoe seran periodificables, los intereses de los activos y pasivos
financieros, de acuerdo con el tipo de interés efectivo. Adicionalmente se periodificaran los gastos
satisfechos por servicios que se reciban, los gastos de personal, los gastos generales y las amortizaciones de

mobiliario o enseres; ¢ cualquier ofro concepto tanto de gasto como de ingreso susceptible de ello.
Se exceptian del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se llevaran a ia cuenta de Pérdidas y Ganancias en el momento efectivo del cobro. El mismo

tratamiento deberén seguir los ingresos por alquiler cuyo reembolso se prevea problemitico.

3.6.- Valor liquidativo de las acciones

El valor liquidativo de las acciones se calcula diariamente dividiendo el patrimonio de la Sociedad
determinado conforme las normas de valoracion establecidas en la circular 6/2008, en cuanto a los

conceptos que lo integran, entre el niimero de acciones en circulacion a al fecha del calculo.
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4.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de administracién formula ia siguiente propuesta de distribucion de los resultados del gjercicio
2013:

Base del reparto Importe
Pérdidas y Ganancias (beneficio) 498.708,32
Reparto

A reserva legal 49.870,63

A compensar resultados negativos de
ejercicios anteriores. 448.837,49

A compensar con beneficios futuros

Por su parte, el 30 de mayo de 2013 la Junta General Ordinaria, aprobé los resultados del ejercicio 2012,
acorddndose dotar como reserva legal [a cantidad de 24.963,33 €, y el resto de 224.469,92 € a compensar
pérdidas de ejercicios anteriores.

5.- CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

La composicién de la cartera de inversiones financieras a 31 de diciembre de 2013 y el movimiento del

ejercicio se muestran a continuacion;

10
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Saldo 31/12/12 Saldo 31/12/13

Cartera interior: 1.696.587,08 1.909.729,10]
Acciones 1.695.365,16 1.908.445,82
Instituciones de 1.221,92 1.283,28
imversion Colectiva
Renta Fija 0

Cartera exterior: 676.531,01 632.960,41
Otros activos renta 0
fija
Acciones 676.531,01 632.960.41
Deuda Pablica 0
Intereses 18.939,89 47.750,31
Provisiones
inversiones financ.
TOTAL 2.392.057,98 2.590.439,82

El detalle de los importes reflejados en la cuenta de pérdidas y ganancias por cambios en el valor razonable

con imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

2.013 2.012

Variacién del wvalor razonable: de|] 109.018,67 - 206.148.86
instrumentos financieros:

Plusvalias 109.018,67 -

Minusvalias ' - 206.148,86
Resultados por enajenaciones de] 313.749,50 347.261,60
instrumentos financieros:
Beneficios por enajenacion de cartera 328.962,29 354.174,30
Pérdidas por enajenacién de cartera
Diferencias positivas de cambio 47.785,09 23.336,03
Diferencias negativas de cambio - 62.997,83 |- 30.248,73
Saldo neto en Pérdidas v Ganancias 422.768,17 141.112,74

Todos los valores integrantes de la cartera de valores de la Sociedad se encuentran depositados en
BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, SGIIC.

6.- EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES
Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de este capitulo del balance de situacién adjunto correspondia al saldo

de las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad en Bankinter Gestién de Activos SGIIC, por valor de
132.388,13 €, (308.347,92 €, en 2012). '
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FORALEX, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Estas cuentas devengaban un tipo de interés de mercado. A 31.12.12 el valor por este concepto era de
16.409,75 €

En el gjercicio 2013, no se han realizado inversiones como activos liquidos equivalentes de adquisicidn

temporal de activos en deuda pfiblica. A 31.12.12 el valor por este concepto era de 0 €.

Se incluyen como efectivos equivalentes asi mismo, los depdsitos en entidades de crédito a la vista o con

vencimiento no superior a 12 meses, por valor de 2.354.819,14 €. A 31.12.12 el valor por este concepto era

de 1.925.707,72 €

7.- FONDOS PROPIOS

El movimiento que se ha producido es el siguiente:

Concepto Saldo Altas/Traspasos | Bajas/Traspasos |Saldo

a31/12/12 a31/12/13
Capital estatutario emitido 681.343,60 - - 681.343,60]
Capital inicial 2.404.050,88 - - 2.404.050,88
Prima emision dif.positiva 40.449,80 14,49 - 40.464,29
Prima emisidn dif. negativa -21.554,21 - 3,24 -21.557.45
Reserva legal 410.352,27 24.963,33 - 435.315,60}
Reserva voluntaria 2.767.145,82 22.123,75 - 2.789.269,57
Reservas plusvalias  ace, 22.123,75 - 22.123,75 0,00
propias
Acciones propias -1.156.304,77] - 67.720,63 - -1.224.034,40
Rdos. Negativos ejerc. Ant. -731.742,02 224.669,92 -507.072,10
Pérdidas y Ganancias 249.633,25 498.708,32]  249.633,25 498.708,32
TOTAL FONDOS PROPIOS| 4.665.498.37 702.750.18 271.760.24 5.096.488.31

a) Capital Social Inicial. El capital social inicial se encuentra fijado en 2.404.050,88 euros y esta

dividido y representado por 798.688 acciones nominativas, de 3,01 euros de valor nominal cada

una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

b) Capital estatutario emitido. se encuentra fijado en 681.343,60 euros y estd dividido y representado

por 226.360 acciones nominativas de 3,01 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente

suscritas y desembolsadas.

12



c)

d)

FORALEX, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Capital en circulacidon. Al cierre del ejercicio es de 3.085.394,48 euros y estd dividido y
representado por 1.025.048 acciones nominativas de 3,01 euros de valor nominal cada una de
elias, totalmente suscritas y desembolsadas, y constituye la suma de capital social inicial y el

capital estatutario emitido, menos la autocartera.

Capital estatutario méiximo. Estd establecido en 7.211.960 euros, representado por 2.396.000
acciones nominativas de 3,01 euros nominales cada una. Las acciones no gozan del derecho
preferente de suscripeidn en la emision o puesta en circulacién de las nuevas acciones, tal y como
establece el articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas y en especial el articulo 32.9 de la Ley
35/2003, reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva, que entré en vigor el 5 de febrero
de 2004.

Al 31 de diciembre de 2013 existian 108 accionistas, de los cuales ocho personas fisicas poseen
individualmente mds del 5% de participacién en el capital en circulacién y conjuntamente el
84.77%.

- Jose Juan Azqueta Churruca 17.41%
- Ana de Andrés Rodriguez 17,87%
~ M* Desamparados Carbonell Burguete 12,27%
- Emilio Rodriguez Gago 8,19%
- M? Luisa Ferrero Salgado 7,96%
- Gaspar E.Rodriguez Gil 7,96%
- Vicenta Mateos de Dios 7,84%
- Jestis de Andrés Mufioz 5,58%

NOTA: Estos porcentajes estdn establecidos, como otros afios, en funcién del niunero de acciones en

circulacion. Las emitidas (1.025.048), descontada la autocartera ( 219.429), es decir, sobre 805.619

acciones

e)

Prima de emisién. Recoge las diferencias positivas o negativas entre el precio de cotizacion o

enajenacién y el valor nominal o precio de adquisicién de dichas acciones, segin se trate de

acciones puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad.
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FORALEX, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

f} Reserva legal. De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las
sociedades que obtengan beneficio deberdn destinar el 10% del mismo a la reserva legal hasta que

ésta alcance el 20% del capital social.

g) Acciones propias .A 31 de diciembre de 2013 la Sociedad posee 219.429 acciones en autocartera,

El valor nominal de las acciones adquiridas es de 3,01 euros, equivalente a 660.481.29 euros,

El movimiento ha sido el siguiente:

Acciones propias a valor

nominal 627.329,15 33.176,22 24,08 660.481,29
Dif'precio adquisic/valor
nominal 528.975,62 67.701,62 33.124,13 563.553,11

Total Acciones propias | 1.156.304,77 100.877,84 33.148,21 1.224.034,40

h) Patrimonio neto y valor teérico de la accion

El patrimonio neto y valor tedrico a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente

2013 2012
Capital 3.085.394,48 | 3.085.394,48
Prima de emision 18.906,84 18.905,59
Reservalegal 435.315,60 410.352,27
Reserva Voluntaria 2.789.269,57 | 2.767.145,82
Reserva plusvalias ace. Propias I 22.123,75
Rdos negativos ejerc, Ant. - 507.072,10 -731.742,02
Resultado del ejercicio | 498.708,32 | 249.633.25
Acciones propias - 224003140 21.156.304,77
Total Patrimonio Neto 5.096.488,31f 4.665.508,37
N° Acciones en circulacién 1.025.048]  1.025.048
Valor Teérico al 31.12.2010 4,9720 4,5515

8. - COMISIONES A PAGAR
La direccioén y gestién de la Sociedad son realizadas por BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, Sociedad

Gestora de Inversion Colectiva. Por este servicio Ia Sociedad paga una comision del 0,40% del valor

efectivo de su patrimonio medio anual devengado de forma trimestral.
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FORALEX, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Durante el ejercicio 2013 se han devengado por este concepto 19.540.68 €, que se incluyen en el saldo del
epigrafe “Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias. A 31.12.12 el importe pagado por este
concepto fue de 18.262,93 €
9.- CUENTAS DE ORDEN

Capital nominal no suserito ni en circulacién

Su imporie recoge la diferencia entre el capital estatutaric maximo y el capital inicial mas el capital
estatutario emitido, (Nota 7).

Congepto mvi;ﬁportc 2013 | Importe 2012

- mﬁepésito de valores

1 9a5.602,67 1.229.780,61

- e — négativas | a0

o Capital nominal no suscrito | 4.126.565,52 4.126.565,52

- Avales recibidos 1.486,75 | 1.480,75

- Bases imp'ptes compensarm N .

5.073.648,94 5.805.767,18

19.- SITUACION FISCAL

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 26 de 4 de noviembre de IIC y la Ley 43/1995 de 27 de diciembre del

Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad estd acogida al régimen fiscal establecido en dicha normativa.

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto de Sociedades es del 1%

La constitucién, transformacidn en otro tipo de Institucion de Inversion Colectiva y modificacién de las
Sociedades de inversién gozarin de exencion en el Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
juridicos Documentados.

La declaracién que la Sociedad espera presentar tras la oportuna aprobacidn de las Cuentas anuales de 2013

eg la siguiente:
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FORALEX, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Miles de
Euros
Resultado contable antes de| 499221,13
Impuestos
Cuota al 1% y Gasto Impuesto 0

de Sociedades
Retenciones y pagos a cuenta] 21.881,21

2013
Impuesto de Sociedades a} 2283796
devolver 2012

Debido a las diferentes interpretaciones que se puedan dar a ciertas normas legales vy a los resultados de las
inspecciones que puedan llevarse a cabo en el futuro, podrian existir pasivos fiscales que no son susceptibles
de ser evaluados objetivamente. No obstante, estos posibles pasivos fiscales no afectarian de forma
significativa a las cuentas annales adjuntas.

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales, los 1iltimos cuatro ejercicios para todos

los impuestos que le son de aplicacion.

11.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE
Nada que destacar.

12. OTRA INFORMACION.

Los honorarios y gastos por servicios profesionales prestados por la empresa auditora de las cuentas anuales
del gjercicio 2013 de la Sociedad ascienden a un importe de 2.122,69 euros, {2.077 €, en 2012).

Los Administradores manifiestan que en la contabilidad de la Sociedad no existe ninguna partida en relacién
con informacién sobre medio ambiente que deba ser incluida como documento aparte a estas cuentas

anuales.

13.- INFORMACION RELATIVA AL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

Durante ¢l gjercicio 2013 los miembros del Consejo de Administracion, no han devengado ningin importe

por ningfin concepto.

Informacion exigida por el articulo 225 y ss de la Ley de Sociedades de Capital

Conforme al Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, los administradores declaran ante la entidad que no poseen ninguna

participacién en el capital, ni ejercen cargos o funciones en otra sociedad con el mismo, anilogo o

complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la compafifa. Asimismo declaran
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que no realizan por cuenta propia o ajena, ninglin género de actividad andlogo o complementario del que

constituye el objeto social.

Madrid 26 de marzo de 2014

%

Ramoén Gonzalez Oviedo
SECRETARIQ/NO CONSEJERO

Gaspar E. Rodriguez Gil
VOCAL

José Azqueta Churruca
VOCAL

JeSus de Andrés Mufioz

)/OCAL
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FORALEX SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

INFORME DE GESTION correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2013

Situacién de los mercados en el semestre

El sequndo semestre del afio ha traido una gran revalorizacion de las principales bolsas del
mundo, con la espafiola entre las mas alcistas.

A lo largo del semestre los datos de actividad en Europa han ido consolidando la
recuperacién modesta. En el tercer trimestre la economia espafiola crecidé (por primera vez
en nueve trimestres) a una tasa del 0,1%, aln muy modesta, pero marcando un cambio de
tendencia alentador tras los fuertes recortes de actividad y empleo registrados en los dos
uitimos afios.

La economia de la zona euro en su conjunto crecié un 0,1% en términos reales en el tercer
trimestre, con una desaceleracion respecto al segundo, con Alemania liderando la
recuperacién, mientras que las economias de Francia e Italia han tenido una evolucion mas
débil.

Por su parte, la economia americana ha seguido ganando velocidad en su crecimiento a lo
largo del afio v eso a pesar de los recortes automaticos de gasto aplicados a principios de
ano y el cierre parcial del gobierno americano en las primeras semanas del pasado octubre,
El crecimiento del cuarto trimestre del afio se espera que supere el 3% en tasa anualizada y
el nivel de desempleo ha caido por debajo del 7%. Esto ha llevado a la Reserva Federal a
empezar la reduccién de compras de bonos en los mercados en el mes de diciembre y se
espera que siga reduciendo estas compras en los préximos meses, para acabar
completamente hacia el otofio.

Con estos factores, las bolsas de los paises desarrollados han registrado una evolucién muy
positiva durante la segunda mitad de 2013, con subidas de 15,1% en el S&P500 de Estados
Unidos, 19,4% en el Eurostoxx Europeo, 27,7% en el Ibex 35 y 19,1% en el Nikkei
japonés.

Por sectores, en Europa los movimientos mas destacados al alza han sido fabricantes de
coches (+30,1%), telecomunicaciones (+26,1%) y Bancos (+21,0%). Por el contrario, los
sectores de alimentacion vy bebidas (+4,7%), productos del hogar (+6,5%) y farmacéuticos
{+°7,3%) han tenido un comportamiento mucho mas moderado, aunque todos los sectores
registran retornos positivos en el semestre.

Por lo que se refiere a los bonos, destaca la positiva evolucién de la deuda espafiola, con el
bono a 10 afios a una TIR de 4,15% a cierre de diciembre (frente a 4,77% a finales de
junio) y una rentabilidad acumulada en el afio de mas del 10%. Mientras, el bono aleméan a
10 afios cerro6 el afio con una TIR de 1,93% (vs 1,73% en junio) y el bonos americano a 10
afios cerrd a 3,03% frente al 2,49% de junio. Este dltimo movimiento arrastrd a la baja
tanto a los mercados de renta fija de los paises emergentes como a muchas de sus divisas.



Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria, salvo la finalizacion de tramites
para el traspaso de la sociedad a la Bolsa de Madrid.

Investigacion y desarrollo

Nada que resefiar dado el objeto social de la Scciedad.

Adquisicién de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a lo large
del pasado ejercicio 2013, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucién
de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia y Haclenda, de 6 de julio de
1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversion Colectiva de Capital
Variable

Composicién de cartera

FORALEX , desde su transformacion en SICAV, ha mantenido una politica de inversion
basada en la diversificacion del riesgo en distintos activos

La distribucién de activos de la sociedad al 31 de diciembre de 2012 es [a siguiente

Epigrafe Valoracion % sobre
Patrimonio

Renta fija 577.258,58 11,32
Renta variable 1.897.957,15 37,24
Fondos 1.283,28 0,03
Liquidez 735.765,89 14,44

Renta variable 73.146,26 1,44
Liquidez 1.792,235,93 35.18
Total valoracion 5.077.647,09
Deudores y Acreedores 18.841,22
Total Patrimenio 5.096.488,31




Propuesta de distribucidon de resultados.

Dado que los resultados del ejercicio han sido positivos en cuantia de 498.708,32 €, se
procederd a presentar propuesta de distribucién, y dicho resultado se aplicard a compensar
pérdidas de ejercicios anteriores (448.837,49 €), previa detraccién de la preceptiva reserva
legal. ( 49,870,63 €).

Madrid, a 26 de marzo de 2014

Ramoén Gonzalez Oviedo
SECRETARIO/NOCONSEJERO

José Azqueta Churruca Jesiis de Andrés Muiioz
VOCAL

Gaspar E. Rodriguez Gil
VOCAL

DILIGENCIA DE FIRMAS

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion del 26 de marzo de 2014,
formula las presentes Cuentas Anuales (balance de situacién, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y memoria) correspondientes al ejercicio
2013, extendidas en 17 hojas, numeradas de la 1 a la 17, y el Informe de Gestién del
ejercicio 2012, extendido en 3 hojas numeradas de 1 a 3, para su aprobacién por la Junta
General de accionistas, firmando todos los Consejeros actuales, al final de las Cuentas
Anuales y en esta ultima hoja en sefial de conformidad , y el Secretario del Consejo en

todas las hojas.

\ //—\
—
Emilio Rodriguez Gago Ramoén Gonzalez Oviedo
PRESIDENTE SECRETARIO/NOCONSEJERO




