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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista Unico de Fondite! Gestién, S.G.LIC., S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Fonditel Gestion, S.G.LLC,, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo ¥ la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con ia
audiioria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somoes independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de &tica, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de [as cuentas anuales en Espafia segdn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemaos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en ia citada normativa reguiadora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemes obtenido proparciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtn nuestro juicio profesional, han
sidc considerados como los riesgos de incorreccion material mas significatives en nuestra auditorfa

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, v en ia fermacidn de nuestra apinidn sobre éstas, y
no expresames una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafiq
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 621 111, Fax: +34 915 685 400, WwWw.pwe.es 1

R. M. Madrid, haja 87.25C-1, folic 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccitn 3¢
inserita an el R.0.A.C. con el nimera $0242 - CIF: B-79 031290
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Fonditel Gestién, S.G.1.1.C., S.A.

e e e Fl e LS
______ Modo en el gue se han tratado en |a auditoria

La Sociedad tiene como actividad la
administracién y representacién de instituciones
de Inversién Colectiva, tal y como se indica en
la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas.

De este modo, los principales ingresos de la
Sociedad estan constituidos por las comisiones
percibidas. El correcto reconocimiento de dichos
ingresos ha sido un area de especial
significatividad en el marco de nuestra auditoria
¥, por tanto, consideramos esta area un aspecto
relevante de la auditoria.

Ver nota 16 de las cuentas anuales del ejercicio
2021 adjuntas.

Entre los procedimientos de auditoria realizados
sobre las comisiones recibidas por la Sociedad,
destacan los siguientes:

e Obtencién, actualizacién y comprobacion
de los folletos vigentes en el ejercicio
2021 de cada una de las Instituciones de
Inversién Colectiva gestionada.

e Recélculo de las comisiones de gestion,
tanto fijas como variables de las
Instituciones de inversién Colectiva,
comprobando que los tipos de comisién
aplicados por la Sociedad se
corresponden con los comunicados a ta
Comisién Nacional del Mercado de
Valores a través de los follstos
infarmativos,

® Comprobacién de que los tipos de
comision de gestién aplicados no superan
los méximos establecidos por la
legislacién apiicable.

s Comprobacion de la coincidencia de las
comisiones de gestién pendientes de
cobro, registradas en el balance de Ia
Sociedad a 31 de diciembre de 2021, con
las comisiones de gestion devengadas v
pendientes de pago, registradas en los
estados financieros de las instituciones
de Inversién Colectiva gestionadas
durante el ejercicio 2021.

De los procedimientos anteriores no se han
puesto de manifiesto incidencias significativas,
gue deban ser objeto de mencién de este
informe.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es respensabilidad de los administraderes de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabiiidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguiadora de la actividad de auditorla de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir def conacimiento de Iz entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de ias citadas cuentas, asi camo en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion de!l informe de gestién san conformes a Iz normativa gue resulta de
aplicacion. 8i, basandonos en el trabajo gue hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones

materiales, estamos obligados a informar de sllc.
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Fonditel Gestién, S.G.I.L.C., S.A.

Sobre [a base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
centiene el informe de gestidn concuerda con fa de las cuentas anuaies del ejercicic 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar 1a
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
caontiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con ta normativa reguladora de [a actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude ¢ error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuaies.

Como parte de una auditoria de conformidad con la nermativa reguladora de [a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepiicismo profesional durante toda la auditorfa. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemas evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el casc de una incorreccion material debida a errar, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadaments
erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conaccimiento del contral interna relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control intsrno de la entidad.

8 Evaluamos si las poifticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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¢ Coricluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndenos en la evidencia de auditorfa abienida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

s Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido cbjeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en censecuencia, los riesges considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que ias disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (80242)

\UDITORE=S

PRICEWATERHOUSECCOPERS
AUDITORES, S.L.

Javier Pato Blazquez (22313} 2022 Nam. o172200108¢

16 de marzo de 2022 26,00 EUR
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FONDITEL GESTION, SQCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Balance 21 de dicfembre de 2021 (Expresado en euros}

ACTIVO

Notas

2021

2020
*)

1. Tesoreria

4

14.960.050,30

15.117.097,56

1.1 Caja

19,54

957,72

1.2 Bancos

14.560.030,76

15.116.139,84

2. Créditos a Intermedlarios financleros o particulares

928.244,45

376.047,59

2.1 Depdsitos a la vista

2.2 Degdsitos a plazo

2.3 Adquisicion temporal de activos

2.4 Beudores por comisiones nendientes

Sy21

028.895,41

142.502,77

2.5 Deudores por operaciores de valores

2.6 Deuderes empresas del grupo

348,04

233.444.82

2.7 Deudores Depdsitos de garantia

2.8 Otres deudores

2.9 Activos dudosaos

2.10 Ajustes por valoracién

W

Valores representativos de deuda

3.1 Deuda Publica cartera interior

3.2 Deuda PaElica cartera exterior

3.3 Valores de renta flja carterz Interior

3.4 Valores de rents fija carterz exterior

3.5 Activos financieros hibridos

3.5 Activos dudosos

3.7 Ajustes por valoracién

~

[nversiones vencidas gendientes de cobro

n

Acciones y participaciones

8.798.524,35

8.108.735,65

5.1 Acciones y participaciones en cartera interior

8.798.524,35

8.108.735,85

5.2 Acciones y participaciones en cartera exterior

5. 3 Participacliones

5. 4 Activos Firancieros a valor razonable con cambios en patrimonia neto

5. 5 Provislones por deterioro de valor de acciones y participaciones {-)

. Derlvados

6.1 Opciones compradas

6.2 Otros instrumentos

N

Centratos de seguros vinculados a pensiones

tnmiovilizado material

15.540,89

8.766,24

8.1 De uso propio

19.540,89

8.766,24

8.2 Inmuebles de inversidn

8.3 Inmoviiizado material mantenido para la venta

2.4 Provisiones por detericro de valor de Ios activos materiales |-

o

. Activos intangtbles

9.1 Fondo de Comercio

9.2 Aplicaciones Informéticas

9.3 Otros activos intangibles

3.4 Provisiones por deterioro de valer de las activos Intangibles (-}

10. Activos flscales

i5

62.868,31

184.724,57

10.1 Corrientes

10.2 Diferidos

62.868,91

184.724,57

11, Perlodificaciones

1c

6.622,26

10.133,21

11.1 Gastos anticipados

6.622,26

10.133,21

11.2 Otras periodificaclones

12. Otras actlvas

154

2.428,07

22.264,37

12.1 Anticipos y créditos a{ personal

2.428,07 |

1.113,05

12.2 Accionistas per desembolsos exigidos

12.3 Fiarzas en garantia de arrendamiento

21.151,32

12.4 Otros activos

TOTAL ACTIVO

24.778.273,23

23.827.768,35

La memaria adjunta forma parte integrante de |as cuentas anuales de 2021.

(*} Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos



FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Balance 31 de diclembre de 2021 (Expresadc en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Neatas

2021

2020
*l

1. Deudas con intermadiarics finaneclerss o particulares

1z

278.030,01

225.701,92

1.1 Préstamos vy créditos

1.2 Comisiones a pagar

1.3 Acreedores por prestaciones de servicios

12.093,87

7.681,35

1.4 Acreedores por operaciones de valores

1.5 Acreedores empresas dei grupo

12y21

78.840,14

35.986,57

1.6 Remuneraciones pendientes de pago al personal

i12yi7

184.096,00

182.034,060

1.7 Otros acreedores

1.8 Ajustes por valoracién: Intereses devengados no vencidos {+}

| & Derlvados

| 2.1 Opciones

2.2 Otros cortratos

3. Pasivos subordinados

3.1 Préstamos participativas

3.2 Otros pasivos

| 4- Proviclones para riesgos

245.530,13

349,546 55 |

4.1 Provisiones para pensianes v obligaciones similares

| 4.2 Provisicnes para impuestos y otras contingencial iegales

187,50

187,5C

4.3 Provisiones para otros riesgos

245.342,63

348.359,03

5. Pasivos flecales

15

181.181,81

165.846,77

5.1 Cotrientes

95.773,89

94.300,89

5.2 Diferidos

B5.408,02

71.545,88

&. Pasivos asoclados con actives no corrientes mantenidos para la vents

7. Perlodificaclones

10

54.256,82

51.273,06

7.1 Comisiones y otros productos cobrados no devengados

7.2 Gastos devengados no vencidos

54.256,82

51.273,06

7.3 Otras periodificaciones

8, Otros pasivos

i1

8.1 Adminlstraciones Piblicas

8.2 Saido por operaciones de arrendamiento fnanciero

8.3 Besembolsos pendientes en suscripc!én de valores

8.4 Ctros paslvos

TOTAL PASVO

758.298.87

792.368,28

2. Alustes por valoracién en patrimorio neto

256.224,03

(101.463,60)

9.1 Activos financieros can cambios en patrimonio neta

256.224,03

(101.463,60)

9.2 Coberturas de flujos de efectiva

8.3 Ceberturas de inversiones netas en el extranjera

8.4 Diferencias de cambio

.5 Resto de ajustes

13. Capital

14

1.500.000,00

1.500.000,00

10.1 Emitido y suscrito

1.500.000,00

1.5Q0.000,00

10.2 Capital pendiente de desembolso no exigido {-)

11. Prima de emlsidn

| 12. Reservas

14

22.626.400,34

22.626.400,21

' 13.1 Reserva legal

361.509,28

361.509,28

12.2 Reservas voluntarias

22.264.891,06

22.264.890,93

12.3 Otras resarvas

13, Resultados de ejerciciss anteriores

14

(889.535,50)

(305.847,75)

13.1 Remanente

13.2 Resultados negativos de ejerciclos anteriores -]

{089.535,50}

(305.847,75}

14. Resultado del eferciclo

14

626.191,45

{683.687,75)

| 15, Otros instrumentos de patrimonia

i 16. Acciones y participacionies en patrimonlo proplas |-}

17. Dividendos a cuenta y aprobados -

18. Subvenciones, denecicnes v {egadas recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

24.019.220,3€ |

23.035.401,11

TOTAL PASIVQ Y FATRIMONIO NETO

24.779.279,23

23.827.769,3%

La memoria adjunta forma parte integrante de ias cuentas anuales de 2021,

(*) 5e presenta dnica y exciusivamente a efectos comparativos

Balance 31 de diciembre de 2021 (Expresado en euros)



FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA

DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Motas

2021

2020
)

i.. Avales y garantlas concedidas

1.1 Activos afectos a garantias propias o de terceros

1.2 Otros

2. Otros pasivos contingentes

3. Compromisos de cempraventa de vaiores a plazo

3.1 Compromisos de compras de valores

3.2 Compromisos de ventas de valores

&. Derivados firancieras

4.1 Compromisos por operaciones |argas de derivados

4.2 Compromisaos por aperaciones cortas ge derivados

5. Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGOS Y COMPROMISD
OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Notas

T EE———— e e — S —

2021

2020
*)

i. Disponible ne eondicicnade 2 Iz vista en entidades de crédito

2. Depésitos de valores y atros instrumentos financleres

2.1 Participaciones de IC

2.2 Acciones de liC

(L2

. Patrimonio gestlonado

o]

323.465.671,53

295.849.098,62

3.1 Fondos de !nversién de cardcter financiers

323.465.671,53

295.849.098,62

3.2 Fondos de inversidn inmabiliarics

3.3 Fondos de inversign libre

3.4 11C de 1IC de inversidn libre

3.5 Fondos de capital riesgo v tipo cerrado

3.6 Sociedades de inversldn de capital variabie

3.7 Sociedades de inversidn inmobiliarias

3.8 Sociedades de inversidn libre

3.9 Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado

3.10 Instituclones de inverslén colectica extranjeras

3.11 Fondos de pensicnes

4. Resto de patrimonic en gestidn discrecionzl de carteras

4.1 Deuda Poblica cartera interior

4.2 Deuda Publica cartera exterior

4.3 Valores de renta fija cartera interior

4.4 Valores de renta fija cartera exterior

4.5 Acciones cartera interiar

4.6 Acciones cartera exterior

4.7 Participaciones cartera interior

4.8 Participaciores carterz exterlar

4.9 Productos derivados

4,10 Derivados

4,11 Otras Inversiones

carteras de inversidn

4.12 Efectivo disponlble en intermediarios financieros asociado a gestidn discrecional de |

5. Patrimonio cemercializado (**}

323.465.671,53

295.849.098,62

5.1 [IC nacionales gestionadas {**}

323.465.671,53

255.849.098,62

5.2 lIC nacionales no gestionadas

5.3 IiC extranjeras gestionadas

5.4 IIC extranieras no gestionadas

6. Fatrimonio asesgrade

6.1 Deuda Piblica y valores catizados

6.2 Participaciones y acciones de vehiculos de inversidn nacionales y extranjeras

6.3 Valores no cotizados

€.4 Productos estructurados y derivados

6.5 Vehiculos de inversidn de tipo cerrada, ECR

6.6 Qtros

7. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos

8. Otras cuentas de orden

TOTAL CTRAS CUENTAS DE ORDEN [**)

6546.931.343,06

591.698.197,24

TOTAL CUENTAS DE ORDEN [**)

546.931.343,06

551,698.197,24

La memoria adjunta forma parte integrante de ias cuentas anuaies de 2021.
{*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

{**) Se incluye al importe de patrimonio de los Fondos de inversién de caréctar financiero dos veces en esias cuentas de orden, en ei epigrafe de

Patrimonio Gestionado y en el de Patrimonio comercializado al ser Fonditel Gestisn la gestara que gestiona y comercializa el patrimonio total de

los mismas.




FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA

DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 2021 {Expresado en euros}

DERE

Notas

2021

2020

1. Interzses v cargas asimiladas de los pasivos financieros

1.1 Interases

1.2 Pasivos subordinados

1.3 Rectificaclones de los costes por intereses por operaciones de cobertura

1.4 Remuneraciones de capltgi con caracteristicas de pasivo financiero

1.5 Otros intereses

2. Comislones y corretajes satisfechos

2.1 Comisiones de cemergializacién

2.2 Servicios vinculados con fa gestidn de IIC inmobiliarias

2.3 Operaciones con va‘ores

£.4 Operaciones con instrumentos derivados

2.5 Comisiones pagadas por delegacién de gestidn

2.6 Comisiones pagadas por asesoramiento

2.7 Comisiones retrocedidas

2.8 Comisiones pagadas a representantes/agentes

2.9 Otras comisiones

w

Pérdidas por operaciones financieras

760.953,57

3.1 Deuda piblica interior

3.2 Deuda pdhlica exterior

3.3 Valores de renta fija |nterior

3.4 Valores de renta fija exterior

3.5 Acciones y particizaciones cartera interior

760.953,57

3.6 Acciones y participaciones cartera exterior

3.7 Dertlvados

3.8 Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura

3.9 Otras pérdidas

ol

Pérdidas por diferanclas de cambig

0,26

9,68

&, Gastos de personal

17

1.350.951,44

1.350.050,46

5.1 Sueldos y cargas sociales

1.228.880,07

1.229.878,68

5.2 Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones

37.860,14

37.817,71

5.3 Indemnlzaciones por despido

5.4 Gastos de formacién

5.5 Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital

5.6 Otros gastos de perscnal

84.201,23

82,354,07

€. Gastes generales

599.368,058

481,136,184

6.1 Inmuebles e instalaciones

229.641,37

193.395,98

6.2 Sistemas informéticos

6.3 Publicidad y representacion

26.798,3¢

30.243,34

5.4 Servicios de profesienales independientes

152.734,95

114.771,05

6.5 Servicios administrativos subcontratados

58.127,86

54.394,49

6.6 Oitros gastos

132.065,48

88.331,28

7. Contribuciones ¢ impuestos

19.30L,27

18.646,08

8. Amartizaciones

3.297,02

2.043,66

B.1 Inmovilizado material de uso propio

3.297,02

2.043,66

B.2 inversiones inmaobiliarias

8.3 Activos intanglbles

9, Qtrae cargas de explotaclén

2.26L,57

2.244,23

9.1 Tasas en registros oficiales

2.261,57

2.244,23

8.2 Otros conceptos

10. Pérdidas por detericro de valor de los activos

10.1 Créditos y otros activos financieros de renta fija

10.2 Instrumentos de capital

18.3 Inmovillzado materlsl

10.4 Activos intangibles

10.5 Resto

11. Dotaciones z provisiones para riesgos

11.1 Provisiones para impuestos y otras contingencias legales

11,2 Otras provisiones

12. Dtras pérdidas

12,1 En activos no corrientes mantenidos para la verta

12.2 Por venta de activos no financieros

12.2 Por venta de participaciones GAM

12.4 Otras pérdidas

13. Impueste sokre beneficics del perfoda

15

208.895,50

{227.655,91)

14, Resultacdo de actividades Interrumpldas {beneficlas)

15. Resultado neto del periodo. Beneficios

626.191,43

b
1

TOTAL DEBE

2.810.266,65

2.387.424,51

2 memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021.

(*) Se presenta Linica y exclusivamente a efectos comparativos




FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA

DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Cuentz de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejerciclo 2021 (Expresadn en eurgs)

HABER

2021

2020
)

L. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

1.1 Intermediarios financleros

1.2 Deuda piblica interior

1.3 Deuda publica exterior

1.4 Valores de renta fifa interior

1.5 Valores de renta fija exterior

1.6 Dividendos de acciones y participaciones

1.7 Rectificaclén de los productos financieros por operaciones de cobertura

1.8 Otros intereses y rendimientos

MM

. Comlisiones recibidas

i6

2.546.628,52

1.703.735,04

2.1 Comisiones de gestiér de Fondos de irversién financieras

2,546.628,52

1.703.735,04

2.2 Comisiones de suscripcién y reembolso de Fondos de Inversidn financieros

!

2.3 Comisiones de gestion de Saciedades de Inversidn de Capital Variable

2.4 Comisiones de gestién de IIC inmobiitarias

2.5 Comisiones de suscrincién y reembolso de i€ inmobiliarias

2.6 Comisiones de gestidr. de [iC de inversidn libre

4.7 Comisiones de suscripcion y reembolso de (IC de Inversidn libre

2.8 Comisiones de gestidn de |IC de i€ de inversidn liore

2.9 Comisiones de suscriscién ¥ reemboiso de IC de IiC de inversign liore

2,13 Comisiones de gestidn de |IC extranjeras

2.11 Comisiones de gestidn de entidades de capital riesgo

2.12 Comislones de gestidn discrecional de carteras

2.13 Servicios de asesoramientc

2.4 Servicios de custodia y administracién de participaciones y acciones

2.15 Servicios de comerciaiizacién de participaciones y acciones

2.16 Otras comisiones

2.17 Serviclos de RTO

2. Ganancias por operaclones financleras

262.804,56

3.1 Deuda piblica Interior

3.2 Deuda pblica exterior

3.3 Valores de renta fija interior

3.4 Valores de renta fija exterior

3.5 Acciones y participaciones cartera interior

262.804,56

3.6 Acciones y participaciones cartera exterior

3.7 Derivados

3.8 Rectiflcaciones de ganancias por operaciones de cabertura

3.2 Otras ganancias

F-]

. Gananclas por diferenciz de cambic

. Otros productos de expiotacién

5.1 Ingresas por ajquiler de edificios en propiedad

5.2 Ingresas por alquiler de equipas informaticos y software

5.3 Otros productas de explotacion

6. Recuperaciones de valor de los actives deterlorados

6.1 CrédItos y otros activos financieros de renta fija

6.2 !Instrumentas de capital

6.3 Inmovilizade material

6.4 Activas intangibles

6.5 Resto

]

- Recuperacidn de provisiones para riesgas

7.1 Provislones por actas fiscales y similares

7.2 Otras provisiones

8. Otras gananclas

8.1 En activos na corrientes martenidos para la venta

8.2 Por venta de activas no finarclergs

8.3 Por venta de participaciones GAM

8.4 Diferencia negativa en combinaciones de negocios

8.5 Otras ganancias

8. Resultado de actividades interrumpidas {pérdidas)

19. Rasultadg neto del perfods. Pérdidas.

5B3.687,75

TOTAL RABER

2.810.266,60

2.387.424,91

Lz memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021,

[*) Se presenta (inica y exclusivamente = efectos comparativos



FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA

DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Estados de Cambias en el Patrimonio Neto carrespondiente al ejerciclo anual

terminado el 31 de diciembre de 2021 (Expresado en euros)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes z| ejercicio anuval

terminado el 31 de diciembre de 2021

Nota
Resultado de la cuenta de pérdidas y gananclas 14

Ingrescs y gastos imputados directaments al patrimonio neto
Por valoracian de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 5
- Otros ingresos / gastos
Par ceberturas ds fiujos de efectivo
Subvenciones, donaciones v legadas recibides
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros zjustes
Far activos no corrientss v pasivos vineuladcs zon cambios directos en &
patrimenio neto
Diferencias de conversion
Efecto impositiva

Total ingresos y gastos Imputados directaments al patrimonlo neto

Transferenclas a [a cuenta de pérdidas y gananclas
Por valeracién de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimenio neto 6
- Otros ingresos / gastos
Paor coberturas de fiujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados rechbidos
Por activos no corrientes y pasivos vincuiados con cambios directos en el
patrimonio neto
Diferencias de conversifn
Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021,
{*) Se presenta tinica y exclusivamente a efectos comparativos

2021 2020 (%)
626.191,4%  (683.687.75)
738.721,58  (773.225,23)

{184.830,40)  193.306,30
E54.791,18  (579.918,93)
(262.804,56)  760.958,57
65.701,14 _ (190.239,88)
{197.103,42)  570.719,68
£83.879,25 (692.887,00)
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FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA

DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
Estados de Flujos de efective correspondiente al ejercicic anual terminado ef
31 de diclemnbre de 2021 (Expresados en euros)

Notas 2021 2020
! *
LFI.U!OS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resuitado del ejercicio antes de impuestas 835.086,3% (911.343,66)
Ajustes del resultado ~ §-7-B-13 {259.507,81} 703.080C,44
j_Camhios en el capital corriente 5-11-12 (810.549,34} 91.588,75
| Otros flujos de efectivo de las actividades de explatacién 15 [180.933,37) 243.272,93
I Flujos de efectivo de las actlvidades de explotacion (426.004,83) 126.618,46
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION G
| Pagos por inversiones {1.017.011,38} {2.314.831,28)
Cobros por desinversiones 1.285.868,45 2.304.034,35
Flujos de efactivo de las actividades de inversion 268.957,07 (10.796,93)
FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIGN
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonic 6,13 -
Cobros y pages por instrumentos de pasivo financierc - -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentas de
patrimonio - -
FiuJos de efectivo de [as actividades de financiacidn 0,12 -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS BE CAMBIO .37 3,27
AUMENTO / DISMINUCIGN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (157.047,26) i 115.821,80
cfective o equivalentes al inicio del ejercicio 15.117.097,56 15.001.275,76
Efectivo 0 equivaientes al final del ejercicio 4 14.560.050,30 15.117.097,56

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021.

(*} 5e presenta tnica y exclusivamente a efectas comparativos
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FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, 8.A.U.

Memoria de Cuentas Anuales 31 de diciembre de 2021

{1) Actividad

Fondite! Gestidn, Sociedad Gestora de !nstituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. {en adelante la Socledad)
se constituyd en Espafia como scciedad anénima por un periodo de tiempo indefinido mediante escritura
publica el 24 de abril de 2003 previa obtencién de la autorizacién de la Comisién Nacional de! Mercado de
Valores de 2 de abrii de 2003.

La Sociedad fue inscrita con el numero 200 en el Registrc Administrative de Entidades Gestcras de
instituciones de Inversién Colectiva de Ia Comisién Nacionzl del Mercado de Valores el 20 de mayo de 2003,
fecha en la que comenzé de hecho sus operaciones.

De acuerdo cen lo prescrite por [a disposicién transitoria segunda de la Ley 2/1995, de 23 de marzo, de
saciedades de Responsabilidad Limitada, la Sociedad fue inscrita como sociedad andnima unipersonal en el
Registroe Mercantil de Madrid el 25 de abril de 2003.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, fundamentalmente, a |o dispuesto en |a Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, modificada por la Ley 22/2014, de 12 de neviembre,
asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julic (modificado por el Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero, y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre), por el que se reglamenta dicha
Ley. Adicionalmente, la operativa de [a Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en [a Circular 1/2006, de
3 de maye de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre, modificada por la Circular 6/2010, de 21
de diciembrae.,

Et objeto social de |a Sociedad lo constituye la gestién de patrimonios por cuenta ajena, la administracién y
representacién de instituciones de [nversién Colectiva {lIIC} v, en general, la realizacién de todas las
operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva.

Ef domicilio soclai de la Sociedad se encuentra en la calle Pedro Teixeira 8, Madrid, Con fecha 1 de enero de
2022 el domicilio social ha sido trasladado a Ronda de la Comunicacién s/n, Madrid

la Sociedad pertenece 2l Grupo Telefénica, S.A. que presenta cuentas consolidadas del Grupo, gue se

depositan en el registro mercantil de Madrid. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Telefénica, S.A.
correspondientes al ejercicio 2021 han sido formuladas con fecha 24 de febrero de 2022.

(2} Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable 2 la Sociedad
Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido

formuladas de acuerdo con el marco normativo de infarmacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

. El Cddigo de Comercio y Ia restante legislacién mercantil.
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FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

3 Lz Circular 1/2021, de 25 de marzo, de 2 Comisidn Nacional de! Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion ¥ Sus
grupas consaolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva ¥ Sociedades
Gestaras de Entidades de tipo cerrade y otras normas de obiigado cumplimiento aprobadas por la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, el Plan General de
Contabilidad aprobads mediante Real Decreto 115372010, de 17 de septiembre, el Real Decreto
802/2016, de Z de diciembre v el Real Decrete 1/2021, de 12 de enere, en vigar nara los elercicios
iniciades a partir del 1 de enero de 2021, v sus adaptaciones sectoriales y las Narmas Internacionales
de [nformacidn Financiera adoptadas como Reglamentas de a2 Comisidn Europez en vigor, siempre
gue no sean cantrarias z [as nocrmas anteriores.

e Las normas de obligada cumplimiento aprobadas por el institute de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarralio de! Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

€ El resto de la normativa contable espaficla que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiei
Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de infarmacién financiera que resulta de aplicacién vy, en
particular, con los principios y criterios contables en &| contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de |a situacién financiera de Ia Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el

ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, han sido fermuladas par el Consejo de Administracién de la sociedad y se someterdn a
aprobacién por |a Junta Genera! de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin modificacisn alguna.

c) Principios contables no obligatorios
No se han aplicado principios contabies no obligatarios. Adicionalmente, la Sociedad ha formulado estas
cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién
obligatoria que tienen un efecte significativo en las mismas.
No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejade de aplicarse.

d} Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre
La preparaci6n de [as cuentas anuales exige el usc por parte de la Socledad de ciertas estimacicnes y juicics
en relacién con el futuro que se evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circurstancias.
Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3.
Las estimaciones mds significativas utilizadas en [a elaboracién de estas cuentas anuales fueron:

o El valor razonzble de determinados activos (véase notas 3 y 6).

c Estimaciones para el célculo de Impuasto sobre Sociedades y de activos y pasivos fiscales diferidos
{véanse notas 3 y 15).
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FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

A pesar de que estas estimaciones se han rezlizada en funcién de la mejor informacién disponibie ai cierre
del ejercicio 2021, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan [ugar en el futuro obliguer a
madificarias en préximos ejercicios, io que se harfa de forma prospectiva, reconocienda los efectos del
cambio de estimacién que, en su caso, pudiera producirse en {a correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.

e) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sids elzboradas bajo el principlo de empresa en funcionamiento al
considerar ia Sociedad que su actividad continuaré en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacidn de las
nornias contabies no estd encaminada a determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de su transmisién
giobal o parcial ni el importe resultante en casc de liquidacion.

} Comparzcién de fa informacidn

La Sociedad presenta, a efectos comparativos, ton cada una de las partidas dei balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambic de patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de
fas cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior.

Con fecha 1 de eneroc de 2021 ha entrado en vigor la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las
Empresas de Servicios de [nversidn y sus grupos conssolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de
inversidn Colectiva y Socledades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, gue deroga la Circular 7/2008, de 26
de noviembre. El objetivo de la citada circular es modificar el régimen contable de ciertas entidades sujetas a
fa supervisién de la Comisién Nacional del Mercade de Valores de manera que, con caricter general, les
resulte aplicable por remisién el marco contable general establecido a través de la habilitacidn normativa
recogida en la disposicién finai primera de la Ley 16/2007, de 4 de julic, de reforma y adaptacién de la
legistacién mercantil en materia contable para su armonizacién internacional con base en [ normativa de la
Unién Europea, que se concreta en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre y modificado por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero.

De este modo, |a adopcidn de esta Circular ha madificado el desglose y presentacién de determinados
epigrafes de las cuentas anuales del ejercicio 2021, de forma que ne resulta comparativa. La informacidn
correspondiente al ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2020, ha side reelaborada bajo dicha
Circular. Asf, en el epigrafe 2.k) se incluye una concilizcién de los saldos ai 31 de diciembre de 2020 bajo
Circuiar 7/2C08 y los correspondientes saidos bajo la Circular 1/2021.

gl Agrupacidn de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimenio neto y del estado de flujo de efectiva se presertan de forma agrupada para facilitar su

comprensidn, si bien, en la medida en gue sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de 2 memoria.

k} Correccién de errores
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FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningin error significativo en las cuentas
anuzles del ejercicio 2020.

i) Recursos propios minimos. Coeficientes de inversién y de diversificacién.

La Sociedad estd sometida a ia normativa legal especifica recogida principalmente por el articulc 100.1 del
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el gue se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Cojectiva, cuya Gitima madificacldn se encuentra regulada por el
Real Decreto 83/2015. Las princlpales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

- Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva dispondran en todo momento de unos
recursos propios que no podran ser inferiores a [a mayor de las siguientes cantidades:

i Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado:

i) En una proporcién del 0,02% del valar efectivo del patrimonio de las Instituciones de
Inversién Colectiva y de las entidades reguladas en el Real Decreto 83/2015, de 13 de
febrero, reguladora de las Entidades de capital-riesgo, otras Entidades de Inversién
Colectiva de tipo cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién Colectiva
de tipo cerrado, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestidn haya
delegado, pero no [as carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacién,
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ningdn caso [a
suma exigible del capital Inicial y de [z cantidad adicional deberd sobrepasar los
10.000.000 de euros.

La C.N.M.V. podrd establecer los términos en los que una Scciedad Gestora podria
sustituir la aportacién del 50% del incremento a que se refieren los parrafos antericres,
por una garantia prestada por una entidad de crédito o un seguro de una entidad
aseguradora por el misme importe.

if) Recursos propios adicionales, adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la
responsabilidad en caso de negligencia profesional o suscribir un seguro de
responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por negligencia
profesional. Se entenderd por recursos propies adicionales adecuados para cubrir ia
anterior responsabilidad, e! 0,01% del patrimonio gestionado de jas IiC distintas z las
autarizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE del 13 de julio de 2009.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los pérrafos anteriores, se
deducirén del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas, Entidades de
Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en
otras [nstituciones de Inversidn Colectiva o Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez
gestionadas por la misma Sociedad Gestora.

2. El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas v ganancias del eiercicio
precedente.
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- Los recursos propios minimos exigibles se invertirin en activas liguidos o ficilmente
canvertibles en efective a corto plazo y no incluirdn posicién especulativa.

El resto de ios recursos propios podran estar invertidos en cualquier zctivo adecuado para el
cumplimiento de su fin sacfal, incluidas las [IC, ECR y EICC siempre que ia inversién se realice
con carcter de permanencia.

- Las Sociedades Gestoras solo podrin endeudarse hastz el limite del 20% de sus recursos
propios.

- Las Socledades Gestoras no podrdn conceder préstamos, excepto @ sus empleados o
asalariados, con el limite del 20% de sus recursos propios.

. Estar inscritas en el Registro de la C.N.M.V.

. Debe hacerse pdblica la participacién de cualquier socio superior o igual al 5% del capital
desembolsado.

- En ningln caso padrdn emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos anslogos, ni dar en
garantia o pignorar los actives en que se materialicen |os recursos propies minimas,

il Hechos posteriores

Con posterioridad ei cierre del ejercicio de 2021, no se ha producido ningin otra hecho significativo no
descrito en |as restantes notas de esta memoria.

k) Aspectos derivados de la transicién 2 las nuevas normas centables - Conciliacién de los saldos

de balance y pérdidas y ganancias entre Circuiar 7/2008 v Circular 1/2021

La clasificacién y el importe en libros de los activos, pasivos y pérdidas y ganancias de acuerde con la Circular
7/2008 de la C.N.M.V. y la Circular 1/2021 de la C.N.M.V. se comparan en las siguientes tablas:
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Circular 7/2008 | Gircular 1/2021 Circular 7/2008 | Circular 1/2021
Activo {euros) Pasive (eurcs)
3171272020 31/12/2020 31/12/2020 31/12/2020
Actives flnancleros  disponibles
pare [z vents 8108 735,85 Provisiones 349 546,53
H
| Instrumentos de capita; 8 108 738,88 Otras provisicnes 249 546,53
| Acclanse v perliclpzciones £ 108 716,0E | Fravicionse pare ricegae 340 B4E,53
Acciones y participaciones en cerera " | Provisiones pera impuseios v ofras | 4
interior B 10 735,08 contingencial lageles 67,50
|
| Inversiznes credliticles I7E 047,68 Provisiones pera otros riesgos 349 358,03
I
o . . Peslvos finzneierot 2  cosie
Crédite a intermadiarics finarcieros 142 602,77 amortizedo 45 867,92
Créditos con Particulares 233 444 82 Deudas con particulares 43 667,82
Crédite a Intermediarios firancleros
o partlculares 476 047,52 | Resto de pasivos 233 307,08
. ) Deudas can intermedizrios
Deudores por comisiores pendientes 142 602,77 financieros o particularss 225 704,92
Acreedores por prestaciones de
Deudores empresas del grupo 232 444,82 servicios 7 681,35
Activo material E 76€,24 Acreedores empresas del grupo 35 688,57
D usa propio 766,24 Remineraciones pendientes de pago 182 034,00
al personal
Inmoviilzado material 8 766,24 | Periodificaciones 51 273,06
De usa propio 8 766,24 | Gastos devengados no vencidos 51 273,08
e Circular 7/2008 | Circular 1/2021
Roesto de actlvos 32 397,68 Patrimonio Neto (euros} a1/12/2020 211122020
Periodiflcaciones 10 133,21 | Reservas 22 626 400,21
Gastos anticipados 10 133,21 | Reservas 22 626 400,21
Otros sctives 22 264,37 | Raserva legal 381 509,28
Anticipes y créditos a! personal 1113,88 | Reserva veluntaria 22 264 820,53
Fianzes en garaniia de arrendamiento 21 154,32 Activos fnancleros  disponibles 101 483,89}

para ia vanta

Alustes por  valoracién en

patrimanio neto

Activos financleros con cambios en
patrimonic neto

(101 463,60}

(101 453,60)
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Cuenta de pérites y ganancias (ouros) O StiTar2020 | rarabz0 peie | 24);arsert ener
Comislonss perclbidas % 703 735,04
Gamlstones reclbldzs 1703 735,04
Comisiones de gestion de Fondos ¢e Inversian fnancieras 1703 735,04
Resultado de ofras operaciones financierze {760 959,67)
Pérdidss por opereclones financieras 760 862,67
Acciones y perlicipaciones cartere interlor 760 859 57
Diferenclas de camblo (neto) (0,27)
Pérdidaa por diferenclas de cambio 0,68
Gananclas por diferencias de camblo 0,95

(3} Normas de Registro vy Valoracién

Los principios y criterios de contabitidad mds significativos se resumen a continuacidn:

a) Activos financieras

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:

f)  Activos financieros a valor razonable con cambios en fa cuenta de pérdidas y ganancias.
i}  Activos financieros a coste amortizado.
i) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
iv})  Activos financieros a coste.

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse af coste,
la empresa puede reaiizar |2 efeccidn irrevocable en el memento de su reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonlo neto.
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En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiente infcial, designar un active
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en Iz cuenta de pérdidas
y ganancias, y gue en caso contraric se hubiera incluido an otra categoria, st haciéndolo elimina o
reduce significativemente una incoherencia de valoracidn o asimetrfa contable que surgiria en otro
casg de ia valoracién de ios activos o pasives sobre bases diferentes.

Valoracién inicial

Las activos financiares Incluldos en esta categoria se valorardn iniciaimente nor su valer razanahie,
gue, salvo evidencia en cantrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaidré al valor razonable de
[ contraprestacidn entregada. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se
reconaocerén en la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiente inicial la empresa valorard las activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en [a cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, Ia Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

)] Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negoclaclén en un
mercado organizado, si fa empresa mantiene la inversién con el objetive de percibir los flujos de
efectivo derivadas de Ia ejecucién del contrats, v las condiciones contractuales del active financierc
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de ptincipal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son dnicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerde que tiene la naturaleza de préstamo ordinaric o
comdn, sin perjuicio de que |a operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de
mercado.

Asi, serfa consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por el
que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto & un limite. Por el
contrario, no cumplirian esta condicién los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio
neto del emisor; préstamos con tipas de interés variables Inversos (es decir, un tipo que tiene una
relacidn inversa con los tipos de interés del mercado}; o aquellos en los que el emisor puede diferir el
page de intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos
devenguen intereses adicionales.

La gestién de un grupo de activos financieres para abtener sus flujos contractuales na implica que la
empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se pedrd considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere gue se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa deberd considerar la frecuencia, el importe y ¢!
czlendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en
relacién con ia actividad de ventas futuras.
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La gestidn que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestién de hecho v no depende de sus
intenciones para un instrumento individual. Una empresa podrd tener mas de una politica para
gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar
una cartera de activos financieros en carteras.

Con carécter general, se incluyen en esta categerfa los créditos por operaciones comerciaies y los
créditos por operaciones no comerciaies:

a) Créditos por aperaciones comerciales: son aguellos activos financieros que se originan en la venta
de bienes y [a prestacidn de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobra aplazado, y

b} Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no sienda
instrumentas de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantfa
determinada o determinabie, que proceden de operacicnes de préstamo o crédito concedides por la
empresa.

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categorfa se valoraran inicialmente per su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de Ia transaccién, que equivaldrs al valor razanable de
la contraprestacion entregada, mds los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y gue no
tengan un tipo de Interés contractuzl explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidas scbre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se podrén valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los fiujos de
efectivo no sea significative,

Valoracidn posterior

Los activos financieros incluides en esta categorfa se valoraran por su ceste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizarén en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo,

No obstante, los créditos con vencimiento ne superior 2 un afic que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartzdo anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valordndose por dicho
Importe, salva gue se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras de! emisor, lz empresa analizard s| procede contabilizar una pérdida por
deterierc de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
gue exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con simifares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno ¢ més eventos que hayan ccurrido después de su reconocimiento inicial vy que
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ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivadas por Iz insclvencia del deudor.

La pérdida por deteriora del valor de estos activos financieros serd la diferencia ertre su valor an
libras v el valor actual de !os flujos de efective futurcs, inctuidas, en su casa, los procedentes de I3
elecucién de las garantias reales v personales, gue se estima van a generar, descontadas &i tipo de
interds efective caiculade en el mamento de su reconocimients inicial. Para los activos financieros a
tinc de interés variahle, se empleard e tipo de interds efectiva qiie correspondz 2 la fecha de clerre
de las cuentas anuales de acuerde con las condiciones contractuales. En el céiculo de las pérdidas por
deteriora de un grupoc de activas financleros se podran utilizar modelos basados en formulas o
métodos estadisticos.

Las correcciones de valar por deterioro, asf como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto ¢ un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterigro tendra
como limite el valor en libros del activo que estarfa reconacido en la fecha de reversién si no se
hubiese registrado el deterioro del vzlor.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, Ia Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
Tii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonia neto

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando fas condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efective que son Unicamente cobros de
principai e intereses sckre el importe del principal pendiente, v no se mantenga para negociar ni
proceda clasificaria en [2 categoria “Activos financieros @ coste amortizado”. También se incluirdn en
esta categoria las Inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado Ia opcidén
irrevocable para su clasificacién coma “Activos financieras a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdides y ganancias”

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran inicialmente por su valor razonable,
gue, salvo evidencia en contrario, seré el precio de Iz transaccion, que equivaldra al valor razonable da
la contraprestaclén entregada, més los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.
Formard parte de la valoracién iniciat ef importe de los derechos preferentes de suscripciodn y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Les activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su valor razonahle, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios gque se produzcan en
el valor razonable se registrardn directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero
cause baja del baiance o se deteriore, momento en que e imparte asl reconocide, se imputars a la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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No obstante, !as correcciones vajorativas por deteriora del valor y las pérdidas v ganancias gue
resuften por diferenclas de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de
acuerdo ccn la norma relativa a esta Ultima, se registrarén en [a cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

También se registrarén en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segdn el métado del tipo de interds efective, y de los dividendos devengados.

Cuanda deba asignarse valor 2 estos activos por haja del balance u otro motivo, se aplicars el método
de! valor medic ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumenta de patrimonio dejase de ser
flable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonic neto se tratardn de lz2 misma
forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién vy similares o segregacién de los mismos
para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuiré el valor contable de los respectivos activos.
Dicho importe corresponderd al valor razonable o &l coste de los derechos, de forma consistente can
lz valoracién de los actives financieros asociados, y se determinaréd aplicando alguna formula
valorativa de generaf aceptacién.

Deterioro def valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categorfa con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha
deteriorado come resuitado de uno o més eventos que hayan ocurride después de su reconocimiento
inicial, ¥ gue ocasionen:

a] En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retrasoc en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivadas por la insolvencia del deuder; o

b} En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, Iz falta de recuperabilidad de! valer en
fibros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descensa prolongado o significativo en su valer
razonable. En todo caso, se presumird que el instrumento se ha deteriorado ante una calda de un
afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido Ia recuperacién
de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de
que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacisn en e! mencicnada porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en
gue se efectie la valaracién.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
slempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocerdn en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

5i en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valer razonable correspendiente a un instrumento de
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patrimenio, la correccion valorativa recanacida en ejercicios anteriores no revertird con abone a la
cuenta de pérdidas y ganancias y se registrard el incremento de valor razcnable directamente contra
el patrimonia neto.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, iz Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera,
{Nota 6)

iv} Activos financieros a coste

En todo case, se incluyen en esta categoria de valoracién:

&) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo v asociadas, tal como estas
guedan definidas en la norma 132 de efaboracién de ias cuentas anuales.

b} Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencta a un precio cotizado en un mercado activa para un instrumento idéntico,
o no puedz astimarse con fiabiiidad, y las derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

c} Los activos financieros hfbridos cuyo vaior razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo
Gue se cumplan ios requisitos para su contabilizacién a coste amortizade.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un centrato de cuentas en participacion y
similares.

e} Los préstamos participativos cuyas intereses tengan caracter contingente, bien porgue se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionade al cumplimiento de un hite en [a empresa prestataria (por
ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien perque se calculen exclusivaments por referencia a la
evolucidn de la actividad de la citada empresa.

f} Cualquier otro activo financiero que iniciaimente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y gananclas cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valer razonahble.

Valoraclén inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valeraran inicialmente al coste, que equivaidra al valor
razonable de |2 contraprestacidn entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles, debiérdose aplicar, en su caso, en relacién con las empresas del grupo, &l criterio incluido
en el apartado 2 de {a norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, v los criterios para
determinar el coste de la combinacién establecidos en la norma scbre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o
asoclada, se considerard como coste de dicha inversién el valor contable que debiera tener la misma
inmadiatamente antes de gue la empresa pase a tener esa calificacion.

Formard parte de [a valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcidn y similares
que, en su caso, se hubiesen adguiride.
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Valoracidn posterior

Los instrumentos de patrimenic incluidas en esta categoria se valoraran por su coste, menaos, en su
case, el Impeorte acumulzde de las carrecciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor 2 estos actives por baja dei balance u oiro motive, se apiicars el métoda
del coste medioc panderadc por grupcs homaogéneos, entendiéndase por estas ios valores que tienen
iguales derechos.

En ef caso de venta de derechos preferentes de suscrincién v similares o segregaclén de las mismas
para ejercitarias, el imparte del coste de los derechos disminuiré el valor contabie de las respectivos
activos. Dicho coste se determinard aplicando aiguna férmula valorativa de general aceptacién.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares
se vaiorarén al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulade de
las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicard este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caricter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de
un hito en la empresa prestataria {por ejemplo, la sbtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exciusivamente por referencia a la evolucidn de la actividad de la citada empresa. Si ademss de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocabie, este (ltimo se contabilizara como un
ingrese financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccidn se imputaran a [z cuenta de
pérdidas y ganancias de forma lineal a la large de Ia vidz del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no serd recuperable. El importe
de la correccién valorativa serd la diferencia entre su valor en libros v el importe recuperabile,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y e! valor
actual de los flujos de efective futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de
patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia
del reparto de dividendos realizadc por |la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas
de [a inversién en la misma, bien mediante la estimacién de su participacién en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas,

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de ias inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard en funcién del patrimanio
neto de la entidad participada y de las plusvalias técitas existentes en la fecha de la valoracidn, netas
del efecto impaositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido 2 su vez en otra, deberd tenerse en cuenta el patrimonio nete incluido en ias cuentas
anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cadige de Comercio y sus normas de
desarrotlo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territoric espafiol, el patrimenio neto a
tomar en consideracidn vendra expresado en ias normas contenidas en ia presente disposicién. No
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cbstants, si mediaran altas tasas de inflacién, los valores a considerar serdn fos resultantes de los
estados financieros ajustados en ei sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Can caracter general, el método indirecto de estimacidn a partir del patrimonio neto se podré utilizar
en zquelios casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable mfnimo sin 2 necesidad
de realizar un enélisis mds complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconacimiento de [as correcciones valerativas por deterioro de valor v, en su caso, su reversidn, se
registrarén come un gastc o un ingresa, respectivamente, en (2 cuenta de pérdidas v ganancias. La
reversidn del deteriaro tendrd come limite el valar en libros de la inversidn que estaria recenocida en
la fechz de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producide una inversién en la empresa, previa a su
calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacién, se
hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivades de tal
inversién, dichos ajustes se mantendran tras |a calificacidn hasta la enajenacién o baja de la Inversién,
mamento en el que se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las
sigulentes circunstancias:

a} En ei caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valer, las correcciones
valorativas por deterioro se registrardn contra la partida del patrimonio neto que recoja los
ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de ios mismos, y el exceso, en
su caso, se registrard en la cuenta de pérdidas vy ganancias. La correccién valorativa por
deteriore imputada directamente en el patrimenio neto no revertira.

b} En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones,
este tltimo se incramentard, hasta el [imite de la indicada reduccién de valor, contra a
partida que haya recogidec los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el
nueve importe surgido se considerara coste de [a inversidn. Sin embargeo, cuando exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversién, las pérdidas acumuladas
directamente en el patrimonio neto se recancceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
b) Pasivos finzncieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdn en alguna de las siguientes categorfas:

i) Pasivos financieros a coste amortizado;

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los déhitos por eperaciones camerciales y los
débitos por operacicnes na comerciales:

a) Débitos por operacicnes comerciales: son aquelios pasivos financieros que se criginan en la
compra de bienes y servicics por aperaciones de tréfico de la empresz con gags aplazado, ¥
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b) Débitos por aperacicnes no comerciales: son aquellos pasivos financieres gue, ne siende
instrumentas derivados, no tienen srigen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo
o crédito recibidos por [s empresa.

Los préstamos participativos que tengan [as caracterfsticas de un préstamo ordinaric o comun
también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipc de interés
cera o por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasives financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salva evidencia en contrario, ser el precio de [a transaccidn, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacidn recibida ajustado por los costes de transaccién que les sezn directamente
atribuibles,

No obstante, los débitos por aperaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto piazo, se podrin valorar por su valor
nominai, cuando el efecto de no actualizar jos flujos de efective no sea significativo.

Volorccidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amartizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en ia cuenta de pérdidas y ganancias, aplicande el métado
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valeréndose por
dicho importe

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Saciedad mantiene instrumentos financieros er: esta cartera.

ii} Pasivos financiergs a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias:

En esta categoria se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financierc se posee para
negociar cuandao:

- e emita o asuma principalmente con el propdsito de readquiririo en el corto piezo (por
ejemplo, obligaciores y otros vaiores negeciables emitidos cotizados que la empresa pueda
comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

- Sea una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar actives financieros que le han
sido prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros que habis recibido en
préstamo y que todavia no posee).
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- Faorme parte en el momento de su reconccimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de |a que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

- 5ea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrate de garantfa
financiera nij haya sido designado como instrumento de coberturz.

@} Desde el momento del recenocimients Inicial, hz sido designade por !a entidad para
cantabilizarlo al valor razenable con cambios en iz cuenta de pérdidas ¥ ganancias. Esta designacidn,
gue serd irrevocable, sélo se podra realizar si resulta en unz informacidn mss relavznte, dekida a
gue:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con
atros instrumentos a vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros ¢ de activos y pasivos financieras se Eestione y su
rendimiento se evalde sobre |z base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de
gestién del riesgo o de inversidn documentada y se facilite informacidn del grupo también
sobre la base del valor razenzble al personal clave de Ia direccién, segin se define en la nerma
152 de elaboracion de las cuentas anuales.

c} Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en sy integridad en esta categorfa los
pasivos financieres hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los requisitos alli
establecidos,

Valaracién iniciat y posterior

Los pasivos financieros inciuidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salve evidencia en contrario, ser4 el precio de la transaccién, que equivaldré al valor razonable de
la contraprestacién recibida. Los costes de transaccién gue les sean directamente atribuibles se
reconacerdn en |a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Bespués del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de ios bonos cenvertibles, |2 Sociedad determina el valor razonable del componente de
pasivo aplicando el tipe de interds para bonos no convertibles similares. Este imparte se contabiliza
como un pasivo sobre la base del coste amortizado hastz su liquidacisn en e inomento de su
conversidn o vencimiento. Ei resto de los ingresos cbtenidos se asigna a la opcidn de conversidn que
se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no existen
medificaciones sustanciales del pasivo financiers cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgé el préstamo inicial y el valor actual de los fiujos de efective, incluyenda las
comisiones netas, no difiere en mds de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de
pagar de! pasivo criginal calculado bajo ese mismo método.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene instrumentes financieros en esta cartera.
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c) Instrumentaos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocig juridico que evidencia, o refleja, una participacién
residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que l2 empresa realice cualquier tipo de transaccién con sus propios instrumentos de
patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrard en e! patrimonio neto, como una variacidn de los
fondos propios, y en ningdn caso podran ser reconocidas como activos financieros de Ia empresa ni se
registrard resultado algurio a1 la cuenta de pérdidas y ganancias.

Les gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emisidn de estos instrumentoes, tales
como honaorarios de letrados, notarios, v registradores; impresién de memorias, boletines y titulos; tributos;
publicidad; comisiones y otros gastos de colocacidn, se registrardn directamente contra el patrimonio neto
COMG Menocres reservas.

Los gastos derivados de una transaccién de patrimonic propio, de fa que se haya desistido o se haya
abandonado, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d} Compensacidn de szldas

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractuaimente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y se tiene la intencidn de liguidarlos por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan en el
balance per su importe neto.

e) Valoracidn de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como e! tipe de cambio
medio de cantado, existente en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que
se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que surfan.

En el caso particular de los activos financieros de cardcter monetario clasificados en la categoria de valor
razonable con cambios en el patrimonio neto, ia determinacién de las diferencias de cambic praducidas paor
l2 variacién de! tipo de cambio entre |a fecha de [a transaccién y !a fecha del cierre del ejercicio, se realizard
como si dichos activos se wvalerasen a! coste amertizado en lz moneds extranjera, de forma guz las
diferencias de cambic serdn las resultantes de las variaciones en diche coste amortizada como consecuencia
de las variaciones en los tipos de cambic, independientemente de su valor razonable. Las diferencias de
cambio asi calculadas se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan,
mientras que los otros cambios en el importe en libros de estos activos financieros se reconoceran
directamente en el patrimonio neto.

f} Inmovilizade materiat
El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le daré un uso

continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adguiere por un arrendamiento financiero. Se
valora a su coste de adquisicién menos su correspondiente amortizacién acumulada ¥, @0 su casg, menos
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cualquier pérdida por deteriorc que resulte de comparar ei valer neto de cada elemento con su
correspondiente imperte recuperable.

Las amertizacicnes se calculan sisteméticamente segin el métado lineal, aplicando los afies de vida (til
estimada de ios diferentes elementos sobre el coste de adquisicién de ios activos menos su valor residual. En
el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen
una vida indefinida y que, por tanto, no son ohjeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del activo material se registran con cargo en la cuenta
de pérdidas y ganancias y se calculan en funcidn de los siguientes afigs de vida Gtil estimadaz de los diferentes
grupaos de eiementas:

Parcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacion 25%
Otro inmovilizado 12%-25%

En cada clerre contable, la Sociedad anaiiza si existen indicios, tanto interncs como externos, de gue ef vaior
rieto de fos elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En dicho
caso, la Sociedad reduce e! valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y
ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacidn en proporcién a su valor en libros ajustado y a su
nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma.

Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperads el valor de un elemento, la Sociedad registra
Iz reversién de |la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta [os cargos futuros en
cohcepto de su amortizacién, La reversion de |a pérdida por deterioro de un elemento en ninglin caso puede
supaoner el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deteriore en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida util estimada de los elementos del
active material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en las mismas que, en el caso
de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccidn del registro en la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros de la dotacidn a su amortizacidn en virtud de la nueva vida Gtil estimada.

Los gastos de conservacién y mantenimientc de los activas materiales de uso propio se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

g} Activo intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), sunque sin
aparienciz fisica, que surgen como consecuencia ¢e un negocio juridice o que han sido desarrollades por la
Sociedad. Sela se reconocen contablements aguellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que [z Sociedad estima probable obtener beneficios econémices en el future.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adguisicion o produccion ¥,
posteriarmente, se valoran a su coste menaes, segin proceda, su correspondiente amortizacidn acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.
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Al cierre de |os ejercicios 2021 y 2020, la totalidad de los activos intangibles de la Sociedad son de vida dtil
definida. Al menos al final del ejercicic se pracede a revisar la vida util estimada, el valor residual y método
de amortizacidn de los elementas del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambics significatives en los
mismas gue, de producirse, se ajustardn mediante {a correspondiente correccién del cargo a [a cuenta de
pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacidn 2 su amortizacién en virtud de las nuevas vidas
utiles.

izs dataciones anuzles en concepte de amortizacidn de fas activos intangibles se realizan con contrapartica
en el capftulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y equivale al siguiente porcentaje de
amortizacion (determinado en funcién de los afios de [a vida Util estimada, como promedio, de los diferentes
elementes):

Porcentaje
Anuzl

Aplicaciones informéticas 25%

h) Arrendzmientos
Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econdmico de la operacién con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u
operativos.
Arrendamientao financiero
Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad del activo objeto del
contrato.
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene este tipo de arrendamiento.
Arrendamiente operativo
Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
en concepte de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentive recibido de!
arrendador} se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan

scbre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2021y 2020, Ia Sociedad mantiene este tipo de arrendamiento. (Nota 9)

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general, en
funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos
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percibidos de atras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace =l derecho a
percibirios Los ingresos se reconocen cuando [a Sociedad transfiere el control de los bienes o servicios a los
clientes. En ese momento los ingresos se registran por el importe del valor razonable de la contraprestacién a
la que la Sociedad espera tener derechc z cambio de !z transferencia de los bienes y servicios
comprometidos derivados de contratos can clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con
clientes que constituyan la actividad ordinaria de la Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo
del importe de la contraprestacidn por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes
u otras ingresas correspondientes a las actividades ordinarias de ia $ociedad, el imperte de los descuentos,
devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto
sobre et valor afadido y otros Impuestos directamente relactonados con los mismes que deban ser objeto de
repercusidn.

Las comisiones pagadas o cobradas par servicios financieros, con independencia de la denominacién que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacidn en la
cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son agquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacién financiera y
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a |o large de la vida esperada de la operacién como un
ajuste al coste o rendimiento efectivo de [a misma.

- Comisiones no financieras

Sor: aquéllas derivacas de las prestacicnes de servicios y pueden surgir en la ejecucién de un servicio
gue se realizz durante un perfodo de tiempo y en la prestacién de un servicic que se ejecuta en un

acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenia de
pércidas y ganancias, en general, de acuerda a (os siguientes criterios:

Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccidn o servicio que se ejecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto gue |os origina.

tos ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del devengo. Los
cobros y pagos diferidos en el tiempo se regisiran contablemente por el importe resuitanie de actualizar
financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercade.

J}] Reconocimiento de gastos financieras

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en gue incurre una sociedad en relacidn con la
financiacién recibida.



21

FONDITEL GESTION, SOGCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Las gastos financieres se contabilizarén en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periode en gue
se devengan. No obstante, las sociedades capitalizarén los gastos financieros que se hayan devengado antes
de la puesta en condiciones de funcipnamientc del inmovilizade, que sean directamente atribuibles a la
adquisicidon construccidn o produccién de activos cualificados, formando parte de su valer en libres, siempre
que sea probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilicad.

k) Gastoas de personal
- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en ei plazo de los doce meses siguientes al
cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valorarén por el importe gue se ha de pagar por los servicios recibidos, registrindose en las
cuentas anuales como un pasive por ei gasta devengado, después de deducir cualquier importe ya
satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Se reconocerdn como un pasivo y como un gaste, sélo cuando la Sociedad esté comprometida de
farma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de
la fecha formal de retirc o bien a pagar indemnizaciones por cese como resultado de una oferta
realizada para Incentivar la rescisidn voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados.

De acuerdo & la legislacidn vigente, la Sociedad no estd obligada a indemnizar a aguellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal en la
Sociedad que haga necesaria una provision por este concepto.

- Compromisos por pensiones
- Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones fijas a una
entidad separada y no tiene ninguna obligacién legal, contractual o implicita de realizar contribucicnes
adicionales si la entidad separada no dispusiese de activas suficientes para atender los compromisos
asumidos,

Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de
pensiones gestionados de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria.
Una vez que ¢e han pagado las aportaciones, (2 Scciedad ni liens abligacién de pages adicionales. Las
contribuciones se reconocen como prestaciones a2 los empieados cuando se devengan. Las
contribuciones pagadas por anticipado se reconocen como un activo en la medida en gque una
devolucién de efectivo o una reduccién de los pagos futuros se encuentren disponible.

La Sociedad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del ejercicio, figuren
coniribuciones devengadas na satisfechas.

Fondite! Gestidn, S.G.L.LC., 5.A.U. mantiene un acuerdo con sus trabsjadores que se materizliza en un
Plan de Pensiones del sistema de empleo acogido al Real Decreto Legislativo 1/200Z, de 23 de
noviembre, por el que se aprueba e! Texte Refundido de Iz Ley de Planes ¥ Fondas de Pensiones. Las
caracteristicas del Plan son las siguientes:
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Aportacidn definidza de un 4,51% del salario fijo bruto anua! de [os participes

Aportacién ohligatoria para ef participe de un minime del 2,2% de su salario fijo brute
anual

Sistemas de capitalizacién individual y financiera

Lz exteriorizacidn de este fondo se realiza en el fondo de pensiones Fonditel B gestisnado por la
Sociedad dependiente del Grupo Teiefdnice Capitai, 5.A.U., grusc al que pertenece la Sociedad,
Fonditel Pensiones, Entidad Gestorz de Fondas de Pensiones.

El importe de la prima satisfecha durante el ejercicio 2021 asciende a 37.860,14 euros (37.817,71
euras en 2020} y se encuentra registrada en “5. Gastos de Personal - 5.2 Dotaciones y aportaciones a
fondos de pensiones” (véase nota 17].

- Remuneraciones basadas eh acciones

La Sociedad cuenta con sistemas retributivos referenciados al valor de cotizacion de las acciones de
Telefdnica, 5.A., con entrega de derechos de opcidn de compra de acciones. En el caso de la Sociedad
la liguidacién de estos planes se producird mediante ia entrega de las referidas acciones.

Los planes de opciones de la Sociedad son de liquidacién mediante entrega de accianes y, segun los
criterios establecidos por el Grupe Telefdnica, se determina el valor razonable en la fecha de
concesién aplicando el método binomial o bien utilizando valores de referencia de mercado y se
reconoce como un gasto en la cuentz de pérdidas y ganancias 2 lo large del periodo de
perfeccionamiento con abono a patrimenio neto. En cada fecha de clerre posterior, 2 Sociedad revisa
las estimaciones en cuanto al nimero de opciones que serdn ejercitables, ajustando la cifra de
patrimonio, si procede.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados coma consecuencia de fa decisidn de la
Sociedad de rescindir su contratc de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo & los
trabajadores de acuerdo cor un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar
indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria,
Las prestaciones que no se van & pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan a su valor actual.

Planes de participacién en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en base & una
formula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después de ciertos ajustes. La
Sociedad reconoce una provisién cuando ests contractualmente obligada o cuando la prictica en el
pasado ha creado una obligacion implicita,
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1) Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias. Los costes de emisién de nuevas acciones u
opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como menores reservas.,

En el caso de adquisicidn de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién pagada, incluido cualquier
coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emisién de
nuevo o enajenacidn. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier
'mparte recibido, nete de cualguier caste incremental de la transaccidn directamente atribuible, se incluye
en g patrimonic neta,

m)  Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién medicambiental, costes de reestructuracién v litigics se reconocen cuando
la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar [a obligacién y el importe se puede
estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por canceiacion del
arrendamiento v pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisicnes para pérdidas de
explotacién futuras.

Las provisiones se valoran en |a fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los desembolsos que se
espera gue sean necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refieje las
evaluaciones de! mercado actual del valor temporal del dinerc y ios riesgos especificos de la obligacién. Los
ajustes en la provisién con motivo de su actualizacidn se reconocen como un gasto financiero conforme se
van devengando.

Las provisicnes con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera gue parte del desembolso necesario para liquidar la provisiGn sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre gue sea practicamente segura su
recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obiigaciones surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya materializacidn estd condicionada a2 gque acurra o no unc o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro
contable presentdndose detalle de los mismos en ia memoria.

Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicién legal, contractual o por una obligacion
implicita o tdcita. En este dltimo caso, su nacimiento se sitia en la expectativa vélida creada por la empresa
frente a terceros, de asuncidén de una obligacion por parte de aquélla. Se debera informar sobre las
contingencias que tenga la empresa, relacicnadas con obligaciones distintas a las mencionadas.

n} Impuesto sobre beneficios
El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto sobre

beneficios de lz cuenta de pérdidas y ganancias exceptc cuzndo es consecuencia de una transaccion
registrada directamente en ei Patrimonic netg, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio
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neto, v de una comkinacidn de negocios, en la que e! impuesto diferide se registra como un elemento
patrimonial mas de la misma.

Ei gastc del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar caiculado
respecto 2 lz base imponibie de! eferciclo, una vez consideradas las varfaciones durante dichs glercicic
derlvadas de [as diferencizs tempmararias, de los créditos par deducciones y bonificaciones v de Zases
imponibles negativas. La base imponible de! ejercicic puede diferir dei Resultadc neto del ejercicio
presentado en lz cuenta de pérdidas v ganancias ya que exciuye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nuncz lo son.

Las activos v pasivas per impuestos diferidos carresponden a aqueilaos impuestos que se prevén pagaderos ¢
recuperzbles en ias diferencias entre los importes en libros de los activas y pasivos en los estades financiercs
y [as bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasive en el balance y se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperar o liquidar.

Un active por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipads, un crédito por deducciones y
honificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que la
Sociedad abtenga en el futuro suficientes ganarcias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se
considera probable que ia Sociedad obtendrd en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros
supuestos, cuando:

Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicic gue el de la realizacién del
activa por impuesto diferidc o en otre posterior en el gue pueda compensar la base imponible
negztiva existente o producida per el importe anticipado.

Las bases impenibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es improbable que se
repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fondc de
comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversién de la diferencia temporaria v,
ademads, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por
impuesto diferido cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacién de
negocios, que en el momento del reconocimiento na haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con el
chjeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectudndose las oporiunas correcciones en los mismos.

(1] Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las cperaciones entre empresas del grupo se contahilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su casg, st el precic acordado difiere de su valor razonable, |z diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdmica de la operacidn. La valoracién posterior se realiza confarme con lo
previsto en las correspandientes normas.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusién, escisién o aportacién no dineraria de un negocio los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a fos mismos, una
vez realizada la operacién, en las cuentas anuales consalidadas del grupo o subgrupo.
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Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, [as cuentas anuales a
considerar a estos efectos serdn las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos |a diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor nete de los activos y pasivos de
la sociedad adguirida, ajustade por el saldo de ias agrupaciones de subvenciones, donaciones y legadas
recibides y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital v prima de emisién, en su casc,
emitido por |a sociedad absorbente se registra en reservas.

o} Patrimonios gestionados
Los patrimonios gestienados por la Saciedad, que son propiedad de terceros, no se incluyen en el balance.
Las comisiores generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capltulo “Comisiones percibidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias (nota 16). No existen patrimonios de terceres gestionados per la Scciedad
al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

g, Tesoreria

E! detalie de este epigrafe al 31 de diciembre a 2021 y 2020 es comao sigue:

2021 2020 *)
Tesareria 14.960.050,30 15,117.057,56
Caja 19,54 857,72
Bancos 14.860.030,76 15.116.139,84

{*} Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

El detalle del capituio "Bancos” de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020, recoge ef saldo mantenido
en BBVA, 5.A. y La Caixa.

Los importes depositades en Bancos al 31 de diciembre 2021 y 2020, san a la vista y tienen una rentahbilidad
media anual del 0,00% respectivamente.

5. Créditos a intermediarios financiergs c particulares

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2021 y 2020 es como sigue:

2021 2020 (%)
Créditos a intermediarios financieros o particulares 929.244,45 376.047,58
Deudores por comisiones pendientes 928.895,41 142.602,77
Deudores empresas de! grupo 349,04 233.444,82

(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es el valor razonable
de cada una de las categorfas de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Para los saldos que constituyen
esta categorfa, el valor en libros representa una aproximacidn cercana al valor razonzble de los mismos.
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La compasicién del epigrafe "Deudores per comisicnes pendientes” al 31 de diciembre & 2021 y 2020 se
corresponde en su totalidad a2 comisiones de gestién v administracién de liCS. (Ver nota 26y 21}

Deudores con empresas del grupo incluye créditos por impuesto de soctedades pendientes de cobre al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, (Ver nota 15 y 21}

6. Acciones y participaciones

E! detalle de este epigrafe a! 31 de diciembre a 2021 y 2020 es como sigue:

2021 2020 {*)
Acclones y participaciones 8.798.524,35 B.108.735,85
Acciones y participaciones en cartera interior 8.798.524 35 8.108.735,85

{*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

E! saldo recogidc en el eplgrafe acciones y participaciones en cartera interior al 31 de diciembre de 2021 y
2020 corresponden fundamentalmente a participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva y, estdn
denominadas en euros. Estos activos son valorados y contabilizados a su valor razonable, tomando precios de
mercados activos.

El detalie de las acciones y participaciones se encuentra en el Anexo, el cual forma parte integrante de esta
nota.

Durante el ejercicio 2021 el movimiento por enajenacion de acciones y participaciones registrd una ganancia
de 262.804,56 euras por el reembolso total de las participaciones de la clase A de Fonditel Renta Fija Mixta
internacional. Fl. Tras el reembolso se produjo }a suscripcion de 129.876,40 participaciones de la Clase B de
Fonditel Renta Fija Mixta Internacicnal. Fi.

En el ejercicio 2020 el movimiento por enajenacién de participaciones registré una pérdida de 760.959,57
euros par el reembolso de 437.497,80 participaciones de clase C de Fonditel Bolsa Mundial Sostenible Fi por
un importe total de 2.304.034,35 euros. Tras el mencionado reembalso, la participacion de la Sociedad en
Fonditel Bolsa Mundial Sostenible Fil es de 225.377,66 participaciones. Por su parte, durante el ejercicio 2020
la Sociedad suscribié 488.493,05 participaciones adicionales de Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F.l. por un
importe total de 2.305.210,05 euros, hasta dejar su participacion total en dicho fondo en 549.5S2,47
participaciones.

El importe de la variacién neta en el valor razonable de las participaciones en institucicnes de Inversidn
Colectiva durante el ejercicio de los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto para los efercicios 2021 y 2020 ha sido de 357.687,76 euros de plusvalia y 9.199,25 euros de
minusvalia (neto del efecto fiscal}, respectivamente.

E! importe de la variacién neta can cambios en el patrimonio neto de las participaciones en Instituciones de
Inversién Colectiva acumulada al 31 de diciembre de 2021 y 2020 ha sido de 256.224,03 de plusvalia (neto
del efecto fiscal} y de 101.463,60 euros de minusvalia (neto del efecto fiscal), respectivamente. Este dltimo
importe figura registrado en el epigrafe "9. Ajustes por valoracién en patrimonio neto- 9.1 Activos financieros
con cambias en patrimonio neto" al 31 de diciembre de 2021 y 2020.
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7. Inmovilizado material

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre 2 2021 y 2020 es como sigue:

2021

2020 (¥}

Inmovilizado material

I
r
P

.

19.540,89

8.766,24

De uso propio

H
b

15.540,82

8.766,24

{*} Presentado, Unica y exciusivamente, 2 efectos comparativos

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2021 y 2020 por |as partidas que componen
el inmovilizado material y su amortizacidén acumulada son [os siguientes:

Al 32 de diciembre de 2021

Coste 2020 Altas Bajas 2021
De uso propio 556.581,27 14.071,67 {3.364,00) 567.288,94
Inmuebles de inversidn - - - -
inmavilizado materia! mantenido para la venta - - - -
Provisiones por deterioro de valor de los activos
materiales (-} - - - -
Amortizacién Acumulada (547.815,03) | (3.297,02) 3.364,00 (547.748,05)
Valor Neto 8.766,24 10.774,65 - 19.540,89
Al 31 de diciembre de 2020
Coste 2018 Altas Bajas 2020
De uso propio 561.659,01 10.621,23 (15.698,97) 556,581,227
inmuebies de inversidn - - - -
Inmovilizado material mantenido para la venta - - - -
Provisiones por deterioro de valor de |os activos
materizles (-) - - - -
Amortizaclén Acumulada (561.470,34) {2.043,66) 15.698,97 (547.815,03)
Vzlor Neto 188,67 8.577,57 - 8.766,24

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el importe de los elementos totalmente amortizades mantenidos en
Balance asciende a 542.591,54 v 545.960,07 euros, respectivamente.

Durante los efercicios 2021 y 2020 lz Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por deteriors de valor del

activo material.
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8. Activos intangibles

No existen impaortes en el activo por este cencepte al 31 de diciembre de 2021 y 202Q es como sigue:

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2021 y 2020 por [as partidas gue componen
los activas intangibles y su amortizacién acumulada son los siguientes:

Ad 31 de diciembre de 2021

Coste

2020

Altas

Bajas

2021

Fondo de Comercio

Aplicaciones informadticas

6.847,78

6.847,78

Ctros activos intangibles

Provisicnes por detericre de valor de |os activas
intangibles {-)

Amortizacién Acumulada

(6.847,78)

{6.847,78)

Valor Neta

Al 31 de diciembre de 2020

Coste

2018

Altas

Bajas

2020

Fondo de Comercio

Aplicaciones informdticas

6.847,78

6.847,78

" Otros activos intangibles

Provisiones por deterioro de vaior de ics activos
intangibles {-}

Amartizacién Acumulada

(6.847,78)

(6.847,78)

Valor Neto

Durante los ejercicios 2021 y 2020 |a Sociedad no ha reconacido ninguna pérdida por deterioro de valor del

activo intangible.
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9. Arrendamientos Operativos - Arrendatario

Lz Sociedad ka tenido arrendado, en régimen de arrendamiento operativo, el inmueble en el que ha
realizado su actividad hasta el 31 de diciembre de 2021.

Una descripcidn del contrato de arrendamiento es como sigue:

Arrendamiento Plazo de finalizacién Penalizaciones
Pisc 72 (581 metros cuadrados sito en Resolucidn de contrate en
Pedra Teixeira, 8 (Madrid} 31 de diciembre de 2021 caso de incumplimiento

E! imparte de [as cuotas de arrendamiento operativo recenocidas comao gastos en el ejercicio 2021 y 2020 es
como sigue:

Euros
2021 2026{*)

Gaste por arrendamiento {nota 18} 225.641,37 193.395,98

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

No existen pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables.

La saciedad tuvo registrado al 31 de diciembre de 2020 en el epigrafe del balance “Resto de actives” un
importe de 21.151,32 euros en concepto de fianzas en garantfa de arrendamientos, en 2621 no existe
importe por ese concepto al haber finalizado el contrate de arrendamiento (hata 11).

10. Periodificacicnes

La compesicidn de las Periodificaciones de activa al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 es la siguiente:

2021 2020 (*)
Perlodificaciones | 6.622,26 10.133,21
Gastos anticipados | 6.622,26 10.133,21

(*} Presentado, Unica v exclusivamente, a efectos comparativos

Gastos anticipados incluye los importes Incluldos en facturas recibidas de acreedores por prestaciones de
servicios correspondientes a gastos de ejercicios posteriores a 2021 y 2020 respectivamente.

La compaoslcidn de las Periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 es la siguiente:

2021 2020 {*}
Periodificaciones 54.25€,82 51.273,06
| Gastos devengados ng vencidos 54,256,852 51.273,06

{*) Presentadpo, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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L. Otros activos y otros pasivos

al Otros activos

El detalle de este epigrafe ai 31 de diciembre 2 2021 y 2020 es como sigue:

2021 2020 {*)
Otros activos 2.428,07 22.254,37
Anticipos y créditos al personal 2.428,07 1,113,05
Fianzas en garantia de arrendaniento ! - 21.151,32 |

(*] Presentadao, Unica y exclusivamente, a efectos comparativas
La sociedad tuve registrado al 31 de diciembre de Z020 un importe de 21.151,32 euros en concepto de

fianzas en garantia de arrendamientos, al 31 de diciembre de 2021 no existe importe por ese cencepto al
haber finalizado e! contrate de arrendamiento {nota 9).

1Z. Deudas con intermediarios financieros o particulares

2021 2020 (*}
1
Deudas con intermed/arlos financieros o particulares 279.030,01 225.701,92 |
Acreedores por prestacianes de servicios 12.093,87 7.681,35
1 Acreedores empresas del grupo 78.840,14 35.986,57
| Remuneracicnes pendientes de pago al personal 188.096,00 182.034,00
(*} Presentada, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
13. Provisienas para riesges
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2021 y 2020 es como sigue:
2021 20290 (*}
: i
[ Provisiones para rlesgos 245.530,13 349.546,53
| Provisiones para impuestos y otras contingencial legales 187,50 187,50
iL Provisiones para otros riesgos 245.342,63 349.358,03

{*] Presentado, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos

£l saldo de provisiones para riesgos incluye al 31 de diciembre de 2021, 245 miles de euros de la dotacién del
“Plan 10" que el Consejo de Administracidn celebrado el 26 de febrero 2018 acordd aprobar por unanimidad.
El “Plan 10" es un contrato de extincidn laboral de mutuo acuerdo en virtud del cual el empleada recibird el
50% de su salaric regulador durante los préximas 10 afios o durante los préximos 8 afios en el caso de los
directivos. En 2018 un directivo de Fonditel Gestidn, se adhirié al Plan. Se dotd por un importe de 480 miles
de euros, de los que se han aplicado 60 miles de surgs en 2021, 2020 y 2019, respactivamente.

Asimismo, este epigrafe, incluia en 2020 e! valor estimado de los costes de desmantelamiente del iocal de
negocios conde [a Sociedad ha desarroliado su actividad hasta el 31 de diciembre de 2021 por importe de 44
miles de euros, importe aplicado en el ejercicio 2021 para el desmantelamiento del local, cuyo
arrendamiento ha finalizado el 31 de diciembre de 2021.
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i14. Patrimonio neto y propuesta de aplicacidn de resultados

a} Movimiento

El mavimiento del Patrimonio neic de ia Sociedad durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2021 y 2020, se encuentra reflefado en el Estadoe de cambios en el Patrimonio neto del ajercicio
carrespondiente.

b} Capital escriturado
Al 31 de diciembre de 2021 y 2620, el capital sociai de la Sociedad estd compuesto por 1.500.000 acciones
de 1 euro de valar naminal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las accicnes constitutivas
del capital social gozan de los mismos derechos politicos y econémicos, no existiendo restricciones
estatutarias para su transmisibilidad y, asimisms, no cotizando en Boisa.

¢} Accionistas

El Accionista Unico de la Sociedad es Telefénica Capital, 5.A.U. {véase nota 1).

d] Reservas

La compaosicion def epigrafe “Reservas” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se detallz a continuacién:

2021 2020 (*)
!
| Reservas 22.626.400,34 22.626.400,21
i Reserva legal 361.509,28 361,509,28
Reservas voluntarias 22.264.891,06 22.264.890,93

(*) Presentado, Ginica y exclusivamente, a efectos comparativos

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo casc, una cifra igual al 10% del beneficic del ejercicio se destinara a ésta hasta que
aleance, 2! menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida v si es usada para
compensar pérdidas, en ei caso de gue no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta
con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, |a Reserva legal ha aicanzado el 20% dei capital social.

Las reservas voluntarias son de libre disposicidn.
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e} Distribucién de resultados

La propuesta de distribucidon de los resuitados obtenidos en el ejercicio 2021 gque el Consejo de
Administracién propone para su aprobacidn a la Junta Generz! de Accionistas se detalla a continuacidn

15,

Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 626.191,42
fleserva Legal -

1
i
i
i
1

Reserva Vaoluntaria -

Otras Reservas -
Compensacién de pérdidas antericres |  626.191,49
Dividendos ! -
Remanente -
Qtros Fines -
626.191,49

Situacion fiscal

a2) [mpuesto sebre beneficios

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficios es del 25% (Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, por |a que se modifican [a Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, el texto refundido de [a Ley del Impuesto sobre |a Renta de no Residentes,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, y otras normas tributarias.

La Sociedad tributa por el impuesto sobre Sociedades en régimen de consolidacién con otras
sociedades del Grupeo cuya sociedad dominante es Telefénica, $.A. Si bien la Sociedad dominante de!
grupo fiscal presentara [a declaracién por el impuesto sobre Sociedades correspondiente al mismo de
forma consoiidada, las diferentes sociedades que lo componen presentan [gualmente su propia
declaracién individual con cardcter informativo. Para el resto de los impuestos, tasas o tributos a los
gue esta sometida la Socledad, la base liguidable se calcula individualmente.

Como consecuencia de fa tributacidn de la Sociedad en el Régimen Especial de los grupos de
sociedades, para el cdlculo del Impuesto sobre Sociedades individual se tienen en cuenta fas
eliminaciones de los resultados procedentes de operaciones realizadas durante el ejercicio entre las
sociedades que forman parte de! grupo fiscal, asi como |a incorporacién de eliminaciones efectuadas
en ejercicios precedentes. Para el cémputo de las deducciones se tienen en cuenta los limites y
requisitos que tenga el grupo fiscal, con independencia de la base imponible individual de cada
sociedad.

Segtin establece lz legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido Inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2021, Ia
Sociedad tiene ablertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos ios impuestos principales que
le son aplicables presentazdos desde el 1 de enero de 2018. Las Administradares de la Sociedad no
esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de importancia.
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El céleulo de [a cuota impaositiva y gaste del Impuesto de Sociedades def ejercicio 2021 que se esperz
declarar tras la oportuna aprabacidn de las cuentas anuales en 2022 es como sigue:

Resultado del ejercicio, antes de impuestos y base imponible
Contable apertada por la Sociedad
Diferencias Permanentes

Resultado Contable zjustado
Diferencias Temporales

Cantribucidn a [z base imponible del Grupe fiscal
Cuota al 25% {notas 12 y 21)
Deducciones

Saldo a cobrar/pagar con el Grupo
par Impuesto sobre Sociedades (notas 12 y 21}

Retenciones y pagos & cuenta

Page fraccionado del impuesto sobre sociedades (nota 12 v
21}

impuestc sobre Sociedades a pagar (nota 21}
(*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives

El cdlculo del gasto por Impuesto sobre sociedades es el siguiente:

2021 2020(*)
835.086,99 (911.343,66)
435,01 720,02
835.582,00 (810.623,64)

{65.954,13)

{53.640,02)

Base contable del impuesto al 25%

{*} Presentado, Unica y exclusivamente, 2 efectos comparativos

769.627,87 (964.263,66)

192.406,87 (241.065,92)

192.406,97 (241.065,92)

{49.933,089)

{83.260,00) 7.870,13
59,213,88 (233.085,79)

2021 2020(*)
208.895,50  (227.655,91)

208.895,50

{227.655,91}
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b) Activos y Pasivos fiscales

E! detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2021 y 2020 respectivamente es
el siguiente:

2021 2020 (*)
. Activos fiscales 62.868,91 184,724,57
! Corrientes - -
| Diferidos £2.868,51 184.724,57
2021 2020 (%)
>asivos fiscales |I 181.181,91 165.846,77
Corrientes 95,773,388 94.3017,89
Diferidos §5.408,02 71.545,88
{*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
Al 31 de diciembre de 2021
Activos Fiscales Corriente Diferido
Administraciones Ptblicas
Otros = -
impuesto sobre beneficios diferido
Revalorizaciones de instrumentos financieros
Plan de Reestructuracién de plantilla. “Plan 10" B 61.335,59
Pian “Talent for the Future Share Plan” 513,32
Plan de previsidn social directivos y transacciones
con pagos basados en instrumentos de patrimonia 1.020,00
- 62.868,91
Pasivos Fiscales
Administraciones Pablicas
Hacienda Publica acreedora por retenciones a 70.272,52
cuenta del IRPF
21.890,42
Crganismos de la Seguridad Social -
3.610,95
Hacienda Plblica acreedora por otros conceptos -
impuesto sobre beneficios diferido
Revalarizaciones de instrumentaos finzncieras 85.408,02
95.773,89 85.408,02




35

FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCICNES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Al 31 de diciembre de 2020

Activos Fiscales Carriente Diferido

Administracignes Publicas

Otros

Impuestc sobre beneficies diferido
Revalorizaciones de instrumentes financieras - 105.367,13
Plan de Reestructuracién de plantilla. “Plan 10" - 76.313,72
Plart “Talent for the Future Share Pian” - 3.043,72

Plan de previsién social directivos y transacciones
con pagos basados en instrumentas de patrimenic -

- 184.724,57
¥ Pasivos Fiscales
Administraciones Piblicas
Hacienda Piblica acreedora por retenciones a 70.744,21
cuenta de! IRPF
20.879,53
Organismos de la Seguridad Social 375
2,577,15
Hacienda PUblica acreedora por otros conceptos > -
impuesto sobre beneficios diferido
Revalorizaciones de instrumentos financieros - 71.545,88
94.300,89 71.545,88

El movimiento de !os actives por impuestos diferidos del Plan de prevencidn sccial a directives y de las
transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonia vigentes al 31 de diciembre de 2021 y 2020
es comao sigue:

Euros
2021 2020{*|
Saldo al 1 de enero 3.043,72 1.475,56
Altas 1.568,07 1.568,16

Bajas {(2.078,58) -
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Saido at 31 de diciembre 1.533,21 3.043,72

(*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives

Las altas y bajas recogen las diferencias entre el criteric contable y fiscal de reconocimiento de gastos, en
relacion con la aportacién al Plan de Previsidn Social que [a Scciedad tiene comprometido con sus directivas,
el Talent for the Perfarmance Share Plan, el Performance (nvestment Plan v el Plan de compra de acciones de
los empleados.

Ef movimiento de los activos por impuestos diferidos Plan de Reestructuracién de plantilla. “Plan 10” vigentes
al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es come sigue:

Euros
2021 2020(%)
Saldo al 1 de enerc 76.313,72 91.291,88
Altas - .
Bajas {14.978,13) {14.578,16}
Saldo al 31 de diciembre 61.335,59 76.313,72

(*} Presentado, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos
Altas recage las diferencias entre el criterio contable y fiscal de reconocimiento de gastos, en relacidn con el
coste del “Plan 10" de baja voluntaria que la Socledad ha adquirido este ejercicio, bajas recoge el
recanocimiento de gasto fiscal del ejercicio.

El movimiento del resto de activos por Impuestos diferidos durante el ejercicio 2021 y 2020 es coma sigue:;

Euros
2021 2020(*)
Saldo al 1 de enero 105.367,13 242.465,77
Altas - 31.802,32
Bajas (105.367,13) {168.900,96)
Saldo a2l 31 de diciembre - 105.367,13

(*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

Este activo por Impuesto diferido corresponde zl efecto sobre el patrimonic neto de a Sociedad de ia
valoracién de Activos financieros con cambios en patrimonio neto, y en sustancia, su plazo de reaiizacién o
reversion es superior a 12 meses.
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Las altas y bajas de estos activos por impuestos diferidos corresponden al efecto de la valoracién de los
activos financieros con cambios en patrimonio neto.

El movimiente de los pasivos por impuestos diferidos durante el ejercicie 2021 y 2020 es como sigue:

Eyros
2021 2020(*)
Saldo al 1 de enero 71.545,88 211.710,68
Altas 13.862,14 <
Bajas . (140.164,8C)
Saldo al 31 de diciembre 85.408,02 71.545,88

(*} Presentado, (nica y exciusivamente, a efectos comparativos
El pasive por impuesto diferido corresponde, corresponde al efecto sobre el patrimonio neto de |a Sociedad
de |a valoracidn de Activos financieros con cambios en patrimenio neto, y en sustancia, su plazo de

realizacién o reversion es superior a 12 meses.

Las altas y bajas de [os pasivos por impuestas diferidos corresponden al efecto de a valoracién de los activos
financieros con cambios en patrimonio neto.

16. Comisiones

a} Comisiones recibidas

Ei desglose del salde de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020 (*}

| T
1 Comlsiones recibidas 2.545.628,52 1.703.735,04
i Comislones de gestion de Fondos de Inversidn financieros 2.546.628,52 1.703.735,04
Sobre patrimonic | 1.775.489,78 1.703.735,04
Sobre resultados ¢ 771.138,74 -

{*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos

“Comisiones de Gestion sokre patrimonio”, recoge las remuneraciones que percibe la Saciedad por ia gestién
y asesaramients de las Instituciones de tnversién Colectiva que tiene asighadas. Las comisiones se calculan
diariamente y se abonan a la Sociedad mensualmente, por lo que al 31 de diciembre de 2021 y 2820 se
encuentra pendiente de cobro el ingreso correspondiente al mes de diciembre, que alcanza un importe de
157.756,67 y 142.602,77 euros, respectivamente (véanse notas 5y 21).

Para el célculo de las comisiones se aplica el tipo de comisidn anual {que varia dependiendo de Ia institucién
de inversion colectiva) sobre el valor patrimonial de cada una de las Instituciones de Inversién Colectiva.
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La comisidn sabre el resultado positivo de cada Institucién de Inversién Colectiva gestionada se devenga
diariamente y se cobra al término del ejercicic. Durante el ejercicio 2021 se han devengado 771.138,74 euros
pendientes de cobro mientras que en 2020 no se devengaron ingresos, por este concepto (véase nota 5, 20 v

21).

17.  Gastos de personal

El detalle del epigrafe de “Gastes de personal” carrespandiente a fcs efercicios 2021 y 2020, es el s'guiente:

2021 2020 (%)
Gastos de personal | 1.350.951,44 ! 1.350.050,46
Sueidos y cargas sociales ' 1.228.850,07 1.229.878,68
Daotaciones y apartaciones a fondas de pensiones [nota 3K} : 37.860,14 37.817,71
Otros gastos de personal | 84.201,23 82.354,07

(*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las importes pendientes de pago en concepto de gastos de persconal, relatives fundamentalmente a las
retribuciones variables a los empleados de a Sociedad, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 ascienden a
188.056,00 vy 182.034,00 euros, respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe “Deudas con

particulares — Remuneraciones pendientes de pago al persanal” del balance. {nota 12).

La distribucion de los empleados de la Entidad por categorfas y sexos es como sigue:

s Al 31 de diciembre de 2021

Media anual
2021 Hombres Total
Directivos - . - -
Mandos intermedios 8 3 5 8
Resto g 2 8
17 5 16

¢ Al 31 de diciembre de 2020

Media anual
2020 Hombres Total
Directivos = . y
Mandos intermedios 8 3 5 8
Resto g 2 B 8
17 5 11 1
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La distribucién de los empleados de la Entidad par sexos y tipo de contrato al términe dei ejercicio 2021y
2020 es como sigue:

e Al31 de diciembre de 2021

31122011
Tipo de contrato Hombres Mujeres Total
Fijo 5 11 16
Temporal - 1 1
5 i2 17

e Al 31 de diciembre de 2020

31.12.2020
Tipo de contrato Hombres Mujeres Total
Fijo 5 11 16
Temporal = - -
5 11 16

Al 31 de diclembre de 2021y 2020 no existen empleados con discapacidad alguna.
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18. Gastos generales

El detalle de! epigrafe de “Gastos generales” al 31 de diciembre de 2021 v 2020 se detalla a continuacidn:

2021 | 2020 (%)
Gastos generales 599.368,05 481.136,14
inmuebles e instalaciones (nata 8} 229.641,37 193.395,28
Publicidad y representacion 26.798,39 30.243,34
Serviclos de profesionales independientes 152.734,85 114.771,05
Delegacidr/apayo funciones de control interns Circular 6/2009
CNMV 18.906,25 12.662,50
Servicios de andlisis 9.477,58 10.754,60
Servicios juridicas 11.522,60 2.545,84
Otras 112.828,52 81.808,11
Servicios administrativos subcontratados 58.127,86 54.394,49
Otros gastos 132.065,48 88.331,28
Otros 132.065,48 88.331,28

(*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos
19. Intereses

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han registrado ingresos por este concepto.

20, Cuentas de orden

(a) Otras cuentas de orden: Patrimenios gestionados

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

2021 2020 (*}
| Patrimonio gestlonado 323.465.671,53 295.845.098,62
| Fondos de irversion de cardcter financiero 323.465.671,53 295.848.098,62

(*) Presentado, dnica y exciusivamente, a efectos camparatives

{b} Instituciones de Inversidn Colectiva gestionadas

Un detalle de las instituciones de inversién colectiva gestionadas por la Sociedad, asi como los patrimonios
correspondientes al 31 de diciembre de 2021 y 202G y las comisiones de gestién sobre patrimonio

devengadas durante ambos ejercicios, es el siguiente:
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o Al 31 de diciembre de 2021

Eurss
Institucion de Inversion Colectiva Patrimonic Comisiones(*)

Fondos

Fonditel Albatros, Fondo de inversién 243,980.088,68 1.695.590,89
Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, Fondo de [nversidn 44.743.745,75 367.967,42
Fonditel Renta Fija a Corto Plazo, Fondo de Inversién 7.314.103,73 7.609,73
Fonditel Bolsa Mundial Sostenibie, Fende de Inversion 23.476.447,23 455,467,580
Fonditel Lince, Fonde de [nversidn 3.851.286,14 15.992,68

323.465.671,53 2.546.628,52

{*] De los que 771.138,74 euros se corresponden con comisién de gestién sobre resultados (véase nota
16(a)).

* Al 3i de diciembre de 2020

Euros
Institucion de Inversion Colectiva Patrimonio Comisiones

Fondos

Fonditel Albatros, Fondo de Inversién 227.830.061,64 1.151.094,11
Fenditel Renta Fija Mibtta internacional, Fonda de Inversidgn 45.341.959,47 274.948,94
Fenditel Renta Fija a Corto Plazo, Fondo de Inversidn 7.766.149,10 6.022,24
Fonditel Bolsa Mundial Sostenible, Fondo de inversidn 11.445.693,94 257.548,84
Fonditel Lince, Fondao de Inversién 3.415.234,47 13.719,91

225.849.098,62 1.703.735,04
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Z1. Operaciones con partes vinculadas

(a) Transacciones de la Sociedad v saldos con empresas del grupo

Un detalle de los saldos y de las transacciones para el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2021 y 2020
realizada por |z Sociedad con Empresas del Grupo y con ios Fandas de Inversidn gestionados, es el siguiente:

« Al 31 de diciembre de 2021

Euros

Saldo deudor Saido acreedor
Saldos
Con Fondos de Inversién gesticnados
Deudares por comisiones pendientes {notas 5 y 16 (a)} 928.895,41
Con Telefdnica, S.A.
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio (nota 15) - 59.213,88
Impuesto sabre Soctedades ejercicios anteriores (notas 5 y 15) 348,04 -
Acreedores empresas del grupo {nota 12) - 6.132,83
Con Tempotel, E.T.T., S.A.
Acreedares empresas del grupo (nota 12} 7.263,41
Con Teiefénica Gestion Integral de Edificios v Servicios, S.A.L.
Acreedores empresas del grupe {nota 12} - 4.342,41
Con Telefdnica de Espafia., S.A.U.
Acreedores empresas del grupe (nota 12) 1.887,61
Transacciones
Con Fondes de Inversidn gestionados
Comisiones percibidas {nota 16 (a)) - 2.546.628,52
Con Telefdnica de Espafia, S.A.
Gastos generales 8.220,92 -
Con Telefénica Servicios Méviies Espafia, 5.A.
Gastos generales 1.771,88 -
Con Telefénica, S.A.
Gastos generales 18.806,25 *
Con Teiefdnica Gestidn Integral de Edificios y Servicios, S.A.U.
Gastos generales 525,23 -
Con Pléyade Peninsular Corredurfa de Seguros y Reaseguros, 5.A.
Gastos generaies 217,79 -
Con Acens Technlogies S.L.U.
Gastos generales 192,87 -

Con Tempotel, E.T.T,, S.A.
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Gastos generales

Con Telefénica Soluciones de informatica y Comunicaciones de

Espaiia, S.A.U.
Gastos generales

= Al 3} de diciembre de 2020

Saldos
Con Fondos de inversién gestionades
Deudares por comisiones pendientes fnotas 5y 16 (a}}

Con Telefdnica, $.4.

impuesto sobre Sociedades del ejercicio {notas 12 y 15}
Impuesto sobre Sociedades ejercicios anteriores (notas 5y 15)
Acreedores empresas del grupo {nota 12)

Con Tempotel, E.T.T., S.A.
Acreedores empresas de! grupo {nota 12)

Con Telefénica Gestion Integral de Edificios y Serviclos, $.A.U.
Acreedores empresas def grupo (nota 12)

Con Telefdnica de Espaita., S.A.U.
Acreedores empresas del grupo (hota 12)

Transacciones

Con Fondos de Inversién gestionados
Comisiones percibidas (nota 16 (a}}

Con Telefénica de Espafia, S.A.
Gastos generales

Con Telefdnica Servicios Mdviles Espafia, S.A.
Gastos generales

Con Telefdnica, S.A.

Gastos generales

Con Telefdnica Gestidn Integrai de Edificios y Servicios, $.A.U.
Gastos genereles

Caon Pléyade Peninsular Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A.

Gastos generales

Con Acens Technlogies S.L.U.
Gastos generales

25.798,36 =
48,40 -
Euros
Saldo deudor Saldo acreedor

142.602,77

233.095,78 -

349,04 -

. 31.836,94

832,88

2.035,99

1.280,76

1.703.735,04
8.528,52
1.711,94
19.662,50

2.456,15 -
266.32
241,27
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{b) Informacidn relstiva a Administradores de la Sociedad v personal de Alta Direccién de iz
Saciedad

Los miembros del Consejo de Administracidn que desempefian asimismo funciones de Direccidn no han
devengado remunerzcidn, dietas o similar durante [os eiercicios 2021 y 2020,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los miembros del Consejo no mantienen con la Socledad saldos por
anticipos o créditos concedidos. Asimismo, |a Sociedad no tiene contraidas obligacicnes en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miemhros anteriares a actuales de! Consejo de Administracién,
ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

En cumplimiento de lo establecide en !z indicacidén octava del articulo 260 del Texte Refundido de |a Ley de
Socledades de Capital, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa gue ios miembraos del
Consejo de Administracién son dos mujeres y un hombre.

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no han tenido situaciones de
conflictos de interés durante los ejercicios 2021 y 2020,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay empleadas considerados como personal de Alta Direccién de la
Sociedad.

{c) Participaciones v cargos de los Administradores en otras sociedades

A efectos del art. 229.3 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, D& Teresa Casla Uriarte es
titular de una participacién no significativa en la entidad Amistra 5.G.i.L.C, S.A., de la que una persona
vinculada a ellz, segun se define en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
ostenta el cargo de Presidente y una participacién significativa, Dicha situacién no entrafia una competencia
efectiva con la Sociedad ni les sittan en un conflicto permanente con los intereses de la Sociedad.

Les miembros del Consejo de Administracidn y sus personas vinculadas de conformidad con lo dispuesto en
los articules 229ter y 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital no han tenide situaciones
de conflicto de interés durante los ejercicios anuaies terminados en 31 de diciembre de 2021 y 2020.
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22. [nformacién sebre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a [a proteccién del medigambiente {leyes
medicamkientales) y Iz seguridad y salud del trabajador (leyes sobre seguridad laboral}. Los Administradores
de |a Sociedad consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene precedimientos disefiados
para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacidn con [a proteccién y mejora del medio ambiente Vi
fa minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la narmativa vigente al respects.
Durante los ejercicios 2021 y 2022 no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y
cargas de cardcter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del
medicambignte.

Dadas las actividades 2 las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacidn de cuestiones medioambientales.

23. Honorarios de Auditor!z.

La remuneracién & PwC Auditores, S.L., firma auditora de Fonditel Gestién, S5.G.1L.C., 5.A.U. durante los
ejercicios 2021 y 2020, asciende 2 9 miles de euros, respectivamente.

La totaiidad de estos importes correspenden a la auditoria de cuentas, no habiéndose prestado otros
servicios distintos a los de auditoria.

24.  Servicio de Atencién al Cliente

En el afio 2006, la Sociedad adopté las medidas oportunas para cumplir con los requisitos y deberes
establecidos de la Orden ECO/734/2006, de 11 de marzo sobre los departamentos y servicios de atencién al
cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras.

Durante el ejercicio 2021y 2020, [a Sociedad no ha recibido quejas ni reclamaciones por parte de clientes.
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25. [Informaclén sohre aplazamientos de pago g proveedores. “Deber de informacién”. Ley 15/2010, de
5 ge julic

Derivado de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacién de los
dispuesto en la Resolucién de 29 de enero de 2016, de! instituto de Contabifidad y Auditoria de Cuentas, a
continuacién, se detalla la informacién scbre e periodo medio de pago a proveedores efectuado durante el
gjercicio 2020 por la Sociedad:

2021 2020{*)

Dias ) Dias
Pericde medio de pago a proveedares i5,2 12,3
Ratio de operacicnes pagadas 15,3 12,2
Ratic de operaciones pendientes de pago 9,2 20,7

Euros Euros
Total de pagos realizados 570.340,11 433.462,00
Total de pagos pendientes 8.810,69 5.434,07

(*} Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

Conforme z |a Resolucién del ICAC, para ef cilculo del periodo media de pago a proveedares se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestacicnes de servidos
devengadas desde |a fecha de entrada en vigor de {a Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusives efectos de dar ta informacién prevista en esta Resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” y “Acreedores y cuentas a pagar - Acreedores
varlos" del pasivo corriente del balance.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores" el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o |a prestacidn de los servidos a cargo del proveedor y el pago material de la operacidn.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicic 2021 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por ia que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones camerciaies, s
de 30 dias.
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2G. Politica y Gestion de Riesgos

{a) Factores de riesgo financiere

Lzs actividades de (3 Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesge de mercado (incluyendo
riesge de interés =n el vaior razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez v riesgo del
tino de Interéds en ios flujos de efectivo. E!l programa de gestién del riesgo global de |z Sociedad se cantra en
‘2 incertidumbre de los mercados financleros v trata de minimizar ios efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad fnanclera de la Sociedad.

La gestién del riesgo estd controlada por la Unidad de Gestidn de Riesgo de la Sociedad con arreglo z polfticas
aprobadas por el Consejo de Admiristracién. Estz Unidad identlfica, evalua y cubre los riesgos financieras en
estrecha colaboracién con 'as unidades operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas
para [a gestién del riesgo giobal, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de Interds,
riesgo de liguidez e Inversidn del excedente de liquidez.

(i) Riespo de mercado

El riesge de mercado se deriva fundamentalmente de los actives financieros clasificados como disponibles
para [a venta. El objetivo principa! de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar [a rentabilidad de
ias inversicnes, manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad controla la composicién de
la cartera con el abjeto de evitar realizar inversiones con una aita volatilidad.

La Sociedad ne se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

(i) Riesga de crédito
La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesge de crédito. La Sociedad dentro de ia actividad
normal de |a misma, tiene diversificado e! riesgo entre todas las Institucicnes de Inversién Colectiva que tiene
asignadas para su gestion y administracién.
El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 5.

(i)  Riesgo de liguidez
La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efective y valores negociables, |a disponibilidad de financiacién mediante un Importe suficiente de

facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

Lz clasificacién de los activos y pasives financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra en las
notas 5y 11.

{iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo v del valor razonabie

Como la Scciedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectiva de fas
actividades de explotacién de ia Sociedad son en su mayoria independientes respecio de las variaciones en
los tipos de interés de mercado.
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27. Gestidn de capital

El objetivo de gestidén de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener, en todo momento,
unos niveles de recursas propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto
1082/2012, de 13 de julia, por &l que se aprueba el Reglaments de Ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciunes de Inversién Colectiva.A continuacién, se incluye un detalle de las recursos propios de [a
Sociedad al 31 de diciembre de 2021 Y 2020, caiculados de acuerdo con lo estabiecida en el Real Decreto:

Euros Eiiros

2021 2020(*)
Recursos Proplas Computables
1. Capitai Secial 1.500.000,00 1.500.000,00

2. Reservas 22.6€26.400,34 22.626.400,21
3. Remanente -

4. Resultados que se aplicaran a Reservas -

5. Ajustes por cambio de vaior positivos 115.300,81

6, Otras partidas a adicionar

Menos

7. Resultados negativos de| ejercicio corriente - (683.687,75)
8. Resultados negativos ejerciclos anteriores [989.535,50) {305.847,75)
9. Activos intangibles .
10. Ajustes por cambio de valoracign negativa (101.463,60)
11. Créditos Fiscales - {227.655,91)

12. Otras partidas a deducir -

Total recursos proplos cemputables 23.252.165,65 22.847.745,20

Racursos Propios Exiglkles

1, Capital Social minimo 125.000,00 125.000,00
2. Patrimonio IIC gestionadas neto y entidades reguladas en iz Ley 22/2014 14.693,13 9.169,82

Suma (A} 135.693,12 134.169,82
3. Gastos de personal {**} 1.350.050,46 1.366.012,89
4. Amortizaciones del inmovilizado (**) 2.043,66 377,40
5. Gastos de servicios exteriores {*=*) 481.136,14 508.582,24
6. Tributos (**) 18.646,08 17.983,91

7. Otros gastos de gestién corriente {** 2.244,23 2.244,23
8. Gastos de estructura previstes {* -

Suma (B} 1.854.120,57 1.895.200,67

9. Responsabilidag profesional

Total recursos propios exigibles = (Max A, 25%B] + incremento 463.530,14 473.800,17
responsabilidad profesionaf

Recursos propios computables — Recursos propios exigihles 22.788.635,51 22.333.945,03

{*) Presentado, inica v exclusivaments, a efectos comparativos
(**] Importes correspondientes al ejercicio precedente
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los recursos propies computables de Iz Sociedad exceden de ios
requeridos por la normativa vigente a dichas fechas.

28. Hechos Posteriores

Na han sucedido hechos significativos desde el 31 de diciembre de 2021 hastz [a fecha de formulacién de
estas cuentas anuzles.
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Durante los tres primeros meses del afig, las dindmicas destacadas fuercn la evolucién de las vacunas y los
cierres, [os avances en politica fiscal en EE.UU. y la actitud de los Bances Centrales, todo ello en un contexto
de datos econdmicos que progresaban a buen ritmo. Las vacunaciones fueron ura fuente estable de noticias
positivas que quedaren algo contrapesadas por la prolongacién de los cierres en Europa y Reing Unido. El
trasfondao fiscal, clave durante toda el ejerciclo, discurrié con fluidez al aprobarse programa tras programa
hasta llegar 2l final de! trimestre con una propuesta adicional, el “Amerizan lobs Plan” o Pian de
Infraestricturas, planteade por $2,25 billenes para gastar en & afias. Mientras tanty, los Bancos Centrales se
concentraran de forma sincronizadz en ratificar unos cuantos mensajes disefiados para tranquilizar los
mercados, aseverandg gue los repuntes de inflacidn serfan transitorias, v que los mandatas permitirfan na
realizar grandes cambias en la politica monetariz ai menos durante este ejercicia y probabiemente &
siguiente,

E! segundo trimestre, también acompafiade por datos positivas, aunque mezciados, fue abjeto de varios
giros destacables. Hubo avances en politica fiscal hasta zbril (“American Families Plan” en EE.UU. v via libre al
avance del Plan de Recuperacién Eurcpec por el Constituclonal alemdn), pero posteriormente quedsd
silenciado, a excepcién de algunas negociaciones en EE.UU.. Un punto de inflexidn relevante fue la
publicacién de la tasa interanual de inflacién en EE.UU., que alcanzé en mayo el 5%. Fue entonces cuando dio
comienzo el cuestionamiento de la transitoriedad en el repunte de precios por [a gue abogaba fa Fed.
Posteriormente, en junio, l2 Fed admitid que si bien los registras fueron algo mas elevados de lo que en
principlo esperaba, todavfa otorgaba una probabilidad aceptable a que tuvieran una duracién limitada. Con
todo el tong de politica manetaria sond ligeramente mas restrictivo y tuve mala acogida por los mercados,
aungue pronte se olvidaria.

A lo largo del tercer trimestre de 2021 se fue introduciendo la sensacién de que el escenario se iba a
complicar. A elic cantribuyeron cuestiones como el fallo en el pago ce cupdn de Evergrande, la inflacién v
precios de energia al alzg, las elecciones en Alemania y casi mas impartante gue todo lo demds, les dificlles
avances fiscales en EE.UU. junto con ios cambios en ia dialéctica de los bancos centrales. Todo io referente a
la pandemia y las vacunaciones fue quedando relegade temporalmente a un discreto segundo plano para
valver a despertar eon Omicron en el cuarto trimestre.

Pronto al inicio del verano quedé clara gue los asuntos presupuestarios en EE,UU. tban a ser ohjeto de un
avance [ento, interrumpido ademés por las vacaciones tipicas del periodo. Esto hizo que durante el trimestre
se lograra poco mds que un acuerdo de ampliacién del plan de infraestructuras de 5550 mil millones hasta un
total de $1 billén. La corriente de datos y encuestas empresariales fue positiva, pero algo atenuada, entre
ctras razones por la variante delta. Por un lapsc breve, debide 2 un dato fiojo de empleo en EE.UU. y a I3
barrera de dificuitades en los acuerdos fiscales, reind cierto temor por el crecimiento con posible vueltz atrés
en &l ciclo. Los comparables adversos y el impacts de cuellos de botella en Ja produccion industrial giobal
cumplieron también un papel, aunque finalmente esta percepcién se probd pasajera. Sin duda, [a gran
protagonista fue la inflacidn, cuyas tasas interanuales se estabilizaron ligeramente por encima del 5% en
EE.UU. hasta que retomaron la senda alcista al final de! trimestre.

La Fed dio comienzo al perioda discutiendo la reduccién de compras de activos, mientras que el BCE, mucha
més lento, asegurd que mantendrfa las medidas de emergencia, aungue lz inflacién sobrepasara al 2%.
Posteriarmente, en Jackson Hole, la Fed dio un giro a mas laxitud, insistiendo en la transitoriedad de la
inflacién y confirmando que [a reduccién de compras comenzariz en 2021, dejando las subidas de tipos
condicionadas al empleo, que todavia no habia visto mermada su prioridad. Por su parte el BCE se alzé, por
poco tiempo, con discurso algo mds restrictivo reconociendo mejoras inesperadas en varios frentes. Seria al
final del trimestre, con los elevados registros de inflacién, cuando se produciria el viraje definitivo de |a Fed
hacla el adelantamiento del tensionamiento futuro de los tipos v la aceleracién de las reducciones de
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compras mientras que el BCE optd por recular, quedando varado en un discurso perma-laxo y blindada frente
a la evolucién de los precios.

El cuarte trimestre de 2021 fue, en cuanto a (os datos macro, una continuacién de los meses anteriores con
eveolucidn aceptable de las cifras de crecimients ¥ con [as tasas interanuales de los precios en ascenso para
casi rozar el 7% en noviembre. Las principales novedades vinieran par un lade de [as negociaciones scbre el
gasto en EE.UU,, el discurso de [as autoridades manatarias y finaimente vor la variante Omicron mas
contaglose pere menos grave gue fas anteriores.

En lo carrespondiente al &mbito fiscal, y tras arduas negociaciones, se liberaron las Incertidumbres de! techo
de deuda y la financiacién del goblerne americano en el primer caso hasta 2023 y en el segundo hasta
febrero de 2022. Adicionalmente, e! acuerdo del plan de Infraestructuras ($1 Billén} se aprobé en ley por
ambos partidos mientras que el plan de $1,75 billones obtuvo el visto buenc del Congrese pero quedd
pendiente de gue se ultimaran detalles en el Senado por desacuerdos entre los propios demécratas. Los
bancos centrales fueron los protagonistas en esta ocasién.

El BCE fue e) primero en cambiar su visién reduciendo |a temporalidad esperada de la inflacidn y admitiendo
un flagrante riesgo al alza. Esto lo hizo al tiempo gue luchaba contra las expectativas de subidas de tipos que
el mercado localizaba en 2622 y que la autoridad monetaria tiidaba de inconsistentes al contrastarlas con sus
predicciones y orientacién de cara al futuro. Eso si, dejé abierta la posibilidad de reconfiguracién de los
mecanismos de compras, asl como |a intencién de ser flexible para no pecar ni de inaccién ni scbrerreaccian.
La Fed dio su vuelco definitiva eliminando la calificacién de transitoriedad de ia inflacidn coincidiendo con el
renombramiento de Powell, que se comprometic a trabajar contra los precios y apunté claramente su nueva
prioridad. Ademds de esto, se potenciaron las reducciones de los programas de compra de activos hasta
$30.000 M al mes, que ahora concluirfan hacia marzo del afio siguienite. Finalmente, se abrié |a pasibilidad de
que en 2022 hubiera hasta tres subidas de tipos, aungue eso si, condicionadas a la evolucion de los precios y
las nuevas variantes de la pandemia.

Con respecto a ja evolucién de los actives, el SP500 logré un 26,9%, a pesar de los rebrotes de volatilidad del
periodo, mientras que el Eurostoxx50 acumuld un 21%. El recorrido de los tipos a 10 afios fue claramente
alcista pero engafioso. Esto se debid a que hube varios movimientos muy significativos de ida y vuelta poco
perceptibles si solo tenemos en cuenta que el americano terming el periodo en 1,51% vs ,91% de comienzo,
mientras que el aleman acabé en -0,17% tras empezar en -0,57%. En cuanto al oro, consiguid un -3,6% hasta
alcanzar 1829 USD/onza mostrando también fuertes oscilaciones dentro de un mercado sin direccidn. Ei
USD/EUR pasé de 1,221 a 1,137, dando lugar a una apreciacién del délar en [a que primé principalmente la
percepcion diferencial de las posturas de |os Bancos Centrales, en la que la Fed quedaba en el campo de una
mayor dureza relativa con respecto al BCE con un trasfondo de inflacién alcista.

En este entorno, las rentahilidades de los fondos han sido positivas. En concreto, Fonditel Albatros, obtuvo
una rentabilidad de 6,19% para [a clase A, del 7,64% para la clase B, y del 6,48% para la clase C, acabando el
31 de diciembre can un patrimonio canjunto de 243,23 millones de euros aproximadamente.

Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, obtuvo un resultado de 2,03% para la clase A, y del 2,26% parz la
clase B, acabando el 31 de diciembre con un patrimonic de 44,74 millones de euros.

El fondo Bolsa Mundial Sostenible obtuvo una rentabilidad del 25,26% para la clase A, 28,83% para la clase B,
vy 25,66% para la clase C, acabando el 31 de diciembre con un patrimonio conjunto de 23,5 millones de eurcs.
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Fonditel Lince obtuvo una rentabilidad del 11,37% para |2 clase A, 12,97% para la clase B, y 11,93% para la
ciase C, acabando el 31 de diciembre con un patrimonio conjunto de 3.9 miilones de euros.
Par lo que respecta z! fonde mds censervader, Fendite! Renta rija Corto Plazo, cuya politica de inversién ests
centrada exciusivamente en actives del mercado monetaria a muy corta plaze v estd dirigide a aquellos

inversores que guleran incurrir en muy poco riesgo, consiguid una revaloracién anual neta de -0,71%,
acziando el 31 de diciembre con un patrimonic de 7.3 miliones de euros.

Acciones propias
La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera ni ha reziizado operaciones con ellas.

Medio smbiente

La Socledad considera que cumple sustancialmente con las leyes relativas a la proteccién del medio
ambiente. Dadas las actividades a las que se dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativas en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de 2 misma. Por este motive no se incluyen desgloses
especificas en la memoria de las cuentas anuales respecta a informacién de cuestiones medioambientales.

Investigacidn v desarrollo

Como consecuencia de su actividad |2 Sociedad no ha tenido gastos de investigacién y desarrolio.

Use de instrumentos financieros

Dada la actividad de la Scociedad, el uso de instrumentos financieros est3 candicionado al cumplimientao del
reglamento de instituciones de inversién colectiva (Real Decreto 1082/2012, de 13 de juiio) que establece
que las sociedades gestoras de instituciones de inversiSn colectiva invertirdn sus recursos propios minimos,
al menos en un 60% en valores admitidas a negociacién en alguno de los mercados sefalados en el articulo
30.1.a) de la Ley 35/2003, de 3 de noviembre, de institucicnes de inversion colectiva, en cuentas a la vista o
depdsitos en entidades de crédito y el porcentaje restante en activos adecuados al cumplimiento del fin
social. Al 31 de diciembre de 2021 |a Sociedad cumplia con este requisito lega!.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2021 fa Sociedad no ha realizads pagos que acumularan aplazamientos superiores z [as
legalmente estaklecidos. Asimismo, al cierre de! ejercicio 2021, ia Sociedad no tiene saldo alguns pendiente
de pago que acumule un plazo superior al plazo legal establecido.

Hechos Posteriores

No han sucedido hechos significativos desde el 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacion de
estas cuentas anuales.



FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

DILIGENCIA DE FIRMA

El Cansejo de Administracién de FONDITEL GESTIGN, 5.G.LLC, 5.A.U., en su reunidn de 25 febrero de 2022,
ha formulade las Cuentas Anuales, que comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas ¥ Ganancias, el Estado
de Cambios en e} Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, la Memoria v el Informe de Gestién
carrespongientes todos ellos al ejercicio social 2021.

Madrid, 25 de febrero de 2022

D3, Maria/Teresa Casla Uriarte D. Fernando Aitor Aguado Carranza
Presidente Consejero

D2 Marla Luz Caparroso Arroyo
Consejero




