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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Ingenieros Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, S.A.U. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021,

la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel de! patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion {(que se
identifica en la nota 1.b. de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y No expresamaos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos

Véase Nota 2.h y 21 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria Cémo se abordé la cuestion en nuestra auditoria
Los principales ingresos de la Sociedad, dada su Como parte de nuestro trabajo, en el contexto de
naturaleza, son los relativos a las comisiones de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento
gestién devengadas que repercute a las Instituciones | de los procedimientos y criterios empleados por la
de Inversion Colectiva que gestiona. El correcto Sociedad en relacién con el célculo de las
reconocimiento e imputacién en el periodo adecuado | comisiones de gestién de las Instituciones de

de estos ingresos es una cuestion clave de nuestra Inversion Colectiva gestionadas.

auditoria de la Sociedad. Adicionalmente, los principales procedimientos

realizados sobre el reconocimiento de ingresos han
sido los siguientes:

— Hemos comprobado que las Instituciones de
Inversién Colectiva consideradas en el proceso de
célculo y facturacion de comisiones coinciden con
las que, de acuerdo con los registros de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, han
sido gestionadas por la Sociedad durante el
gjercicio.

— Hemos recalculado la comision de gestion de las
Instituciones de Inversion Colectiva que gestiona
y contrastado los porcentajes de comision
aplicados con los porcentajes previstos en los
Folletos de las Instituciones de Inversién Colectiva
y con los limites establecidos por la normativa de
la Comision Nacional del Mercado Valores.

— Hemos comprobado gue los ingresos devengados
por la Sociedad por este concepto se encuentran
registrados como gasto en las Instituciones de
Inversion Colectiva que gestiona. Adicionalmente,
hemos comprobado que los importes pendientes
de cobro por parte de la Sociedad se encuentran
registrados como saldos a pagar en las
Instituciones de Inversién Colectiva.

— Hemos evaluado que la informacion de las
cuentas anuales en relacion con los ingresos por :
comisiones de gestion es adecuada de
conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.




KPME'

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2021 cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asf como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisioén de auditorfa es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a

fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en

las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

—  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores?.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con la comision de auditorfa de Caja de Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 28 de abril de 2022.

Periodo de contratacion

El Accionista Unico de Caja Ingenieros Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.U. nos nombré como auditores de la Sociedad el 15 de septiembre del 2021 por un
perfodo de un afo, por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Con anterioridad, fuimos designados por el Accionista Unico de Caja Ingenieros Gestién, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. para el periodo de un afio y hemos venido
realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el
31 de diciembve\de 2015.
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CLASE 82 _ "B
CAJA INGENIEROS GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (Euros)

ON6593185

Notas 2021 2020(%)

2. Créditos a intermediarios financieros o particulares 5 14.204.052,54 8.039.059,01
2.1 Depdsitos a la vista 1.528.992.42 4 630.957 .44
2.3 | Adquisicidn temperal de activos 5.500.002,27 800.305,20
2.4 Deudores por comisiones pendientes 6.399.266.40 2.234.749,17
2.6 | Deudores empresas del grupo 773.788,61 373.054,87
2.8 | Otros deudores 2.002,84 -

210 | Ajustes por valoracién: - (7.67)

3. Valores representativos de deuda 6 1.495.423,26 2.663.347,15
3.1 Deuda Publica cartera interior 793.383,77 997.383,87
33 | Valores de renta fija cartera interior 78.427,30 101.658,38
3.4 | Valores de renta fija cartera exterior 615.037,54 1.609.767,90
3.7 | Ajustes por valoracion: 6a 857465 (45.463,00)

&. Acciones y participaciones 25.604,04 25.604,04
5.1 Acciones y participaciones en cartera interior 600,00 600,00
53 Participaciones 2a 25.004,04 25.004,04

8. Inmovilizado material 7 19.755,64 9.722,18
8.1 De uso propio 19.755,64 9.722,18

9 Activos Intangibles 8 60.879,20 49.609,97
9.2 | Aplicaciones informaticas 60.879,20 49.609,97
10. | Activos fiscales 14 iv 75.202.08 36.767,83
10.2 | Diferidos 75.202,08 36.767,83
12 Qfros activos g 7.911,680 14.285,27
12.1 | Anticipos y créditos al personal 3.300,00 5.266,67
12.3 | Fianzas en garantia de arrendamientos 461160 4.611,60
12.4 | Otros activos - 4.407,00

TOTAL ACTIVO 15.888.828,36 10.838.395,45

1. Deudas con intermediarios financieros o particulares £.035.644,99 1.797.824,85
1.5 | Acreedores empresas del grupo 10 4.727.922,00 1.636.921,77
1.6 | Remuneraciones pendientes de pago al personal 300.725,56 146.945,01
1.7 | Otros acreedores 11 6.997,43 13.958,07

5. Pasivos fiscales 682.731,13 297.594,94
5.1 Corrientes 141 679.068,90 288.491,83
5.2 | Diferidos 14 iii 3.662,23 9.103,11

8. Otros pasivos 9 246.200,66 182.852,38
8.1 Administraciones Publicas 246.200,66 182.853,38

TOTAL PASIVO 5.964.576,78 2.278.273,17

9. Ajustes por valoracion en patrimonio neto 10.986,70 27.309,32
8.1 | Activos financieros con cambios en patrimonio neto 10.986,70 27.309,32
10. | Capital 12 1.800.000,00 1.800.000,00
10.1 | Emitido y suscrito 1.800.000,00 1.800.000,00
12. |Reservas 13 5.232.812,96 5.114.360,21
12.1 | Reserva legal 360.000,00 360.000,00
12.2 | Reservas voluntarias 4.872.812,96 4,754 .360,21
14. Resultado del ejercicio 3 2.880.451,92 1.618.452,75

TOTAL PATRIMONIO NETO 9.924.251,58 8.560.122,28

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETC

15.888.828,36

10.838.395,45

(*) Se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 25 descritas en [a Memoria adjunta forman parte integrante del balance a 31 de diciembre del 2021.




CLASE 82 i
CAJA lNGENIEkOS GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

ON6533186

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (Euros)

Notas 2021 2020(*)
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISC
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - =
OTRAS CUENTAS DE ORDEN
3. | Patrimonio gestionado 1.530.924.456,32 1.098.821.395,07
31 Fondos de inversion de caracter financiero 1.080.550.303,26 759.960.043,99
311 Fondos de pensiones 440.374.153,06 338.861.351,08
8. Patrimonio asesorado 507.421.167,07 325.754.427,08
Participaciones y acciones de vehiculos de inversion nacionales y
6.2 | extranjeros 507.421.167,07 325.754.427,08
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 2.038.345.623,39 1.424.575.822,15
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 17 2.038.345.623,3% 1.424.575.822,15

{*) Se presenta linica y exclusivamente, a efectos comparativos.
tas Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance a 31 de diciembre del 2021.




CLASE 87
CAJA INGENIEROS GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

ONB593187

PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (Euros)

Notas 2021 2020(*)

2. Comisiones y corretajes satisfechos 10.809.772,33 6.129.162,78
21 Comisiones de comercializacién 22 10.808.772,33 6.129.162,78
5. Gastos de personal 24 1.270.934,78 968.541,61
5.1 Sueldos y cargas sociales 1.245.058,65 951.104,17
52 Dotacicnes y aportaciones a fondos de pensiones 12.398,96 10.627,68

5.4 | Gastos de formacion 10.128,43 4.506,28
56 | Otros gastos 3.348,74 2.303,48

6. Gastos generales 25 756.796,15 681.619,27
6.1 Inmuebles e instalaciones 34.255,83 34.106,23
6.2 Sistemas informaticos 181.426,34 160.885,27
6.3 | Publicidad y representacion 27.150,61 12.248,33
6.4 | Servicios de profesionales independientes 257.340,61 209.662,09
6.5 Servicios administrativos subcontratadoes - 2.642 87
6.6 | Otros gastos 256.622,76 262.074,48

7. Contribuciones e impuestos 6.581,62 3.119,08

8. Amortizaciones 7y 8 23.639,17 21.211,33
8.1 inmovilizado material de uso propio 461471 5.801,33
8.3 | Activos intangibles 19.024,46 15.410,00

a. Otras cargas de explotacién 22.699,52 22.444,74
9.1 Tasas en registros oficiales 2.699,52 2.444 74
9.2 | Otros conceptos 20.000,00 20.000,00
13. Impuesto sobre el beneficio del periodo 14 ii 890.512,34 487.112,24
15. Resultado neto del periodo. Beneficios. 3 2.880.451,92 1.618.452,75

TOTAL DEBE 16.661.387,83 9.931.663,80

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos 20 {4.223,16) 24.239,89
1.1 Intermediarios financieros {20.269,72) (5.590,51)
1.2 | Deuda publica interior 15.829,54 29.348,78
1.4 | Valores de renta fija interior (212,96) 481,62
1.8 | Ofros intereses y rendimientos 429,98 -

2. Comisiones recibidas 21 16.661.685,96 9.903.330,70
2.1 Cemisiones de gestion de Fondos de [nversién financieros 15.471.676,88 9.165.295,71
2.2 | Comisiones de suscripcién y reembolso de Fondos de Inversién 1.025,37 1.169,23
2.12 | Comisiones de gestién discrecional de carteras 460.554,32 329.505,26
2.13 | Servicios de asesoramiento 728.429,39 407.360,50

3. Ganancias por operaciones financieras 3.925,03 4.093,21
3.1 | Deuda publica interior 23 3.817,66 4.034,88
3.9 | Otras ganancias 107,37 58,33

TOTAL HABER 16.661.387,83 9.931.663,80

{*} Se presenta unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de Pérdidas y ganancias a 31 de diciembre del 2021.




ONB6593188

CLASE 8-

CAJA INGENIEROS GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020

A} ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (Euros)

Nota 2021 2020(*}

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 2.880.451,92 1.618.452,76
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (16.322,62) (22.228,81)
I. Por vaioracion instrumentos financieros.

1. Activos financieros disponibles para la venta. (21.763,50) (29.635,74)
V. Efecto impositivo 5.440,88 7.408,93
(Blli':‘:ﬁl:litl'lg\rﬁsos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (16.322,62) (22.226,81)
Transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias - 4.034,88
IX. Efecto impositivo . (1.008,72)
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VI+VIHVIIl+X) - 3.026,16
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B+ C) 2.864.129,30 1.599.252,11

(*} Se presenta {inica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimenio neto del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021,
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CLASE 8: ‘

CAJA INGENIEROS GESTION, SOCIEDAD GESTCORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

ON6593190

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

2021 2020
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 3.770.964,26 2.105.564,99
2. Ajustes del resulfado. 45.394 98 46.819,86
a) Amortizacion del inmovilizado. 23.639,17 21.211,33
i) Variacién de valor razonable en instrumentes financieros {(+/-) 21.755,81 25.608,53
3. Cambios en el capital corriente. (869.135,68) 253.095,87
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (4.567.253,84) 562.168,84
c) Otros activos corrientes (+/-) 6.373,67 2.171,55
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 3.237.820,14 (20.876,49)
g) Otros pasivos corrientes (+/-) 453.924 35 (290.368,03}
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. {928.946,59} (474,394 66}
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) (928.946,59) (474.394,66)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn (+/-1+/-2+/-3+/-4) 2.018.276,97 1.931.086,06
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) 44.941.85 1.427 37
b) Inmovilizado intangible 30.293,68 19,84
¢} Inmovilizado material (14.648,17) (1.407,53}
7. Cobros por desinversiones (+) 1.124.393,93 528.774,78
e) Otros activos financieros 1.124. 393,93 528.774,78
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6) 1.079.455,08 527.347.41
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (1.500.000,00} -
a) Dividendos (-) (1.500.000,00) -
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-8/10-11) (1.500.000,00) -
E) AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-
5+/-8+/-12+/-D) 1.697.739,72 2.458.425,80
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 5.431.262,64 2.972.829,17
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 7.028.994,69 | 5.431.262,64

{*} Se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de Flujos de efectivo del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021,
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Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

Resefa histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacién

a)

Reseha historica

Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidén Colectiva, S.A.U (Sociedad
Unipersonal) - en adelante, la Sociedad - se constituyo por tiempo indefinido el 10 de diciembre de 2001 por
decisian de Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros de Crédito de los Ingenieros,
S. Coop. de Crédito (en adelante Caja de Ingenieros).

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.), con el nimero 193.

Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva se regulan por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueha el Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, por
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (modificada parciaimente por la Ley 31/2011, de 4 de octubre y por fa Ley
2212014 de 12 de noviembre), por el Real Decreto 1082/2012 de 13 de julio, modificado parcialmente por el
Real Decreio 83/2015 de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el Real Decreto
91/2001, de 2 de febrero, por la Circular 6/2009, de 8 de diciembre (modificada parcialmente por la Circular
6/2010, de 21 de diciembre), por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de las Sociedades
Mercantiles y las circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Esta normativa regula, entre
otros, los siguientes aspectos:

- Un capital social minimo de 125.000 euros, integramente desembolsado.
- Mantenimiento de unos recursos propios minimos de acuerdo con la normativa de la C.N.M.V.

- Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el articulo 100.1.2), se invertiran en activos
liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas. Entre
dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, los depésitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y [as acciones o participaciones
de I1C, incluidas las que gestionen, siempre que tales IIC cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d),
salvo la prohibicién de invertir mas de un 10 por ciento del pafrimonio de la 1IC en acciones ©
participaciones de otras IIC. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas
en este reglamento, las ECR y EICC siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia.

- Solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios, calculados segun lo descrito
en la Nota 1.h.

- No podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite del 20% de sus
recursos propios calculados seguin lo descrito en la Nota 1.h.

- Las inversiones en valores emitidos o avalados por una misma entidad, o por entidades pertenecientes
al mismo grupo econdmico, no podran superar el 25% de los recursos propios de la Sociedad. A estos
efectos, las inversiones se computaran por su valor contable. No estarén sujetas a este limiie las
inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado Miembro de la Unién Europea, las
comunidades autbnomas y otros Estados Miembros de la OCDE que cuenten con una calificacion de
solvencia, otorgada por una agencia especializada de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de
Espafia.
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- Solo podran adquirir para su cartera de inversiones instrumentos financieros derivados gque cumpian
determinados requisitos, con la finalidad de cobertura de riesgos de los valores o instrumentos
financieros que formen parte de sus carteras. Excepcionalmente, podran adquirir instrumentos
financieros derivados con finalidad de inversién cuando éstos formen parte de valores o depositos
estructurados que incorporen &l compromiso de devolucion integra del capital invertido como préstamo.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestion de patrimonios por cuenta ajena, la administracion y
representacion de Instituciones de Inversion Colectiva y, en general, la realizacion de todas las operaciones o
actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva. En particular, la
Sociedad recoge en su programa de actividades los servicios de adminisiracion, representacion y gestion de las
inversiones y la gestion de las suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva y la gestion
discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidos Fondos de Pensiones. Adicionalmente, la
Sociedad obtuvo la autorizacién de C.N.M.V. para la administracion, representacion y gestién de las inversiones y
gestion de las suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre (con fecha 16
de noviembre de 2012) y para asesorar sobre inversiones (con fecha 25 de julio de 2014).

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Calle Casp, n® 88 de Barcelona.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad gestionaba 13 Fondos de Inversion (13 al 31 de diciembre de 2020)
(véase Nota 21). La practica totalidad de los patrimonios que integran los Fondos gestionados se captan a través
de Caja de Ingenieros, a la que la Sociedad cede las comespondientes comisiones de comercializacion (véase
Nota 22). Adicionalmente, la Sociedad se hace cargo de las decisiones de inversion de la cartera de 7 fondos de
pensiones administrados por Caixa Enginyers Vida — Caja Ingenieros Vida, Compafiia de Seguros y Reaseguros,
S.A.U. (en adelante Caja Ingenieros Vida) sobre los que la Seciedad cobra la correspondiente comision de gestion.

Los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad en los ejercicios 2021 y 2020, lo han sido, en su totalidad
en terrtorio nacional {véase Nota 21).

La Sociedad esta integrada en el Grupo Caja de Ingenieros cuya sociedad dominante es Caixa de Crédit
dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, S. Coop. de Crédito, con domicilio social en Barcelona,
Via Laietana nimero 39, siendo esta entidad la que formula estados financieros consolidados. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Caja de Ingenieros se depositan en el Registro Mercantil de Barcelona y la
formulacion se realiza dentro del plazo legal establecido, es decir, antes del 31 de marzo de cada afio.

Las cuentas anuales de Caja Ingenieros Gestion 2020 fueron formuladas por los Consejeros en la reunion
celebrada el 24 de marzo de 2021 y depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona. Por su parte, las
cuentas del ejercicio 2021 seran formuladas en |a reunion de su Consejo Rector que se ceiebrara el 23 de
marzo de 2022.

Situacién actual derivada de la pandemia del Coronavirus

La situacion de pandemia mundial declarada por la Organizacidon Mundial de la Salud en marzo de 2020
ocasionada por el COVID-19 se mantuvo durante todo el ejercicio 2021. La evolucién cambiante de los
contagios ha provocado diferentes restricciones por parte de las administraciones, finalizando el pasado 9
de mayo de 2021 el estado de alarma decretado por el Gobierno de Espafia. Desde esa fecha en adelante
se sucedieron distintos niveles de restriccién a través de los gobiernos de fas Comunidades Auténomas.

La Sociedad, por su parte, también ha tomado las medidas necesarias para asegurar la continuidad de las
operaciones y de sus negocios, adapténdose a los diferentes niveles de contagio y a las restricciones
establecidas en cada momento. Para ello ha provisto a sus empleados de equipos informaticos y teléfonas
méviles al objeto de posibilitar el normal desemperio de sus funciones desde sus domicilios con conexion en
remoto a los sistemas de la Sociedad. Tal y como ya se realizé en 2020 la Scciedad ha tomado las medidas
necesarias para garantizar la seguridad e integridad del personal, estableciendo medidas de reduccidn de
aforo, distanciamiento social, higiene de manos y uso correcto de mascarilias. Ademas, en el marco del plan
de desescalada establecido por el Grupo Caja de Ingenieros se ha limitado la presencia diaria en oficinas,
combinando los dias de asistencia con el teletrabajo, e incluyendo periodos de asistencia voluntaria en los
momentos de mayor indice de coniagios.
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La existencia de una vacuna efectiva contra el COVID-12 y el alto porcentaje de vacunacion, asi como otros
tratamientos en fase de aprobacion deberfan mantener controlada la evolucion de la pandemia hasta que
pueda ser considerada como endemia. En todo caso no se puede descartar la aparicidn de nuevas variantes
del virus que modifiquen las previsiones. A fecha de formulacion de estas cuentas anuales los
Administradores de la Sociedad consideran que nos encontramos ante una situacién coyuntural, que no
comprometeré 1a continuidad de los negocios. Se mantendran seguimiento constante de la evolucion de la
situacion, con el fin de informar de cualquier cambio en esta evaluacion en el caso de que sea necesaria.

Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) El Cédigo de Comercio y la restante legistacion mercantil.

b) El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y
modificado posteriormente a través del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre y del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, asi como con la normativa
especifica que regula la actividad de la Sociedad, principalmente, la Circutar 1/2021 de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y oiras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre,
del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas como
Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a ias normas anteriores.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por ef Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Imagen fief

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, los
principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio anual
terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a
aprobacion por el Accionista Unico, estimandose gue seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte,
las cuentas anuales del ejercicio 2020 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 27 de abril de de 2021.

Principios contables no obligatorios apficados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas
confables de aplicacion aobligatoria que tienen un efecto significative en dichas cuentas anuales. No existe
ningan principic contable que, siendo ohligatorio, haya dejado de aplicarse.
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Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incerfidumbre

Los resultados y la deferminacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracidén se indican en la
Nota 2. '

En Ia elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La vida util de los activos materiates e intangibles {(véanse Notas 2.¢, 2.d, 7y 8).

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos {véanse Notas 2.a, 2.c, 2.d,
5,6, 7y8).

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2.a, 5 y 6).
- Recuperacion de los activos fiscales diferidos (véanse Notas 2.k y 14).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2021, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza ¢ a la baja) en proximos ejercicios.

Comparacion de la informacién y Aspectos derivados de la fransicién a las nuevas
normas contables

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad prepard sus cuentas anuales de acuerdo, principalmente, con los
criterios previstos en la Circular 7/2008 de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y la Circular 3/2017

de 26 de noviembre.

Con fecha 16 de abril de 2021, se emitio la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, derogando la Circular 7/2008 de 26 de noviembre, momento desde el cual la Sociedad
aplica los criterios previstos en el Plan General de Contabilidad aprobado en 2007.

Adicionalmente, en el ejercicio 2021, se aprobd el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se
modifica el Plan General de Contabilidad introduciendo cambios en las nomas de registro y valoracion
relativas a “Instrumentos financieros” e “Ingresos por ventas y prestacion de servicios™. Asimismo, la
Resolucién de 10 de febrero de 2021 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas dicta normas de
registro, valoracién y elaboracién de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la enfrega
de bienes y la prestacion de servicios.

En relacién con los activos y pasivos financieros se introducen nuevos criterios para la clasificacion,
valoracion y baja en cuentas de éstos, e introduce nuevas reglas para la contabilidad de coberturas.

La Sociedad ha tomado la opcion de cambiar la ciasificacién de activos y pasivos de 2020, sin que ello haya
afectado a su valoracian. La sociedad no ha tenido ningln ajuste al importe en fibros de los activos y pasivos
financieros en reservas a 1 de enero de 2021.

Las nuevas normas establecen, asimismo, un nuevo modelo de reconccimiento de los ingresos derivados
de los confratos con clientes, en donde los ingresos deben reconocerse en funcién del cumplimiento de las
obligaciones de desempefio ante los clientes. Los ingresos ordinarios representan la transferencia de bienes
o servicios comprometidos a los clientes por un importe que refleja la contraprestacion a la que la entidad
espera tener derecho a cambio de dichos bienes y servicios.

10
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La Sociedad ha revisado las politicas internas de reconocimiento de ingresos para las distintas tipologias de
contratos con clientes identificando las obligacionas de desempefio, la determinacién del calendario de
satisfaccion de estas obligaciones, €l precio de la transaccion y su asignacion, con el objetivo de identificar
posibles diferencias con el modelo de reconocimiento de ingresos de la nueva norma, sin encontrar
diferencias significativas entre ambos ni obiigaciones de cumplimiento que dieran lugar al reconocimiento de
pasivos por contratos con clientes.

Por otro lado, en el ejercicic 2021 se han cambiado los modelos de balance,cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto y estado de glujos de efectivo, en cumplimiento de la Circular 1/2021
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, habiéndose adaptado las cifras del ejercicio 2020 a estos
nuevos modelos.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido 1a informacion desagrupada en
las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables y correccién de errores

La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos
consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Coleciiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de tipo cerrado (en adelante, Circular 1/2021) deroga y sustituye a la Circular 7/2008 de la CNMV
sobre Normas Contables, Cuentas Anuales y Estados de Informacién Reservada de las ESI, SGIIC y SGEIC.

En lo que respecta a Caja Ingenieros Gestion, en base a esta nueva Circular 1/2021, no se han producido
cambios en criterios contables significativos respecto a los criterios aplicados en &} ejercicio 2020.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones
realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones que, durante los ejercicios 2021 y 2020 ha ascendido a 20
miles de euros, se registra en el capitulo “Otras cargas de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta, capitulo que también incluye las cargas soportadas por la Sociedad en concepto de tasas publicas
comeo son las tasas por registro ante la Comision Nacional del mercado de valores y tasas por registro a otros
organismos publicos.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad es fitular de 3 acciones de valor nominativo 200 euros de la sociedad
gestora del Fondo de Garantia de Inversiones (3 acciones de valor nominativo 200 euros al 31 de diciembre
de 2020). Dicha inversién se ha clasificade en el epigrafe “Acciones y pariicipaciones — acciones y
participaciones en cartera interior”.

11
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Recursos propios minimos. Coeficiente de inversién y de diversificacion

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de instituciones de inversion Colectiva, y
por tanto la regulacién de los recursos propios minimes que han de mantener dichas entidades y la forma en
la que han de determinarse tales recursos propios, viene determinado por el Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva modificado parcialmente por el Real Decreto 83/2015 de 13 de febrero y por el Real
Decreto 877/2015, de 2 de octubre, v se adapta el régimen fributario de las Instituciones de Inversidn
Colectiva.

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva
dispondran en todo momento de unos recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las
siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado en una
proporcion del 0,02 por 100 del valor efectivo del patrimonio de las HiC y las entidades reguladas en la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion
haya delegado, pero no las carteras que este administrando y/o gestionando por delegacion, en la parte
que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ningin caso la suma exigible del capital
inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros,

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafe anterior podra ser cubierta hasta
en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Union Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unidn

Europea.
Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a inversiones de éstas en ofras
instituciones o ECR o EICC gue estén a su vez gestionadas por la misma SGIIC.

b) El25 por ciento de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de personal, los gastos generales,
contribuciones e impuestos, amortizaciones y ofras cargas de explotacion.

Al 31 de diciembre de 2021 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe minimo requerido por
la normativa vigente.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, gue es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.
Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se ha producidd ningun

suceso, que no se haya especificado en las Notas de esta memoria consolidada, que las afecte de manera
significativa.

12



ON6593197

CLASE 8.

Sin embargo, cabe mencionar que, el 24 de febrerc de 2022, Rusia inicié la invasion de Ucrania, comenzando
asi un conflicto bélico cuya evolucién presenta grandes incertidumbres. A la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales, se desconoce el desenlace final de los acontecimientos, si bien lo que se
anticipaba como un ataque selectivo sobre las regicnes separatistas pro-rusas en el este de Ucrania se ha
convertido en una intervencion a gran escala a lo largo del pais, con la capital Kiev incluida contra todo
prondstico. Por el momento, no esté previsto que las fuerzas militares occidentales inicien un despliegue
militar, lo cual reduciria el conflicto a los paises confrontados. No obstante, como represalia, la coalicion
occidental ha establecido significativas sanciones a Rusia como la restriccidn de acceso al mercado de
capitales o la desconexién de la plataforma internacional de pagos interbancarios SWIFT, las cuales tendran
un impacto muy significativo en su economia. La Sociedad no tiene exposicicnes significativas directas o
indirectas con Rusia, Bielorrusia o Ucrania. La medida en la que este conflicto bélico impactara en sus
operaciones dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a
la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, si bien, los miembros del Consejo de
Administracién, a ia fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no esperan que esta situacion pueda
tener un impacte significativo en la actividad de la Sociedad.

2. _Normas de reqistro y valoracidn

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2021 se han aplicado los
principios y politicas contables y criterios de valoracién establecidos en el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, de acuerdo con lo esfablecido en Circular 1/2021, de 25 de
marzo, de CNMV.

a}

Instrumentos financieros

Reconocimiento v clasificacion de instrumentos financieros:

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en parte de los acuerdos
contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos. Los instrumentos financieros de
deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el derecho legal de recibir o pagar efectivo.

Con carécter general, la Sociedad registra fa baja en el balance de los instrumentos financieros en la fecha
desde la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de los mismos se transfieren
a la parte adquiriente. La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendc a las caracteristicas y a las intenciones de fa Direccion en el momento de su reconocimiento

inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados mediante contratos
convencionales, entendidos por tales aguellos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben
consumarse dentro de un marco tempoeral establecido por la regulacién o por las convenciones de mercado
y que no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacion o liguidacion.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacidn sdlo cuando la Sociedad tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencidn de liquidar la cantidad neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneaments.

Clasificacion de los aclivgs financieros a efectos de valoracion:

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

Incluye los activos financieros que, por su naturaieza no proceda su clasificacién en alguna de las restantes
categorias. Los activos financieros mantenidos para negociar se incluiran obligatoriamente en esta categoria.
El concepto de negociacién de instrumentos financieros generalmente refleja compras y ventas activas y
frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el
margen de intermediacion.Para los instrumentos de patrimonic que no se mantengan para negociar, ni deban
valorarse al coste, la empresa puede realizar la eleccién irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto,
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En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero
de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
gue en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, si haciéndolo elimina o reduce significativamente
una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracién de los activos
o pasivos sobre bases diferentes.

Se valoraran iniciaimente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias dei ejercicio.
Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto:

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar a flujos
de efectivo que son Unicamente cobro de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente y que
no se mantienen para negociar ni procede clasificarlos en la categoria “Activos financieros a coste
amortizado”.

Se incluyen los valores representativos de deuda, fos instrumentos de patrimonio de otras empresas y las
participaciones en fondos de inversién que no se hayan incluido en ninguna ofra categoria de activos
financieros. Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccién, gue equivale al valor razonable de [a contraprestacion entregada, mas los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles. La vaioracion posterior se realiza por su valor razonable y los
cambios de valor se imputan al patrimonio neto, siendo reclasificado a la cuenta de pérdidas y ganancias en
la venta o en caso de deterioro del active financiero. Las correcciones valorativas por deterioro del valor y
las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el
método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados. Las inversiones en instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar con fiabilidad se valoran por su coste minorade por
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro de valor.

Cuando se asigna un valor a estos activos por baja del balance u otro motivo se aplica el método del valor
medio ponderado por grupos homagéneos. Al menos al cierre del ejercicio se efectiian las correcciones
valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido
en esta categoria se ha deteriorado, cuyo importe se reconoce en [a cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversion de la correccion valorativa se abona en la cuenta de pérdidas y ganancias a excepcion de la
correspondiente a los instrumentos de patrimonio, cuya recuperacion se registra directamente contra
patrimonio neto. En el caso de los instrumentos de patrimonio se lleva a cabo un andlisis individual de las
inversiones a efectos de determinar la existencia o no de deterioro cuando el valor de mercado presenta un
descenso prolongado (18 meses) o significativo (40%) respecto a su coste.

Determinacion del valor razonable:

E! valor razonable de los activos financieros se determina mediante el uso de precios de mercado siempre
que las cotizaciones disponibles de los instrumentos se puedan considerar representativas por ser de
publicacién periodica en los sistemas de informacion habituales, proporcionadas por intermediarios
financieros reconocidos. Se establece una jerarquia de valor razonable segun las variables utilizadas,
clasificando las estimaciones en tres niveles:

- Nivel 1: las que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos idénticos,
a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracin.
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- Nivel 2: aguellas basadas en precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras
metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estén basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3:; las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado observables.

En caso de que la valoracion a mercado no sea posible, se realiza una valoracion con modelos internos
usando, en la medida de lo posible, datos publicos de mercado que repliquen satisfactoriamente [a valoracién
de los instrumentos cotizados. Dicha metodologia de valoracién se fundamenta en la actualizacién de los
flujos futuros de los activos (determinados o estimables) mediante la curva de descuento libre de riesgo. En
funcion de las caracteristicas propias de la emision de la que se trate y del emisor, se imputa un riesge de
crédito especifico, de diferente magnitud, a cada uno de los flujos a percibir.

Para las participaciones en fondos de inversion clasificadas como activos a valor razonable con cambio en
el patrimonio neto, el valor razonable serd el valor liquidativo del fondo a la fecha de valoracién.

Activos financieros a coste amortizado:

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso cuando estén admitidos a negociacion en
un mercado organizado, en los que la inversion se mantiens con el objetivo de percibir los flujos de efectivo,
que son finicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente (sin perjuicio de
que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado). Se considera que los aclivos
cumplen con este objetivo aun cuando se hayan producido o se espera que se produzcan ventas en el futuro.
A tal efecto, se considera la frecuencia, el importe, el calendaric y los motivos de las ventas de ejercicios
anteriores, asi como las expectativas de ventas futuras.

Con caracter general se incluyen en esta categoria los créditos a intermediarios financieros, a particulares y
otras por operaciones comerciales y no comerciales. Se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada, mas los costes de transaccidon que les sean directamente atribuibles. La
valoracién posterior de estos aclivos se realiza por su coste amortizado, contabilizando los intereses
devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efective. Se estima
que existe deterioro cuande se produce una reduccion o retraso de los flujos de efectivo estimados futuros
gue puedan venir motivados por la insolvencia del deudor.

Activos financieros a coste:

Se incluyen en esta categoria lag inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y
asociadas. Estas inversiones se reconocen inicialmente y se valoran al coste, que equivale al valor razonable
de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. La
valoracion posterior se realiza por su coste deducido, en su caso, el importe acumulado de ias correcciones
valorativas por deterioro.

A 31 de diciembre de 2021 la Scciedad tiene registrado en el capitulo “Participaciones” 296 participaciones
de Caja de Ingenieros, por valor de 24,980 euros {296 participaciones por valor de 24.980 euros al 31 de
diciembre de 2020} y 1 participacién de la Cooperativa de consumidores y Usuarios por valor de 24,04 euros
{1 participacion por valor de 24,04 euros al 31 de diciembre de 2020).

Intereses y dividendos recibidos de aclivos financieros:

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de fos activos financieros
valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
se reconocen cuando se declara el derecho a recibirlos.
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A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos y los
dividendos acordados en el momento de su adquisicion. Asimismo, cuando los dividendos distribuidos
proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién, porque se han distribuido
importes superiores a los beneficios generados por ia participada desde la adquisicion, no se reconocen
como ingreso y minoran el valor contable de la inversion.

Baja de activos financieros:

Los activos financieros se dan de baja cuando han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, traspasandose sustancialmente los riesgos y beneficios
derivados de su titularidad. Cuando un activo financiero se da de baja, 1a diferencia entre la contraprestacion
recibida neta de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier
importe acumulado reconocido directamente en patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida producida
y forma parte del resultado del gjercicio.

Clasificacién de los pasivos financieros a efecios de valoracion:

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes Se registran como
pasivos financieros aquellos instrumentos emitidos, incurridos o asumidos que suponen para la Sociedad
una obligacién contractual directa o indirecta, atendiendo a su realidad econdémica, de entregar efectivo u
otro activo financiero o intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones desfavorables.
Clasificacion de los pasivos financieros:

Pasivos financieros a coste amortizado:

Se corresponden con caracter general con los débitos por operaciones comerciales y no comerciales. Tras
sU reconocimiento inicial por su valor razonable (precio de la transaccion ajustado por los costes directamente
atribuibles), se valoran por su coste amortizado. Los intereses se registran en ia cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

En el caso de los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y sin un tipo de
interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros scbre patticipaciones cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, tanto la valoracién inicial como posterior se realiza por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias:

Se clasifican en esta categoria aguellos pasivos financieros emitidos con el propésito de readquirirlos en el
corto plazo, que forman parte de una cartera de instrumentos financieros sobre los que existe evidencia de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo y los instrumentos financieros derivados que
no son contratos de garantia ni han sido asignados como instrumentos de cobertura.

También se incluyen en esta categoria los instrumentos financieros hibridos cuando no sea posible valorar
de forma separada el derivade implicito o cuando no se pueda determinar de forma fiable su valor razonable,
ya sea en el momento de su adquisicién o en una fecha posterior.

En este caso, a efectos contables, el instrumento financiero hibrido se clasifica en su conjunte como un activo
o pasivo financiero incluido en la categoria de activos (pasivos) financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Asimismo, se aplica este mismo criterio cuando en el reconocimiento
inicial la Sociedad valora el instrumento financiero hibrido a valor razonable.

El reconocimiento inicial y su valoracion posterior se realizan a valor razonable sin deducir los gastos de
transaccion en que pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios producidos en el valor razonable se
imputan a ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion
directamente atribuibles se recoenoccen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Después del reconocimiento
inicial se valoran los pasivos financieros comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

las opciones de venta sobre la participacion mantenida por el socio minoritario en una sociedad dependiente,
cuando el adguirente no tiene acceso a los beneficios econdmicos asociados a las acciones sujetas a la
opcion, se registran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor razonable.

Baja de pasivos financieros:

Los pasivos financieros se dan de baja, en su totalidad o en parte cuando se ha extinguido la obligacion
inherente & los mismos. También los pasivos financieros propios adquiridos se daran de baja, aun cuando
sea con la intencién de recolocarlos en el futuro.

Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda que tienen condiciones sustancialmente diferentes,
se registra la baja del pasivo original y se reconoce el nuevo pasivo. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero, o de la parte del mismo que se ha dado de baja, y la contraprestacion entregada, incluidos
los costes de transaccién atribuibles, y en la que se recoge cualguier activo cedido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio gue tiene lugar.

Adquisicion y cesion temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromise de su retrocesion no opcional a un
precio determinado (también denominados ‘repos®) se registran en el balance como una financiacion
concedida (recibida) en funcion de |a naturaleza del correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes
“Créditos a intermediarios financieros o particulares- Adquisicion temporal de activos” ("Deudas con
intermediarios financieros o particulares — Préstamas y créditos”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
de! contrato.

Al 31 de diciembre de 2021, |a Sociedad poseia 5.500.302 euros de este tipo de activos (al 31 de diciembre
de 2020 la Sociedad poseia 800.305 euros de este tipo de activos) (véase Nota 5).

Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y otras instalaciones
propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como “activo material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el vaior neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos

su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.
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Las dotaciones anuales en concepto de amartizacion de los activos materfales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los anos de [a vida dtil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Equipos informaticos y de Comunicacion 25%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de gue el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuye caso, se reduciria el valor en
libros del activo de gue se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcién a su valor en libros sjustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacién de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un active material, la Sociedad
registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningin caso, la reversién de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deteriore en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o recuperacion) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos— inmovilizado material® de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de
las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan al resultado
del ejercicio en gue se incurren.

A 31 de diciembre de 2021 no habia pérdidas por deterioro de activos. Asimisme, no habia activos adquiridos
ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro,

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccién y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y [as pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de “vida (til indefinida” {cuando, sobre la base de los andlisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un {imite previsible del periodo durante ef cual se espera que generaran
flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad) o de “vida (il definida™ (en los restantes casos).

En el caso de la Sociedad, todos los activos intangibles tienen vida Gtil definida.
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En los activos intangibles de vida Gtil definida, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida atil
estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su
amortizacién en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Aplicaciones informaticas

La practica totalidad de los elementos incluidos en el epigrafe “Activos intangibles — Aplicaciones
informaficas” existentes en ia Sociedad al 31 de diciembre de 2021, todos ellos con vida util definida,
corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida Gtil definida, apiicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacién de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacién aplicados
como promedio a las mencionadas aplicaciones informéticas son entre 17% - 50%.

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el capitulo
“Activos intangibles — Aplicaciones informaticas”.

La Sociedad reconoce contabiemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas
por deterioro de valor de los activos— Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios
para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones
de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales (véase Nota 2.c).

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2021 son operatives. En las operaciones
de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre
el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actGa como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
capitulo “Gastos generales”.

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por
impuestos en los proximos doce meses) y "Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibies negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones
fiscales pendientes de compensar).

Otros activos y pasivos

El capitulo “Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y creditos al
personal y otros activos.

El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en ofras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldes de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a

intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros que los generan.
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Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos: '

i Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y concepios asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros”
e “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo “Intereses, dividendos
y rendimientos asimilados de los activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias en €l momento
en que nace el derecho a percibirios por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cancelandose el activo correspondiente cuando se cabre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracion de Instituciones de Inversion
Colectiva y de gestion de carteras de Fondos de Pensiones, que se incluyen en el saldo del capitulo
“Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21). En la medida en que
tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el periodo de gjecucion de dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracién de Instituciones de Inversion
Colectiva son variables, en [a medida en que el importe devengado depende del rendimiento de la
inversion gestionada.

- Los gastos derivados de la actividad de comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva
desarrollados por terceros, que se incluyen en el capitulo “Comisiones y corretajes satisfechos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 22). En la medida en gue tienen su origen en servicios
que se proiongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo
de ejecucion de dichos servicios.

- Las comisiones por suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversién Colectiva se incluyen en
el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21). En

la medida en gue responden a servicios que se gjecutan en un acto singular, se imputan a fa cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se produce &l acto que los origina.

ifi. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente ‘de acuerdo con ¢l criterio de devengo.

Patrimonios gestionados y asesorados

Los patrimonios gestionados y asesorados por la Scciedad, que son propiedad de terceros no se incluyen
en e balance. L.as comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisicnes

percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias {(véase Nota 21).

En la Nota 17 se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados y asesorados por la
Sociedad. El importe total de estos patrimonios al 31 de diciembre de 2021 figura registrade en el capitulo
"Otras cuentas de orden” del balance adjunto.
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Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empieo

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “planes de
aportacion definida” cuando la sociedad realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente en los anteriores. Los compromismos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores seran
considerados como “Planes de prestacion definida”.

Planes de aportacion definida (aportacion a planes de pensiones):

La Sociedad tiene adquiridos con su personal determinados compromisos por pensiones los cuales, al 31 de
diciembre de 2021, se encuentran externalizados en un plan de pensiones integrado en el fondo Caja de
Ingenieros Empleo, Fondo de Pensiones, de acuerdo con el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por &l
que se aprueba el Reglamento sobre instrumentacién de los compromisos por pensiones de las empresas con
los trabajadores y beneficiarios. Durante el ejercicio 2021 el total de las aportaciones al mencicnado plan han
ascendido a 12.398,96 euros (10.627,68 euros al 31 de diciembre de 2020) y se han registrado en e! capitulo
"Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 24).

Indemnizaciones por despidc

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal en la Sociedad que
haga necesaria la dotacion de una provision por este concepto.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio resulta de aplicar el tipo impositive al resultado fiscal del
ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos
registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y
de los créditos por bases imponibles negativas.

El gasto por el impuesto sobre beneficios se reconoce en el capitulo ‘Impuesto sobre Beneficios’ de [a cuenta
de pérdidas y ganancias, excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto sobre beneficios se registra con contrapartida
en el patrimonio neto de la Entidad.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos gue se preven recuperables o
pagaderos a la Agencia Tributaria, respectivamente, en un plazo gque no excede a los 12 meses desde la
fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes
que tienen su origen en diferencias temporarias y que se ¢spera recuperar ¢ pagar a la Agencia Tributaria,
respectivamente, en ejercicios futuros.

La Sociedad considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en
libros y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimoniat
el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

Se considera una diferencia temporaria imponible aguélla que generard en ejercicios futuros la obligacién
para la Sociedad de realizar algin pago a la Agencia Tributaria, y una diferencia temporaria deducible aguélla
que generara para la Sociedad algin derecho de reembolso © un menor pago a realizar a la Agencia
Tributaria en ejercicios futuros. Dichas diferencias temporarias se cuantifican aplicando a la diferencia
tempaoral o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liguidar.
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En su caso, las diferencias temporarias se registran como activos o pasivos por impuestos diferidos en el
epigrafe ‘Activos fiscales -Diferidos’ o ‘Pasivos fiscales —Diferidos’, respectivamente, del balance,
segregados de los activos o pasivos por impuestos corrientes que estan formados, basicamente, por pagos
a cuenta del impuesto sobre beneficios y que se registran en los epigrafes *Activos fiscales —Corrientes’ o
‘Pasivos fiscales — Corrientes’, respectivamente, del balance de situacion.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son impories
que, habiéndose producido o realizade la actividad u obtenido el resuitado para generar su derecho, no se
aplican fiscaimente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, congiderandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

No obstante lo anterior, la Sociedad solo registra actives por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones, o por la existencia de bases
imponibles negativas, si se cumplen las siguientes condiciones:

= Que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que peder hacerlos efectivos.

« En el caso de activos por impuestos diferidos con crigen en bases imponibles negativas, que éstas
se hayan producido por causas idenfificadas que sea improbable que se repitan.

No se registran ni aciivos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, salvo gue surja en una combinacién de negocios y que, en el momento de su registro,
no haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos), con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuédndose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

De acuerdo con lo establecido en el articule 29 de |la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, el tipo de gravamen aplicable para el ejercicio 2021 es del 25%.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se ufilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversicnes a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios
de la entidad, asi como otras actividades gue no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacién.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacién: tas que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto
y de los préstamos tomados por parte de la entidad gue no formen parte de las actividades de
explotacion.

- Efectivo y equivalencia de efectivo: se incluyen los saldos de “Crédito a intermediarios financieros —

depositos a la vista” y “Crédito a intermediarios financieros — adquisicién temporal de activos” {(véase
Nota 5).
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Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestra el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta
desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios
en el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de 1a informacion contenida

en ambas partes de los estados:
Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generades
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los ofros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan.

a) El resultado del ejercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en
el patrimonio neto.

¢) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d) Elimpuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las lstras b} y c)
anteriores.

€) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracién se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias ¢
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el ejercicio enfre
partidas de ajustes por valoracién conforme a fos criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la ribrica “Efecto impositive” del estado.

Estado fotal de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en
el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones
de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en fibros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos
en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio contable y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto gue surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estadas financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccidn de errores.
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b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucidn de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos
con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio nete y cualguier ofro incremento o

disminucion del patrimonio neto.
i)  Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones

denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 [a Sociedad no ha mantenido posiciones en moneda extranjera.

o} Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad
y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54*.1 de la Circular 7/2008,
de 26 de noviembre, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores, y modificaciones posteriores.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas (véase Nota 18) a valor de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por io que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

3. Distribucién de ios resultados de la Sociedad

a} Distribucion de resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados correspondientes al ejercicio 2020 fue aprobada por el
Accionista Unico en la reunién celebrada el dia 27 de abril de 2021.

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2021, que su Consejo
de Administracién propondra al Acclonista Unico para su aprobacion, se muestra a continuacion, junto con la
propuesta aprobada del ejercicio 2020:

Euros
2021 2020
A reserva legal - -
A reservas voluntarias 1.440.225,96 | 1.618.452,75
Dividendo 1.440.225,96 -
Beneficio neto de la Sociedad 2.880.451,92|1.618.452 75

Del importe total destinado a reservas voluntarias, el Accionista Uncio aprobé la dotacién con cargo a
reservas de una reserva indisponible de capitalizacion por importe de 162.619,98 euros (véase notal3).

Reparto dividendo extraordinario

El Consejo Rector del Accionista Unico, en la reunién celebrada el 21 de diciembre de 2021, acordd el pago
de un dividendo extraordinario al accionista nico, con carge a reservas voluntarias disponibles de Caja
ingenieros Gestion SGIIC SAU, por un importe de 1.500.000 euros {ver Cuadro, Estados de Cambios en el
Patrimonio Neto).
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Esta distribucion de dividendos no afecta a las reservas de capitalizacién ya constituidas por Caja Ingenieros
Gestion SGIC SAU, al amparo de lo dispuesto en el articulo 25.1, apartado b), de Ia Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Beneficio por accion

i.  Beneficio basico por accidn

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Sociedad en un periodo
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido e numero
medic de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismoe.

De acuerdo con ello:

Euros
2021 2020
Resultado neto del ejercicio 2.880.451,92 | 1.618.452,75
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 1.800 1.800
Conversion asumida de deuda convertible - -
Numero ajustado de acciones 1.800 1.800
Beneficio basico por accion (Euros) 1.600,25 899,14

ji.  Beneficio diluido por accion

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado por
el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serfan emitidas si se convirtieran todas ias acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la

Sociedad y a la Alta Direccion

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2021 y 2020 por los miembros del Consejo de Administracion
y la Alta Direccién de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2021

Euros
Pagos
Otras basados en
Retribuciones prestaciones a Prestaciones | Indemnizaciones | instrumentos
a corto plazo Dietas largo plazo de jubilacién por cese de patrimonio
Dietas Consejeros(*) - 31.000,00 - - - -
Alta Direccidn 365.115,72 - - - - -

{*) Los importes indicados incluyen fas dietas del Consejo de Administracion y de la Comision de Auditoria.
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Ejercicio 2020
Euros
Pagos
Oftras basados en
Retribuciones prestaciones Prestaciones | Indemnizaciones | instrumentos
a corto plazo Dietas a largo plazo de jubilacién por cese de patrimonio
Dietas Consejeros (%) - 28.000,00 - - - -
Alta Direccidn 344.394,93 = - - - -

{*) Los importes indicados incluyen las dietas del Consejo de Administracién y de la Cornisidn de Auditoria.

A 31 de diciembre de 2021, la Alta Direccion estaba formada por 4 personas (formada por 4 personas en 2020).

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen compromisos por pensiones y obligaciones similares mantenidos
por la Sociedad con anteriores miembros de la Alta Direccién de la Sociedad. Durante los ejercicios 2021 y 2020
los Administradores no han percibido remuneraciones, ni tienen concedidos anticipos o créditos, no se han
asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia, ni se han pagado primas de seguro de
responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo. Asimismo, la Sociedad
no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a los miembros
antiguos o actuales del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 ne existen importes pendientes de cobro por los préstamos
concedidos a la Alta Direccion.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2021 los Administradores de la Sociedad, segun se define en la Ley de Sociedades de
Capital, no han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto,
directo o indirecto, que ellos o sus personas vinculadas pudieran tener con el interés de Ja Sociedad.

5. Crédito a intermediarios financieros o particulares

A continuacidn, se presenta el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a la clasificacion y naturaleza del
mismao.

Euros
2021 2020

Clasificacién (Nota 15):
Activos financieros a coste amortizado 14.204.052 54 | 8.039.059,01

14.204.052 54 8.039.059,01
Naturaleza:
Deudores 7.175.057,85 2.607.804,04
Adquisicion temporal de activos 5.500.002,27 800.297,53
Depésitos a la vista 1.528.992,42| 4.630.957 44

14.204.052,54 8.039.059,01

Todas las deudas con intermediarios financieros son en euros, el ambito geogréafico es el nacionat y tienen un
vencimiento inferior a 3 meses.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a la partida
“Crédito a intermediarios financieros ¢ particulares”.
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Tal y como se indica en la Nota 1, la Sociedad tiene encomendada al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la
gestion de 13 fondos de inversion.

El importe de las comisiones de gestion y resultados devengadas en el ejercicio 2021, que asciende a
15.471.676,88 euros (9.165.205,71 euros en el ejercicio 2020), se encuentra registrado en el capitulo
“Comisiones rercibidas- " de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 21). El importe pendiente
de cobro por este concepto asciende al 31 de diciembre de 2021 a 6.399.266,40 euros (2.234.749,17 euros
al 31 de diciembre de 2020).

De acuerdo con el contrato de gestion, cada Fondo liquidara a la Sociedad Gestora la comision de gestion
en el mes siguiente al de su devengo, excepto la comision sobre resultados que se liquidara anualmente
(durante el mes de enero del gjercicio siguiente al de su devengo}.

Adicionalmente, tal y como se indica en la Nota 21, la Sociedad tiene un contrato de gestion discrecional de
carteras con Caja Ingenieros Vida, en virtud del cual la Sociedad toma las decisiones de inversion de la
cartera de los fondos de pensiones, a cambio de una comision en concepto de gestion discrecional de
carteras y una comision en concepto de resuitados. Estas comisiones han ascendido durante el ejercicio
2021 a 460.554,32 euros (329.505,26 euros en el ejercicio 2020) -véase Nota 21-, de los cuales 132.123,95
euros (véase Nota 18) se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2021 (78.473,21 euros al

31 de diciembre de 2020).

Por otra parte, el asesoramiento a Caja de Ingenieros en el marco del Servicio de Gestion de Carteras que
ofrece a sus clientes ha devengado un total de 728.429,39 euros en concepto de asesoramiento y resultados
sin IVA (407.360,50 euros sin IVA al 31 de diciembre de 2020) -véase Nota 21-, de los cuales 641 664,66
euros sin VA (véase Nota 18) se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2021 (294.581.,66
euros sin IVA al 31 de diciembre de 2020).

Adquisicién temporal de activos

La totalidad del saldo de esta partida al 31 de diciembre de 2021 corresponde a repos con vencimiento el 12
de enero de 2022.

Depdsitos a la vista

La totalidad de! saldo de esta partida corresponde a una cuenta a la vista mantenida con el Accionista Unico
de libre disposicién. Dicha cuenta, en 2021 tuvo una comisién por el saldo medio hasta 1.000.000 euros del
0,00% anual. Y por el exceso del saldo medio mensual a partir de 1.000.000 euros, del 0,50% anual.

Durante el ejercicio 2020, dicha cuenta fue remunerada a un tipo medio anual del Euribor menos 0,75.
Ademas, se aplicé una comision segln el saldo medio: hasta 3.000.000 euros, un 0% anual; para saldos
entre 3.000.000 y 5.000.000 euros, el 0,20% anual, y para saldos superiores a 5.000.000 euros el tipo de
interés sera del 0,40%.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a la
partida “Crédito a intermediarios financieros o particulares”.
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Valores representativos de deuda

a) Desglose
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El desglose del saldo de este epigrafe al cierre del ejercicic 2021 y 2020, atendiendo a la clasificacién,
naturaleza, cotizacion y moneda de los valores se indica a continuacion:

Euros
2021 2020
Clasificacién (Nota 15):
Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonic neto 1.495.423 26 2.663.347,15
1.495.423 26 2.663.347,15
Naturaleza:
Deuda Publica cartera interior 806.412,53 1.331.728,77
Deuda Privada Interior 78.875,71 304.902,74
Deuda Privada Exterior 408.100,64 823.872,12
Deuda Puablica Exterior 202.034,38 202.843,52
1.495.423,26 2.663.347,15
Cotizacion:
Cotizables 1.495.423,26 2.663.347,15
No Caotizables = -
1.495.423,26 2.663.347,15
Moneda:
Euro 1.495.423,26 2.663.347,15
Otras monedas = -
1.495.423 26 2.663.347,15

El detalle de los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto al 31 de diciembre de

2021y 2020 es

cOmo sigue:
Euros
2021 2020
Valor de coste 1.472.198,68 2.672.397,74
Intereses devengados no vencidos 8.574,65 (45.483,00)
Ajuste por el valor razonable 14.648,93 36.412,41
1.495.423 26 2.663.347,15

Los valores que integran la cariera de [a Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Caixa de Credit dels Enginyers — Caja de Crédito de los Ingenieros, S. Coop. De Crédito o en tramite de
deposito en dicha entidad.

Los intereses generados durante el ejercicio 2021 por los valores representativos de deuda, que han
ascendido a 15.829.54 euros (29.830,40 euros durante el ejercicio 2020), se registran en el capitulo
“Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
(véase Nota 20).

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deteriorc que afectaran a la
partida “Valores representativos de deuda”.
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b) Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2021 y 2020 en esta cartera de valores, sin considerar los
ajustes por valoracion, ni los intereses de renta fija, se muestran a continuacion:

Euros

Saido al 1 de enero de 2020 3.247.216,33
Adguisiciones -

Amortizaciones (367.601,25)
Ventas (207.217,34)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 2.672.397,74
Adguisiciones -

Amortizaciones {784.203,03)
Ventas (415.995,03)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 1.472.199,68

A continuacion, se facilita el detalle de los vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que
integran el saldo de este epigrafe de los balances, sin considerar tos ajustes por valoracién, ni los intereses de
renta fija:

Ejercicio 2021
Euros
Ala Hasta 1| Entre1y Entre 3y Entre 1y Mas de 5 Indeter-
Vista Mes 3 Meses 12 Meses 5 Afios Afios minado Total
Valores representativos de deuda:
Activos financieros a valor razonable .
con cambios en ef patrimonio neto - 396.554,85 | 298.282,95 | 700.131,37 77.230,51 - 1.472.199,68
- - 396.554,85 | 298.282,95 | 700.131,37 77.230,51 - 1.472.199,68
Ejercicio 2020
Eurcs
Ala Hasta1| Entre 1y Entre 3y Entre 1y Masde 5 Indeter-
Vista Mes 3 Meses 12 Meses § Anecs Afios minado Total
Valores representatives de deuda:
Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto = - 366.350,00 | 604.488,00 1.600.532,52 101.017,22 - 2.672.397,74
- - 366.350,00 | 604.498,00 1.600.532,52| 101.017,22 - 2.672.397,74

c) Ajustes por valoracion

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “activos financieros a valor razenable con cambios
en el patrimonio neto” se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio nete como “Ajustes
por valoracion en patrimonio neto — activos financieros con cambios en patrimonio neto”.
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El movimiento que se ha producide en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion en patrimonio neto — Activos
financieros con cambios en el patrimonio neto”, durante el ejercicio 2021 y 2020 se muestra en el estado de
ingresos y gastos reconocidos.

Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance, que estd integramente compuesto por inmovilizado de uso
propio, ha sido el siguiente:

Euros
Mobiliario, Equipos
tnstalaciones Informaticos y
y Otros de Comunicacion Total

Coste:

Saldos al 1 de enero de 2020 25.961,06 18.476,09 44 437,15
Adiciones - 1.407,53 1.407,53
Retiros (5.423,30) (13.214,13) (18.637,43)

Saldos al 31 de diciembre de 2020 20.537,76 6.669,49 27.207,25
Adiciones - 14.648,17 14.648,17
Retiros - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2021 20.5637,76 21.317,66 41.855,42

Amortizacion acumulada:

Saldos al 1 de enero de 2020 (16.891,58) (13.429,59) (30.321,17)
Dotaciones (2.218,77) {3.582,56) (5.801,33)
Retiros 5.423,31 13.214,12 18.637,43

Saldos al 31 de diciembre de 2020 (13.687,04) (3.798,03) (17.485,07)
Dotaciones (2.053,79) (2.560,92) (4.614,71)
Retiros - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2021 (15.740,83) (6.358,95) (22.099,78)

Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2020 6.850,72 2.871,46 9.722,18

Saldos al 31 de diciembre de 2021 4.796,93 14.958,71 19.755,64

Al 31 de diciembre de 2021 existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados, pero en uso,
por un importe de 46.026,9 euros (50.023,39 euros al 31 de diciembre de 2020).

En 2021 y 2020 no se ha dado de baja del balance ninglin importe por elementos dei inmovilizado material que
han dejado de estar en uso.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han producido pérdidas por deterioro.
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8. Activos intangibles
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El movimiento gue se ha producido, durante los ejercicios 2021 y 2020, en el saldo de este capitulo del activo del
balance, integramente compuesto por aplicaciones informaticas, cuya vida Util es definida, es el siguiente:

Saldos al cierre del ejercicio

Activo intangible neto

2021 2020

Coste:

Saldos al inicio del ejercicio 446.778,41 446.758,57
Adiciones 30.293,69 19,84
Retiros - -

Saldos al cierre del ejercicic 477.072,10 446.778.41

Amortizacién acumulada:

Saldos al inicio del ejercicio (397.168,44) (381.758,44)
Dotaciones (19.024,46) (15.410,00
Traspasos -

(416.192,90)

(397.168,44)

60.879,20

49.609,97

Al 31 de diciembre de 2021, existian elementos de inmovilizado intangible totalmente amortizados, pero en uso,
por un importe de 344.025,55 euros (344.025,55 al 31 de diciembre de 2020}.

Durante ios ejercicios 2021 y 2020 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a estas

partidas del balance de la Sociedad.

9. Otros Activos y Pasivos

La composicion de los saldos de estos capitulos del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es |a siguiente:

Euros
2021 2020
Otras activos 7.911,60 14.285,27
Anticipos y créditos al personal 3.300,00 5.266,67
Prestamos a LP al Personal 3.300,00 3.300,00
Prestamos a CP al Personal - 1.966,67
Fianzas en garantia de arrendamientos 4.611,60 4.611,60
Fianzas 4.611,60 4.611,60
Otros activos - 4.407,00
HF Deudor IVA - 4.407,00
Otras pasivos 246.200,66 182.853,38
Administraciones Piblicas 246.200,66 182.853,38
Retenciones s/Nominas Mod. 111 25.914,11 21.247 42
Retenciones s/Reembolsos Fl Mod. 117 183.032,19 137.912,72
Retenciones s/No Residentes Mod. 216 7.235,15 -
Organismos de la $S, Acreedores 21.759,93 18.741,82
HP Acreedora IVA 8.259,28 4.951,42
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la partida “Fianzas” del capitulo “Otros Actives” del balance corresponde a una
fianza constituida por la Sociedad en garantia del alquiler del local en el que se lleva a cabo su actividad, propiedad
de Caja de Ingenieros. En la partida “Anticipos y créditos al personal” del capitulo “Otros Activos” se recogen los
saldos pendientes de cobro por los préstamos concedidos a los empleados.

10. Acreedores empresas del grupo

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su naturaleza, a su area geografica y a su moneda, se indica a continuacién:

Euros
2021 2020
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 4.727.922,00 1.836.921,77
4.727.922,00 1.636.921,77
Naturaleza:
Comisiones a pagar (véase Nota 22) 4.727.922,00 1.636.921,77
4.727.922,00 1.636.921,77
Area geografica:
Espafa 4.727.922,00 1.636.921,77
4.727.922,00 1.636.921,77
Moneda:
Euro 4.727.922 .00 1.636.921,77
4.727.922,00 1.636.921,77

Los acreedores — empresas del grup recogen practicamente en su totalidad, el importe pendiente de pago al
Accionista Unico de la Sociedad correspondiente al gasto por el servicio de comercializacion de Instituciones de
Inversion Colectiva y gasto intermediacién de renta fija.

Todas las deudas detalladas son en euros, tienen un vencimiento inferior a 3 meses y no devengan intereses.

11. Oftros acreedores

La composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, atendiendo a los criterios de
clasificacion y a su naturaleza se indica a continuacién:

Euros
2021 2020

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 6.997,43 13.958,07

6.997 43 13.958,07
Naturaleza:
Otros pasivos financieros 6.997 43 13.958,07

6.997 43 13.958,07

El saldo del epigrafe recoge los importes pendientes de pago al 31 de diciembre de 2021 y 2021, en concepto de
gastos generales (veéase Nota 25).

Todas las deudas incluidas en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares — Otros
acreedores” son en euros, tienen un vencimiento inferior a 3 meses y no devengan iniereses.
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12. Capital escriturado

13

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 1.800 accicnes de 1.000
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos derechos econdmicos y
politicos y no existiendo restricciones a ia libre transmisibilidad de las acciones. Durante los ejercicios 2021y 2020,
no se ha producide movimiento alguno en este epigrafe del balance.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la totalidad de las acciones que componen el capital social de la Sociedad
pertenecia al Onico accionista Caja de Ingeniercs (véase Nota 1), por lo tanto, es una Sociedad Unipersonal de
acuerdo con el articulo 16 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad, por tanto, esta sujeta al régimen de unipersonalidad. Dicho régimen establece la obligacion de que
la Sociedad, entre otros aspectos, desglose en ia memoria los contrates mantenidos con su Accionista Unico
{véase Nota 18).

. _Reservas

La composicién del saldo de este capitulo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se muestra a continuacion:

Euros
2021 2020
Reservas:
Reserva legal 360.000,00 360.000,00
Reservas voluntarias 487281296 | 4.754.360,21
5.232.812,96 | 5.114.360,21

Reserva legal

De acuerdo con lo previsto en e! Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econémico
deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta gue ésta alcance, al menos, el 20% del capital sacial,
excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a
la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se desfinara a la compensacién de dichas peérdidas,
destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal (véase Nota 3).

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del 31 de diciembre de 2021, la Sociedad mantiene una reserva legal equivalente al 20% del capital
social, siendo el importe maximo establecido de acuerdo al Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Reservas voluntarias

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo mantenido como reservas voluntarias es de libre disposicion, excepto por la
reserva de capitalizacion constituida en los ejercicios 2016, 2017, 2020 y 2021, que en aplicacién de lo dispuesto
en el articulo 25.1 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades en vigor (véase Nota 14.ii) asciende a 344.739,60
euros {véase nota 3.a).
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Reserva de capitalizacion

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, en su articulo 25 ‘Reserva de capitalizacion’,
permite aplicar una reduccion en la base imponible del 10% del importe del incremento de los fondos propios, en
los términos y condiciones establecidos en dicho articulo. Entre ofros requisitos, se prevé la dotacion de una
reserva por el importe de la mencionada reduccion, gue debera figurar en el balance de situacion con absoluta
separacion y titulo apropiado, y sera indisponible durante un piazo de 5 afos desde el cierre del periodo impositivo
al que corresponda esta reduccion.

La citada reduccion, en ningun caso puede superar el 10% de la base imponible positiva del periodo impositivo
previo a la integracion de la reversion de activos por impuestos diferidos de dotaciones por deterioros de créditos
y otros conceptos, segun lo estipulado en el articulo 11.12 de la citada Ley; vy 2 la compensacion de bases
imponibles negativas.

En caso de insuficiente base imponible para aplicar la reduccién, las cantidades pendientes se podran aplicar en
los periodos impositivos que finalicen en los 2 afios inmediatos y sucesivos al cierre del periodo impositivo en que
se haya generado el derecho a la reduccion.

La Sociedad no prevé dotar en 2022 ningiin importe en concepto de reserva de capitalizacion.

Al 21 de diciembre de 2021, el importe dotado en concepto de reserva de capitalizacién asciende a 344.739,60
euros, de los cuales 45.625,42 y 17.230,20 euros corresponden a la reserva de capitalizacion de los ejercicios
2015 y 2016, por lo que, al 31 de diciembre de 2021, ya ha transcurrido el plazo de indisponibilidad de 5 aftos
previsto en el articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. El Consejo de
Administracion sometera a la aprobacion del Accionista Unico su reclasificacion a reserva voluntaria.

14. Situacidn fiscal

i. Conciliacién del resuitado contable y de Ia base imponible fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con
el resultado fiscal, entendido este como la base imponible de! Impuesto.

A continuacion, se presenta la conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre
sociedades correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020;

Las diferencias permanentes det ejercicio 2021 corresponden a gastos no deducibles en {a bage del impuesto
sobre sociedades.

Euros
2021 2020
Resultado contable antes de impuestos | 3.770.964,26 | 2.105.564,99
Diferencias permanentes 69.145,72 59.650,67
Diferencias temporales 153.737,03 (50.710,94)
Base imponible fiscal 3.993.847,01 | 2.114.504,72
Cuota al 25% 998.461,75 528.626,18
Deducciones (27.085,08) (23.489.43)
Retenciones y pagos a cuenta (292.307,77) | (216.644.92)
Total cuota a pagar (devolver) por IS 679.068,90 288.491,83
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Reserva de capitalizacion:

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, en su articulo 25 ‘Reserva de
capitalizacion’, permite aplicar una reduccion en la base imponible del 10% del importe del incremento de los
fondos propios, en los términos y condiciones establecidos en dicho articulo. Entre otros requisitos, se preve
la dotacién de una reserva por el importe de la mencionada reduccion, que deberé figurar en el balance de
situacién con absoluta separacién y titulo apropiado, y sera indisponible durante un plazo de 5 afios.

{a citada reduccién, en ning(n caso puede superar el 10% de la base imponible positiva del periodo
impositivo previa a la integracién de las dotaciones por deterioros de créditos y otros conceptos, derivadas
de la reversion de activos por impuesto diferido, segin lo estipulade en €l articulo 11.12 de la citada Ley; y a
la compensacion de bases imponibles negativas.

En caso de insuficiente base imponible para aplicar la reduccion, las cantidades pendientes se podran aplicar
en los perfodos impositivos que finalicen en los 2 afos inmediatos y sucesivos al cierre del periodo impositivo
en que se haya generade el derecho a la reduccidn.

La Sociedad no prevé dotar en 2021 ningun importe en concepto de reserva de capitalizacion.

Conciliacién entre el resuifado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
2021 2020
Resultado contable antes de impuestos 3.770.964,26| 2.105.564,99
Diferencias Permanentes 69.145,72 59.650,67
Cuota al 25% 960.027,50 541.303,92
Deducciones en cuota (27.085,08) (23.489,43)
Impuesto sobre Sociedades corriente 932.942,42 517.814,49
Ajuste en el gasto por impuesto scbre
Sociedades de ejercicios anteriores (42.430,08) (30.702,25
Total gasto por impuesto reconocido
en la cuenta de pérdidas y ganancias 890.512,34| 487.112,24
Activos y pasivos por impuestos diferidos
El detalle del saldo de estas cuentas al cierre del ejercicio 2021 y 2020 es el siguiente:
Euros

2021 2020
Activos Fiscales — Diferidos:
Limitacidn a la amortizacion 20,71 31,59
Retribuciones a largo plazo 75.181,37 36.736,24

75.202,08 36.767,83
Pasivos Fiscales — Diferidos:
Plusvalias de activos financieros a valor razonable con cambios 9.103,11
en patrimonio neto 3.662,23

3.662,23 9.103,11

(*} Corresponden a variaciones de valor reconocidas directamente en el patrimonio neto.
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iv. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece ia legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. El consejo de administracion de la sociedad considera
gue se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aln en
el caso de gue surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal
otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

15. Gestién del riesgo y valor razonable

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esté dirigida al establecimiento de mecanismos
necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito
y liquidez.

Al 31 de diciembre de 2021, 1a Sociedad no tenia contratados instrumentos derivados con el objetivo de cobertura
o de negociacion.

Exposicion al riesgo

La gestion de fos riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de mecanismos
necesarios para controlar la exposicion de la Scciedad al riesgo de mercado (que comprende el riesgo de tipo de
interés y el riesgo de precio), asi como a los riesgos de crédito y liquidez.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Una parte de los activos financieros de |a sociedad son a tipo variable con una revision, al menos anual, del tipc
de interés aplicable, por lo que su valor razonable como consecuencia de las variaciones en el tipo de interés de
mercada no presenta diferencias significativas con respecto a los importes por los que figuran registrados en el
balance.

La Sociedad determina el valor razonable de sus activos y pasivos financieros en funcion de:

- Precios cotizados en mercados activos para el mismo instrumento, es decir, sin modificar o reorganizar de
diferente forma.

- Precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u ofras técnicas de valoracion en las que
todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Técnicas de valoracién en las que algln input significativo no esta basado en datos de mercado observables.

- El valor razonable de los actives cotizados en mercados secundarios activos se ha estimado como referencia
a sus respectivas cotizaciones en la fecha de los estados financieros.

- El valor razonable de los pasivos financieros no difiere significativamente del importe registrado en el balance,
al tener éstos un vencimiento inferior a 3 meses.

Riesgo de liquidez

Se han determinado controles sobre los flujos de caja de la cartera para asegurar el adecuado cumplimiento de
los compromisos de pago con terceros y se han establecido controles de la liquidez de los activos en cartera. A
31 de diciembre de 2021, [a Sociedad cumple con el mencionado limite.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufiiria la Sociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion. Segun el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y modificaciones posteriores:

- Las inversiones de las Sociedades Gestoras en valores emitidos o avalados por una misma entidad, o por
entidades pertenecientes al mismo grupe econémico, no podran superar el 25 por ciento de los recursos
propios de la Sociedad Gestora (sin estar sujetas al limite previsto las inversiones en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, Comunidades Autdnomas y Otros Estados miembros
de la OCDE).

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad cumple con el limite mencionado.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad mantenia posiciones crediticias expuestas al riesgo de crédito, que
corresponden en su mayoria a depositos en Entidades de Crédito, posiciones en instrumentos representativos de
deuda publica, asi como a comisiones a cobrar de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Las posiciones en Entidades de Crédito tienen un importe de 14.201.944,22 euros (véase Nota 5). Las posiciones
en comisiones a cobrar tienen un importe de 7.173.055,01 euros (véase Nota 5).

Las posiciones en instrumentos representativos de deuda tienen un importe de 1.495.423,26 euros (véase Nota
6).

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los instrumentos de capital como consecuencia
de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse
en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija, en su caso, conlleva un riesgo de tipo de
interés, cuya fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo
por las fluctuaciones de los tipos de cambio. Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no mantiene saldos en

moneda extranjera.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: la inversién en instrumentos de pairimonio conlleva que la
rentabilidad de ta Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no mantenia activos ¢ pasivos financieros que devenguen un tipo de
interés fijo y a largo plazo y, por lo tanto, en los que los cambios de tipo de inferés tengan impacto significativo.
Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no mantenia saldes significativos en acciones.

Otros riesgos de mercado en relacién con las Instituciones de Inversion Colectiva

Con caracter mensual, la Sociedad controla el cumplimiento per parte de las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas de todos los limites legales: el cumplimiento del patrimonio minimo, el nimero minimo de participes
o accionistas, control de los coeficientes de liquidez, de los coeficientes de concentracién, asi como los limites
explicitos para la inversion en derivados. Adicionalmente, la Sociedad controla el cumplimiento de la politica de
inversién gue cada una de las liC tiene registrada en su folleto.
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Gestién del riesgo

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad gestora de los Fondos esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones de precios, tipos de
interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio, parcialmente modificado por los Reales Decretos 83/2015 de 13 de febrero y 877/2015 de 2 de
octubre, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por
la Sociedad gestora.

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. E! riesgo de
crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten
pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a cierfos emisores/emisiones
de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija caerd si se
incumple la obligacion de pagar el principal o el interés, si las agencias de calificacion degradan la calificacién
crediticia del emisor o la emisién o bien si ofras noticias afectan a la percepcion del mercado de su riesgo crediticio.
Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras
gue los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no
exigencia de calificacién crediticia a los emisores de los titulos de renta fija o la seleccion de emisores o emisiones
con baja calificacién crediticia determina la asuncién de un elevado riesgo de crédito.

Dicho riesgo se verfa mitigado con los limites a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

De forma periddica, se realizan los controles oportunos con tal de revisar que las emisiones en cartera siguen
cumpliendo con los preceptos del folleto, debido a que la calificacion es revisada por las agencias de calificacion.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida dimension
y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a
la de! Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la Sociedad gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liguidez y
garantizar fos reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos

podrian agruparse en [os siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de fipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio confleva
que Ia rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por los Fondos se encuentran descritos en los Folletos
informativos, segun lo establecide en la normativa aplicable.
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16. Gestidén de Capital

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad cumple con el requerimiento de recursos propios minimos establecidos
en la normativa vigente (véase Nota 1.h).

La Sociedad dispone de una politica especifica de gestion de sus recursos propios, teniendo en cuenta a aquellas
que son adecuadas para su perfil de riesgo y entorno operativo, basicamente inversiones en liquidez, deuda
pliblica, titulizaciones y deuda corporativa con calificacion crediticia superior a “investment grade”.

17. Otras cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan
tener repercusiones patrimoniales. Se muestra su compasicion a 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Euros
2021 2020
Patrimonio gestionado 1.5320.924.456,32 1.098.821.395,07
Fondos de inversidn de carécter financiero 1.090.550.303,26 7%9.960.043,99

Fondos de pensiones

Patrimonio asesorado

Participaciones y acciones de vehiculos de inversion
nacionales y extranjeros

Total cuentas de orden

440.374.153,06

338.861.351,08

507.421.167,07 325.754.427,08
507.421.167,07 325.754.427,08
2.038.345.623,39 1.424.575.822,15
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El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Comisién gestion carteras fondos de pensiones

2021 2020
Ofras Ofras
Entidades Cajade Entidades
Caja de Ingenieros del Grupo Ingenieros del Grupo
Activo:
Créditos a intermediarios financieros o particulares (Nota 5)
Depositos a la vista 1.528.992 42 - 4.630.957 44 -
Adquisicion temparal de activos 5.499.896,79 - 800.297,53 -
Otros activos (Nota 9)
Fianzas y depdsitos a largo plazo (Nota 9) 4.611,60 - 4.611,60 -
Participaciones (Nota 2.a)
Participacion en Caja de ingenieros 24.980,00 - 24.980,00 -
Participacion en Cooperativa de Consumo - 24,04 - 24,04
Deudores por comisiones pendientes (Notas 5y 21)
Comisién asesoramiento 641.664,66 - 294.581,66 -
Comision gestion carteras fondos de pensiones - 132.123,85 - 78.473,21
Pasivo:
Deudas con intermediarios financieros o particulares (Nota 10}
Comision de comercializacién
Senvicio de intermediacion en renta fija 4.720.358,50 - 1.621.796,77 -
7.562,50 - 15.125,00 -
Gastos:
Comisiones satisfechas (Nota 22)
Comision comercializacion devengada (10.808.007,74) - (6.127.487.,73) -
Gastos generales {Nota 25)
{34.255,83) - (34.106,23) -
Arrendamientos y canones (*} {91.082,95) = (84.935,62) -
Otros gastos () (20.974,36) - (60.185) =
Servicio de intermediacién en renta fija
Ingresos: - =
Intereses y cargas asimiladas {Nota 20)
Intereses por adquisicidn temporai activos {20.269,72) - {5.580,561) -
Comisiones recibidas (Nota 21)
Comisién de asesoramiento 728.429,39 - 407.360,50 -
- 460.554,32 - 329.505,26

(*) Corresponde a los gastos pagados por alquiler de oficinas a Caja de ingenieros.

{** Corresponde a la retribucién de la Sociedad por prestacidn de servicios a tas sociedades del Grupo, en concreto a [a matriz Caja de Ingenieros

por importe 91.082,95 euros {84.935,62 euros en 2020).

El saldo del capitulo “Participaciones” que se recoge en el balance adjunto corresponde principalmente a la
participacion en el capital de Caja de Ingenieros (Accionista Unico de la Sociedad). Concretamente, al 31 de
diciembre de 2021, y como se indica en la Nota 2.3, la Sociedad tenia 296 participaciones de Caja de
Ingenieros por valor de 24.980,00 euros (24.980,00 euros a! 31 de diciembre de 2020) y 1 participacion de la
Cooperativa de consumidores y Usuarios por valor de 24,04 euros (1 participacion por valor de 24,04 euros al

31 de diciembre de 2020).
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Tal y como se indica en la Nota 12, la Sociedad esta sujeta al régimen de unipersonalidad. Dicho régimen
establece la obligacién de que la Sociedad, entre ofros aspectos, desglose en la memoria los contratos
mantenidos con su Accionista Unico. A continuacion, se indican los mencionados contratos:

La Sociedad mantiene con su Accionista Unico un contrato por la comercializacion de
participaciones de los fondos de inversién (véase Nota 22).

La Sociedad, en representacion de los fondos de inversion, mantiene con su Accionista Unico un
contrato por la depositaria de los titulos de los fondos de inversién por el cual los fondos pagan
una comisién de depositaria calculada diariamente sobre el patrimonio de los mismos y pagadera
a mes vencido al de su devengo.

Con fecha 1 de julio de 2009, la Sociedad formalizd un contrato con su Accionista Unico en virtud
del cual la Sociedad presta el servicio de asesoramiento de inversiones financieras, en el marco
del Servicio de Gestion de Carteras que Caja de Ingenieros ofrece a sus clientes (véase Nota 21).

Con fecha 1 de enero de 2009, la Sociedad firmé un contrato en concepto de servicios de
alojamiento en los servidores informaticos con su Accionista Unico (véase Nota 25).

La Sociedad tiene un contrato de arrendamiento con su Accionista Unico (véase Nota 25).

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta
Direccién

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y la
Alta Direccion de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracién y la Alta Direccion de la Sociedad se detalla en la Nota 4.

18. Departamento de Atencién al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios de
atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero y dado que la Sociedad pertenece al grupo economico
Caja de Crédito de los Ingenieros, el Grupo dispone de un servicio de defensa del cliente y del participe dnico. El
informe explicativo del desarrollo de su funcién, asi como las principales conclusiones obtenidas del mismo sera
presentado al Consejo de Administracion en el primer trimestre del presente ejercicio. Durante los ejercicios 2021
y 2020, no se ha recibido ninguna reclamacion relativa a la actividad llevada a cabo por la Sociedad.

20. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos
los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés
efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe
bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por la Seciedad en los efercicios 2021 y 2020:

Euros
2021 2020
intermediarios financieros (20.269,72) (5.590,51)
Deuda publica (Nota 6.a) 15.829,54 29.348,78
Valores de renta fija interior (212,96) 481,62
Otros intereses y rendimientos 429,98 -
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos (4.223,16) 24.238 89
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Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 el importe recogide en intermediarios financieros corresponde a los gastos
por intereses devengados en el gjercicio debido a las cesiones temporales de activos que la Sociedad tiene
contratadas con su sociedad dominante (véase nota 5.b). Concretemente los intereses en Repo en el gjercicio
2021 ascendieron a 20.269,72 euros (5.590,51 euros en 2020).

Comisiones recibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio. El desglose del saldo de este capitulo
de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 y 2020 es:

Euros
2021 2020
Comisiones de gestion y resultados de Instituciones de Inv.Colectiva (Nota 5a) 15.471.676,88 | 9.165.295,71
Comisiones de suscripcion y reembolso 1.025,37 1.169,23
Comisiones de gestién carteras fondos de pensiones (Nota 5a) 480.554,32 329.505,26
Comisiones de Asescramiento y éxito a Caja de ingenieros (Nota 5a) 728.429,39 4(37.360,50

16.661.685,96 | 9.903.330,70

Durante 2021 |as comisiones de suscripcion y reembolso se han generado mediante: Caja Ingenieros Gestion
Alternativa Fl clase A y Caja Ingenieros Gestion Dinamica, F clase A.

Las comisiones de suscripcion y reembolso no son superiores al 5% de! valor liquidativo de las participaciones y
son retribuidas directamente a la Sociedad por el participe en el mismo momento de la adquisicién o venta de fa
participacién.

Con fecha 16 de enero de 2009, posteriormente modificado en fecha 2 de enero 2015, la Sociedad firmé un
contrato de gestion discrecional de carteras con Caja Ingenieros Vida, en virtud del cual la Sociedad pasaba a
hacerse cargo de las decisiones de inversion de la cartera de los fondos de pensiones, recibiendo como
contraprestacion una comisién de gestion y de resultados. Dichas comisiones han ascendido durante el ejercicio
2021 a 460.554,32 euros (329.505,26 euros en el gjercicio 2020) (Véase Nota 5.a).

Con fecha 1 de julio de 2009, la Sociedad formalizé un contrato con Caja de Ingenieros en virtud del cual la
Sociedad presta el servicio de asesoramiento de inversiones financieras, en el marco del Servicio de Gestion de
Carteras que Caja de Ingenieros ofrece a sus clientes. Las comisiones de asesoramiento y resuitados por dichos
servicios han ascendido durante el ejercicio 2021 a 728.429,39 euros sin IVA (407.360,50 euros sin IVA en el
ejercicio 2020). (Véase Nota 5.a).
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Taly como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2021y 2020 la Sociedad gestiona 13 Instituciones de
Inversion Coleciiva. El detalle de comisiones devengadas durante los ejercicios 2021 y 2020 por la prestacion de
estos servicios y de las comisiones pendientes de cobro y el patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2021 y

2020 (Nota 17), es el siguiente:

Comisiones de Gestion y

Euros

Comisiones Devengadas

Pendientes de cobro

Patrimonio Gestionado

Resultados 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Fondos de Inversion:
Fonengin ISR, FI 2.091.018,37 | 2.008.684,56 401.678,88 151.881,52 174.325.364,19 | 150.116.304,49
Cl Renta, FI 341.658,96 269.996,08 132.178,90 20.065,61 17.158.328,03 | 17.664.115,90
Cl Fondtesoro a corto plazo, Fl 92.575,16 108.706,32 6.017.04 9.237,48 19.027.066,02 | 27.521.694,67
Cl Bolsa Euro Plus, FI 901.494 96 439.810,70 535.073,02 125.647 17 38.914.966,60 | 31.000.044,46
Cl Global, FI 4.104.940,59 | 1.904.384,35 | 2.411.379,66 729.790,20 185.978.473,63 | 117.158.419,10
Cl Premier, FI 955,595,056 908.045,14 78.935,89 79.054,02 130.404.126,98 | 121.181.805,14
Cl Gestion Alternativa, Fl 161.376,33 195,784,03 21.125,48 13.268,56 18.501.647,64 | 17.820.536,25
Cl Emergentes, Fi 530.211,5 72342418 43.453,51 444,299 60 52.815.503,64 | 43.125.823,80
Cl Bolsa USA, FI 805.649,59 333.790,33 504,297 05 123.175 44 39.729.766,83 | 23.194.338,56
Cl Iberian Equity, FI 395.336,57 284.839,54 127.919,18 24,789 99 26.132.983,55 | 27.887.284.1%
Cl Gestién Dinamica, Fl 363.434,87 373.468,42 94.664,43 25.042 36 40.672.190,20 | 35.236.005.00
Cl Environment ISR, FI 3.921.959,12 | 1.219.930,23 | 1.953.121,12 445.681,43 254.501.329,03 | 103.811.348,83
CdE ODS IMPACT ISR F.L 806.425,81 393.431,83 89.422 24 42.815,79 92.388.556,92 | 44,242.323,50
15.471.676,88 | 9.165.295,71 | 6.399.266,40 | 2.234.749,17 1.090.550.303,26 | 759.960.043,99

De acuerdo con el contrato de gestion, cada Fondo liquidara a la Sociedad Gestora la comision de gestion, en el
mes siguiente al de su devengo, excepto la comisién sobre resultados que se liquidara anualmente (durante el
mes de enero del gjercicic siguiente al de su devengo).

22. Comisiones y corretajes satisfechos

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad ha cedido a Caja de Ingenieros una parte de las comisiones de
gestién devengadas (véase Nota 21) en concepto de comercializacién de participaciones de los fondos de
inversion gestionados. La practica totalidad del saldo de este capftulo corresponde a este concepto. El importe
total satisfecho en concepto de comisiones por comercializacion de participaciones de los fondos de inversién
correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020, ha ascendido a 10.808.007,74 euros y 6.129.162,78 euros,
respectivamente. Por otro lado, las comisiones por comercializacion de [nversis ascienden a 1.764,59 euros en
2021 y a 1.665,05 euros en 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 se encontraba pendiente de pago un importe de 4.727.922,00 euros {1.637.149,66
euros al 31 de diciembre de 2020) ciasificados en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas
con intermediarios financierss” del balance adjunto (véase Nota 10).
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23. Ganancias por operaciones financieras

Incluye los resultados obtenidos en la compraventa de instrumentos financieros. El desglose del saldo de este
capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, en funcion del origen y la naturaleza de las partidas que lo

conforman es:

Euros
2021 2020

Instrumentos financieros clasificados como:
Activos financieros a valor razonabie con
cambios en el patimonio neto 3.817,66 4.034,88

3.817,66 4,034,88
Origen:
Renta fija 3.817,66 4.034,88

3.817,66 4.034,88

(*) Este importe corresponde al resultado generado por las ventas de Activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto (véase Nota B)

24. Gastos de personal

a} Composicion
La composicion de los gastos de personal para los ejercicios 2021y 2020 es:

Gastos de personal 2021 2020
Sueldos y cargas sociales 1.245.058,65 951.104,17
Sueldos, Salarios 1.055.131,25 769.079,78
Seguridad Social 189.927 .40 182.024,40
Dotaciones y aportaciones a fondos de 12.398,96 10.627,68
pensiones
Apotaciones a Plan de Empleo (Nota 2) 12.398,96 10.627,68
Gastos de formacién 40.128,43 4.506,28
Formacion Personal 10.128,43 4.508,28
Otros gastos 3.348,74 2.303,48
Seguro medico colectivo - 1.824.85
Mutua empleados - 810,39
Otros Gastos Sociales 3.348,74 (331,76)
1.270.934,78 0968.541,61

b} Namero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2021 y 2020 detallado por categorias
profesionales es el siguiente: .

Numero de Empleados Medio
2021 2020
Consejeros ()} 4 4
Jefes titulados y técnicos 4 4
Oficiales y auxiliares administrativos 11 10
19 18

(*) No son empleados de la Sociedad
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El ntimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:

Numero de Empleados
31/12/2021 31/12/2020

Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros () 4 - 4 -
Jefes titulados y técnicos 4 - 4 -
Oficiales y auxiliares 6 4
. N 7 4
administrativos
15 14 4

{*) No son empleados de la Sociedad
¢) Numero de empleados con discapacidad

Durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no ha tenido empleados con discapacidad mayor o igual al
33% (o calificacion equivalente local).

25. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los gjercicios
2021 y 2020 es el siguiente:

Total gastos generales 2021 2020
Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 18) 34.255,83 34.106,23
Publicidad y representacion 27.180,61 12.248,33
Sistemas informaticos 181.426,34 160.885,27
Servicios de profesionales independientes 257.340,61 209.662,09
Servicios adntinistrativos subcontratados - 2.642.87
Otros gastos (*) 256.622,76 262.074,48
756.796,15 | 681.619,27

{(*} Al 31 de diciembre de 2021, 91.082,95 euros corresponden a saldos con Entidades del Grupo (84.935,62
euros al 31 de diciembre de 2020) (véase Nota 18).

Los importes pendientes de pago al cierre del jercicio por todos estos conceptos se registran en el capitulo
“Deudas con intermediarios financieros o particulares” del balance (véanse Notas 10y 11).

Con fecha 1 de enero de 2009, la Sociedad firmé un contrato en concepto de servicios de alojamiento en los
servidores informéticos con Caja de Ingenieros. El importe pagado por este servicio durante el ejercicio 2021
ha ascendido a 40.087,93 euros sin iva (28.334,46 euros sin iva durante el ejercicio 2020) (véase Nota 18).
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Al dierre del ejercicio 2021 la Sociedad tiene contratado con los arrendatarios las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas

contractualmente {en euros):

F Arrendamientos Operativos

Cuotas Minimas Valor Nominal
Hasta un afio 28.419,72
Entre uno y ¢inco anos 42.629.58
Mas de cinco -
Total 71.049,30

En su posicién de arrendador, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene la
Sociedad al cierre del gjercicio 2021 son los siguientes:

- Arrendamiento de un local comercial de 183 metros cuadrados, sito en Barcelona. El contrato de
arrendamiento se inicié el 1 de julio de 2014, Ia duracion del mismo es de 10 afios, pudiendo quedar
reconducido mes a mes, a voluntad de las partes. Asimismo, los importes por rentas pagados durante
el ejercicio 2021 han ascendido a 34.255,83 euros (34.106,23 euros en 2020) (véase Nota 18).

Otra informacién

Incluido en el saldo de la partida "Servicios de profesionales independientes”, registrada en el capitulo
“Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2021 se recogen los honorarios coniratados
relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad, por importe de 5.000 euros sin VA
(3.650 euros al 31 de diciembre de 2020).

Durante el ejercicio 2021, el auditor no ha facturado a la Sociedad honorarios por otros servicios.

No se han devengado ni por el auditor ni por una empresa del mismo grupo vinculada al auditor servicios de
asesoramiento fiscal, servicios de valoracién ni otros servicios salvo los ya expresamente mencionados.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores (Disposicién final segunda
— Deber de la informacién de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)

Derivado de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacion de lo
dispuesto en la Resolucidn de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a
continuacion, se detalla ta informacién sobre el periodo medio de page a proveedores relativa a los
importes significativos pendientes de pago 2 proveedores o importes significativos pagados durante el
ejercicio 2021 a proveedores en operaciones comerciales:

Pagos realizados y pendientes de pago en

la fecha de cierre del ejercicio

Euros 2021 2020

Periodo medio de pago a proveedores 16 15

Ratio de operaciones pagadas 7 4

Ratio de operaciones pendientes de pago 20 21
Total pagos realizados 6.820.693,92 8.127.720,66
Total pagos pendientes 4.741.596 46 1.650.651,95

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2021 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra fa morosidad en las operaciones comerciales,
es de 30 dias, B0 dias en caso de mutuo acuerdo entre ambas partes.
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FLACMHENMT

Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de inversion Colectiva, S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

Evolucién del Negocio (mercados), situacién de la Sociedad y evolucidén previsible

2021 se caracterizé por ser un afio de continuacion de las tendencias macroeconémicas y financieras
experimentadas durante 2020. El descubrimiento de las vacunas a finales del afio anterior, asi como su produccion
y distribucion a gran escala, permitié aliviar la presion hospitalaria a lo largo del giobo y, por ende, el grado
severidad en las restricciones sociales, especiaimente en el mundo occidental. Estos avances sanitarios
favorecieron claramente una recuperacion economica sincronizada, permitiendo a muchas economias recuperar
los niveles de actividad previa al estallido de ia pandemia. Con una dinamica positiva por el lado de demanda y el
apoyo fiscal y monetario de los diferentes paises, los fundamentales corporativos siguieron reforzandose, lo que
sigui6 permitiendo una extension en el comportamiento financiero positivo de los activos de riesgo durante el ario.

Sin embargo, los problemas de oferia experimentados durante 2020 ante las problematicas en las cadenas de
suministro globales y el acceso a determinados insumos se mantuvieron lejos de solucionarse, lo que unido a la
vigorosidad en la recuperacion econdmica mundial, siguié generando presiones inflacionistas a lo largo de los
paises, especialmente durante la segunda parte del afio. Con unas previsiones economicas positivas para el
futuro, estas presiones empezaron a acomodarse dentro de las expectativas de los agentes econdmicos, lo que
invitd a iniciar un periodo de revisién sobre la idoneidad de las politicas monetarias acomodaticias de algunos
bancos centrales, siendo el Banco Poputar de China y la Reserva Federal los mas resaltables. Precisamente, esa
laxitud en las condiciones financieras instaurada por las instituciones permitic estabilizar las economias y evitar
un colapso financiero durante 2020, aunque sin embargo también generd ciertas desviaciones significativas en
los precios de algunos activos financieros, algunos de los cuales empezaron a desinflar una vez anunciado el
cambio de velocidad en materia de politica monetaria.

Por el lado geopolitico y con una nueva administracion en los EEUU, las iniciativas politicas entre Norteameérica y
China estuvieron mas focalizadas en asuntos intemos, por lo gue, a diferencia de afios anteriores, ias tensiones
comerciales globales se mantuvieron en un segundo plano. Sin embargo, otros focos de inestabilidad politica
salieron a la palestra, como por ejemplo el conflicto por la soberania de Taiwan, la escalada de las tensiones en
Europa del Este entre Ucrania y Rusia y la multitud de conflictos en Oriente Medio que se mantienen sin desenlace,
creando el caldo de cultivo para la generacion presente y futura de episodios de volatilidad en los mercados
financieros.
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En Europa, de acuerdo con la primera estimacion preliminar del Eurostat en relacién al crecimiento anual para
2021, e! Producio Interior Bruto (PIB) subio un 5,2% tanto en la Union Europea como en la Eurczona, apoyandose
en la recuperacion tras la caida de la actividad durante el afio anterior como consecuencia de la irrupcion de la
pandemia. Aun asi, segin un estudio publicado por el Fondo Monetario Internacional (FM!) la economia europea
habria crecido 2 puntos porcentuales mas si no se hubiesen producido los problemas de suministros acontecidos
a nivel global. Ademas, tras la aparicién de la variante Omicron, produjo una sucesion de nuevas politicas de
restriccion social en varios paises dei Viejo Continente durante el dltimo trimestre dei 2021 con el objetivo de frenar
la propagacion del virus. En cuanto a la inflacion, a cierre de diciembre el IPC de Ia Eurozona fue del 5,0%, el dato
mas elevado de la serie historica la cual comenzo en 1997, mientras que la tasa de inflacidn subyacente subié al
2,6%. Estos incrementos generalizados tienen su origen en los cuellos de boiella logisticos, asi como en &l
aumento del coste energético. Por otro lado, la tasa de paro de fa eurozona se situé el pasado mes de diciembre
en el 7,0% lo que también representa el menor nivel de desempleo de toda la serie historica, que se remonta a
abril de 1908, Este conjunto de factores -elevada inflacion y baja tasa de paro- propiciaron un cambio de tono en
las dectaraciones de algunos miembros del Banco Central Europeo (BCE). Asi pues, si bien el organismo presidido
por Christine Lagarde mantuvo sin cambios los tipos de interés de referencia (0-0,25%) en la Uitima reunion
celebrada en 2021, anuncio la reduccién en el ritmo de compras del PEPP durante el primer trimestre del 2022y
su suspension -dejando abierta la posibilidad de reiniciar el programa si las circunstancias lo requieren- a partir
del 31 de marzo del mismo afio. A pesar de ello, el BCE extendi6 el programa de reinversion del propio PEPP en
1 afio, hasta 2024 y anuncié la elevacion temporal en el programa de compras APP en £20.000 miliones y €10.000
millones con el objetivo de amortiguar los efectos de la suspension del PEPP.

Si bien los motores de crecimiento de la economia espafiola se mantuvieron presionados durante 2021, la
economia espafiola reflejé una recuperacion robusta al registras un avance del 5% con respecto el ejercicio
anterior, el mayor alza en las Ultimas dos décadas si bien lejos de recuperar niveles prevics tras el descenso
econdmico del 10,8% del afio anterior. El principal motor de la recuperacién fue principalmente el consumo de los
hogares, el cual se vio beneficiado por la finalizacion del estado de alama, la flexibilizacion en las restricciones al
movimiento social y la eficacia en las campafias de vacunacion y, & su vez, reduciendo las tasas de ahorro hasta
el nivel mas bajo desde el 2019. El consumo de las Administraciones Publicas se mantuveo en positivo actuando
como contrapunto a la variabilidad en el crecimiento del resto de partidas. Otro de los grandes componentes, la
formacion bruta de capital sigui6 contribuyendo de forma positiva gracias a la demanda de bienes de equipc y &
pesar de la debilidad en la inversién en construccion. Si bien la recuperacion esté siendo en clave nacional, el
ditimo de los grandes componentes, la demanda exterior, favorecié la tendencia al verse favorecida por la
recuperacion parcial del gasto en turismo.

No obstante, y a pesar del crecimiento econdmico, los niveles de actividad se mantienen por debajo de los vistos
antes de la pandemia debido a factores negativos como por ejemplo los cuellos de botella y las disrupciones en
las cadenas de produccion, los aumentos en los costes energéticos, la caida de la productividad laboral o el retraso
en la ejecucion de los fondos Next GenerationEU.

En términos de empleo, el gjercicio 2021 concluyd con la creacion de 777.000 empleos gracias a un crecimiento
del emplec generalizado a multiples sectores y cerrando con el nivel de afiliacion en méximos historicos,
situandose en 19,84 millones de afiliaciones.

Por su parte, la tasa de desempleo registrado se redujo hasta el 13% desde el 15,8% de inicios de afio. Fruto de
esta coyuntura y con la mayoria de los rendimientos de las letras y bonos gubernamentales europeos persistiendo
en terreno negativo, el rendimiento de la deuda publica espafiola a 10 afios concluyd con una TIR del 0,57%, lo
gue supone un aumento de 52 pb frente al afio anterior, asi como un nuevo descenso en términos de diferencial
con respecto la deuda alemana al mismo plazo. Asimismo, el rendimiento de las letras a 3 meses y un afo
escalaron en 8 y 3 pb respectivamente, anclados en niveles negativos y en linea con la mayoria de activos
monetarios en la Eurozona.
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La economia de Estades Unidos recuperé traccion a lo largo de 2021. En este enforno, el Producto Interior Bruto
(PIB) subi6 un 5.7% respecto 2020 originandose como el crecimiento mas fuerte desde 1984 y confirmando asi la
plena recuperacion de la actividad tras la pandemia. El mercado laboral también recuperd las casi 19 millones de
ocupaciones de las 22 millones que se perdieron con la pandemia. Ademas, merece la pena sefialar que las
nuevas peticiones de subsidio por desempleo cayeron a minimos de los Gltimos 52 afios en diciembre. En materia
fiscal, el presidente Joe Biden desplegé un nuevo paquete de estimulo por valor de $1,9 billones -un 8,6% del PIB
estadounidense- que se unen a los $2,3 y $0.9 billones aprobados en marzo y diciembre del 2020,
respectivamente, mientras que la Camara Baja del Congreso dio luz verde a un proyecto de ley destinado a
infraestructura por importe de $715.000 millones. En términos de politica monetaria, el presidente Biden renové a
J. Powell para un segundo mandato al frente de la Reserva Federal. En su Gltima reunién del afio, la Fed mantuvo
sin cambios los tipos de interés de referencia (0-0,25%), tal y como se esperaba, aunque decidi¢ doblar el ritmo
de reduccién de compras de activos desde los niveles anunciados en noviembre. Asi pues, a partir del proximo
mes de enero, &l volumen de compras se reducira en $30.000 millones ($20.000 millones de deuda publica y
$10.000 millones de MBS). Ademas, los miembros del Comité de Mercados (FOMC) sefialaron en el diagrama de
puntos el incremento en las expectativas de subidas de los tipos de interés de referencia, con 3 subidas tanto en
2022 como en 2023 y 2 subidas adicionales en 2024 aunque dejaron inalteradas las previsiones correspondientes
a los tipos de interés en el largo plazo (2,5%). Finalmente, destaco el cambio de tono de J. Powell en sus
declaraciones en su comparecencia ante el Comité de Banca del Senado, afirmando que se puede eliminar el
términe “transitoriedad” al referirse a la inflacion.

En términos generales, las economias en vias de desarrollo obtuvieron un crecimiento estimado para el conjunto
de sus economias en 2021 equivalente al 6,4% segun los datos del FMI. Este resultado contrasta con la caida del
PIB experimentada durante el 2020 que fue del 2,1% vy, un afio mas, supera al obtenido por fas economias
avanzadas las cuales avanzaron un 5,2%. En esta ocasién el resuttado fue mucho mas homogéneo entre regiones
y si bien Asia emergente mantuvo su liderazgo, el resto de regiones también contribuyeron de forma positiva,
explicado en parte por los fuertes retrocesos del afio anterior. Particularmente interesante resulté ef cambio de
tendencia iniciado en Latinoamérica, la cual tras despiomarse un 7% en el 2020 obtuvo un significativo avance del
6,3% gracias al avance de las camparias de vacunacién y el levantamiento de las restricciones sociales. Por su
parte, China e India hicieron valer sus enormes potenciales para colarse de nuevo entre los lideres al registrar
crecimientos del 8% y 9,5% respectivamente, siendo especialmente destacable el caso Chino, la cual tras ser la
principal economia del mundo en finalizar 2020 con avances en su economia, estuvo enfrascada en lidiar con
eventos internos de tal magnitud como por ejemplo una crisis inmobiliaria y la intensificacion de la regulacién en
sectores clave como el tecnoldgico y comunicaciones. No obstante, une de los principales focos de preocupacion
como sucede en el resto de economias mundiales fue la inflacion, lo que resulta especialmente relevante en
alguno de sus integrantes dada fa inelasticidad en sus cestas de la compra y su dependencia externa, por lo que
algunas bancos centrales iniciaron un endurecimiento paulatino de las politicas monetarias con el objetivo de tratar
de evitar espirales inflacionistas. La llave la tendrén las regiones asiaticas, las cuales siguen manteniendo politicas
muy estrictas de confrol de la pandemia, generando multitud de problemas en las cadenas de suministro y
dificultando una recuperacion acompasada de la actividad econémica. Por ultimo, los riesgos geopoliticos se
mantuvieron elevados y los principales conflictos siguieron proviniendo de los principales focos de atencion, si
bien las tensiones comerciales entre EEUU y China quedaron en un segundo plano. No obstante, la inestabilidad
en oriente Medio y la escalada en las tensiones entre Rusia y Ucrania tomaron el relevo durante el pericdo.
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Tras la paralizacion total de la actividad durante algunos meses de 2020 y Ia consiguiente reapertura progresiva
desde entonces, 2021 se caracterizo por la recuperacion economica de gran parte de las industrias gracias a la
vacunacién masiva en paises desarrollados. Por lo que respecta a los resultados empresariales, el balance
general fue bastante mas benigno de lo que se esperaba a priori, y el aumento gradual y constante de los niveles
de precios a los productores se ha ido trasladando progresivamente a los consumidores. En este sentido, la
mayoria de industrias han experimentado un aumento de los ingresos durante el periodo, destacando
positivamente aquelios gue estuvieron mas perjudicados durante 2020, como por ejemplo el sector energético,
que se vio beneficiado por el significativo aumento del precic del crudo y los beneficios sobre su apalancamiento
operativo. En términos de margenes empresariales, la mayoria de fas industrias experimentaron viento
desfavorables durante el afio, como consecuencia principalmente de tres factores: los mayores precios de las
materias primas, gue han supuesto un aumento de los costes de transporte; la reduccion e inelasticidad de ia
oferta logistica que ha prolongado los tiempos de entrega de los productos; y el shock de oferta en algunas
industrias, especialmente relevante en la industria de semiconductores, cuyos productos sirven como insumo para
la mayoria de industrias. En este sentido, aquellas empresas con mayor poder de negociacion con los
proveedores, aquellas que tenian un canal de aprovisionamiento internalizado y menos dependiente de terceros,
asi como aquellas con una gestién del inventario conservador han sido las que mejor han sabido capear dichas
dificultades. De todas formas, dado que la base comparable del afio previo estaba muy influenciada por la
pandemia, los beneficios por accion de la mayoria de industrias y regiones han experimentado un crecimiento
significativo. En particular, en EEUU las ventas del S&P500 finalmente finalizaron el afio con un avance del 16%,
mientras que los beneficios por accion aumentaron un 49%. Es destacable sefialar la homogeneidad en los
resultados, pues todas las industrias experimentaron crecimiento tanto en ingresos como en beneficios por accién.
Si es cierto que aquellas industrias con mayor apalancamiento operativo han sido las mas beneficiadas, como son
Materiales, Industriales energético y financieros. En el caso europeo, las ventas del Stoxx 600 aumentaron aigo
mas de doble digito (+14%) con la mayoria de subsectores registrando incrementos. Asimismo el beneficio por
accion del indice amojé un aumento del 68%, cuya magnitud se ve altamente influenciada por las bases de 2020
de industrias como Materiales, energético e industriales.

Asi, durante el 2021 los principales indices de renta variable continuaron de manera relativamente sostenida la
senda alcista iniciada tras el anuncio a finales del afio anterior del descubrimiento de un tratamiento para prevenir
el contagio del coronavirus. La mejora de las perspectivas relacionadas con la reactivacion econdmica y el apoyo
proporcionado por los diferentes paquetes de estimulos monetarios y fiscales adoptados por la mayoria de
economias a nivel mundial siguieron sirviendo como catalizadores para los activos de riesgo, si bien es clerto que
ia aparicion de las variantes Delta y Omicron afiadieron volatilidad a los mercados. Asi pues, empezando por
Europa, el Euro Stoxx 50 se anoté un 21,2% de revalorizacion mientras que el IBEX-35 subié un 7,9%. Al otro
lado del Atlantico, el S&P 500 se aprecio un 27,2%, el Nasdagq registré una subida del 22,1% y el Dow Jones subio
un 18,9%. Por el lado negativo, el desempefio de los mercados emergentes, medidos en dolares estadounidenses
a través del MSC| Emerging Markets, ha sido equivalente al -5,3% debido a factores idiosincraticos como el rezago
en la administracién de las vacunas o la estricta gestion de las olas junto con la desaceleracion econdmica que
esta experimentando China.

Por el lado de los mercados de renta fija, 2021 supondra el primer afio tras casi una década en el que los inversores
de renta fija obtuvieron rentabilidades negativas en términos generales. Este comportamiento se explica en parte
por la mejora de la crisis sanitaria y la recuperacion econoémica y et aumento de la inflacidn lo que propicidé un
cambio en el discurso de los Bancos Centrales y en las politicas acomodaticias que estaban llevando a cabo.
Concretamente la Reserva Federal, mantuvo los tipos de interés sin cambios (en el intervaio 0%-0,25%) pero los
miembros del FOMC incrementaron sus expectativas de subidas de tipos para los proximos afios. Por su parte, el
BCE anuncié un calendario de reduccion del importe neto y Ia finalizacion del programa PEPP. Todo esto afectd
negativamente a los activos de renta fija y, en especial, a los rendimientos de la deuda publica, donde se
experimentaron repuntes en las TIRes, especialmente significativos duranie los titimos compases del afic. Por
ejemplo, el rendimiento del bono aleman a 10 afios se ampli6 hasta el -0.182% a pesar de haber empezado el afio
en -0,572%, mientras que el rendimiento del bono americano a 10 afios pasé del 0.916% al 1.512%. Por el lado
de la deuda corporativa, los diferenciales de crédito cotizaron con relativa estabilidad durante el afic gracias a la
solidez de los fundamentales y a una todavia facilidad de acceso al crédito, a excepcioén de algun repunte puntual
por la aparicion de nuevas variantes del Covid-19. Los principales indices de deuda corporativa obtuvieron fambién
rentabilidades negativas, si bien fueron significativamente mejores que los registrados por los indices de deuda
publica.



ONB593235

GLASE 8-

Caja Ingenieros Gestion en este entomo:

A cierre de 2021 el nimero de contratos de fondos de inversion se sitGia en los 50.254 lo que supone un aumento
del 24,76% respecto a ciemre del 2020 (40.281). El nimero de participes con alguna posicién en fondos de
inversion gestionados por Caja Ingenieros Gestion a 31.12.2021 asciende a 25.138 suponiendo un aumento del

18,63% en relacién al 2020 (21.181).

Durante el gjercicio 2021 se han registrado suscripciones netas por valor de 242.924 456 millones de euros. El
patrimonio bajo gestion a 31.12.2021 es de 1.090.550.303 millones de euros, un 43,50% superior al del cierre de
2020 (759.960.044). Segun daios de INVERCO, el patrimonio gestionado en |IC’s nacionales aumentd en 2021
un 14,80%. El 100% del patrimonio gestionado a 31 de diciembre de 2021 por Caja Ingenieros Gestion
corresponde a fondos de gestién activa.

La rentabilidad media ponderada de los fondos de inversion gestionades por la Sociedad en 2021 ha sido del
10,47%, frente a 6,28% de los fondos pertenecientes al universo Inverco. £l fondo que ha experimentado una
mayor revalorizacion ha sido el Cl BOLSA USA Fl clase |, con una rentabilidad del 32,20%, y el fondo con menor
rentabilidad el Cl FONDTESCRO CORTO PLAZOQ Fl clase A, con una rentabilidad del -0,89%.

Actividades de Investigacién y Desarrollo

El objeto social de la Sociedad no comprende la realizacion de este tipo de actividades.

Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre

El 24 de febrero de 2022, Rusia inicid la invasion de Ucrania, comenzando asi un conflicto bélico cuya evolucion
presenta grandes incertidumbres. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, se desconoce el
desenlace final de los acontecimientos, si bien lo que se anticipaba como un ataque selectivo sobre las regiones
separatistas pro-rusas en el este de Ucrania se ha convertido en una intervencién a gran escala a lo large del pais,
con la capital Kiev incluida contra todo pronostico. Por el momento, no esta previsto que las fuerzas militares
occidentales inicien un despliegue militar, lo cual reduciria el conflicto a los paises confrontades. No obstante,
como represalia, la coalicion occidental ha establecido significativas sanciones a Rusia como la restriccion de
acceso al mercade de capitales o la desconexion de la plataforma internacional de pagos interbancarios SWIFT,
las cuales tendran un impacto muy significativo en su economia. La Sociedad no tiene exposiciones significativas
directas o indirectas con Rusia, Bielorrusia o Ucrania. La medida en la que este conflicto bélico impactara en sus
operaciones dependers del desarrolio de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, si bien, los miembros del Consejo de Administracién, a fa
fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no esperan que esta situacion pueda tener un impacto significativo
en la actividad de la Sociedad.

Adquisicién de Accignes propias

Al cierre del ejercicio 2021 la Scciedad no mantenia acciones propias en cartera.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A cierre de 2021 la Sociedad no tenia ningtin importe significativo pendiente de pago a sus proveedores que
a dicha fecha acumulara retraso en el pago pactado con ellos y superior al plazo legal de pago. Asi mismo
los pagos a proveedores realizados durante el ejercicio se han situado dentro de los Iimites legales
establecidos.

La informacién sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales de detallan
en la nota 25 de la memoria adjunta.
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CLASE 8-°

Uso de instrurhentos ﬁnancieros por la Sociedad

Dada su actividad, el usc de instrumentos financieros por la Sociedad se ha limitado a instrumentos
representativos de deuda publica o privada y depdsitos a plazo, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo, fundamentalmente, a los limiles y
coeficientes establecidos por la normativa vigente para sociedades gestoras de instituciones de inversion
colectiva.
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CLASE 8.

Caja Ingenieros Gestién, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.

Formulacion de las cuentas anuales

Los Administradores de Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A.U,, en su reunion celebrada el 23 de marzo de 2022, han formulado las cuentas anuales de Caja Ingenieros
Gestion, Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el
patrlmonlo neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion

2 2021, que junto a esta diligencia estan extendidas en 53 folios de papel timbrado, clase 82, numeros
ON6593237, ambos incluidos.
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