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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opiniéon

Hemos auditado las cuentas anuales de Imantia Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi como de sus
resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo..

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos

Véanse Notas 3 y 16 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditorfa | Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

Como parte de nuestro trabajo, en el contexto de nuestra auditoria,
hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos vy criterios
empleados por la Sociedad a en relacion con el célculo de las comisiones
de gestion de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas.

Los principales ingresos de la
Sociedad, dada su naturaleza,
son los relativos a las
comisiones de gestion
devengadas que repercute a las
Instituciones de Inversion
Colectiva que gestiona y que
ascienden a 21.143.821,76

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre el
reconocimiento de ingresos han sido los siguientes:

— Hemos comprobado que las Instituciones de Inversion Colectiva

ros.
sures consideradas en el proceso de calculo y facturacion de comisiones

coinciden con las que, de acuerdo con los registros de la Comision
Por este motivo, consideramos Nacional del Mercado de Valores, han sido gestionadas por la
relevante la evaluacion del Sociedad durante el ejercicio.

correcto reconocimiento e
imputacion en el periodo
adecuado de estos ingresos.

— Hemos recalculado para una muestra la comisién de gestion de las
Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas y contrastado los
porcentajes de comision aplicados con los porcentajes previstos en
los Folletos de las Instituciones Inversion Colectiva y con los limites
establecidos por la normativa de la Comisién Nacional del Mercado
Valores.

— Hemos comprobado para dicha muestra que los ingresos
devengados por la Sociedad por este concepto se encuentran
registrados como gasto en las Instituciones de Inversiéon Colectiva
gestionadas.

— Hemos evaluado que la informacién de las cuentas anuales de la
sociedad en relacién con los ingresos por comisiones de gestion es
adecuada de conformidad con el marco normativo de informaciéon
financiera que resulta de aplicacion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas
anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas anuales y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su contenido vy
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacion
con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad tienen intencion
de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

—  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la Sociedad.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad, del principio
contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria,
asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos comunicado
con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza
para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 9 de abril de 2019.

Periodo de contratacion

La Junta General Extraordinaria celebrado el 31 de octubre de 2018 nos nombré como auditores de
Imantia Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. por un periodo de un ano,
contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Gestora para el periodo de 3 anos y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de
forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n® S0702
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Activo

Tesoreria

Activos financieros disponibles para la venta

Instrumentos de capital

Inversiones crediticias
Crédito a intermediarios financieros
Crédito a particulares

Activo material
De uso propio

Activo intangible
Otro activo intangible

Activos fiscales
Corrientes
Diferidos

Resto de activos
Total activo
PRO-MEMORIA

Carteras gestionadas
Otras cuentas de orden

IMANTIA CAPITAL, )
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Balances
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en euros con dos decimales)

Nota 31.12.18 31.12.17 PasivoyPatrimonio Neto Nota 31.12.18 31.12.17
5 592,69 692,35 Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con intermediarios financieros 10 7.996.589,56 2.570.615,11
6 Deudas con particulares 10 667.548,31 570.453,24
1.044.114,08 941.153,65 Empréstitos y pasivos subordinados 11 1.929.364,95 2.572.499,90
7 10.593.502,82 5.713.568,25
17.562.946,68 10.801.405,58 Provisiones 12
1.156,36 1.156,36 Otras provisiones 273.861,93 234.480,59
17.564.103,04 10.802.561,94
8 Pasivos fiscales 17
Corrientes 146.056,48 87.036,31
B 393:685,01 Diferidos 4.442,56 11.522,56
9
322.466.83 559.318,70 150.499,04 98.558,87
Resto de pasivos 13 1.004.394,46 924.719,70
17 Total pasivo 12.022.258,25 6.971.327,41
4.984,20 4.984,20
306.532,81 286.414,79
Fondos propios 14
Capital
311.517,01 291.398,99 P
Escriturado 2.550.000,00 2.550.000,00
Reservas 3.341.993,16 1.720.750,68
13 100.394,33 83.827,70 . i ’
Resultado del ¢jercicio 2.002.758,80 1.907.344,09
19.779.870,30 13.072.636,34 7.894.751.96 6.178.094.77
Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles para la
4.045.734.569,73 2.920.395.711,65 enta (137.139,91) (76.785,84)

883.419.405,02 -

Total pasivo y patrimonio neto
4.929.153.974,75 2.920.395.711,65

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2018.

19.779.870,30

13.072.636,34




IMANTIA CAPITAL,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.,

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados a
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresadas en euros con dos decimales)

Nota 2018 2017

Intereses y rendimientos asimilados 16 (b) 5.378,72 2.915,79
Intereses y cargas asimiladas 16 (b) (122.500,06) (122.500,05)

Margen de intereses (117.121,34) (119.584,26)
Comisiones percibidas 16 (c) 26.359.799.87 20.029.205,53
Comisiones pagadas 16 (¢c) (17.570.501,09) (11.558.869,96)
Resultado de operaciones financieras neto 6 22.426,35 (72.294,91)
Diferencias cambio 22 (b.3) 6.360,67 175,78
Otros productos de explotacion 7.376,51 7.444,31
Otras cargas de explotacion (52.465,44) (147.875,88)

Margen bruto 8.655.875,53 8.138.200,61
Gastos de personal 16 (d) (2.879.579,67) (2.643.929,06)
Gastos generales ' 16 (e) (2.756.100,48) (2.480.502,93)
Amortizacion 8,9 (336.544,56) (407.330,08)
Dotaciones a provisiones (neto) - 75.637,36

Resultado de la actividad de explotacién 2.683.650,82 2.682.075,90
Pérdidas por deterioro del resto de activos 8,9 - (200.624,65)
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados

€Omo no corrientes en venta 16 () (5.132,53) 135.063,11
Resultado antes de impuestos 2.678.518,29 2.616.514,36
Impuesto sobre beneficios 17 (675.759,49) (709.170,27)

Resultado del ejercicio 2.002.758,80 1.907.344,09

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2018.



IMANTIA CAPITAL, )
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2018

(Expresado en euros con dos decimales)
A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2018

2018
Resultado del ejercicio 2.002.758,80
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta (80.472,09)
20.118,02

Efecto impositivo

Total de ingresos y gastos del ejercicio 1.942.404,73

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2018

Capital Resultados Total Ajustes por
Escriturado Reservas del ejercicio  Fondos Propios valoracién Total

Saldo al 31 de diciembre de 2017 2.550.000,00  1.720.750,68  1.907.344,09 6.178.094,77 (76.785,84)  6.101.308,93
Ajustes por cambios de criterio 2017 - - - - - -
Otros movimientos - - - - - -
Saldo ajustado al 1 de enero de 2018 2.550.000,00  1.720.750,68  1.907.344,09 6.178.094,77 (76.785,84)  6.101.308,93
Ingresos y gastos reconocidos - - 2.002.758,80 2.002.758,80 (60.354,07)  1.942.404,73
Distribucién de dividendos - - (286.101,61) (286.101,61) - (286.101,61)
Traspaso entre partidas de patrimonio - 1.621.242,48 (1.621.242,48) - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2.550.000,00  3.341.993,16  2.002.758,80 7.894.751,96 (137.139,91)  7.757.612,05

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2018.
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IMANTIA CAPITAL, )
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2017

2017
Resultado del ejercicio 1.907.344,09
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta 35.052,66
Efecto impositivo (8.763,17)
Total de ingresos y gastos del ejercicio 1.933.633,58

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2017

Capital Resultados Total Ajustes por
Escriturado Reservas del ejercicio  Fondos Propios valoracién Total

Saldo al 31 de diciembre de 2016 2.550.000,00  1.075.833,17 757.782,51 4.383.615,68 (103.075,33)  4.280.540,35
Ajustes por cambios de criterio 2016 - - - - - -
Otros movimientos - - - - - -
Saldo ajustado al 1 de enero de 2017 2.550.000,00  1.075.833,17 757.782,51 4.383.615,68 (103.075,33)  4.280.540,35
Ingresos y gastos reconocidos - - 1.907.344,09 1.907.344,09 26.289,49 1.933.633,58
Distribucion de dividendos - - (112.865,00) (112.865,00) (112.865,00)
Traspaso entre partidas de patrimonio - 64491751 (644.917,51) - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2.550.000,00  1.720.750,68  1.907.344,09 6.178.094,77 (76.785,84)  6.101.308,93

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2018.



IMANTIA CAPITAL,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.,

Estados de Flujos de Efectivos correspondientes a los ejercicios anuales terminado a

31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en euros con dos decimales)

31.12.18 31.12.17
1. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio 2.002.758,80 1.907.344,09
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de
Explotacion

Amortizacion (+) 336.544,56 407.330,08
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-) - 200.624,65
Resultados por venta de activos no financieros (+/-) (22.426,35) 128.758,37
Otras partidas (+/-) 675.759,49 709.170,27
989.877,70 1.445.883,37
2.992.636,50 3.353.227,46

Resultado ajustado (+/-)

Disminucion neta en los activos en explotacion
Inversiones crediticias (+/-)
Activos financieros disponibles para la venta (+/-)

Otros activos de explotacion (+/-)

Incremento neto en los pasivos en explotacion

(1.658.910,80)

(16.566,63)

(733.915,33)

100.444,01

(1.675.477,43)

(633.471,32)

Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) 5.523.069,57 (349.257,35)
Otros pasivos de explotacion 119.056,10 390.410,03
5.642.125,67 41.152,68
Cobros / Pagos por impuesto sobre Beneficios (+/-) (643.937,34) (560.283,64)
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacion 6.315.347,40 2.200.625,18
2. Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos (-)
Activos intangibles - (310.365,00)
Activos materiales (142.692,00) (13.070,76)
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Inversion (142.692.00) (323.435,76)
3. Flyjos de efectivo de las actividades de financiacion
Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (286.101,61) (112.865,00)
Adgquisicién de instrumentos de patrimonio propio (643.135,00) E
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Financiacién (929.236,61) (112.865,00)
4. Aumento/disminucion neta del efectivo y equivalentes de
efectivo (1+2+3+4) 5.243.418,79 1.764.324,42
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 7.639.572,96 5.875.248,54
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 12.882.991,75 7.639.572,96

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2018.



IMANTIA CAPITAL, )
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2018

(1) Naturaleza, Actividades de la Sociedad

Imantia Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., (en adelante la

Sociedad) se constituy6 en Espafia como sociedad anonima por un periodo de tiempo indefinido el
8 de marzo de 1990 bajo la denominacién de Gesinca Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A., habiendo modificado dicha denominacion en varias ocasiones hasta
adquirir la actual con fecha 18 de enero de 2016.

Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva se regulan por el Real Decreto

Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Mercado
de Valores, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (modificada parcialmente por la Ley 31/2011, de
4 de octubre y por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre), por el Real Decreto 1082/2012 de 13 de
julio, modificado parcialmente por el Real Decreto 83/2015 de 13 de febrero y por el Real Decreto
877/2015, de 2 de octubre, por el Real Decreto 91/2001, de 2 de febrero, por la Circular 6/2009, de
9 de diciembre (modificada parcialmente por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre), por la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Ley
3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles y las circulares
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes
aspectos:

Un capital social minimo de 125.000 euros, integramente desembolsado.

Mantenimiento de unos recursos propios minimos de acuerdo con la normativa de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (véase nota 14 (d)).

Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el articulo 100.1.a) del R.D. 1082/12, se

invertiran en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran
posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo
30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas
a la vista y las acciones o participaciones de 1IC, incluidas las que gestionen, siempre que tales
IIC cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicién de invertir més de un 10
por ciento del patrimonio de la IIC en acciones o participaciones de otras IIC. El resto de los
recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su
fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las ECR y
EICC siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia.

Solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios, calculados segun lo descrito
en la nota 14(d).

No podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite del 20% de sus
recursos propios calculados segin lo descrito en la nota 14 (d).
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- Las inversiones en valores emitidos o avalados por una misma entidad, o por entidades
pertenecientes al mismo grupo econémico, no podran superar el 25% de los recursos
propios de la Sociedad. A estos efectos, las inversiones se computaran por su valor
contable. No estaran sujetas a este limite las inversiones en valores emitidos o avalados
por un Estado Miembro de la Unién Europea, las comunidades auténomas y otros Estados
Miembros de la OCDE que cuenten con una calificacion de solvencia, otorgada por una
agencia especializada de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espaiia.

- Solo podran adquirir para su cartera de inversiones instrumentos financieros derivados que
cumplan determinados requisitos, con la finalidad de cobertura de riesgos de los valores
o instrumentos financieros que formen parte de sus carteras. Excepcionalmente, podran
adquirir instrumentos financieros derivados con finalidad de inversion cuando éstos
formen parte de valores o depoOsitos estructurados que incorporen el compromiso de
devolucidn integra del capital invertido como préstamo.
La Sociedad se haya inscrita en el Registro Administrativo de Entidades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores con
el nimero 128.
El domicilio social esta fijado en Madrid, en Calle Serrano, 45, 3% pl.

Las principales actividades llevadas a cabo por la Sociedad e incluidas en su declaracion de
actividades registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores son:

- La gestion de IIC armonizadas.
- La gestion de 1IC no armonizadas.
- La comercializacion de acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva.

- La gestion discrecional individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones.

- El asesoramiento sobre inversiones.

- Lacustodia y administracion de las participaciones de los fondos de inversion y, en su caso,
de las acciones de las sociedades de inversion, de los FCRE y FESE.

La Sociedad gestiona las inversiones de Instituciones de Inversion Colectiva por ella
administradas.

Todas las actividades de la Sociedad de realizan en Espaiia.
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En el mes de julio de 2016, ABANCA Corporacion Bancaria, S.A. vendio el 61,64% de las
acciones de la Sociedad (31,44% clase A y 30,20% clase B) a Miurex Inversiones Hispania,
S.L. De este modo, desde este momento, la Sociedad dejo de formar parte del Grupo
ABANCA Holding.

La Sociedad forma parte del Grupo Miurex Inversiones Hispania, S.A, y segiin lo dispuesto en
la nota 14, la sociedad dominante directa es Miurex Inversiones Hispania, S.L., la cual tiene
su domicilio fiscal y social en Madrid.

No obstante, la sociedad Miurex Inversiones Hispania, S.A. no presenta cuentas anuales
consolidadas por no sobrepasar los limites establecidos en el apartado 1° del articulo 43 del
Cadigo de Comercio.

(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Imantia Capital,
S.G.LLC, S.A.

Las cuentas anuales del ejercicio 2018 se han preparado de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2018
seran aprobadas por el la Junta General sin modificacion alguna.

(b) Comparacién de la informacién

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas
y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio
neto y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al
ejercicio anterior que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2017
aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 30 de mayo de 2018.
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(c) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional
y de presentacion de la Sociedad.

(d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes
en la aplicacion de politicas contables

Durante el ejercicio 2018 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad respecto del ejercicio anterior.

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a
continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracion de estas cuentas anuales
fueron las utilizadas en el calculo de Impuesto sobre Sociedades y de activos y pasivos
fiscales diferidos (nota 17).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcion de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2018,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(3) Normas de Registro y Valoracién

(a) Instrumentos financieros

¢ Reconocimiento, valoracion vy clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en
parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos
acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge
el derecho legal de recibir o pagar efectivo. Con caracter general, la Sociedad
registra la baja del balance de los instrumentos financieros en la fecha desde la que
los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de los mismos se
transfieren a la parte adquiriente.
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La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de
su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentadas mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquéllos en los que las obligaciones
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido
por la regulacion o por las convenciones de mercado y que no pueden liquidarse por
diferencias, se reconocen en la fecha de contratacién o liquidacion.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion s6lo cuando la
Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultineamente.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:

e Cartera de Inversiones crediticias: esta integrada por aquellos activos financieros,
no derivados, para los que sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por la
Sociedad. Se presentan valorados a su coste amortizado utilizando el método del
tipo de interés efectivo. Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por ¢l
efectivo desembolsado. La diferencia entre el valor de reembolso y el efectivo
desembolsado se reconoce como ingresos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo que queda hasta su vencimiento.

o Cartera de Activos financieros disponibles para la venta: contiene aquellos valores
no clasificados en la cartera anterior. Se presentan a valor razonable, registrando
las diferencias netas con el precio de adquisicion en el patrimonio neto hasta que
se produzca la baja del balance, momento en el que pasan a registrarse en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

o Pasivos financieros al coste amortizado: Se registran inicialmente por el valor
razonable de la contraprestacion recibida. Posteriormente, se presentan a coste
amortizado, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe evidencia objetiva de que se ha producido

una pérdida por deterioro

e Transferencia de activos financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segiin los siguientes criterios:

e Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero
se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido
o creado en la transferencia.
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e Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero no
se da de baja del balance y se reconoce un pasivo financiero por el importe de la
transaccion que se valora a coste amortizado.

e Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si la
Entidad no retiene el control, el activo financiero se da de baja del balance y se
reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado en la transferencia.
Si, por el contrario, la Entidad retiene el control, el activo financiero no se da de
baja del balance y continua registrando el activo.

e Criterios para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua. En general la Sociedad aplica
la siguiente jerarquia sistematica para determinar el valor razonable de activos y
pasivos financieros:

— En primer lugar la Sociedad aplica los precios de cotizacién del mercado activo mas
ventajoso al cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar
cualquier diferencia en el riesgo crediticio entre los instrumentos habitualmente
negociados y aquel que esta siendo valorado. A estos efectos se utiliza el precio
comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor
para activos a comprar o pasivos emitidos. St la Sociedad tiene activos y pasivos
que compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de mercado
medios para las posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio adecuado
a la posicion neta.

— Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones
recientes, ajustadas por las condiciones.

— En caso contrario la Sociedad aplica técnicas de valoracion generalmente aceptadas,
utilizando en la mayor medida posible datos procedentes del mercado y en menor

medida datos especificos de la Entidad.

e Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser
estimado con fiabilidad.
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e Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado o coste

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa actual de
rentabilidad del mercado para activos financieros similares. Estas pérdidas no son
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no como
provision correctora de su valor.

o Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor
razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe evidencia objetiva de un
deterioro de valor, aunque el activo financiero no haya sido dado de baja en el
balance. El importe de la pérdida por deterioro reconocida en resultados se calcula
como la diferencia entre el coste de adquisicion, neto de cualquier reembolso o
amortizacion del principal y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por
deterioro previamente reconocida en el resultado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de
patrimonio, no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del
activo y no como provision correctora.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser
objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, se
registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por deterioro previamente
reconocida y el exceso, en su caso, contra ingresos y gastos reconocidos en patrimonio
neto.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registraran como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria
reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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(b) Transacciones y saldos en moneda extranjera

()

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros mediante la aplicacion de
los tipos de cambio de contado entre el euro y la moneda extranjera en las fechas en las
que se efectiian las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a
euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
valorados a coste histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la
fecha en la que tuvo lugar la transaccion. Por ultimo, la conversion a euros de los activos
no monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el tipo de
cambio en la fecha en la que se procedio a la cuantificacion del mismo.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones
en moneda extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en
la fecha en la que éstos se produjeron. El efecto de la variacion de los tipos de cambio
sobre el efectivo y otros medios liquidos equivalentes denominados en moneda
extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo como “Efecto
de las variaciones en los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en
moneda extranjera y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las
diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que forman parte de la inversion
neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de conversion en cuentas
de patrimonio neto.

Los tipos de cambio aplicados por la Sociedad en la conversion de los saldos en moneda
extranjera a euros son los publicados por el Banco Central Europeo.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos
financieros monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente
en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no
monetarios, se reconocen conjuntamente con la variacion del valor razonable. No
obstante el componente de la variacion del tipo de cambio de los activos financieros no
monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como disponibles para la
venta y que sean calificados como partidas cubiertas en coberturas del valor razonable
de dicho componente, se reconoce en resultados.

Activo material
El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias, se presenta a su precio

de adquisicion, menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si hubiere, menos
cualquier pérdida por deterioro.
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La amortizacién de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente
en funcion de los siguientes afios de vida util estimada:

Método de Afios de vida
amortizacion  1til estimada

Mobiliario Lineal 10
Instalaciones Lineal 9
Elementos de transporte Lineal 16-17
Equipos de procesos de informacion Lineal 4

La Sociedad revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacion de
los activos materiales.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacién o prolongan la vida 1til de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen, solo se capitalizan aquellos
costes incurridos que vayan a generar beneficios economicos futuros que se puedan
calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda valorar con
fiabilidad.

(d) Activo intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicion y se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de
las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

e Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas de la Sociedad se valoran a su coste de adquisicién y
se presentan netas de su correspondiente amortizacion acumulada.

Los costes de mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informaticas que no
mejoran la utilizacion o prolongan la vida util de los activos se llevan a gastos
en el momento en que se incurre en ellos.

La Sociedad evalua para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida atil es
finita o indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible
tiene vida util indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante
el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Los inmovilizados intangibles con vidas ttiles indefinidas, no se amortizan, sino
que se comprueba su deterioro con una periodicidad anual o con anterioridad, si
existen indicios de una potencial pérdida del valor de los mismos.
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La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas utiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida
util mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afios de vida
amortizaciéon  util estimada

Aplicaciones informaticas Lineal 4

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos,
en caso de ser aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacion de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos. La Sociedad mantiene, fundamentalmente, arrendamientos operativos.

¢ Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento.

Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento, se valoran
siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el
importe entregado y el valor razonable, se reconoce como un pago anticipado que se

imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento.

Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital

e Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que
dure su ejecucion.
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Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de
realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucion del
servicio.

Las comisiones de gestion variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en
cada momento. La Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede,

cuando dispone de informacion sobre la evolucién de las bases de calculo.

o Intereses v rendimientos de instrumentos de capital

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio
se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si
los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores
a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, minoran el valor
contable de la inversion.

(h) Indemnizaciones por despido

(i)

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un
plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado
de que se va a producir la rescision de la relacion laboral, ya sea por haber comenzado
a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan al
tipo de interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin
que quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacién

del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre beneficios
relativa a la base imponible del ejercicio.
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Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar en concepto
de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente
entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan
a ser de aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de
publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la
forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Provisiones y otras contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida
de recursos en el futuro para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacién a la fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando
resulte significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se
pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.
El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal
del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos
futuros relacionados con la provision.

Recurso de clientes fuera de balance

La Sociedad registra en el epigrafe de "Otras cuentas de orden-Carteras gestionadas”, el
valor de mercado a la fecha a que se refiera el balance o estado afectado, del patrimonio
de las instituciones de inversion gestionadas, cogestionadas y asesoradas.

Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas, se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y
el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia economica subyacente.
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(m) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujo de
efectivo, el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios
de clasificacion:

¢ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en cajay los depositos
bancarios a la vista en sociedades gestoras. También se incluyen bajo este concepto
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estdn sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos
se considera que el periodo de rotacién es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no
forman parte de la gestion de tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se
reconocen en el balance como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

(n) Compromisos por pensiones

La Sociedad clasifica sus compromisos dependiendo de su naturaleza entre planes de
aportacion definida, para los que la Sociedad solo estd obligada a realizar
contribuciones fijas a un tercero, o de prestacion definida, para los que la Sociedad se
compromete a pagar una cantidad cuando se produzca la contingencia en funcién de
variables tales como la edad, afios de servicio y salario.
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La Sociedad reconoce las contribuciones a los planes de aportacion definida como un cargo
por gasto del ejercicio y un abono a una provision por fondo de pensiones. Esta
provision se valora por el valor actual de las contribuciones a realizar salvo que se tenga
que pagar antes de los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros en
que se recibieron los servicios correspondientes de los empleados, en cuyo caso no se
actualiza dicho importe.

La Sociedad promovié en 1994 el Plan de Pensiones de Empleados del Grupo Ahorro
Corporacion. El 18 de julio de 2016 los representantes de promotores y del personal de
IMANTIA acordaron la separacion del plan arriba mencionado y su integracion en
Caixa Galicia II1, F.P. El citado plan esta regulado por el Real Decreto 304/2005 de 20
de febrero, que prueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, y su duracion
es indefinida.

El plan promovido cubre las contingencias siguientes:

- Jubilacion del participe.

- Invalidez laboral absoluta y permanente para todo trabajo o gran invalidez.
- Fallecimiento del participe.

Las prestaciones de jubilacion se efectuaran con cargo al fondo de capitalizacion
constituido con las aportaciones del promotor (netas de pagos por primas de seguro)
mas los rendimientos (netos de gastos) generados por dichas aportaciones y las
prestaciones por invalidez o fallecimiento seran, en parte, con cargo al citado fondo de
capitalizacion, y en parte, por aseguramiento con una entidad aseguradora.

De conformidad con el Reglamento del citado plan de pensiones, la Sociedad efectua
aportaciones ordinarias para todos los empleados de la plantilla, siendo ésta, segun se
trate de empleados con antigiiedad superior o inferior a 2 afios respectivamente,
equivalente al 2,5% del salario anual pensionable de los mismos o equivalente al
importe necesario para atender la cobertura de los capitales asegurados de fallecimiento
o incapacidad.

La aportacion correspondiente a cada ejercicio se encuentra registrada en el epigrafe
“Gastos de personal — Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta, siendo en el ejercicio 2018 y 2017 de un total de
19.320,98 euros y 16.742,42 euros, respectivamente (nota 16 (d)).

Con fecha 24 de febrero de 2005 se establecieron nuevas especificaciones para el Plan de
Pensiones, por las cuales ademas de las aportaciones ordinarias, el promotor podra
realizar una aportacion extraordinaria individualizada para cada participe cuya cuantia
se determinard segun criterios de productividad y resultado en el ejercicio econémico
sin sobrepasar los limites sefialados en la normativa en vigor. Durante los ejercicios
2018 y 2017 no se han realizado aportaciones por este concepto.
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(4) Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 2.002.758,80
Distribucion
A reserva voluntaria 1.602.758,80
A dividendos 400.000,00
2.002.758,80

La distribucién del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 aprobada por
la Junta General de Accionistas de 30 de mayo de 2018, es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 1.907.344,09
Distribucion
A reserva voluntaria 1.621.242,48
A dividendos 286.101,61

1.907.344,09

(5) [Tesoreria
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2018 y 2017 es como sigue:

Euros
31.12.18 31.12.17

Caja 592,69 692,35

La totalidad de los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros.
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(6) Activos financiero disponibles para la venta

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2018 y 2017 es como sigue:

Euros
31.12.18 31.12.17
Acciones y participaciones cartera interior
Cotizados 1.040.869,86 938.297,40
No cotizados 600,00 800,00
Acciones y participaciones cartera exterior
No cotizados 2.644,22 2.056,25
1.044.114,08 941.153,65
Moneda extranjera 2.644,22 2.056,25
Euros 1.041.469,86 939.097,40
1.044.114,08 941.153,65

El saldo de los instrumentos de capital comprendidos en el presente epigrafe del activo del
balance al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se corresponde con participaciones en
instituciones de inversion colectiva gestionadas por la propia Sociedad y participaciones del
Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.

Al cierre del ejercicio 2018 y 2017, la diferencia existente entre el valor razonable y el coste de
adquisicion, neta del efecto impositivo ascendia a (137.139,91) y (76.785,84) euros
respectivamente y se encuentra incluida en el epigrafe “Ajustes por valoracion - Activos
financieros disponibles para la venta” del Patrimonio Neto del balance.

El detalle de las inversiones cotizadas registradas en esta cartera es el siguiente:

Euros
31.12.18 31.12.17
IIC cotizadas:
A.C. Patrimonio Inmobiliario, F.L.1. 810.187,44 676.240,54
Imantia Ibex 35, F.1. 230.682,42 262.056,86
1.040.869,86 938.297,40
Nota 18 (b) Nota 18 (b)
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Durante el ejercicio 2018, la Sociedad ha suscrito un total de 344.903,86 participaciones de
A.C. Patrimonio Inmobiliario, F.LL. por un importe total de 183.044,55 euros.

Durante el ejercicio 2018, las variaciones de valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta han sido negativos en un importe de 80.472,09 euros (positivos en
un importe de 35.052,66 euros en 2017).

Durante los ejercicios 2018 y 2017 la Sociedad no ha considerado que existan evidencias
objetivas de deterioro en las participaciones de IIC cotizadas. El detalle del deterioro
realizado de las inversiones cotizadas en esta cartera es el siguiente:

Euros
31.12.18 31.12.17

IIC cotizadas:

A.C. Patrimonio Inmobiliario, F.LI. 711.915,72 711.915,72

711.915,72 711.915,72

Los movimientos de las pérdidas por deterioro para la categoria de “Activos financieros
disponibles para la venta” son los siguientes:

Euros
31.12.18 31.12.17
Saldo inicial: (711.915,72)  (711.915,72)
Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio - -
Saldo final (711.915,72)  (711.915,72)

Con fecha 3 de junio de 2015 la Sociedad, como entidad gestora de A.C. Patrimonio
Inmobiliario, F.1.1., comunico a la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.)
la decision de disolucion del fondo, abriéndose el periodo de liquidacién del mismo.

Durante el ejercicio 2018 se ha amortizado una participacion del Fondo General Garantia de
Inversiones, S.A. por importe de 200 euros (en el 2017 no se produjeron ni altas ni bajas).

Durante el ejercicio 2018 se han vendido participaciones en instituciones de inversion colectiva
no cotizadas, que han supuesto una ganancia neta de 22.426,35 euros (en el ejercicio 2017
se produjo una pérdida neta de 72.294,91 euros) que se encuentran registrada en el epigrafe
Resultado de operaciones financieras neto de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio 2018 y 2017 no se han realizado traspasos de activos incluidos en esta
cartera a otras carteras de activos financieros.



18

IMANTIA CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.,

Memoria de Cuentas Anuales
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian activos clasificados en este epigrafe que
estuvieran cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantias.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no hay intereses devengados pendientes de cobro.

(7) Inversiones Crediticias

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2018 y 2017 es como sigue:

Euros
31.12.18 31.12.18 31.12.17 31.12.17
Intermediarios Intermediarios
financieros Particulares financieros Particulares
Dep6sitos a la vista 12.882.399,06 - 7.638.880,61 -
Deudores por comisiones pendientes 4.660.724,57 - 3.148.215,35 -
Otros deudores 19.823,05 1.156,36 14.309,62 1.156,36
17.562.946,68 1.156,36 10.801.405,58 1.156,36

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 todos los saldos de este epigrafe tienen vencimiento
inferiores al afio.

(a) Depositos a la vista

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la composicién del saldo de la cuenta de cuentas a la
vista es la siguiente:

Euros
31.12.18 31.12.17
Banco Mare Nostrum, S.A. - 2.299.040,75
Bankia, S.A. - 12.920,97
CECABANK, S.A. 9.581.254,55 2.909.351,54
Abanca Corporacion Bancaria, S.A. (nota 18 (b)) 3.301.144,51 2.417.520,11
UNICAJA Banco, S.A. > 47,24
12.882.399,06 7.638.880,61
Moneda extranjera (nota 22 (b.3)) 403.850,23 12.729,25
Euros 12.478.548,83 7.626.151,36
12.882.399,06 7.638.880,61

Los depositos a la vista a 31 de diciembre de 2018 y 2017 se corresponden con cuentas
corrientes mantenidas en diversos intermediarios financieros, remuneradas a tipo de
interés de mercado.
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(b) Deudores por comisiones pendientes

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Euros
31.12.18 31.12.17
Comisiones de gestion de 1IC (nota 18(b)) 1.753.776,81 3.148.215,35
Comisiones de gestion de Fondos de Pensiones (nota 18(b)) 96.327,78 -
Comisiones por servicios de comercializacion 2.810.619,98 .

4.660.724,57 3.148.215,35

Comisiones de gestién de Instituciones de Inversion Colectiva

Las comisiones de gestion sobre patrimonio se calculan diariamente mediante la aplicacion
de un porcentaje sobre el valor del patrimonio de los fondos gestionados por la
Sociedad.

Las comisiones de gestion sobre resultados se imputan a cada fondo en funcion de la
comision establecida en su folleto informativo sobre la totalidad de los resultados
obtenidos por la institucion, descontada la propia comision tanto sobre patrimonio como
resultados y el impuesto sobre beneficios, siempre que el valor liquidativo del fondo
sea superior al valor liquidativo alcanzado al final del altimo afio en el que la Sociedad
haya cobrado comision de gestion sobre resultados.

El devengo en firme o cristalizacion de la comision de gestion sobre resultados es a fin de
afio, sin perjuicio de la periodificacion de la comision siempre que se supere el valor
liquidativo de referencia.

Transcurridos 3 afios sin que la Sociedad haya percibido comision de gestion de resultados,
por no darse la condicion establecida anteriormente, se podré establecer como nuevo
valor liquidativo a superar para poder percibir la citada comision, el correspondiente al
final del tercer afio.

Las comisiones de gestion devengadas durante los ejercicios 2018 y 2017 por este concepto
han ascendido a 21.143.821,76 y 20.017.237,10 euros, respectivamente (nota 16 (c)),
estando pendientes de cobro las correspondientes al mes de diciembre por importes
de 1.753.776,81 y 3.148.215,35 euros, respectivamente.
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Comisiones por delegacion de gestion de Fondos de Pensiones

Con fecha 15 de marzo de 2018, la Sociedad y Abanca Vida y Pensiones de Seguros y
Reaseguros, S.A. alcanzan un acuerdo para la delegacion de gestion de los Fondos de
Pensiones cuya gestion esta encomendada a Abanca Vida y Pensiones de Seguros y
Reaseguros, S.A. Las comisiones obtenidas por la delegacion de la gestion se calculan
diariamente mediante la aplicacién de un porcentaje sobre el patrimonio de los Fondos
de Pensiones.

Las comisiones devengadas durante el ejercicio 2018 han ascendido a 397.289,13 (nota 16
(c)) estando pendientes de cobro las correspondientes al tercer y cuarto trimestre por un
importe de 96.327,78 euros. Durante el ejercicio 2017 no se devengaron comisiones
sobre Fondos de Pensiones (nota 16 (c)).

Comisiones de comercializacion de participaciones y acciones

Las comisiones de comercializaciéon de 1ICs extranjeras devengadas durante el ejercicio
2018 han ascendido a 4.816.883,68 euros (nota 16(c)), estando pendientes de cobro las
correspondientes al tercer y cuarto trimestre por un importe de 2.810.619,98 euros.
Durante el ejercicio 2017 no se devengaron comisiones por este servicio (nota 16 (¢)).

La Entidad no ha devengado comisiones por comercializacion de IIC nacionales no
gestionadas durante el ejercicio 2018 y 2017.

(¢) Otros deudores
Comprende principalmente las retenciones realizadas a los participes por los
comercializadores pendientes de cobro por la Sociedad, que a 31 de diciembre de 2018
y 2017 ascendian a 18.675,54 y 13.300,33 euros, respectivamente.
(8) Activo Material

El detalle y movimiento del activo material de uso propio, es como sigue:

Euros
31.12.16 Altas 31.12.17 Altas Bajas 31.12.18
Mobiliario, eq. informaticos,
instalac., vehiculos y otros
Coste 631.259,20 13.070,76 644.329,96 149.200,92 (9.886,91) 783.643,97
Amortizacién acumulada (155.681,27) (94.965,68) (250.646,95) (99.692,69) 3.377,99 (346.961,65)
Valor neto 475.577,93 (81.894,92) 393.683,01 49.508,23 (6.508,92) 436.682,32

Las altas al 31 de diciembre de 2018 se corresponden, basicamente, con mobiliario y otras
instalaciones.
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Durante el ejercicio 2018, se ha producido una pérdida por venta de inmovilizado material por
importe de 6.008,92 euros que se ha registrado en el epigrafe de “Ganancias / (Pérdidas) en
la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Durante el ejercicio 2017, no se produjeron ganancias ni pérdidas por venta de
inmovilizado material (nota 16 (f)).

El inmovilizado material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2018 asciende a
38.410,99 euros (30.713,44 euros en 2017).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no tiene activos materiales, de uso propio, para
los que existan restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia de
cumplimiento de deudas, ni tiene activo material de uso propio que se encuentre fuera de
servicio de manera temporal, ni se ha reconocido o revertido importe ninguno por deterioro
de valor de activos materiales de uso propio.

Al31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no tiene compromisos de adquisicion de activo
material con terceros.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros
por compensaciones o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activos
materiales de uso propio.

(9) Activo Intangible

El detalle y movimiento del activo intangible a 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Euros

31.12.16 Altas Bajas 31.12.17 Altas 31.12.18

Aplicaciones informaticas

Coste 1.075.365.75 310.365.00 (393.228.85) 992.501.90 - 992.501.90

Amortizacién acumulada (313.423.00)  (312.364.40)  192.604.20 (433.183.20) (236.851.87) (670.035.07)

761.942.75 (1.999.40) (200.624.65) 559.318.70  (236.851.87) 322.466.83

El activo intangible totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 asciende a
45.095,05 euros, respectivamente.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 la Sociedad no ha incurrido en costes de desarrollo de
aplicaciones y programas informaticos que no hayan podido ser activados.

La Sociedad no ha registrado beneficios ni pérdidas en el ejercicio 2018 por la venta de activos
intangibles. Durante el ejercicio 2017, la Sociedad dio de baja activos intangibles por
importe de 393.228,85 euros, registrandose una pérdida en el epigrafe de “Ganancias /
(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta” por importe de
200.624,65 euros.
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La Sociedad no tiene al 31 de diciembre de 2018 y 2017 activos intangibles que se encuentren
fuera de servicio de manera temporal, ni tiene activos intangibles para los que existan
restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia de cumplimiento de

deudas.

Al31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no tiene compromisos de adquisicion de activos
intangibles con terceros.

(10) Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con intermediarios financieros y particulares

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Euros
31.12.18 311218 31.12.17 31.12.17
Intermediarios Intermediarios
financieros Particulares financieros Particulares

Acreedores por prestacion de servicios 59.529,66 258.548.31 68.961,35 215.953,24
Acreedores por operaciones de valores 3.213.277,57 - - -
Comisiones a pagar 494.880,76 - 496.171,30 -
Comisiones a pagar a empresas del grupo (nota 18 (b)) 4.228.234,49 - 2.004.815,38 -
Remuneraciones pendientes de pago al personal - 409.000,00 - 354.500,00
Otros acreedores 667,08 . 667,08 .

7.996.589,56 667.548,31 2.570.615,11 570.453,24

Comisiones a pagar

El gasto por comisiones de colocacion de participaciones en instituciones de inversion
colectiva devengadas durante los ejercicios 2018 y 2017 ha ascendido a 17.511.941,92
y 11.558.193,88 euros, respectivamente (nota 16 (c)).

Un detalle de los importes pendientes de pago y de los devengados a 31 de diciembre de
2018 y 2017 se muestra a continuacion:

Euros
31.12.18 31.12.17
Total pendiente Total Total pendiente Total
de pago devengado de pago devengado

Comisidn a pagar a empresas del grupo
(nota 18 (b)) 4.228.234,49 16.326.886,54  2.004.815,38 10.143.717,28
Comisidn a pagar otros

Comercializadores 494.880,76 1.185.055,38 496.171,30 1.414.476,60

472311525 17.511.941,92  2.500.986,68  11.558.193,88




23

IMANTIA CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.,

Memoria de Cuentas Anuales

Acreedores por operaciones de valores

En el ejercicio 2018 este epigrafe recoge los depositos realizados por las gestoras
internacionales por las inversiones de sus participes en los fondos por ellas gestionados
realizadas a través de la plataforma de comercializacion de fondos operada por la
Sociedad. Estos saldos han sido liquidados en los primeros dias del ejercicio 2019.

(11) Pasivos financieros a coste amortizado - Empréstitos y pasivos subordinados

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Euros
31.12.18 31.12.17
Empréstitos y pasivos subordinados. 2.450.000,00  2.450.000,00
Dividendo minimo 122.499,95 122.499,90
Acciones propias. (643.135,00) -

1.929.364,95 2.572.499,90

Comprende el importe correspondiente a 1.225.000 acciones de clase B representativas del 49%
del Capital Social de la Sociedad, de 2 euros de valor nominal cada una, por un importe total
de 2.450.000,00 euros. Si bien dichas acciones correspondientes a la clase B tienen
naturaleza juridica de capital social, no pueden clasificarse como patrimonio neto, debido a
que dichas acciones proporcionan un dividendo anual minimo del 5% del capital
desembolsado de dichas acciones, a cambio de no incorporar derechos politicos (nota 14).

Segun el articulo 99 de la Ley de Sociedades de Capital, los titulares de participaciones sociales
y las acciones sin voto tendran derecho a percibir el dividendo anual minimo, fijo o variable,
que establezcan los estatutos sociales. Una vez acordado el dividendo minimo, sus titulares
tendran derecho al mismo dividendo que corresponda a las participaciones sociales o a las
acciones ordinarias. De no existir beneficios distribuibles o de no haberlos en cantidad
suficiente, la parte de dividendo minimo no pagada debera ser satisfecha dentro de los cinco
ejercicios siguientes. Mientras no se satisfaga el dividendo minimo, las participaciones y
acciones sin voto tendran este derecho en igualdad de condiciones que las ordinarias y
conservando, en todo caso, sus ventajas econdmicas.

De acuerdo con la nota 14, con fecha 28 de enero de 2015 se eleva a Escritura Publica el acuerdo
adoptado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas, de fecha 22 de diciembre de
2014, por el que se aprueba reducir el capital de la Sociedad en 10.025.000 euros, hasta la
cifra de 5.000.000 de euros, mediante la reduccién del valor nominal de cada accion, que
pasa de 6,01 a 2,00 euros por accion. A efectos del calculo del dividendo anual minimo, se
considera el capital social después de la reduccion como base del calculo.
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La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Imantia Capital S.G.I.1.C, S.A. acord6 en
fecha 21 de diciembre de 2017 autorizar la adquisicion de un maximo de un 10% del capital
social a un precio minimo de 2,5 euros por accién y a un precio maximo de 3,10 euros por
accién; la autorizacion se concedi6 para un periodo de 5 afios a contar desde el momento de
la toma del acuerdo.

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad ha adquirido un total de 208.675 acciones de la clase B a
determinados accionistas por un importe 643.135 euros, las cuales representan el 8,35% del
capital (véase nota 14).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el importe del gasto financiero devengado recogido en el
epigrafe de Intereses y cargas asimiladas de la cuenta de pérdidas y ganancias, asciende a
122.500,06 euros y 122.500,05 euros, respectivamente y se encuentra comprendido en el
epigrafe "Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (nota 16 (b)).
Al 31 de diciembre de 2018 se encuentra pendiente de pago el dividendo anual minimo del
ejercicio 2018, que asciende a 122.500,06 euros (122.500,05 euros correspondientes al
dividendo anual minimo del ejercicio 2017 pagado en mayo de 2018) (nota 18 (b)).

(12)  Provisiones

El movimiento de esta provision durante los ejercicios 2018 y 2017 es como sigue:

Euros
Pensiones Otros
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - 99.357,54
Dotacion neta con cargo a resultados (nota 16 (d)) 16.742,42 135.123,05
Aplicacion (16.742,42) -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 - 234.480,59
Dotacion neta con cargo a resultados (véase notas 16 (d)) 19.320,98 39.381,34
Aplicacion (19.320,98) -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - 273.861,93

El saldo a 31 de diciembre de 2018 y 2017 recoge las provisiones y estimaciones para
contingencias diversas derivadas de la actividad de la Sociedad. En particular, la “Provisiéon
para pensiones y obligaciones similares” recoge las aportaciones pendientes de realizar al
Plan de Pensiones de Empleados de acuerdo con lo indicado en la nota 3 (n)).
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(13) Resto de activos y pasivos

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Euros
31.12.18 31.12.17
Resto de activos
Periodificaciones — Gastos anticipados 65.060,16 59.062,37
Otros activos
Otros activos 35.334,17 24.765,33
100.394,33 83.827,70
Resto de pasivos
Otros pasivos
Administraciones Publicas
Retenciones por reembolsos de 1.1.C. 211.616,41 156.615,33
Otras retenciones 66.987,95 60.402,47
Organismos de la Seguridad Social 56.997,22 48.748,46
Otros saldos con AA.PP. 527,22 1.225,06
Otros 668.265,66 657.728,38
1.004.394,46 924.719,70

Con fecha 3 de junio de 2015 la Sociedad conjuntamente con la Entidad Depositaria de A.C.
Patrimonio Inmobiliario, F.1.1., acordaron la disolucién del mismo, hecho comunicado a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) en esa misma fecha. La disolucion
acordada abre el periodo de liquidacion del Fondo, por lo que, desde dicha fecha, quedan
suspendidos los derechos de suscripcion y reembolso de participaciones del Fondo. Durante
este periodo de liquidacion, el Fondo ha efectuado pagos a cuenta a los participes sin
producirse el reembolso de participaciones. Dichos importes cobrados por la Sociedad
ascienden a 671.003,12 euros (658.404,94 euros durante el ejercicio 2017) y han sido
registrados en el epigrafe “Otros” (nota 18(b)).
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(14) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

(a) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, juridicamente, el capital social de la Sociedad esta
constituido por 2.500.000 acciones de 2,00 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las acciones numero 1
al 1.275.000, ambos inclusive pertenecen a la clase A, y las restantes a la clase B.

Las acciones de clase A son ordinarias. Las acciones de clase B son sin voto y se regirdn
por lo dispuesto en la Seccion Segunda del Capitulo 11 del Titulo IV (“participaciones
sociales y acciones sin voto”) de la Ley de Sociedades de Capital y podran ser
adquiridas por cualquier Entidad, persona fisica o juridica. En relacion con los derechos
preferentes que alli se confieren a las acciones de clase B sera el equivalente al cinco
por ciento (5%) del capital desembolsado por cada una de ellas.

Por tanto, dado que las acciones correspondientes a la clase B proporcionan un dividendo
anual minimo del 5% del capital desembolsado de dichas acciones, a cambio de no
incorporar derechos politicos, deben de considerarse un pasivo financiero en lugar de
instrumento de capital, por lo que se han registrado en el epigrafe de "Pasivos
financieros a coste amortizado - Empréstitos y pasivos subordinados" del pasivo del
balance de situacion (nota 11).

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la totalidad de los accionistas de clase A y de clase B
aprueban en la Junta General Extraordinaria de la Sociedad, una reduccion de capital
de la Sociedad en la cifra de 10.025.000 euros hasta la cifra de 5.000.000 euros mediante
la disminucion del valor nominal de todas y cada una de las acciones en circulacion
(Clase A y Clase B), en la cantidad de 4,01 euros por accidn, con objeto de devolver a
los accionistas sus aportaciones hasta la cuantia sefialada, pasando a ser el valor nominal
de las acciones a 2,00 euros por accidon. Dicha operacion ha sido formalizada en
escritura publica el 28 de enero de 2015. En la misma reunién se aprueba la realizacion
de la operacion contable consistente en adaptar la reserva legal al nuevo capital social,
fijando la reserva legal en la cantidad de 1.000.000,51 euros, traspasando el exceso del
importe de la actual reserva legal a reservas voluntarias, como consecuencia de dicha
operacion la Junta General aprobd la distribucion de un dividendo extraordinario, con
cargo a las reservas de libre disposicion, por un importe bruto de 2.005.060,01 lo que
representa un importe bruto unitario de 0,802024 euros por accién desembolsada.
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Entre el mes de noviembre y diciembre de 2014, accionistas que representaban el 78,41%
del capital social, excepto ABANCA Corporacion Bancaria, S.A., ABANCA
Corporacién Industrial y Empresarial, S.L. y otros 4 accionistas minoritarios, vendieron
la totalidad de sus acciones (clase A y clase B) mantenidas en Ahorro Corporacién
Gestion, S.G.LL.C., S.A. a ABANCA Corporacion Bancaria S.A., estableciéndose
como condiciones suspensivas:

o Que notificada la operacién a la CNMV, esta notifique dentro del plaza sefialado
en el art 69.6 de la Ley 24/1988 que no existe objecion alguna a la toma de
participacion propuesta o que transcurrido el plazo indicado en dicho articulo, la
CNMV no haya notificado objecion alguna a la toma de participacion.

o Que Ahorro Corporacién S.A. obtenga el compromiso de Indra Sistemas, S.A. de
que durante el periodo transitorio de 18 meses, a contar desde que se formalice la
venta a ABANCA, la Sociedad siga teniendo la condicion de entidad beneficiaria
y reciba de Indra Sistemas, S.A. los mismos niveles de servicio que viene
recibiendo hasta ahora, con independencia de que la misma deje de formar parte
del Grupo Ahorro Corporacion.

Con fecha 12 de marzo de 2015, la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.)
ha autorizado la compra de las acciones de la Sociedad por parte de ABANCA
Corporacién Bancaria, S.A., eliminandose de este modo la primera de las condiciones
suspensivas.

Adicionalmente, las partes han decidido dejar sin efecto la segunda condicidn suspensiva
y, consecuentemente con fecha 18 de mayo de 2015 se ha materializado la operacion
de venta de las acciones de la Sociedad.

En el mes de julio de 2016, ABANCA Corporacion Bancaria, S.A. vendi6 el 61,64% de
las acciones de la Sociedad (31,44% clase A y 30,20% clase B) a Miurex Inversiones
Hispania, S.L.

Una vez ocurridos estos movimientos, el cuadro siguiente muestra al 31 de diciembre de
2018 y 2017 la composicion del accionariado de la Sociedad:

%
31.12.18 31.12.18 31.12.17 31.12.17
Clase A Clase B Clase A Clase B

Miurex Inversiones Hispania, S.L. 31,44 30,20 31,44 30,20
ABANCA Corporacién Bancaria, S.A. 19,56 1,02 19,56 1,02
ABANCA Corporacién Industrial y Empresarial, S.L. - 9,43 - 9,43
Acciones Propias (nota 11) - 8,35 - -

Otros accionistas - . s 8,35

51,00 49,00 51,00 49,00
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(b) Reservas

(i) Reserva legal

El articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, establece que, las Sociedades estan
obligadas a destinar una cifra igual al 10 por 100 de los beneficios de cada ejercicio
a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20 por
100 del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y sélo podra ser
utilizada para compensar pérdidas en el caso de no tener otras reservas disponibles.

Al31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad tiene dotada esta reserva con el limite
minimo que establece el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

(ii) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion, excepto por el saldo de los gastos
de establecimiento y hasta el importe que permita que los fondos propios, tras la
disposicion, sean superiores al capital social.

(iii) Dividendos

Con fecha 30 de mayo de 2018, la Junta General Ordinaria de Accionistas de Imantia
Capital, S.G.LI.C., S.A. acord¢ el reparto de un dividendo con cargo al resultado
del ejercicio anterior, por un importe bruto de 286.101,61 euros.

Con fecha 4 de mayo de 2017, la Junta General Ordinaria de Accionistas de Imantia
Capital, S.G.LL.C., S.A. acordo el reparto de un dividendo con cargo al resultado

del ejercicio anterior, por un importe bruto de 112.865,00 euros.

(c) Autocartera y reserva para acciones de la Sociedad

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Imantia Capital S.G.LI.C, S.A. acordd
en fecha 21 de diciembre de 2017 autorizar la adquisicion de un maximo de un 10% del
capital social a un precio minimo de 2,5 euros por accién y a un precio maximo de 3,10
euros por accion; la autorizacion se concedid para un periodo de 5 afios a contar desde
el momento de la toma del acuerdo.

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad ha adquirido un total de 208.675 acciones de la clase
B a determinados accionistas por un importe 643.135 euros, las cuales representan el
8,35% del capital (véase nota 11).

La reserva para acciones de la sociedad ha sido dotada de conformidad con el articulo 148
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, se dote una
reserva indisponible equivalente al importe de las acciones de la sociedad computado
en el activo. La reserva constituida para acciones de la sociedad no es de libre
disposicion, debiendo mantenerse en tanto no sean enajenadas o amortizadas y por igual
importe al valor neto contable de las mismas.
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(d) Recursos propios: Gestion del capital

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva, y por tanto la regulacion de los recursos propios minimos que han
de mantener dichas entidades y la forma en la que han de determinarse tales recursos
propios, viene determinado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversién colectiva, y se adapta el régimen tributario de las instituciones de inversion
colectiva.

Con fecha 14 de febrero de 2015 se publico el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero
(Nota 1), por el que se modifica el articulo 100 y 102 del Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio. Entre las principales modificaciones se encuentran:

1. Las sociedades gestoras dispondran en todo momento de unos recursos propios que no
podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social - minimo de 125.000 euros integramente desembolsado,
incrementado:

1. Este Capital debera ser incrementado, en una proporcién del 0,02 por ciento del
valor efectivo del patrimonio de las IIC y las entidades reguladas en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las
carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando
y/o gestionando por delegacion, en la parte que dicho patrimonio exceda de
250.000.000 de euros. En ningin caso la suma exigible del capital inicial y de
la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

2. La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra
ser cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe
de una entidad de crédito o de una entidad aseguradora.

b) El25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de
personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y
otras cargas de explotacion.

¢) A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen 1IC
distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de
2009, o ECR y EICC, éstas deberan disponer de recursos propios adicionales
adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la anterior
responsabilidad el 0,01 por ciento del patrimonio gestionado de las 1IC distintas
a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009 o
suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.



30

IMANTIA CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.,

Memoria de Cuentas Anuales

2. Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el articulo 100.1.a), se invertiran
en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no

incluiran posiciones especulativas.

a) El 25 por ciento de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los

gastos de personal, los gastos generales, contribuciones e
amortizaciones y otras cargas de explotacion.

impuestos,

A continuacién se incluye un detalle, de los recursos propios de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, calculados de acuerdo con lo establecido en el Real

Decreto:
Euros

31.12.18 311217
Recursos Propios Computables
1. Capital Social 2.550.000,00 2.550.000,00
2. Reservas 3.341.993.16 1.720.750.68
3. Acciongs sin voto 1.929.364.95 1.817.323.07
4. Ajustes por cambio de valores positivos - -
Menos
5. Activos intangibles 322.466.83 559.318.70
6. Ajustes por cambio de valor negativos 137.13991 76.785.84

7.361.751.37 5.451.969.21

Total recursos propios computables

Total recursos propios computables + Seguro RCP 7.410.686.52

5.497.719.86

Recursos Propios Exigibles

1. Capital Social minimo 125.000,00 125.000.00
2. Patrimonio 11C gestionadas neto y entidades reguladas en la Ley 22/2014 728.585.85 519.385.93

Suma (A) 853.585.84 644.385.93
3. Gastos de personal (*) 2.643.929.06 3.458.386.54
4. Amortizaciones del inmovilizado (*) 407.330.08 344.913.04
5. Gastos de servicios exteriores (*) 2.088.389.36 2.347.065.05
6. Tributos (*) 392.113.57 490.972.56
7. Otros gastos de gestion corriente (*) 147.875.88 114.466.96

8. Gastos de estructura previstos (*) B

Suma (B) 5.679.637.95 6.755.804.15

9. Responsabilidad profesional 70.037.36 33.883.38
Total recursos propios exigibles = (Max A, 25%B) + incremento

responsabilidad profesional 1.489.946.85 1.722.834.42

5.920.739.67 3.774.885.44

Recursos propios computables — Recursos propios exigibles

(*) Importes correspondientes al ejercicio precedente
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los recursos propios computables de la Sociedad,
excedian de los requeridos por la citada normativa.

El Consejo de Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad es informado
periédicamente de las necesidades de recursos, de forma que conozcan:

- El nivel y la tendencia de los riesgos significativos que puedan afectar a los recursos
propios.

- Evaluar la sensibilidad y racionalidad de los supuestos basicos utilizados en los
procedimientos de evaluacion de los recursos propios.

- Determinar si la entidad posee los recursos propios suficientes para cubrir los riesgos
asumidos.

- Considerar futuros requerimientos de recursos propios en funcion del perfil de riesgo
y de su plan estratégico.

(15) Recursos de Clientes Fuera de Balance

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Euros
31.12.18 31.12.17
Carteras gestionadas
Fondos de Inversion de caracter financiero 2.988.789.704,20 2.824.692.130,04
Fondos de Inversion inmobiliarios 56.362.613,66 56.361.506,04
Sociedades de Inversion de Capital Variable 6.586.316,87 7.409.442,33
Instituciones de Inversion Colectiva Extranjeras 24.106.981,17 31.932.693,24
Fondos de pensiones 969.888.953,83 -

4.045.734.569,73 2.920.395.771,65

Patrimonio comercializado

IIC extranjeras no gestionadas 883.419.405,02 -
Total 4.929.153.974,75 2.920.395.771,65
(véase nota 1) (véase nota 1)

Un detalle de las instituciones de inversion colectiva gestionadas por la Sociedad, asi como los
patrimonios correspondientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y las comisiones netas
percibidas durante los ejercicios 2018 y 2017 se encuentra detallado en el Anexo I adjunto.
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(16) Ingresos y Gastos

(a) Informacioén segmentada

La Sociedad realiza su actividad econémica fundamentalmente en la gestion y
administracion de instituciones de inversién colectiva, y su importe total de ingresos
ordinarios ha sido obtenido en Espaiia (nota 1).

(b) Intereses y rendimientos asimilados

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2018 y 2017
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Euros
31.12.18 31.12.17

Intereses y rendimientos asimilados

Depositos 5.378,72 2.915,79

Intereses y cargas asimilados

Pasivos subordinados (nota 11y 18 (b)) 122.500,06 122.500,05
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(c) Comisiones percibidas y pagadas

Un detalle de las comisiones percibidas durante el ejercicio 2018 y 2017 de acuerdo con

su naturaleza es como sigue:

Ingresos

Comisiones de gestion de [IC de caracter financiero

Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de Capital Variable
Comisiones de gestion de IIC inmobiliarias

Comisiones de gestién de IIC extranjeras

Comisiones de gestién discrecional de carteras

Comisiones de gestion de Fondos de Pensiones

Total comisiones de gestion (nota 18 (b))

Servicios de comercializacién de participaciones y acciones
IIC nacionales no gestionadas (nota 7 (b))

Otras comisiones

Gastos

31.12.18 31.12.17
20.611.259,67 19.485.476,68
62.396,37 108.314,21
73.318,19 272.546,43
396.847,53 150.899,78
- 11.968.43
397.289,13 -

21.541.110,89

20.029.205,53

4.816.883,68 -

1.805,30 .
26.359.799,87 20.029.205.53

31.12.18 31.12.17

Comisiones de comercializacion de HC de caracter financiero (nota 10)

Otras comisiones

Comisiones percibidas

17.511.941,92

58.559,17

11.558.193,88

676,08

17.570.501,09

11.558.869,96

Este epigrafe recoge las remuneraciones que percibe la Sociedad por la gestion y

administracién de las instituciones que tiene asignadas (nota 1).

La comision de gestion se calcula diariamente aplicando un tipo de comision fija anual
sobre el valor patrimonial y una variable sobre el resultado de cada institucion de
inversion colectiva gestionada, y se cobran mensualmente y trimestralmente, en
cuanto a la comision de gestion fija y anualmente, en cuanto a la comision de gestion
variable. El tipo de comision fijo oscila entre el 0,15% y el 2,25% del valor
patrimonial, y el variable se situa entre el 2% y el 10% del resultado de la institucién.

Un detalle, por instituciones, de las comisiones devengadas en los ejercicios 2018 y
2017, asi como las comisiones pendientes de cobro al cierre de este ejercicio y del
patrimonio gestionado a dicha fecha, se presenta en el Anexo I, el cual forma parte
integrante de esta nota de la memoria de cuentas anuales.
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Comisiones pagadas

Este epigrafe recoge las comisiones pagadas por la comercializacion de los fondos de
inversion y sociedades de inversion de capital variable, que tiene asignados (nota

10).

(d) Gastos de personal

El detalle es como sigue:

Euros
31.12.18 31.12.17

Sueldos y cargas sociales

Sueldos y gratificaciones 2.292.880,40 2.100.897,83

Cuotas a la Seguridad Social 449.849,64 422.161,31
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones (nota 3 (n)) 19.320,98 16.742,42
Indemnizaciones por despidos - 628,74
Gastos de formacion 13.263,92 5.779,05
Otros gastos de personal 104.264,73 97.719,71

2.879.579,67 2.643.929,06

La distribuciéon de los empleados de la Entidad por categorias y sexos para el gjercicio
2018 es como sigue:

Media Final de ejercicio
Anual Hombres  Mujeres Total
Alta Direccién 5 4 1 5
Directivos y Técnicos 18 13 7 20
Administrativos 12 6 6 12
35 23 14 37

La distribucion de los empleados de la Entidad por categorias y sexos para el gjercicio
2017 es como sigue:

Media Final de ejercicio
Anual Hombres = Mujeres Total
Alta Direccion 5 4 1 5
Directivos y Técnicos 19 12 5 17
Administrativos 11 6 6 12
35 22 12 34

La Sociedad no posee empleados con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificacién
equivalente local), durante los ejercicios 2018 y 2017.




35

IMANTIA CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A,,

Memoria de Cuentas Anuales

(e) Gastos generales

El detalle es como sigue:

Euros
31.12.18 31.12.17
Inmuebles € instalaciones 356.708,23 146.418,22
Sistemas informaticos 554.925,58 457.068,52
Publicidad y representacion 130.621,74 35.231,15
Servicios profesionales independientes 271.002,66 259.211,69
Otros gastos 1.433.728,59 1.190.459,78
Contribuciones ¢ impuestos 9.113,68 392.113,57

2.756.100,48 2.480.502,93

Las partidas relevantes del epigrafe “Otros gastos” incluyen, entre otros importes, el pago de
sistemas de informacién financiera por importe de 343.214,95 euros en el ejercicio 2018
(312.428,23 euros en el ejercicio 2017), asi como el pago por comunicaciones por importe
de 98.499,05 euros en el ejercicio 2018 (49.830,21 euros en el gjercicio 2017).

(f) Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta

La composicion del saldo de este epigrafe es el siguiente:

Euros
31.12.18 31.12.17
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados
como no corrientes en venta
Ganancias por venta de elementos de inmovilizado
material(nota 8) (6.008,92) -
Otras ganancias 876,39 135.063,11

(5.132,53) 135.063,11
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(17) Situacion Fiscal

Los beneficios estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo del 25 por 100
en el ejercicio 2018 y 2017 sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse
determinadas deducciones.

El calculo de la cuota impositiva y gasto del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2018 que se
espera declarar tras la oportuna aprobacién de las cuentas anuales y del presentado para el
ejercicio 2017 es como sigue:

Euros
31.12.18 31.12.17
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 2.678.518,29 2.616.514,36
Diferencias permanentes 122.500,06 220.166,70
Base contable del impuesto 2.801.018,35 2.836.681,06
Diferencias temporales 28.319,98 (168.575,82)
Base imponible fiscal 2.829.338,33 2.668.105,24
Euros
31.12.18 31.12.18 31.12.17 31.12.17
Impuesto Impuesto a Impuesto Impuesto a
devengado pagar devengado pagar
Cuota
Sobre resultado contable ajustado 700.254,59 - 709.170,27 -
Sobre base imponible - 707.334,58 - 667.026,31
Otros ajustes (24.495,10) (99,01) - -
675.759,49 707.235,57 709.170,27 667.026,31
Retenciones y pagos a cuenta . (561.179,10) - (579.990,00)

675.759,49 146.056,47 709.170,27 87.036,31

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado en ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida,
distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente.
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El saldo del epigrafe de “Activos fiscales” recoge los importes a recuperar por impuestos en los
proximos doce meses (“Activos fiscales Corrientes™) y los importes de los impuestos a
recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar (“Activos fiscales Diferidos”).

El saldo del epigrafe de “Pasivos fiscales” incluye el importe de todos los pasivos de naturaleza
fiscal, distinguiendo entre los corrientes y los diferidos.

La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones y bonificaciones
de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.

El detalle a 31 de diciembre y el movimiento de los activos y pasivos fiscales son los siguientes:

e 31 de diciembre de 2018

Euros
Activos Fiscales Pasivos Fiscales
Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos
Saldo inicial 4.984,20 286.414,79 87.036,31 11.522,56
Altas (nota 6) = 20.118,02 146.056,48 -
Bajas - . (87.036,31) (7.080,00)
Saldo final 4.984,20 306.532,81 146.056,48 4.442.56
¢ 31 de diciembre de 2017
Euros
Activos Fiscales Pasivos Fiscales
Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos
Saldo inicial 404.489,37 328.558,75 388.660,98 2.660,39
Altas 5 - 87.036,31 8.862,17
Bajas (399.505,17) (42.143,96) (388.660,98) B
Saldo final 4.984,20 286.414,79 87.036,31 11.522,56

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los impuestos diferidos de activo surgen por diferencias
temporarias por provisiones no deducibles fiscalmente y activacion de bases imponibles
negativas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los impuestos diferidos de pasivo comprendian impuestos
por gastos registrados contra patrimonio.
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Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2018, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son de aplicacion presentados desde el 1 de enero de 2015.
Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos
adicionales de importancia.

(18) Partes Vinculadas

(a) Informacién relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta direccion de la
Sociedad

Durante los ejercicios 2018y 2017 la Sociedad ha satisfecho retribuciones a los miembros
del Organo de Administracion por importe de 305.000,00 y 278.000,00 euros,
respectivamente, en concepto de retribuciones a corto plazo y de dietas.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han devengado otras obligaciones de pago en
concepto de remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion, ni tienen
concedidos anticipos o créditos, no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a
titulo de garantia, ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios
ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo ni existen saldos con los
mismos al cierre de los mencionados ejercicios anuales.

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligacion en materia de pensiones con los
miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracién. Asimismo, no existen
otras obligaciones ni saldos con los citados miembros del Consejo de Administracion.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, los Administradores de la Sociedad no han realizado
con ésta ni con sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en
condiciones distintas a las de mercado.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han
incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de
comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital.

La distribucién de los miembros del Consejo de Administracion por sexos al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Hombres Mujeres Total

4 - 4
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(b) Transacciones de la Sociedad y saldos con empresas del grupo

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y transacciones realizadas por la
Sociedad durante los ejercicios 2018 y 2017 con partes vinculadas, son los siguientes:

e 31 de diciembre de 2018

Balance
Activos financieros disponibles para la venta (nota 6)
Depésitos a la vista (nota 7(a))
Deudores por comisiones pendientes (nota 7(b))
Otros deudores
Acreedores por prestacion de servicios (nota 10)
Comisiones a pagar (nota 10)
Otros pasivos subordinados
Otros pasivos (nota 13)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Intereses y rendimientos (nota 16 (b))
Comisiones cobradas (nota 16 (c))
Comisiones a pagar (nota 10)

Gastos generales

e 31 de diciembre de 2017

Balance
Activos financieros disponibles para la venta (nota 6)
Depésitos a la vista (nota 7(a))
Deudores por comisiones pendientes (nota 7(b))
Comisiones a pagar (nota 10)
Otros pasivos subordinados
Otros pasivos (nota 13)

Saldo deudor Saldo acreedor

1.040.869,86 -
3.301.144,51 -
1.850.104,59 =
14.196,79 -

- 2.632,34

- 4.228.234,49

- 2.572.499,95

- 671.003,12
Ingresos Gastos

- 122.500,06
21.541.110,89 -

- 16.326.886,54

- 218.631,11

Saldo deudor

Saldo acreedor

938.297,40
2.417.520,11
3.148.215,35

2.004.815,38
2.572.499,90
658.404,94
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Euros
Ingresos Gastos
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Intereses y rendimientos (nota 16(b)) - 122.500,06
Comisiones cobradas (nota 7(b)) 20.017.237,10 -
Comisiones a pagar (nota 10) - 10.143.717,28
Gastos generales - 150.400,88

(19) Informacién Medioambiental

Los Administradores de Imantia Capital, S.A., S.G.LI.C. consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su
actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos.
La Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

(20) Honorarios de Auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, ha facturado honorarios y gastos
por servicios profesionales, segin el siguiente detalle:

Miles de euros

2018 2017
Por servicios de auditoria 11.341,00 11.375,10
Por otros servicios de verificacion contable 3.500,00 3.500,00
14.841,00 14.875,10

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a
los servicios realizados durante los ejercicios 2018 y 2017, con independencia del momento de
su facturacion.

(21) Servicio de Atencién al Cliente

Durante el ejercicio 2005, la Sociedad adopté las medidas oportunas para cumplir con los
requisitos y deberes establecidos de la Orden ECO/734/2006, de 11 de marzo sobre los
departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades
financieras.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se produjeron quejas o reclamaciones.
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(22) Politica y Gestion de Riesgos

a)

b)

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus
obligaciones contractuales y cause una pérdida financiera a la otra parte.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al 31 de diciembre:

Euros
31.12.18 31.12.17
Inversiones crediticias 17.564.103,04 10.802.561,94
Resto de activos 100.394,33 83.827,70
Exposicién maxima 17.664.497,37  10.886.389,64

Como se indica en la nota 7, los importes clasificados como “Inversiones Crediticias”
corresponden en su mayoria a saldos con entidades financieras distintas de empresas
del Grupo.

Riesgo de mercado

Son los que surgen por la exposicion a variaciones en las condiciones de mercado de las
posiciones mantenidas en instrumentos financieros.

El ambito de actuacion de la Sociedad para la medicion de los riesgos de mercado alcanza
a todas aquellas operaciones realizadas con entidades cuyas actividades estan sujetas a
los riesgos de mercado y de liquidez. Los riesgos de tipo de interés, tipo de cambio y
renta variable son gestionados y controlados por la Sociedad.

b.1) Riesgo de interés

Surge como consecuencia de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan
al valor de los instrumentos financieros.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por la propia Sociedad
teniendo como objetivo limitar al maximo los riesgos de tipo de interés a los que
esta sometida ésta.

La Sociedad realiza la mayor parte de las inversiones referenciadas a los tipos de
interés de mercado, o a tipo fijo, pero con vencimiento a corto plazo; asimismo,
los acreedores son a corto plazo, con lo cual ante variaciones de los tipos de
interés del mercado, pueden existir pequefios desfases en las fechas de
vencimiento y de revision de los tipos de interés que se producen entre las
distintas partidas del balance, pero nunca de manera significativa.
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b.2) Riesgo de precio
Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, excepto los que
sean consecuencia del riesgo de tipo de cambio o de tipos de interés, motivados

por factores especificos que afectan al propio instrumento o a su emisor, 0 por
factores que afecten a todos los instrumentos similares negociados en el mercado.

b.3) Riesgo de tipo de cambio
Surge por las variaciones en el tipo de cambio entre monedas.

Al cierre del ejercicio 2018 y 2017 los elementos de activo o de pasivo expresados
en moneda extranjera son los siguientes:

Euros
Activo Divisa 2018 2017
Depositos a la vista USD 378.427,27 12.729,25
Depdsitos a la vista GBP 6.499,66 -
Depositos a la vista JPY 5.560,41 -
Depositos a la vista AUD 3.097,82 -
Depositos a la vista CHF 5.135,25 -
Depositos a la vista NOK 5.129,82 -

403.850,23 12.729,25

Durante el ejercicio 2018 y 2017 la Sociedad ha registrado diferencias de cambio
netas en la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 6.360,67 y 175,78
euros, respectivamente.

Dado que la Sociedad no mantiene saldos significativos en moneda extranjera, los
Administradores consideran que la Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo
por tipo de cambio de forma significativa.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de tener dificultades para cumplir con las obligaciones asociadas a los pasivos
financieros. En las notas 6, 7 y 10 se incluyen el vencimiento de los activos y pasivos
financieros. Como se indica en la nota 14, la Sociedad debera invertir en activos
liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo que cumplan determinados
requisitos, por lo que mantiene activos al cierre del ejercicio 2018 y 2017 por un importe
de 12.883 y 7.639 miles de euros, respectivamente, que podria hacer liquidos en un
plazo de entre dos y cinco dias.
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(23) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de S de julio

La informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores es como sigue:

2018 2017
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 14,96 28,45
Ratio de operaciones pagadas 14,93 28,64
Ratio de operaciones pendientes de pago 31,47 11,61

Importe en euros

Total de pagos realizados 17.971.738,19 14.218.191,07
Total de pagos pendientes 25.277,72 162.564,64

(24) Hechos Posteriores

No existen hechos posteriores significativos acontecidos entre el 1 de enero de 2019 y la fecha
de formulacién de estas cuentas anuales.
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Detalle de Comisiones

31 de diciembre de 2018

Euros
Patrimonio Comisiones
gestionado netas
(nota 15) (nota 16)
FONDO 3 RENTA FlJA, FI 10.430.187,88 119.134,72
ABANCA RENTA VARIABLE MIXTA, FI 16.508.458,95 219.028,37
FONDO 3 DEPOSITO, FI 11.547.155,36 67.698,76
ABANCA RENTA VARIABLE EUROPA, FI 7.845.792,22 126.966.,86
ABANCA RENTA FIJA CORTO PLAZO, F1 650.311.835,47 3.481.572,00
CCM FONDEPOSITO, FI 3.928.136,71 8.601,71
IMANTIA RENTA FIJA FLEXIBLE, FI 95.005.255,11 908.477,29
IMANTIA RV ZONA EURO, FI 8.510.055,83 218.007,21
IMANTIA DECIDIDO, FI 20.280.094,97 347.004,79
IMANTIA DEUDA SUBORDINADA, FI 14.425.521,54 191.658,21
IMANTIA RV IBERIA, FI 25.921.931,73 613.228,70
ABANCA RENTA VARIABLE ESPANA, FI 8.823.597,28 122.057,92
IMANTIA FONDEPOSITO, FI 320.738.652,26 1.139.408,10
IMANTIA CORTO PLAZO, FI 154.537.986,53 702.865,09
ABANCA RENTA FIJA MIXTA, FI 91.878.683,40 901.031,94
IMANTIA IBEX 35, FI 6.150.205,56 22.633,97
IMANTIA FLEXIBLE, FI 15.563.296,71 295.716,88
IMANTIA GLOBAL MODERADO, FI 3.513.957,96 38.278,09
ABANCA RENTA FIJA FLEXIBLE, FI 554.076.823,47 5.359.125,90
IMANTIA GLOBAL CONSERVADOR, FI 17.425.220,55 120.978,05
ABANCA GARANTIZADO RENTAS ANUALES, FI 239.706.166,87 1.368.063,15
ABANCA GARANTIZADO RENTAS ANUALES 11, FI 188.107.424,27 452.140,02
ABANCA GARANTIZADO RENTAS EURO, FI 198.113.307,09 95.087,68
ABANCA 3 VALORES GARANTIZADO 2023, FI 18.084.075,82 82.372,75
ABANCA GESTION, FI 307.355.880,66 3.610.121,51

TOTAL FONDOS DE INVERSION DE CARACTER

FINANCIERO

2.988.789.704,20

20.611.259,67

Este Anexo I forma parte integrante de las notas 15 y 16 de la memoria de las cuentas anuales de 2018, junto

con las que debe ser leido.

A
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SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Detalle de Comisiones

31 de diciembre de 2018

RUMBO 1717, SICAV
CONTEMPORANIA D'INVERSIONS, SICAV

TOTAL SOCIEDADES DE INVERSION GESTIONADAS

PARETURN, SICAV

TOTAL INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

EXTRANJERAS

A.C.PATR.INMOBILIARIO (EN LIQUIDACION)

TOTAL FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIOS

ABANCA RENTA VARIABLE, F.P.

ABANCA RENTA FIJA MIXTA CONSERVADOR, F.P.
ABANCA RENTA VARIABLE MIXTA DECIDIDO, F.P.
ABANCA RENTA FIJA MIXTA MODERADO, F.P.

ABANCA RENTA VARIABLE MIXTA DINAMICO, F.P.

ABANCA RENTA FIJA FLEXIBLE, F.P.
ABANCA PREVISION SOCIAL V, F.P.
ABANCA PREVISION SOCIAL VL F.P.
ABANCA PREVISION SOCIAL XII, F.P.
ABANCA PREVISION SOCIAL IIL, F.P.
ABANCA RENTA FIJA CORTO PLAZO, FP
AHORROPENSION CINCUENTA Y CINCO, FP

TOTAL FONDOS DE PENSIONES

IICs EXTRANJERAS NO GESTIONADAS

Euros
Patrimonio Comisiones
gestionado netas
(nota 15) (nota 16)
2.630.928,87 25.707,70
3.955.388,00 36.688,67
6.586.316,87 62.396,37
24.106.981,17 396.847,53
24.106.981,17 396.847,53
56.362.613,66 73.318,19
56.362.613,66 73.318,19
61.254.844,60 26.787,19
361.950.388,13 141.758,27
56.919.261,35 23.576,61
381.821.670,34 154.938,52
26.661.747,39 11.145,04
29.504.441,49 12.016,67
647.902,65 -
- 6.707,06
- 1.666,04
10.802.309,44 4.470,51
32.322.814,46 10.928,18
8.003.573,98 3.295,04
969.888.953,83 397.289,13
Euros
Patrimonio Comisiones
Comercializado Netas
(nota 15) (nota 16)
883.419.405,02 4.816.883,68

Este Anexo I forma parte integrante de las notas 15 y 16 de la memoria de las cuentas anuales de 2018, junto

con las que debe ser leido.
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Detalle de Comisiones

31 de diciembre de 2017

Euros
Patrimonio Comisiones
gestionado netas
(nota 15) (nota 16)

FONDO 3 RENTA FUA, F.I 14.663.483,57 182.210,22
ABANCA RENTA VARIABLE MIXTA, F.1 17.772.824,36 246.000,07
FONDO 3 PATRIMONIOQ, F.I. - 11.967,88
FONDO 3 DEPOSITO, F.1. 16.406.192,36 98.746,34
ABANCA RENTA VARIABLE EUROPA, F.I. 9.719.008,41 466.485,17
ABANCA RENTA FIJA CORTO PLAZO, F.1L 729.793.588.,51 3.072.859,07
CCM FONDEPOSITO, F.I. 4.688.180,06 9.882,05
ABANCA FONDEPOSITO, F.1. - 355.889,69
IMANTIA RENTA FUJA FLEXIBLE, F.I. 110.624.742,25 949.043,83
IMANTIA RENTA VARIABLE ZONA EURO, FI 12.152.464,58 249.612.47
IMANTIA DECIDIDO, F.I. 25.440.591,80 394.209,61
IMANTIA DEUDA SUBORDINADA, F.I 17.064.440,11 317.863,41
IMANTIA RENTA VARIABLE IBERIA, FI 32.745.172,31 699.751,14
ABANCA RENTA VARIABLE ESPANA, F.I. 7.588.694.88 254.248.91
IMANTIA FONDEPOSITO, F.I. 379.023.424,14 1.960.301,20
IMANTIA CORTO PLAZO, F.I. 138.331.838,89 589.415,14
ABANCA RENTA FIJA MIXTA, F.I. 49.249.283,29 362.536,72
IMANTIA FLEXIBLE, E.IL 19.814.996,72 348.936,34
CAIXABANK GESTION CONSERVADOR VAR 3, F.I. . 5.344,41
IMANTIA GLOBAL MODERADO, F.1. 4.754.349,86 64.104,33
ABANCA RENTA FIJA FLEXIBLE, F.I. 521.289.246,42 3.340.878,50
IMANTIA GLOBAL CONSERVADOR, F.I. 9.744.542.40 112.505,24
BMN SELECCION, F.L = 660,45
ABANCA GARANTIZADO RENTAS ANUALES, F.I. 263.362.342,19 1.099.680,19
ABANCA GESTION, F.I. 416.051.081,76 4.188.202,57
IMANTIA IBEX 35, F.I. 5.301.651,58 13.352,67
IMANTIA REITS GLOBAL, F.I. - 2.398.48
ABANCA 3 VALORES GARANTIZADO 2023, F.IL. 19.109.989,59 88.390,58
TOTAL FONDOS DE INVERSION DE CARACTER

FINANCIERO 2.824.692.130,04 19.485.476,68

Este Anexo I forma parte integrante de las notas 15 y 16 de la memoria de las cuentas anuales de 2018, junto
con las que debe ser leido. o(
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SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Detalle de Comisiones

31 de diciembre de 2017

PARETURN, SICAV
RUMBO 1717, SICAV

CONTEMPORANIA D'INVERSIONS, SICAV

TOTAL SOCIEDADES DE INVERSION GESTIONADAS

A.C.PATR.INMOBILIARIO (EN LIQUIDACION)

TOTAL FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIOS

TOTAL

Euros
Patrimonio Comisiones
gestionado netas
(nota 15) (nota 16)

31.932.693,24 150.899,78

2.702.994,01 43.443,21

4.706.448,32 64.871,00
39.342.135,57 259.213,99
56.361.506,04 272.546,43
56.361.506,04 272.546,43

2.920.395.771,65 20.017.237,10

Este Anexo | forma parte integrante de las notas 15 y 16 de la memoria de las cuentas anuales de 2018, junto

con las que debe ser leido.

X
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Informe de Gestion

Ejercicio 2018

1. ENTORNO ECONOMICO

El afio 2018 se ha configurado como un afio dificil para los mercados financieros, en el que el brillante
inicio se vio pronto truncado por los episodios de volatilidad a partir del mes de febrero. Por areas
geograficas, hemos pasado del crecimiento sincronizado en las economias a desaceleracion en Europa,
en tanto que EEUU ha seguido mostrando un robusto crecimiento diferencial, en buena medida
soportado por el impulso de la reforma fiscal. China, asimismo, ha sufrido una desaceleracion en el
afio derivada de los esfuerzos de su gobierno para corregir el apalancamiento de su economia, pasando
factura al crecimiento del PIB que cede desde un 6,7% al 6,4%.

La Reserva Federal continuaba con su politica monetaria restrictiva llevando a cabo cuatro subidas
de tipos de interés, para situarlos en 2,40% en diciembre, y, simultineamente, seguia con su politica
de reduccion de balance. Por su parte, el BCE aunque anunciaba el final de su programa de compra de
activos, mantiene su discurso continuista de politicas monetarias laxas, en la medida en que la
inflacion aun esta lejos del nivel objetivo. El afio ha sido especialmente convulso en el ambito
geopolitico, centrado en las tensiones de guerra comercial entre EEUU y el resto del mundo, pero con
China como protagonista principal. En Europa, la formacién de un gobierno de corte populista en
Italia desato los temores de los inversores en un pais con un elevado endeudamiento, del 130% del
PIB e importancia sistémica por el tamafio de su economia. Adicionalmente, la amenaza del Brexit,
que estuvo presente todo el afio, se acelerd tras la falta de respaldo del Parlamento al acuerdo que el
gobierno habia alcanzado con la Unién Europea.

En renta fija el afio de aversion al riesgo se tradujo, especialmente en la parte final del afio, en una
huida hacia la calidad, con buenos comportamientos de la deuda alemana, como activo refugio por
excelencia, que cierra en niveles de rentabilidad minimos del afio, 0,24%. La deuda de Espafia en
particular, que recibi6 subidas de rating por parte de las agencias para situarse en calificacion media
de A, tuvo un muy buen comportamiento en el afio, con un rendimiento anual del 2,6% en el 10 afios.
Por su parte, los activos italianos sufrian de forma general un severo castigo y la prima de riesgo con
Alemania lleg6 a alcanzar niveles extremos superiores a los 300 puntos basicos.

El crédito fue en 2018 unas de las clases de activos que sali6 peor parado, con pérdidas generalizadas
tanto en grado de inversién como en high yield. El entorno de pérdida de vigor del ciclo econdmico y
de bancos centrales retirando liquidez rompieron la dinamica de busqueda de rentabilidad en activos
de riesgo, siendo el crédito uno de los mas afectados y esto se tradujo en ampliaciones tanto mayores
en los segmentos de mas beta: high yield corporativo, subordinacion financiera y renta fija emergente.

El dolar americano se apreciaba contra la mayoria de las divisas G10, una media del 4%, pero su
apreciacion fue mucho mayor frente a divisa emergentes, alrededor del 10%.

En este entorno, las bolsas registraron un mal comportamiento en el afio, con especial incidencia en
las bolsas europeas que tuvieron caidas del 14% en el Eurostoxx, con fuerte penalizacion para los
sectores ciclicos. Las bolsas de EEUU estuvieron mas soportadas por la fortaleza de los resultados
empresariales, aunque, no obstante, el S&P-500 pierde un 4,4% en un afio, cuando habia llegado a
marcar maximos historicos en el tercer trimestre.




2. ACTIVIDAD DE IMANTIA CAPITAL, S.G.LLC., S.A. EN EL ANO 2018

El mercado de fondos finalizé 2018 con un patrimonio bajo gestion de 257.551 millones de euros, lo
que supone una disminucion patrimonial de 7.589 millones de euros en el afio, es decir, un -2,9%
respecto a cierre de 2017. Asi, por primera vez desde 2012 los fondos de inversion cierran el afio con
una disminucion patrimonial. Las caidas patrimoniales se concentraron en la ultima parte del afio
motivado por la evolucién de los mercados financieros ya que por suscripciones netas la evolucion
fue positiva.

Si analizamos los componentes de esta variacion, podemos observar como mientras los participes
suscribieron 8.410 millones de euros en términos netos, la evolucion de los mercados hizo disminuir
los activos bajo gestion en 13.982 millones de euros.

Por categorias, globales, categoria que recoge la mayoria de fondos perfilados ha sido la que ha
registrado un mayor numero de suscripciones netas, sumando 9.079 millones de euros. A esta

categoria le sigue Renta Variable con captaciones de 5.428 millones.

Por el lado contrario, gestion pasiva y renta fija mixta son las categorias que mas reembolsos han
sufrido en 2018 alcanzando entre las dos categorias los 7.000 millones de reembolsos.

Imantia Capital cerr6 el ejercicio 2018 con un patrimonio bajo gestion de 3.045 millones de euros, lo
que representa un aumento de 5,70% respecto al cierre del afio pasado.

Respecto a la distribucion por tipologia de activos en comparacion con el sector, cabe destacar que:

e La categoria de fondos del Renta Fija del Sector se sitiia en el 31% frente al 60% que representa
en la gestora.

e En lo referente a renta variable, su peso en el sector es de 16% mientras que en la gestora supone
el 2%.

En el siguiente cuadro se recoge, a modo de resumen, la distribucion del patrimonio total de fondos
gestionados directamente por la gestora a 31 de diciembre de 2018:

PATRIMONIO GESTIONADO POR
T IMANTIA CAPITAL
TIPOLOGIA DE FONDOS DE FONDOS | IMPORTE ARIACTON PESO
(millones de |  ¢OBRE 2017 SOBRE
€uros) TOTAL
FONDOS RENTA FIJA 9 1.815 -6% 60%
FONDOS RENTA VARIABLE 5 57 -15% 2%
FONDOS GARANTIZADOS 4 644 128% 21%
FONDOS MIXTOS 2 108 62% 4%
RESTO DE FONDOS 1 56 0% 2%
FONDO DE FONDOS 5 364 -23% 12%
TOTAL 26 3.045 5,7% 100%




La evolucion patrimonial en 2018 ha sido positiva, manteniendo la tendencia creciente del afio
anterior. El crecimiento se ha apoyado principalmente en el lanzamiento de dos fondos garantizados
y el crecimiento en fondos mixtos.

El ejercicio 2018 ha estado marcado por dos nuevas actividades dentro de la gestora: el lanzamiento
de una plataforma de distribucion de fondos internacionales que, a cierre del afio, cuenta con un
volumen distribuido de 883 millones de euros; por otro lado, el mandato de fondos de pensiones que
se inici6 el pasado 15 de marzo de 2018 y que a cierre del ejercicio asciende a un patrimonio de Imantia
Capital de 989 millones de euros.

En este contexto, el ejercicio 2018 ha terminado con un incremento del margen bruto de un 6%
respecto a 2018. Los Gastos Ordinarios han aumentado hasta los 5,6 millones de euros, suponiendo
una subida de un 10% respecto a 2017.

El resultado de Imantia Capital al cierre del ejercicio 2018 se ha situado en un beneficio neto de 2.003
miles de euros.

3. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO

En 2019 se esta trabajando en ampliar las lineas de distribucién y el catalogo de productos de Imantia
Capital, comenzando por el lanzamiento de un nuevo producto de gestion pasiva, Abanca Rentas
Crecientes 2024.

4. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

El dia 4 de abril de 2018 Imantia Capital procedié a la adquisicion de un total de 208.675
participaciones accionariales minoritarias de la Clase B, lo cual representa el 8,35% del capital social
de la gestora:

Fecha de N°de acciones
compra/venta vendidas
Banco Castilla La Mancha, SA 05/04/2018 99.974
BBVA, SA 05/04/2018 42.644
Liberbank, SA 05/04/2018 35.812
Kutxabank, SA 05/04/2018 30.245

Total 208.675




5. INVESTIGACION Y DESARROLLO

A lo largo del ejercicio 2018 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo. En la
contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2018 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

6. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores
a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las Cuentas Anuales.
Asimismo, al cierre del ejercicio 2018, la  Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que
acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.




IMANTIA CAPITAL, SGIIC, SA

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2018, que incluyen un Balance de Situacién,
una Cuenta de Pérdidas y Ganancias, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, un Estado de Flujos
de Efectivo, una Memoria y el Informe de Gestion, se hallan extendidos en folios de papel comun, visados
por el Vicesecretario del Consejo, D. Felipe Carriedo Cuesta, numerados del 1 al 43 la Memoria (mas 4
paginas de su Anexo |) y del 1 al 3 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho Informe de
Gestion y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2018, son formuladas y firmadas por los Sres.
Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina:

D. Juan Luis Vargas-Zufiga de Mendoza D. 40sé Eduardo Alvarez Sanchez

D. Pedro Rall Lépezﬁ%\'é/ " D. GgnZalp Rodriguez Diaz

Madrid, 28 de Marzo de 2019




