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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Alos Accionistas de Emeritus Capital, S.1.C.A V., S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Emeritus Capital, S.I.C.A.V,, S.A., que comprenden el balance
de situacién al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la formulacion de 1as cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo
con ¢l marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad (que se identifica en la Nota
2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el examen, mediante la realizacién de prucbas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v 1a evaluacidon de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados v las estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el mar co
normativo de mformacmn ﬁnanmera que resulta de aplicacion,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del gjercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del pammomo y de la situacién financiera de Emeritus Capital, S.1. CJ—LV
S.A.al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién’

financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los prineipios y criterios contables contenidos

en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos 'y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién : :
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio .
2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de pestion con el alcance -
mencionado en este mismo parrafoy no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los reglstros contables de la Sociedad.
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CLASE 87

Emeritus Capital, S..C.AV., S.A.

Balances de situacién al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

0L6238377

ACTIVO 2013 2012
Activo no corriente - -
Inmevilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propic - -
Mobiliaric y enseres . .
Activos por impuesto diferido - -
Activo corriente & B83 041,99 6 321 564,83
Deudores 1232 356,37 87 795,62
Cartera de inversiones financieras & 531 035,36 5 G35 586,63
Cartera interior 1377 468,78 1474 531,28
Valores representativos de deuda 1027 651,28 1005 304,23
Instrumentos de patrimonio 349 817,50 469 227,05
Instituciones de tnversion Colectiva - -
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivadas - -
Qtros - -
Cartera exterior 5125 877,40 4419592 23
Valores representativos de deuda 203 527,43 560 089,83
Instrumentos de patrimonic 1380 528,71 1439810,13
Institucionas de Inversidn Colectiva 3541 355,57 2419692,27
Deposites en Entidades de Credito - -
Derivados 465,69 -
Ctros - -
Intereses de {a cartera de inversion 27 693,18 41 463,12
inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesorerla 228 646,26 298 182,58
TOTAL ACTIVO 6 883 041,99 6 321 564,83




CLASE 8?

Emeritus Capital, S..C.AV.,, S.A.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2013y 2012
{Expresados en euros)

0L6238378

PATRIMONIO Y PASNO 2013 2012
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 6 868 124,31 6 303 655,75
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accicnistas 6 868 124,31 6 303 655,75
Capital 7 GO0 585,00 7 000 585,00
Participes - -
Prima de emisidon (210,16} (205,40}
Reservas 575 217,28 575 217,28

{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios

(501 218,36)
{770 751,90)

{501 189,23)
{1456 951,70)

686 199,80

Resultado del ejercicio 564 502,45

{Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio - -
Otro patrimonio atribuido - -
Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido - -
Pasivo corriente 14 917,68 17 909,08
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 13 690,24 12 304,86
Pasivos financieros - -
Derivadas 1227,44 5604,22
Periodificacionss - -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 6 883 041,99 6 321 564,83

CUENTAS DE ORDEN 2013 2012
Cuentas de compromiso 789 396,02 836 418,37
Compromisos por operacionas largas de derivados 426 800,65 78 900,00
Compromisos por aperaciones cortas de derivados 362 595,37 757 518,37

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IiC
Valores aportados como garantia por la iIC
Valores recibidos en garantfz por la 1IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacicon

17 726 333,77

17 039 815,00

18 420 707,57

17 039 915,00

Pérdidas fiscales a compensar 686 418,77 1380792,57
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 18 515729,79 19 257 125,94




CLASE 8.

Emeritus Capital, S.I.C.AV,, S.A.

0L6238379

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2013y 2012
{Expresadas en euros)

2013 2012
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Cormisiones retrocedidas a |2 Institucién de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (61 150,80 {57 581,59)
Comisién de gestitn (32 411,50 {29 694,06)
Comisién de depositario (8 662,84) (8 250,69)
Ingresc/gasto por compensacidn compartimento - -
Ciros (20 076,45} (19 636,84)
Amortizacion del inmovilizedo material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultades por enajenacionss de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (61 150,80) (57 581,59)
Ingresos financieros 134 478,67 142 645,82
Gastos financieros - -
Variacién del valor razenable en instrumentos financieros 343 852,65 668 648,61
Por cperaciones de |a cartera interior 7189273 11 944,85
Por cperaciones de la cartera exterior 224 617,26 660 642,13
Por operaciones con derivados 47 342,66 (3938,37)
Otros - -
Diferencias de cambio (4 551,95} (1214,24)
Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 151 873,88 {66 298,80}
Detericros - -
Resultados par operaciones de la cartera interior 36 113,50 (18 637,41)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 111 210,51 (49 780,29)
Resultados por operaciones con derivades 4 548,87 211890
Otros - -
Resultado financiero 625 653,25 743 781,39
Resultado antes de impuestos 564 502,45 686 199,80
Impuasto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EIERCICIO 564 502,45 686 199,80
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0L6238382

CLASE 8:
SRR

Emeritus Capital, S.1.C.AV., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

a)

Actividad y gestién del riesgo
Actividad

Emeritus Capital, S.1.C.AV., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Madrid
el 13 de marzo de 2006. Tiene su domicilio social en C/ Maria de Molina 4, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de Capital
Vartable de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 5 de
octubre de 2006 con el nimero 3.248, adquiriendo, a efectos legales, a consideracion
de Sociedad de Inversidn de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, modificada por la
Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversidn
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre
que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion y administracion de la Sociedad estd encomendada a UBS Gestién, S.G.LI.C.,
S.A.U., sociedad participada al 100% por UBS Bank, S.A.U., que adicionalmente es la
Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién para la
Sociedad, de acuerdo a lo establecido en la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de Inversion
de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
modificada por la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién
Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los
siguientes;

. El capital minimo desembolsado deberé situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podrd superar en méas de diez veces el capital inicial.

. El nimero de accionistas de la Sociedad no podré ser inferior a 100.
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Emeritus Capital, S.1.C.AV,, S.A

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley
o de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, el capital o el
numero de accionistas de una sociedad de inversion, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, dichas instituciones gozaran del plazo de un afo, durante el cual
podran continuar operando como tales.

. Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no esien suscritas
o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulacion por los Grganos gestores. Las
acciones en cartera deberan estar en poder del Depasitario, tal y como se
mencicna en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012.

. L os valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad reafice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo fa custodia de las Entidades legalmente
hahilitadas para el ejercicio de esta funcién.

. Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
conceniracion de inversiones.

. La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, gque debe materializarse en efectivo, en
dep6sitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depaositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dfa de valores de Deuda Publica.

. La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, ast como a unos limites por
riesgo de contraparte,

La Sociedad Gestora percibe una comision anual en concepto de gastos de gestion
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2013 y 2012 la comision
de gestién ha sido del 0,50%.

Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre el
patrimonio custodiado. En los ejercicios 2013 y 2012 la comision de depositaria ha sido
del 0,10%.
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Emeritus Capital, S..C.AV., S.A.

Mermoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

b)  Gestidn del riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asf como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del piblico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesta son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en perdidas debido a
mavimientos adversos en los precios de mercado de los activos financiercs en los
gue opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la Sociedad tenga
en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de fa contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion
a dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable que fe son aplicables, con el objeto
de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.
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CLASE 8°

Erneritus Capital, S..C.AV., S.A,

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
{(Expresada en euros)

b}  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la
Nota 4. No existe ningan principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

o) Comparabilidad

Las cuentas anuales a! 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo & la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de ia Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
fas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de tas cifras del ejercicio 2013, las
correspondientes al ejercicic anterior.

Na se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013y 2012,

dy  Consolidacion

Emeritus Capital, S.1.C.AV., S.A., pertenece a un Grupo de Scciedades seglin e
articulo 42 del Cédigo de Comercio cuya Sociedad dominante directa es Ogladif Equity,
S.L. domiciliada en C/ Playa de Formentor, 41, 28669, Boadilla del Monte. £l Grupo
queda eximido de la obligacion de consolidacion en base al cumplimiento del articulo
43 del Cédigo de Comercio.

) Estimaciones contables y correccidn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Scciedad han realizado
estimaciones para obtener la valoraciéon de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren fas
mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrfan obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.
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CLASE 87

i

Emeritus Capital, S.I.C.AV., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

En cualquier caso, el valor tedrico por accidn de la Sociedad se verd afectado por las
fluctuacicnes de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memcria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.,

3.  Propuesta y aprobacion de distribucion de resultados
£l detalle de la propuesta de distribucidn del resultado del ejercicio 2013, por et Consejo de

Administracion a la Junta General de Accionistas, asi como la aprobacién de la distribucién
del resultado del gjercicio 2012, es la siguiente:

2013 2012
Base de reparto
Resultado del gjercicio 564 502,45 686 159,80
564 502,45 686 199,80
Propuesta de distribucién
Reserva legal 56 450,25 -
Resultados negativos de ejercicios antericres 508 052,20 686 199,80
564 502,45 686 195,80

En base al Articulo 273 de la Ley de Sociedades de Capital, "si existieran pérdidas de
ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera
inferior a la cifra de capital social, el beneficio se destinaré a la compensacion de estas
pérdidas”.
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CLASE 82

Emeritus Capital, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
{(Expresada en euros)

4,

Resumen de los principios contables y normas de valoracién més significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién de la
Sociedad continuard en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccién, que equivale a! valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un ano se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deteriora del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro
asl como su reversidn se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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d)  Cartera de inversicnes financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la determinacion de
su valor razonable se describen a continuacion:

. Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccidon mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte det
resultado del ejercicio.

. Instrumentos de patrimonio; instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

E! valor razonable de los instrumentos de patrimonio catizados [o establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
hébil anterior o el cambio medic ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

. Depdsitos en entidades de crédito; depdsitos gue la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el eplgrafe de
"Tescreria®.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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. Acciones ¢ participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del
dia de referencia. £n el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
valor liquidativo, se utiliza el altimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversidn Libre, Instituciones
de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, segun el artfculo 48.1. j)
del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

. Derivados: incluye, entre otras, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asf como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio cficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora
establece un modelo de valoracion en funcion de las condiciones especificas
establecidas en la Circular 3/1998 de la C.N.M.V., derogada por la Circular
6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de la C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, se
daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes & la propiedad de los
MismMOos.

Adauisicidn v cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el eplgrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.
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g)

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de " Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de "Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o

exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior © exterior del activo del
balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por
el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surfan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epfgrafe de " Detericro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de "Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de |a cartera interior o
exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida |a
cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del
activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el
momente de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido,
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Los fondos depaositados en concepto de garantfa tienen la consideracion contable de
depdsito cedido, registréndose en el capftulo correspondiente del eplgrafe de
"Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados como garantfa por la Institucion de Inversion
Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe
de "Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la
operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: 1as
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Resultados
por operaciones con derivados” o de "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan liguidado o no,
utilizando como contrapartida el epigrafe de " Derivados”, de la cartera interior
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe de "Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Acciones propias v Prima de emisién

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacién entregada.
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Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion recibida
en la colocacion o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de dichas
acciones, segUn se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez o
previamente adquiridas por la Sociedad, se registrarén en el epigrafe de "Prima de
emision” del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccién o se haya abandonado, en
cuyo caso se imputaré a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, se
establece que la adquisicién por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital
inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones establecidas
sobre adquisicién derivativa de acciones propias en la Ley de Sociedades de Capital. Por
debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir acciones con los limites y
condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

k) Valor tedrico de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo con
los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V,

1) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo céleulo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambic los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la

Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

11
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Los derechos a compensar en ejercicios posieriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtn caso y sdlo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impueste con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a cornpensar”.

5. Deudores

El desglose de este eplgrafe, al 31 de diciembre de 2013y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Depositos de garantia 30422,6 5 886,00
Adrministraciones Publicas deudoras 92 934,21 81 908,62

123 356,37 87 795,62

El capltulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 20713 y 2012 se
desglosa tal y como sigue;

2013 2012
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 37 645,14 47 276,78
Retenciones da ejercicios anteriores 55 289,07 34 632,84
92 934,21 81 509,62

6. Acreedores

El desglose de este eplgrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Administracionas Pablicas acreedoras 15,78 -
Otros 13 674,46 12 304,86
13 690,24 12 304,86

El capitulo de "Administraciones Pliblicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2013 recoge las
retenciones sobre IRPF profesionales.

12
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El capitulo de " Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de los gastos de
auditorias asf como las comisiones de gestidn y depositarfa pendientes de pago al cierre del
ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2013 y 2012, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

7.  Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de fa Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2013 y 2012 se muestra a continuacion:

2013 2012

Cartera interior 1 377 468,78 1474 531,28
Velores representativos de deuda 1027 651,28 1005 304,23
Instrumentos de patrimaonio 349 817,50 469 227,05
Instituciones de Inversién Colective - 204 850,00
Cartera exterior 5125 877.40 4419 592,23
Valores representativos de deuda 203 527,43 560 089,83
Instrumentcs de patrimonio 1380 528,71 1439810,13
Instituciones de Inversién Calectiva 3541 355,57 2419682,27
Derivados AB5,69 -
Intereses de (a cartera de inversion 27 693,18 41 463,12
& 531 039,36 5935 586,63

En los Anexos | v It adjuntos, paries integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al 31
de diciembre de 2013, En los Anexos Ity IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad,

respectivamente, al 31 de diciembre de 2012,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en UBS Bank, S.A.U.

13
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8. Tesorer(a

Al 37 de diciembre de 2073 y 2012 el saldo de este epigrafe del balance de sitvacion adjunto
corresponde fntegramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad en el
Depositario, remuneradas a un tipo de interés que ha sido durante dichos ejercicios de
Euribor menos 0,5%.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2013 y 2012 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a)  Capital Social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2013 y 2012, se muestra a
continuacion:

Operaciones con
2012 acciones Otros 2013
Capital inicial 2 404 050,00 - - 2404 050,00
Capital estatutario 4 596 535,00 - . 4 595 535,00
7 000 585,00 - - 7 000 585,00

Operaciones con

201 acciones Qtros 2012
Capital inicial 2 4034 050,00 - - 2 4034 050,00
Capital estatutario 4 586 535,00 - - 4 596 535 00
7 000 585,00 - - 7 000 585,00

El capital social inicial est4 representado por 480.810 acciones nominativas de 5,00
euros nominales cada una, totalmente suscritas y desernbolsadas.

Desde el 17 de octubre de 2006 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil, sistema organizado de negodiacion de
valores autorizado por acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 30 de diciembre de
2005,

El capital estatutario méaximo se establece en 24.040.500,00 euros representado por
4.808.100 acciones nominativas de 5,00 euros nominales cada una.

14
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b) Reservas v resultade del gjercicio

El movimiento de las reservas y ef resultado durante los ejercicios 2013 y 2012, se

muestra a continuacion;

Reserva legal

Reserva voluntaria

Otras reservas

Resultado de ejercicios anteriores
Resulado del ejercicia

Reserva legal

Reserva voluntaria

Qtras reservas

Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Distribucién
resultados de Resultada
2012 2012 de 2013 Otros 2013
52 358,70 . - 52 358,70
471 228,32 - - - 471 228,32
51 630,26 - - - 51 630,26
(1 456 851,70) 686 199,80 - - (770 751,80}
686 199,80 (686 199,80) 564 502,45 564 502,45
(195 534,62) - 564 502,45 - 368 967,83
Distribucion
resultados de Resultada
2011 201 de 2012 Otros 2012
52 358,70 - - - 5% 358,7C
471 228,32 - - - 471 228,32
S1 630,26 - - - 51 630,26
(B46 121,02} {610 830,68) - {1 456 951,70}
(610 B30,68) 61083068 686 19580 686 199,80
(381 734,42) - BB6 199,80 - (195 534 62)

La reserva legal se dota de conformidad con el Articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece gue, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficic del
ejercicio se destinaré a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en ei caso de
que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con

beneficios futuros.
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c)

d)

Acciones pronias

El movimiento del eplgrafe de "Acciones Propias" durante los ejercicios 2013 y 2012,
ha sido el siguiente:

2013 2012
Saldo al 1 de enero ' . {501 189,23) (4,41}
Entradas (29,13) (501 184,82)
Salidas - -
Saldo al 21 de diciembre {501 218,36) {501 189,23)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad mantenfa 108.200 y 108.194 acciones
propias en cartera, respectivamente.

Valor tedrico

El valor teérico de las acciones al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha obtenido de a
siguiente forma:

2013 2012
Patrimonio atribuido a accionistas 6 868 124,31 6 303 655,75
Numero de acciones en circulacidn 1291917 1291923
Valor te¢rico por accion 5,32 4,88
Numere de accicnistas 107 113

Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, 1 accicnista posee acciones que representan el
99,99% de la cifra de capital social a dichas fechas, asi como un porcentaje individual
superior al 20%, por lo que se consideran participaciones significativas de acuerdao con
el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversién Colectiva.
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Al ser el accionista con participacion significativa una persona juridica, se inciuye el
detalle del mismo:

2013 2012
Ogladif Equity, S.L. 99,95% 99,999%
99,99% 99,99%

10. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y iV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados de |a Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este eplgrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es ¢l siguiente:

2013 2012
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 17 039 815,00 17 039 915,00
Pérdidas fiscales a compensar 686 418,77 1 380 792,57
17 726 333,77 18 420 707,57

12.  Administraciones Pablicas y situacion fiscal

El régimen fiscal de la Sociedad esta regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Scciedades, madificado
por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a
fa productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real Decreto 1777/2004, de
30 de julio, y sus modificaciones posteriores, encontréndose sujeta en dicho impuesto a un
tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de accionistas requerido sea como
minimo el previsto en ef articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de
2013 asciende a 686.418,77 euros, de las cuales se compensaré la base imponible del
gjercicio 2013 en el momento en que sea presentada la correspondiente declaracion del
Impuesto sobre beneficios. No existen diferencias significativas entre el resultado contable
antes de impuestos del ejercicio y 1a base imponible def Impuesto sobre beneficios.
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De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afos. La Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esia sujeto
de {os Ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales. :

13, Oftra informacian

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interes y
asegurarse de que as operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y
a precios de mercado. Los informes periodicos incluyen, segin lo establecido en ta Circular
4/2008, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retracedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de "Tesorerla” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con el Depositario y en los Anexos Iy il se recagen las
adguisiciones temporales de activos realizadas con este.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn
Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del
trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditorfa de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 2 miles de euros, en
ambaos cases.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no han existido remuneraciones a los miembros del
Organo de Administracién, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de
seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras cbligaciones por su cuenta a titulo
de garantia.

18



0L6238400

CLASE 87

Emeritus Capital, S..C.AV., S.A,

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El Consejo de Administracidn de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2013, se compone de
tres hombres.

En relacion a las situaciones de conflictos de interés detalladas en el articulo 229.1 de la Ley
de Sociedades de Capital, los Administradores de la Sociedad manifiestan que, al 31 de
diciembre de 2013, no se encontraban en ningin supuesto de conflicto de interés directo o
indirecto con la actividad de la Sociedad.

Tal y como se define en &l artfculo 229.2 de la citada Ley, |a relacién de miembros del
Consejo de Administracién que mantienen participaciones en sociedades con el mismo o
analogo género de actividad que constituye el objeto social de la Sociedad y/u ostenten
cargos o funciones en dichas sociedades, se recoge a continuacion:

D. lulic Antonic Fidalgo Lobo no tiene participacion accionarial ni desempefa cargo alguno
en otra Sociedad de Inversion de Capital Variable o en otra Sociedad con objeto social
andlogo o complementario.

D. Belirdn Usera Magdalena desempenfa el cargo de Consejero en Anta Gestién Patrimonial,
S51LCAV, S.A., Burmas Inversiones, S.I.C.AV., 5.A., Catay Investment, S.LC.AV., S.A,,
Copey Investment, S.I.C.AV,, S A, Dochan Investment, S.LC.AV., S.A., Dreyer Investment,
S.LC.AV., S.A, Fraguas de Inversiones, S.I.C.A.V,, S.A., Gualestri Cartera, S..C.AV., S.A,,
Indus Investment, S1.C.AV., S.A., Meriter Cartera de Valores, S.I.C.AV., S.A., Molina del
Pinar, S.1.C.AV,, S.A., Pangues Investment, S.I.C.AV., S.A., Samboal de Inversiones,
SLCAV, S Ay Xabek Investment, S.LC.AV., S.A. Posee una accidon de 155 Sociedades de
Inversion de Capital Variable gestionadas por UBS Gestion, S.G.11.C., S.A.U. Ademas, posee
dos acciones de Sotavento de Valores, $.1.C.AV., S.A., gestionada por UBS Gestion,
S.G.LILC, 5.AU,

D. Luciano Diez-Canedo Alvarez desempefia el cargo de Presidente en Burmas Inversiones,
SLCAV, 5.A ySerantes Cartera, S.I.C.AV,, S5.A., asi como el cargo de Consejero en Anta
Gestion Patrimonial, S.1.C.ANV., S A, Cartera Alalay, S..C.A.V., S.A., Ditesco Cartera,
SLCAV., S.A, Dobla Cartera, S.1.C.AV., S.A, Guaranitica, S.1.C.AV., S.A,, Red Jungle
Participaciones, S.I.C.A.V., S.A. y Vilanova Cartera, S.I.C.AV., S.A. Posee una accion de 56
Sociedades de Inversién de Capital Variable, todas ellas gestionadas por UBS Gastion,
S.G.LLC., S.AU.
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Emeritus Capital, S.L.C.AV., S.A,

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Asimismo, segun la informacién de lz que disponen los miembros del Consejo de
Administracion, la cual ha sido obtenida con la mayor diligencia debida, las personas
vinculadas con los miembros de diche Consejo de Administracion, seglin se detallan en el
artlculo 231 de la Ley de Sociedades de Capital, ostentaban las siguientes participaciones
directas o indirectas en el capital de una sociedad con el mismo, andlogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad y/u ostentaban los
siguientes cargos o funciones en dichas sociedades:

D. Julio Antonio Fidalgo Lobo, D. Beltrdn Usera Magdalena y D. Luciano Dfez Canedo Alvarez
declaran que, las personas vinculadas a ellos no tienen participacion accionarial ni
desempefian cargo alguno en otra Sociedad de inversion de Capital Variable o en otra
Sociedad con objeto social andlogo o complementario.

Por lo que hace referencia al resto de [a informacién solicitada por la Ley de Sociedades de
Capital en su artfculo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar
que la misma no es de aplicacién a la Sociedad pues no se encuentra en as situaciones
contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

20




Od
O
<
oo
o
ad
e
-
o

(vZ'ESt 8) |89y /€L 7B'G06 0L Z0'ZZ6 GRE 1 Jonat| &9HeD Y101
(95’819 02) 05'£18 6VE - 90'9EY 0LE UQIJBZI}OD SEPIILIDE 52U0IDY STTVLIOL
(£8°066 £1) 05'£/7 G661 - E£'89Z 6ET HN3 8130ersL1083 YOINO43T3L
LF'EBG L1 0o'08p 68 - 65'96F L1 HN3 GEBLLZELILOST vABYH
98'RBE 11 00'090 59 - . PL'LLDES 4N3  LEr006£14053 V'S HIAMYINYS ODNVE
URIZEZILOT SEPIHWPE SAUODY
- 00'000 89€ A4 00'000 89€ oueysodag uo soagde ap (e1odwa) ugsmbpy STIVIO0L
- 00’000 §9¢ VA4 00’000 89E 4n3 €8/Z10000053 LIOZ/LOME %5'S YNYdST OQVv1S3 ONOS
opepsodaq] uod SOARIE ap [Rio0wsa) uesinbpy
88’64 7 8R'¥L1 50T LE'L9G & 0o'sLs 202 sopeziueieb 0)1pa1d ap sapepnua ap salofeA SITVLIOL
88'65F € 88'FLL SOT LE'£9G & 00'sLs 202 4N3 9003r8LPE0ST SLOZ/EQ/LL %SL°E b SYIIAAD Wi
sopeznueleb ojPID ap S3PEPNULD Bp SIOLEA
£9'B/EE £9'8y8 00t B0'ElY 00’04V L6 epeznod epeaud ely ewusy SIVIOL
£9'8/E £ E9'8V¥B 001 2Q'ELY T 0D'0LY L6 N3 9ty 2226053 g910Z/50/91 %SLE'E SYAINN STTvHNY SYIvD
epezinod epeand ef)y ejuay
LB'9ZE S LLLT9 ESE ZL'ZT6 ZL 96'00€ LPE eayqnd epnaq SIWi0L
@, S9°7YS LE'L2L 00T 90619 £ 99'r8t 00T d4N3 OHLZ100000S3 FLOZ/LO/LE %ST ' YNVYST OOvisd ONOg
(= =3 9L'P8L S 9’006 25t 99°E0E S 0E'gL i1 yind £05101000053 GSLOZ/EQ/OT %S4 Y QIHAYIW QVOINNINOD
Lt exgnd epnag
w2
M gjeasnyd / a|qeuozel sasa1alu| 1€ estag NISI louaiut essue)
(- (elfeasnui) 1o[ep UQIIBIQIRA

(501N Ud opesalaxd)
£107 8P SIqQWAIDIP 3P L€ | SEISDUEUI} SBUCISISAUL 3P BIAHED) '| OXBUY

V'S TAYDTS ‘jende) smuswa



o
-
4
e8]
o
[N
w
—
-

CLASE 87

(£1'TPZ ¥E)
98'LYL 01
PI'8LE T
OS'EVT ¥
(P2 'EPE SP)
eR'LLL LS
00'GEE 91
0L'8LO L
{5’10t Z2)
00’586 £V
0000z £

LL'LEL [5]
L6°909 9T
gZ'zol
$9°50L €
PSIVE L
¥8'688 T
£8°6159
{19'2kL £1)
oL'zos 8l
0£'6E6 92
£6°896G |
(L¥'PS0 £7)
7160 BE
EL'Z10 GE
{e'vez 2)
10689 {2

vL'65L T
v1'65L 2

60'650 L
60'650 1

ejleasn|d /
(esjeasnutin)

LL'8YE VL2
60'7P¢ 0B

00°058 £01
S/'9LF O5b
BLLEY LLL
59'£9l 161
00°0EL V61
9Z'v45 95

£E'609 L0E
00°00F 66

00'059 £9¢

L£'875 O0BE
00'06Z 66
2L 'ETE 95
£8'LI8 2P
00°'0Ps 95
0996 9rlL
00045 701
05’45k 2Tl
00541 59
00’05t 66
Zr'890 Ly
00°05Y (8
00'008 571
00'050 101
£5'890 BE
00'obb s6

oy’'100 501
OF'L00 SOL

£0'9Z5 86
£0'975 86

3|qeuczel
Jojep

ap'eol L
op'e0l L

06'EB9 S5
06’689 5

sasaray)|

88°06Y 80E
£2°00Z 0L
9£’'L/B B6
GZ'EE0 OVl
26'alL TOL
08°'L6Z PEL
ao'ses L41
95'555 55
98°010 0gE
00'SLE S
00’05t 951

pa’L6E E2T
60°E89 24
£5°'LZT 95
6L'2L1 BEL
9b'Z61 6%
9L’ LLO YL
£1°090 96
21507 9€t
06'TLY 9y
QEVLS ZL
LS'66F 6E
LE'$05 011
gR's0/ 98
68'LED 99
SE'E0E OF
£6°054 L9

-

gz'zve 2ol
9z'Zre 201

¥6'981 L6
6’99 L6

et
UQRICIEA

asn
dao
yn3
dn3
asn
asn
Hn3
asn
asn
4nd
3

ni
499
asn
IRE]
dfo
- [1E!
yni
an3
3N
440
df3
4n3
4nd
4HD
N3

und

una

esINg

CL8998ZPSPSN
95y ZH0500031
L LESKEDLOOY]

6618T1ZL50N1

EP145£200031

SyZESeLloont
S0HJS90549001t
963d1£590031
BLOAGIPEO0T]

¥0008S8POONT

ESL¥628580N1

1019£Z240003C
626rrSr000d5
SOOLEERLEDSN
££00Z10000ud
165086.00095
88¥B0ZOL00YS
LLZ0Z100004:
S00r0yE0003C
FLOLZ100004dd
£5/881/0008D
9Ly ZELEQQDLE
000001 £00034
879071000044
650PLZZLO0HD
98157100004

G866BELEB0SX

LOZ069BEPOSK

NISI

aNNd X3ANI DI 1DSW SIEVHSI
001 3514 D1d SAUVYHS
(SI4Vd) SHNTE 009 XXOL5 1 413 YHOXAT
44D SLIHYVIN ONIDHINT NYDHOW df
anNN4 ¥ ALNO3I 17948 NOTIIN ANE
AnNnd ALINDI DIV YISY TvA01D NIIgYIay
39Q3H ¥NT TNYdYT WLUdYD ¥Vi0d
£ NYDHIAWY HIYON T¥1dvD Hv10d
2DV SLIMHTIN ONIOHINT IDSN STHVHSI
ANNS ANVINYID ALNZAIH
DV ¥G1IA HOIH TY801D SHOWVS NVINGTOD
eapanq sauopedpiped A ssuody
UQHDEZI10D SepiuIpe Sauody S3VIOL
SNINTIS
020VE0L TINdI
DN 31ddV
3QIN0N YIv
DI0WY da
JONYYHd 3¢ ZvD
YNI4 V101
{yIvdOHNI SYL13ID0S) IS ZNVITHY
INA SINOT ASSINNIH LIOW HWAT
OLNIL O
ING
oy 4TIANIVA
VXY
WEDTOH
IDNIA
UQDEZINOD SepiliLpe SOy
epeznod epeaud efy eluay STTVLOL
L10Z/60/0T %S 'Y WITVL WOD31AL
epezilod epeaid elf ejuay
eaqnd epnag STIVIOL
PLOZ/EQ/OZ %6L' T VIDNTIWA 30 LYLITYYINID
edjqnd epnag

103y esaye)

(soIna U OpesAIAXT)

€107 9p 2IqQUIBIIP 3P | € [ SEIBDUBUL) SIUOISISAUL 9P BISURD) | OXaUY

V'S TAY DTS '[eudeD smusuig



4
O
<
0
o
QN
(40
-
o

08'EEL 92

00'0tL L
00'0LL L

89'£E0 89
89'ZE0 89

ZL'0E0 961
00'6Z¢ G6
00'p80 £€
[8'659 |
6S'FOL S
{B1L90 2)
95'€9s vl
08'08L ¥

Bjjeasnid /
(BieASPUIN)

GLASE 82

LLLIP SZL S

00'08Z ZEL
00’08z ZEL

9p'65E OLY
9y'6SE 0Lt

LL'9LL BEG Z
00'L66 LET
00758 501
00068 L1
00'009 6F
98'Li0 6E
BR'E60 591
08'2€0 161

ajqeuoczel
10{EA

9£'/B/ 9

Sasalat]

L6'£/S 868 ¥

00'04S OEL
00'045 0€1

BL'LZE 20V
B/'LZE 20V

GE'GBO 2PL T
00'898 (Pl
Qo'ols ¢
E1'v8L OLL
Ly'SEY vP
50’950 Lv
Z£'0ES 0SL
00'25Z 981

feriuy
UQIDRIOIEA

H13

asn

EIRE!
drd
A El
RS
asn
asn
EISE!

esialg

£9081886101M1

0EQL4Z9YBLSN

¥999680ZE0M
9ZLSBLLLE0M
861157010044
EQEYPEQLO0YS
98£98r6 L 0MN1
SLB9P0OCCE0M]
91 Z80L0K600

NISt

Jouaixg eade] Y101

(:2'F'1'8Y sauonedpiied A sauodoy SIIVIOL
3DV vl Q4 NYOT7 HOINIS STTAVS SINOOT
{.Z [ gy ssuopedpped £ ssuoddy
(P L'8F eanoaNg ou ssuonedpiped A s3uoDly SI1V1I0L
1SMYL 413 005 d ANV 5 HAdS 413
{pL"8p ean>ang ou ssuopedpnied A ssuopdy
eanRNG ssuonedoped £ sauoldy SITVIOL
SLNOT WNIANTYd SN 02380
AandH ¥N3 DOV 4 THLMOMD SN - (XN) san
3d0UNF 1DSIN 413 HOXAT
FONYUNSNIE XXOLS 413
DIV 3 VIANI NVOYOW df
JNI D7 VYNIHD NYOUOWdT

30Q3H ¥NT DOV 2 0T SLIAYVIN ONIOHINT NdS
eadaliq ssuoedpiped A s3u02y

101131%3 eraued)

(s01n3 U3 opesaldx3)

€107 SP SIGLIBIDIP 9P | € | SLISDURLI) SBUOISISAUI 8P BIAED) | OXaUY

V'S "AY DTS ‘jended sniuaw]




LO
D
=
(08
N
aJ
w
—_l
o

a

CLASE 8

19°065 808 Z0'96E 687 STIVIOL
£2°'7Z8 £9€ LE'S6S 29E oze|d e SejuaA SeRQ S3VL0L

yLOZ/ED/LE £7'pZ8 E9E LE'G6G TIE asn asn/drn3 esinig Gdvmyod
ozejd e seyuaa sengQ
8E'99L vbY 59008 92V sopesdwiod saimnd SITVI0L

PLOZ/EQ/LE 00'008 OLE 00°008 567 dn3 01 05 XXOLS0HN3 ra o¥NLnd

PLOZ/EO/LE BE'996 EEL G9°000 LEL qasn 05 3DIANI 005 4S CdnNLNd
sopediod sormny

OlBuod 8jqeuozel opnawaedwod ESIMG
[2p OIUBILIDUBA lojep (ewiwon auoduy

(s0un3 us opesaidx3)
£1L0Z 2p IQUIBDIP 9P LE (B SOPPALIBP U SDUOISIDAUI 3P BISUED °|] OX3UY

WS UANYDTS ‘[endeD sniswz



w
O
4
Q0
o
QN
4o
]
o

{16668 ¥8) B LES ViV L ZP'OV6 £C ST'iTr 6SS L 10uZU| BISUED VL0L
(L4271 98) S0'LZZ 6y - Z8'pSE 565 UGIIEZOD SEPAIUPE S3U0IJY STTVLIOL
S8'beY 50’298 601 - 0Z7'Z8E 601 N3 viA08SYY1053 £007 11145 vI0uau3gl
{90'g6E 07) 00’00z 6£1 - 90'E65 651 N3 GE|LLZELLOSA vAgg
{(EEEEL 1L) 00'sEL 891 - EE'RIT BET ¥A1 8LIVEPRLLOST ¥OINO4T13L
[B'909 ¢ 00'00¢ 62 - ~ BL'EE9 9T ¥NI LESO6LELLOST YvINdOd OINVE
96'90€ Z 00's2L 2T - ¥0'8l¥ 0Z N3 ZLOL0SZELOST {(¥AINd 048I ONDILNY) V'S ST004 OHE3
UQIDEZIY0D SEPRIWPE SSUOPIY
- 00°000 795 LVE 00'000 Z9€ ouepsodag uod soarde ap [esodiual ugiisinbpy  STIVLOL
- 00’000 29€ LV'E 00'000 29¢ HN3 0991 LGOO00ST £107/10/70 %S5E°0 YNVIST 00v153 ONOE
ouepsodag uod soaae ap fesodwsa) upisinbpy
(Zv'217) 1S'PEL 66 9L'E90 | £6°156 66 epezo epeaud ely ejuay SNVIOL
Zv'LLa) LG'PEL 66 91'e90 | £6°156 66 N3 6Z/11955405% £107/60/91 %SZ9'E YvINdOd ODNVE
epezinod epeald ey ejuay
zz'ebr | 74’695 EVS  6L'6.8T 05°071 Z¥S eagnd epnag@ STIVLOL
(07'12) 98'1/S 66 I9ELT Y 90’665 66 dN3 10560000053 £102/P0/P0 %SLE'S VANNTVLYD 1VLTVHINID
(05’09 L) £0'0LL SPL 64'30E S EG'OLL Ll ¥n3  E0SLOLODDOST GEOZ/EQ/AT %S4 QUAYIN QVAINNGD
- {(95'81L%) GE'86S VB 85'9¥5 § L6911 56 ¥N3 10206981 1P0SX 1 0Z/E0/0Z %S4 YIDNITYA 30 LYLNYHINID
] 8P'SGh € 8r'639 E0Z  O0B'EGL L 00'reT 002 und OHLZ10000053 PLOZ/LO/LE %62 YNVYAS3 O0VLST ONCE
W wiqnd epnag
1% ]
n....m gl|easn|d / 8|qeuoze) sa5a193U| W ]i¢l} BSIAIQ NISE J0L3jUf BIRUED
o (ejfeasnuiin) lojep uQDBIoleA

(soina ua opesaldxl)
Z 107 3P 2IqWaIp 3P LE | SEJAIDUEULS SSUOISIBAUL 3D RISHED “||) OXBUY

V'S “AYDTS ‘leuded smitauil



P
-
<t
&8
o
ad
40
-
o

CLASE 8?

{(00's09 )
LLELL BE
05°216 0T
00°90€ Z£

{09'/88 7)
00°096 61

(5’969 £1)

19°Z{801
L'z
FQ'SI6 Zh
{Z9°210 1)
(t9'6E6 £)
0’580 £
56579 b
(OB'1/T7 £1)
07'G8G LE
0£'759
0L'LZ6 5
{3.'078 £)
vL'2i0 L
{/9'426 82)
(88'590 #)
16'058 8
{1¥'p08 81)
(8’188 ¥7)
LO'69L ¥

SO'EPD LL
(868
EL°/£98
SYGLET

Bj{eASnd /
(eneasnuiy)

00’008 LZ1L
6L'S6Y E9L
00'S0B 681
00'VLL vLL
89'V0r SY

00'sL2Z 52

90'6£0 6bL

EL'OLBBEY L
00'05Z 99
00'0t9 86
00'00€ 29
ZE'L8L LBl
057242 25
EL'SIS TL
06'508 DEL
00'001 01
66'6V0 LE
00°00¥ 75
L¥'80S LOL
BL'8BYE 6
0S'LLT LOL
00'0v9 28
00'00Z 28
00'00L L6
00’527 5€
00'026 14

£8'680 095
9¢'LP6 00t
EL'TH0 BOZ
vE'660 152

sjqeuozes
10ep

02'9tS 11
86'/ZV T
L'z g
L9'Z18 9

59533y

00°50F SEL
0'z8L BEL
05'76g 891
00’898 Lyl
87’76 8k

Q0's1E S5

75'54L 291

9’6 BZV L

68'LE0 89
L6'P69 S5
I9'/1E €9
£6'0Z1 Y1
or'Z6t 61
B.'688 /9
9.’ 10 birl
QE?16 T
69°56€ OF
06'TLY 9F
6LBTE LLL
ro'Liz Ty
L1'S0Z 9EL
88'S0L 98
60'6YE £4
Lb'p0S 011
S8'90L 09
£6'05L L9

8/'9%0 6V5
68'£SB 001
00’s0op 661
68'E8L ¥T

(et
UOBIOIEA

[RE]
asn
HN3
Hra
asn
4N
asn

Hnd
N3
una
asn
un3
asn
4899
HN3
dHD
yn3
ddD
FHD
4n3
HIRE:
uni
and
dni
EIRE!

N
uni
Hnd

esng

E96LEGZECONT
900554150007
OPLBELEILONT
Pa99680ZE0NT
068Z069900M1
$000858P00M

EV1L5£280031

89071000044
LOLEGLEQOOIE
EBYB0Z01004d
SO0LEEBLEOSN
EL00G71000044
OvoLDLPIBESD
165086700089
10121000044
91LLEZTL00HD
S00v0r80003d
£6756860008D
0SEE9EZEQ0HD
142021000044
000001 £0003Q
LO19£2/,00034
94PZELEDOOL
666DVYNI0003C
98571000044

PLO0L6E6505X
¢6BBOLSLYPOSX
667/60EE£905X

NISI

ANNS DA NOILDTTIS LN HITOUHDS
QNN YNIHD -AVIIS SANNA Jindr
DDV d H 4N3TYNIHD 431340 43 (X1 S8n
SIUNOT WNIWIAYd SN 0DI80Y
WIAQNE DASH
ANNd ANYINYID ALN3Ald
ANNd ¥ ALINDI 1IZvyd NOTIIW ANE
earpaltg sauonedpied A sauoly
UQDEZIIG SEPRILIPE S53U010Y  53TV10L
XY
AJEN HSNE-Y3SMIHNY
JONYYHd 30 ZvO
I ddY
IAINON WiV
SHOYS NYWAQ109
OJONY d9
INA SINOT ASSINNIH L3I0 HINAT
aav
{(vI¥dOUN3 S¥L3D0S) 35 ZNYITIV
YIINIZVHISY
SONNT LTS 115N
YIS V10
oy ¥3INIva
SNIWIIS
!
80 QL1SQOV [4S SYAINN NO'3
IDNIA
UQIDEZII0D SEDIILUPE S2U010DYy
epezrod epeaud efif Muay S3VLI0L
ELOZ/Z0/3Z %S4 'E TINI HIANVINYS
FLOT/EO/FD %58 VIOHAYIG)

ELOZ/A0/91 %S5L8'E 0D
epezpod epeaud efi} ejuay

ioua)x3 e18pe)

(soina ua opesaldx])

Z10Z 9P 8IGLIBIDIP 9D [£ {e SBISNUBLY SSUDISIBAUL 9D BIALET) ‘||| OXauy

V'S UAVYOIS .“mtamu snleug



00
O
<
o0
o
AN
w
-
-

5’999 907 £T'ZeS 6l P 04915 /1L 69°6Z6 Z1Z v J0ULIX] elgde] W10l
78'05L ¥8l LT'ze96lv e - SYLVE VEZ T eAndallg seuopedidiyed A sauomy $ITVLOL
00055 b 00058 vz - 00°00E Q0T ¥N3  12/0506510NT Q3IDAIH HNT IV V0T SIINYVIN ONIDHINT WdT
00’9kt £ 00'9iL 62 - 00’045 24 H3 97488411500 J90H HN3 DO% d HIMO¥D vsn - {(XNT) s8N
0L’y Le 08'9EF 50T - 02162 PEL asn  SpZese6tLooMI ANN4 ALNDT DDV VISV TVE0TO NIIaH3ayY
22490t 01'855 60€ - 88°061 80E asn  Z459982kotsn ANNS X3ANI 2148 125N STHVHSI

@, B6FLZE S £0'828 081 - 86005 G541 4849  95HZH050003) 001 354 D1d STUVHSI

ot (E0'BYY £) 56'90L 841 - 86'655 581 asNn  0ECL4Z9baLSN L15NYL 413 005 d NV S "AdS 413

ﬂ._u £2°'197 61 ZL'E9l 9gg - 63106 9LE asn  eveZ/BIrorsn XIANE S1TAUVIAL DNIDUYINT 1DSIN SIHVHSI

o

nl..._ jjeasn)d / ajqeuozel SasasalLy 1= 711 ESIAL NISI loualy esayen)

{eleAsnuy) lojep UDIDBIO[EA

(S0INa Ul OpesaITX3)
7107 8p 2iqUsDIp 8p | £ |2 SEIBIDUBLIL SBUQISIBAUL 8 BISHET) °||} OXauy

V'S CAYDTS ‘lepdeD smusuwy



o
-
4
o
o
ad
w
|
O

B

CLASE 8

gloZ/eosmsl

ELO/eOmBL

olenuod
[op CWBIWBUBA

LE'896 S£8

LE'BLS LSL
LE'BLS LSL

0005y 82
00'05t 8L

ajgeuozel
iojea

LE'BLY OB

LE'BLS L54
LE'BLS £G4

00’006 84
00066 84

opiawoiduinD
|etoN apodu

asn

dn3

BSIIG

S3vLI0OL

ozed e sejuaa seNG SITVLOL
ASNAN BSIAG QUVAMEGS
ozejd ® SEIUAA SBNO
sopedwod soimng SIYLOL
01 05 XXOLSOHNI ra OurnLNg
sopesduiol soimng

(soina ua opesaldxl)

Z 107 9P 21qQWaNIP ap | £ |e SOPEALISP U SDUOISIDAUL 3D BISHIED) Al OXBUY

VS TAYDTS lended sniuswg



0L6238410

CLASE 8-

Emeritus Capital, S.L.C.AV., S.A.

Informe de gestidn del ejercicio 2013

Evolucidn de mercados

Durante el aro hemos visto 3 cuatrimestres claramente diferenciados. De enero a abril
continud la tendencia vigente desde 2008 de curvas de tipos cayendo. En mayo tocamos el
minimo de rentabilidad del 10 anos aleman en el 1,17%, nivel gue ya hablamos visto por dos
veces en 2012 y que esta vez actuaba como claro suelo de los tipos ya que, desde ahf hasta
septiembre, no pard de subir, haciendo méximos en 2,05%. Durante la Gltima parte del ano
el mercado de tipos se ha movido muy lateralmente, con el Bund terminando en el 1,93 %,
claramente por encima del 1,32% de inicio de 2013.

En EE. UU. el comportamiento de los tipos ha sido sirmilar, pero la subida ha sido mayor. El
bono a 10 afios terminaba 2013 en el 3,03%, desde el 1,76% de inicio de gjercicio.

El credito y gobiernos periféricos europeos se han comportado muy bien, con fuertes bajadas
en los diferenciales que han permitido terminar el afio con rentabilidades totales positivas,
destacando el buen ano del "High Yield" y de los periféricos europeos. La excepcion ha
venido de los mercados emergentes, que han arrgjado pérdidas, tanto en moneda local como
en "hard currency".

El ano bursétil fue de menos a mas. Conforme avanzaba 2013, las inguietudes en torno a la
crisis de la zona euro, el blogueo polftico en EE. UU., un aterrizaje forzoso en China y los
riesgos geopoliticos fueron remitiendo, con la consiguiente mejora generalizada de las
condiciones econdmicas que cristalizaban en una recuperacion econdmica a nivel global. La
paulatina reduccion de los riesgos se sumo a un contexto de tipos de interés muy bajos y a la
enorme liquidez que hay en el mercado como consecuencia de las politicas expansivas de los
principales bancos centrales.

El Ibex acaba 2013 con un +21,4%, similar a lo logrado por las principales plazas mundiales
con Ja excepcién de Japdn, con un Nikkei se anotaba un +56% gracias a la agresiva politica
de su banco central y a la devaluacién del yen. En Europa, el DAX subfa un 25%, el CAC un
17% y el FT100 un 14%. La bolsa americana, representada por el SP 500, subfa un 25%,
alcanzando maximos histdricos. Destaca también el extraordinario comportamiento del
Nasdag, con un +40%.

Dentro de los emergentes, los BRIC (Brasil, Rusia, India y China) parecian destinados a
recoger el testigo de EE. UU., Europa y Japon para liderar la economia mundial, pero a lo
largo del afo se fueron revisando a la baja sus previsiones, generdndose en algunos casos
desequilibrios que han afectado negativamente a sus divisas. La negativa evolucion de las
materias primas ha sido otro de los factores clave para este mal comportamiento. Los cuatro
fndices de estos palses registraban pérdidas en el afio, con caldas del 19% en el Bovespa ¢ el
13% en la bolsa de Shanghai.
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Emeritus Capital, S..C.AV,, S.A.

Informe de gestién del ejercicio 2013

A nivel sectorial, destacaban los sectores mas ciclicos (autos, media, seguros), con subidas
superiores al 30%. A ellos se unla el sector farmacéutico, con mas de un 30%, destacando
especialmente biotecnologfa. En el lado negativo se situaban materiales por la mala evolucidn
de las materias primas, inmobiliarias, utilities y energfa.

Al final de! trimestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 72,38% en renta
variable, 23,43% en renta fija y el resto en activos del mercado monetario e inversiones
alternativas.

La inversién en renta variable y en renta fija se centra principalmente en mercados
desarrollados de la zona Euro y EE. UU., presentando una adecuada diversificacion tanto
sectorial como geografica,

Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/o inversién con un
resultado acumulado durante el ejercicio de 51.892,53 euros. En ningtin momento se han
superado los limites y coeficientes establecidos.

La volatilidad de la cartera en el tltimo afio ha sido de 8,78% vy la volatilidad de! benchmark
en &l (ltimo afo ha sido del 9,24%.

La rentabilidad acumulada de la Sociedad a cierre de 2013 es de 8,95%.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos
de mercado, crédito, v liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio, por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de 1+D y Medio Ambiente
A lo largo de! ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
En la contabilidad de 1a Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 no

existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.
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Emeritus Capital, S.LC.AV, S.A,

Informe de gestién del ejercicio 2013

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo
del pasado ejercicio 2013, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion
de Inversién Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, reguladora de las
Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economla y Hacienda de 6
de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversion Colectiva
de Capital Variable. En ta Memoria se sefala el movimiento de acciones propias que ha
tenido lugar durante el ejercicio 2013,

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia gue no se sefalen en
la Memoria.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Emeritus Capital, S.1.C.A.V., S.A., en fecha 31 de marzo de
2014, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular ias cuentas anuales y
el informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2013, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito,
los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracion correlativa e
impresos por una cara, conforme a continuacién se detalla:

Ejemplar Documento

Namero de folios en papel timbrado

Cuentas anuales
informe de Gestion

Primer gjemplar

4’//}

FIRMANTES:

D. JULIO ANTONIO FIDALGO LOBO
Presidente — Consejero Delegado

€

D. LUCIANO DIEZ CANEDO ALVAREZ
Consejero

Del 0L6238377 al OLB238409
Del 016238410 al 016238412

D BELTRAN USERA MAGDALENA
Consgjero



Emeritus Capital, S.L.C. AV, S.A.

Declaracidon Negativa acerca de la informacién medioambiental en las cuentas anuales

7
Los abajo firmantes, gomo Administradores de la sociedad citada, manifiestan que en la
contabilidad correspbndiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioagnbiental que deba ser incluida en la Memoria, de acuerdo a las
indicaciones de lajftercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de

e ;

D. JULIO ANTONIO FIDALGO LOBO D. BELTRAN USERA MAGDALENA
Presidente — Consejero Delegado Consejero

D. LUCIANO DIEZ CANEDO ALVAREZ
Consejero



