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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los Participes de Deya Capital lll, F.C.R.
por encarge de Arta Capital, S.G.E.I.C., S.A. {la Sociedad Gestora}

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Deyé Capital Ill, F.C.R. (el Fondo}, que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicic terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de fa situacion financiera del Fondo a 31 de diciernbre de 2020, asf como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién {que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuesira opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son agquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
Nno expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Valoracién de las Inversiones Financieras (véase nota 5 de las cuentas anuales)

El ohjeto principal del Fondo consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
sociedades no cotizadas. De manera complementaria a este objeto principal, el Fondo puede facilitar
préstamos participativos, asi como otras formas de financiacién.

El valor recuperabte de cada una de las inversiones contenidas en la cartera de inversiones
financieras del Fondo se determina mediante la aplicacién de técnicas de valoracion que requieren el
sjercicio dg juicio por parte de la Direccion de la Sociedad Gestora del Fondo y el uso de asunciones
y estimaciones. Debido a la incertidumbre v el juicio asociado a las citadas estimaciones que pueden
impactar de forma significativa en la determinacion del patrimonio del Fondo, asi como la
significatividad del valor contable de !a cartera de inversiones financieras, se ha considerado el
aspecto mas relevante de auditorfa.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros, los siguientes:

— Entendimiento de los procedimientas y criterios empleados por la Sociedad Gestora del Fondo
en relacién con la clasificacion y valoracion de la cartera de inversiones financieras mantenidas
por el Fondo v la evaluacién de los indicadores de deterioro.

—  Evaluacién de la metodologia e hipdtesis utilizadas en la estimacién del valor recuperable y
evaluacion de 1a sensibilidad de las estimaciones del valor recuperable ante cambios de hipdtesis
y juicios relevantes.

-~  Finalmente, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al
Fondo.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.



Schre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el inferme de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administraderas de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espafa, y del control internc que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, fas cuestiones relacionadas con la empresa en
funcienamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo ¢ de casar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
ostan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. L.as
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

— identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos v obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacién con el Fondo.



Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditaria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, v si las cuentas anuales representan Jas transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gque
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeta de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora de Deyé Capital lll, F.C.R., determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(en miles de €)

ACTIVO Notas 2020 2019

A) ACTIVO CORRIENTE 551 2.721

L Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 546 413

II. Periodificaciones 5 5

V. Deudores - 2.303

B) ACTIVO NO CORRIENTIE 2.562 5.342

IL Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 2.562 5.342

1. Instrumentos de patrimonio 2.562 5.342
1.1 De entidades objeto de capital riesgo 2.562 5.342

TOTAL ACTIVO (A+B) 3.113 8.063

PASIVO

A) PASIVO CORRIENTE 169 2.256

II. Acreedores y cuentas a pagar 169 7

IV. Deudas a corto plazo - 2.249

B) PASIVO NO CORRIENTE - -

TOTAL PASIVO (A+B) 169 2.256

C) PATRIMONIO NETO 2.944 5.807

C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 253 3.116

II) Participes 2.691 2.691

1V) Reservas 1 2,852

VIII) Resultado del ejercicio (+/-) 252 3.065

IX) Dividendos a cuenta () - (2.801)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 3.113 8.063

CUENTAS DE ORDEN Notas 2020 2019

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 1 65.470 66.143

1. Patrimonio total comprometido 54 000 54.000

2 Patrimonio comprometido no exigido 3 -

4. Pérdidas fiscales a compensar 8 10,476 10.216

5. Plusvalias latentes 994 1.927

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 65.470 66.143

Las notas 1 a 16 de la memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL. 31 DE

DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(en miles de €)

Notas 2020 2019

1. Ingresos financieros (+) 151 269
1.1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 5 151 269
2. Gastos financieros (-) o) 39)
2.1. Intereses y cargas asimiladas 9 ) 39)
3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de

Inversiones Financieras (neto) (+/-) 361 3.153
3.1. Resultados por enajenaciones (netos) (+/-) 361 3.153
3.1.1. Instrumentos de patrimonio 5 361 3.153
4. Otros resultados de explotacién (+/-) (243) 306)
4.2. Comisiones satisfechas. (-) 10.2 (243) (306)
4.2.1. Comisién de gestiéon (243) (306)
MARGEN BRUTO 264 3.077
6. Otros gastos de explotacién (-) a2) 12)
RESULTADO DE EXPLOTACION 252 3.065
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 252 3.065
Impuesto sobre beneficios 8 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 252 3.065

Las notas 1 a 16 de la memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(en miles de €)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE

2020 Y 2019
Notas 2020 2019
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 252 3.065
B) Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
IV. Otros ajustes ~ i
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B+ C) 252 3.065

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

Resultados Resultado
de ejercicios del Dividendo a
Participes Reservas anteriores cjercicio cuenta Total
A.SALDO AJUSTADO, 1 DE ENERO DE 2019 13.059 2.855 - 10.309 _ (9.588) 16.635
L Total ingresos y gastos reconocidos - - - 3.065 - 3.065
I Operaciones con socios o propietarios (10.368) 3) - B (2.801) (13.172)
2 Reducciones de capital (nota 7) (10.368) 3) - B - (10.371)
7. Otras operaciones con socios o propietarios - - B . (2.801) (2.801)
IIL. Distribucién de resultados - E B (10.309) 9.588 721
C. SALDO, 31 DE DICIEMBRE DE 2019 2.691 2.852 - 3.065 (2.801) 5.807
D. SALDO AJUSTADO, 31 DE DICIEMBRE DE 2019 2.691 2.852 - 3.065 (2.801) 5.807
I Total ingresos y gastos reconocidos - - - 252 - 252
11 Operaciones con socios o propietarios B (2.851) - - - (2.851)
2. Reducciones de capital s 3 - - - -
7. Otras operaciones con socios o propietarios (nota 7) - (2.851) - - - (2.851)
I Distribucién de resultados - - E (3.065) 2.801 (264)
E. SALDO, 31 DE DICIEMBRE DE 2020 2.691 1 5 252 i 2.944

Las notas 1 a 16 de la memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales
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ESTADOS DE FL.UJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(en miles de €)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos.

2. Ajustes del resultado.

f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-).

g) Ingresos financieros (-)

h) Gastos financieros (+)

3. Cambios en ¢l capital corriente.

b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)

d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion.

a) Pagos de intereses (-)

b) Cobros de dividendos (+).

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

7. Cobros por desinversiones (+)

a) Empresas del grupo y asociadas

8. Flujos dc cfectivo dc las actividades de inversion

FLUJUS DE EFECLIVU DE LAS AUTTVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-)

10. Cabros y pagos por insttumentos de pasivo financiero

a) Emision

2, Deudas con entidades de crédito (+)

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
a) Dividendos (-)

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Las notas 1 a 16 de la memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales.

Notas 2020 2019
252 3.065
(507) (3.383)
(361) (3.153)
5 (151) (269)
9 5 39
2.464 22
2.303 109
161 87)
146 230
9 (5) (39)
151 269
2.355 (66)
3.142  14.036
5 3.142  14.036
3.142  14.036
- (10.368)
7 - (10.368)
(2.249) 261
(2.249) 261
9 (2.249) 261
(3.115) (3.522)
3 (3.115) (3.522)
(5.364) (13.629)
133 341
413 72
6 546 413
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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

1. Actividades

Deya Capital III, FCR (en adelante el Fondo) fue constituido por Arta Capital, SGEIC, S.A. (en adelante la
Sociedad Gestora) ¢l 30 de junio de 2008 con la denominacién Deyé Capital 1II. F.C.R. de Régimen Comun,
por un periodo de doce afios, a contar desde el momento de su constituciéon. Su domicilio social esta ubicado en
Plaza del Marqués de Salamanca, 10, cuarta planta de Madrid. Con fecha 27 de junio de 2008 se obtuvo la
correspondiente autorizacidn de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y con fecha 18 de
julio de 2008 la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMYV) inscribié, a solicitud de la Sociedad
Gestora, al Fondo en el Registro Administrativo de la CNMV. El 9 de junio de 2015, y para adecuarse a la Ley
22/2014, el fondo cambié su denominacién a Deya Capital 111, FCR.

El Fondo es un patrimonio administrado por una sociedad gestora cuyo objeto principal consiste en la
toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras cuyos valores no coticen en el
primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos

(OCDE).
Situacidn actual derivada de la pandemia del Coronavirus

La Organizacion Mundial de la Salud elevo el pasado 11 de marzo de 2020 la situacion de emergencia
de salud ptiblica ocasionada por el COVID-19 a pandemia internacional. La rapidez en la evolucién de los
hechos, a escala nacional ¢ internacional y las circunstancias extraordinarias que concurrieron constituyeron,
sin duda, una crisis sanitaria sin precedentes de enorme magnitud. Para hacer frente a esta situacion, el
Gobierno espafiol consideré necesario proceder a la declaracion del estado de alarma, a través de la publicacion

del Real Decreto 463/2020.

El impacto econémico derivado de la mencionada declaracion llevé tanto al Gobierno espafiol como a
las autoridades europeas e internacionales a tomar medidas de estimulo econémico con el objetivo de mitigar

los impactos sociales y econdmicos de esta crisis.

A pesar de la existencia de una vacuna efectiva contra el COVID-19 en fase de comercializacién
masiva, la aparicion de nuevas variantes del virus podra impactar en el entorno macroeconémico espafiol e
internacional y de forma directa e inmediata a la valoracion de los activos financieros y por tanto de las
carteras gestionadas, hechos que podrian afectar al volumen de negocio. Si bien a la fecha de formulacion de
estas cuentas anuales es prematuro para valorar el efecto de esta situacion sobre el negocio en los préximos
gjercicios, los Administradores de la Sociedad Gestora considera que nos encontramos ante una situacion
coyuntural, que no comprometera la continuidad de los negocios, cuyo efecto se registrara prospectivamente en
la Sociedad. Por ultimo, resaltar que los Administradores de la Sociedad Gestora estan realizando un
seguimiento constante de la evolucién de la situacion, con el fin de informar de cualquier cambio en esta

evaluacion en el caso de que sea necesatia.

El Fondo, dada la actividad a la que se dedica, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
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y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la

presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la Ley 22/2014, la Sociedad podra igualmente extender su
objeto principal a la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en
el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn Europea
o del resto de los paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la
cotizaciéon dentro del periodo establecido en la Ley 22/2014. De conformidad con lo establecido en la
normativa legal reguladora de las Sociedades de Capital-Riesgo, también tendran la consideracién de empresas
no financieras aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones

emitidas por entidades pertenecientes a sectores no financieros.

Su operativa se encuentra sujeta principalmente a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo (ECR), otras entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, que hasta la fecha regulaba las
actividades de las entidades de capital riesgo y de sus sociedades gestoras; fue publicada en el BOE de 13 de

noviembre y entrd en vigor el 14 de noviembre de 2014 y deroga la Ley 25/2005, de 24 de noviembre.

Las normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo séran las contenidas
en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CN.M.V., sobre normas contables, cuentas anuales y estados
de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, que constituye el desarrollo y adaptacion, para las
entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital Riesgo,

Plan General de Contabilidad y Normativa legal especifica que les resulte de aplicacion.

Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en esta Circular, se aplicard la normativa

contable espariola vigente compatible con el Plan General de Contabilidad.

Los aspectos mds significativos en relacion con los requerimientos legales para los Fondos de capital-

riesgo son los siguientes:

a) El patrimonio comprometido minimo de los FCR, en el momento de su constitucion, serd de

1.650.00 euros.
b) Debera mantener un coeficiente de inversion obligatorio cuyas caracteristicas son:

- Ademas de cumplir con la politica de inversiones establecida en sus Estatutos, debera mantener,
como minimo, el 60% de su activo computable invertido en acciones u otros valores o
instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o
adquisicion de acciones o participaciones en el capital de aquellas empresas que son objeto de su
actividad, asi como a préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su dmbito
de actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas

de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.
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- Dentro de este porcentaje, podran dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su activo
computable a otros préstamos participativos a empresas que sean objeto de su actividad principal
y hasta el 100% del total de su activo computable en la adquisicién de acciones o participaciones

de entidades de capital-riesgo si bien, en este altimo caso, con ciertas restricciones adicionales.

-  También se entenderan incluidas en el coeficiente obligatorio de inversion las acciones o
participaciones en el capital de empresas no financieras que cotizan o se negocian en un segundo
mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral de negociacién espafiol o en mercados

equivalentes de otros paises y la concesion de préstamos participativos a las mismas.

- Encel caso de que una Entidad de Capital Riesgo tenga una participacion en una entidad que sea
admitida a cotizacién en un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha participacién
podra computarse dentro del coeficiente obligatorio de inversién durante un plazo maximo de
tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacién de esta
tltima. Transcurrido el plazo sefialado, dicha participacion deberd computarse dentro del
coeficiente de libre disposicion. Lo anterior se aplicara asimismo cuando la Entidad de Capital

Riesgo tenga concedido un préstamo participativo a dicho tipo de entidad.
c) El resto de su activo no sujeto al coeficiente anterior, podrd mantenerse en:
- Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios organizados.
- Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su actividad principal.

- Efectivo, o demas activos especialmente liquidos que determine el Ministerio de Economia, o

con su delegacion expresa la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.
- Préstamos participativos.

- Financiacion de cualquier tipo a empresas participadas que forman parte de su objeto social

principal.

d) No podran invertir mas del 25% de su activo computable en el momento de la inversién en una misma

empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades.

€) Podrén invertir hasta el 25% de su activo computable en empresas pertenecientes a su grupo o al de su
sociedad gestora siempre que cumplan los siguientes requisitos, tal y como se define en el Articulo 16

de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre:

e Que los estatutos o reglamentos contemplen estas inversiones

*  Que la entidad o, en su caso, su sociedad gestora disponga de un procedimiento formal, recogido
en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos de interés y cerciorarse de
que la operacion se realiza en interés exclusivo de la entidad. La verificacién del cumplimiento de
estos requisitos corresponderd a una comision independiente creada en el seno de su consejo o a

un 6rgano independiente al que la sociedad gestora encomiende esta funcion.
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e  Que en los folletos y en la informacion piiblica periédica de la entidad se informe con detalle de

las inversiones realizadas en entidades del grupo.

Los requerimientos anteriormente descritos podran ser incumplidos por los Fondos de capital riesgo durante
los tres primeros afios a partir de su inscripcion en el correspondiente registro de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, asi como durante veinticuatro meses a contar desde que se produzca una desinversion
caracteristica del coeficiente obligatorio que prorrogue su incumplimiento y durante los tres afios siguientes a

una nueva aportacion de recursos al Fondo.

Con respecto al activo computable, se entendera como el resultado de sumar el importe de patrimonio
neto, los préstamos participativos recibidos y las plusvalias latentes netas del efecto impositivo, con los
correspondientes ajustes que pudiera determinar el Ministerio de Economia y Competitividad y, con su

habilitacion expresa, la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Fondo cumple el coeficiente de inversion obligatorio. Los
requerimientos anteriormente descritos pueden ser incumplidos por los fondos de capital riesgo durante los
primeros tres afios a partir de su constitucion, asi como durante veinticuatro meses a contar desde que se

produzca una desinversién caracteristica del coeficiente obligatorio que prorrogue su incumplimiento.

Los Administradores de la sociedad gestora del Fondo consideran minimos los riesgos
medioambientales que se pudieran derivar de su actividad y, en todo caso, adecuadamente cubiertos y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2020.
El Fondo tiene firmados acuerdos de coinversion con las siguientes entidades, todas ellas gestionadas
por Arta Capital, SGEIC, S.A.U.:
- Deyé Capital, SCR, S.A.U.

- Deyé Capital I, SCR, S.A.
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2. Bases de Presentacion de las Cuentas
a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad Gestora han formulado estas
cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los

resultados de sus operaciones y de los cambios en la situacion financiera del Fondo del ejercicio 2020.

Las cuentas se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con
los principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la

Comision Nacional del Mercado de Valores.
b) Comparacidn de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del
estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2020, las correspondientes al ejercicio anterior.
¢) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en factores diversos que son entendidos como
razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios
sobre ¢l valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las
estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a
las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos
y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en
dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos

sucesivos.
Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas se refieren a:
» Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 4.b.1).

» El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados secundarios

oficiales (Nota 4.b.1).

* La declaracion del Covid 19 como pandemia, y sus consecuencias en el orden sanitario, econémico y
social ha incrementado la incertidumbre y complejidad en el desarrollo de las estimaciones. Los
Administradores de la Sociedad Gestora han considerado los efectos del Covid 19 en los juicios y

estimaciones realizados.

Las cifras incluidas en las cuentas estdn expresadas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario, que es

la moneda funcional y de presentacion del Fondo.

10
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d) Empresa en funcionamiento.

Se ha considerado que la gestién de ta misma continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los
principios y criterios contables no tiene como el propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos

de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

La Administracién de la Sociedad Gestora tiene la intencion de continuar con la actividad del Fondo para lo
que propondra la ampliacién del plazo de extincion del mismo por un periodo de dos afios tal y como se recoge

en el acuerdo de constitucion del Fondo.

En el ejercicio 2020 los Administradores de la Sociedad Gestora aprobaron la ampliacién del plazo de
extincion del fondo por un ejercicio adicional. Asimismo, los Administradores de la Sociedad Gestora tienen la
intencion de aprobar la ampliacion del plazo de extincidn por el segundo periodo adicional tal y como se

recoge en el acuerdo de constitucién del Fondo.

3. Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion de resultados de 2019 y 2018 formulada por el Consejo de Administracion de la

Sociedad Gestora es la siguiente:

2020 2019

Bases de reparto

Pérdidas y ganancias 252 3.065
Total 252 3.065
Distribucién

A dividendos - 3.065
A reservas voluntarias 252 -
Total 252 3.065

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital a efectos de la
distribucion de dividendos a cuenta, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, en su sesién del 13

de mayo de 2019, adopto el acuerdo que se transcribe a continuacidn:

“A la vista del Balance de Situacion a 13 de mayo de 2019, se propone ¢l reparto de un “dividendo a cuenta”
de los resultados del fondo gestionado Deya Capital 111, FCR.de 2019, a cuyo efecto se formula el siguiente

estado contable:

CONCEPTO Euros
1.- Dividendo a cuenta propuesto 2.800.784,00
2.- Calculo del beneficio disponible
Beneficio acumulada al 13-05-2019 2.918.897,21
A deducir:

” H
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- Pérdidas de ejercicios anteriores 0,00
- Impuesto de Sociedades 0,00
- Dotacién Reserva Legal 0,00
- Dotacion Reserva Voluntaria 0,00
- Otros conceptos 0,00
- Dividendos distribuidos a cuenta de resultados de 2019 0,00

TOTAL BENEFICIO DISPONIBLE 2.918.897,21

3.- Tesoreria

La tesoreria de la sociedad en bancos a 13 de mayo de 2019 asciende a 14.034.019,94 Euros.

Del estado contable se desprende que el “dividendo a cuenta” propuesto es inferior al beneficio disponible,

conforme ha quedado indicado, y que la tesoreria del fondo supera el importe de dicho dividendo.

En consecuencia, el Consejo por unanimidad, acuerda pagar un “dividendo a cuenta” de los resultados del
ejercicio de 2019, desde esta misma fecha, de 2.800.784,00 Euros integros, a distribuir por partes iguales entre
todas las participaciones del fondo.

Asimismo, en 2020 se produjo una distribucidn de dividendos extraordinaria con cargo a reservas voluntarias,

por importe de 2.851 miles de euros.

4. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas por el Fondo en la elaboracion de las cuentas, de acuerdo con
las establecidas por el Plan General de Contabilidad y la normativa emitida por la Comisiéon Nacional del

Mercado de Valores son las siguientes:
a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio de

devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago.
b) Instrumentos financieros
b.1) Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Los activos financieros, a efectos de su valoracidn, se clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar

2. Activos financieros disponibles para la venta

12



DEYA CAPITAL III, FCR
Dey4 NER

LY g
Capital mmm

3. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
4. Activos financieros mantenidos para negociar
5. Débitos y partidas a pagar

La valoracidn inicial de los activos financieros se realiza por su valor razonable. El valor razonable es, salvo
evidencia en contrario, el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacin
entregada mds los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles, con la excepcién de que para los
activos financieros mantenidos para negociar los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles son
imputados directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en el cual se produce la adquisicién
del activo financiero. Adicionalmente para los activos financieros disponibles para la venta y para las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, formaran parte de la valoracion

inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que en su caso se hayan adquirido.
1. Deudores (Préstamos y partidas a cobrar)

Serén incluidos en esta categoria los préstamos participativos, asi como el efectivo, cuentas de tesoreria y la
financiacién otorgada por la entidad de cualquier tipo no representada mediante valores. También se
considerardn como partidas a cobrar todos aquellos créditos y activos financieros distintos de los anteriores
cuyos cobros sean de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. Entre
olros, s¢ consideraran dentro de esta categoria los depdsitos por garantias, dividendos a cobrat, o saldos a

cobrar por comisiones.

Tras el reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el

método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se
podran valorar tanto en el momento inicial como posterior a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no

actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento inferior a 12 meses contados a partir de la fecha de
balance, se clasifican como corrientes y, aquellos con vencimiento superior a 12 meses se clasifican como no

corrientes.

2. Instrumentos de patrimonio de entidades objeto de capital riesgo (Activos financieros disponibles para la

venta)

Las inversiones en valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio, se clasificaran dentro de la
cartera de inversiones financieras, como activos disponibles para la venta, salvo en aquellos casos en los que
sea de aplicacion lo dispuesto en el apartado 3 siguiente sobre participaciones en entidades de grupo,

multigrupo y asociadas. Dentro de los instrumentos de patrimonio se incluiran las acciones y participaciones en

13
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el capital de empresas, de otras entidades de capital-riesgo y entidades extranjeras similares y de Instituciones

de Inversién Colectiva.
Lo dispuesto en el parrafo anterior no se aplicara a:
o Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociada.

o Inversiones en activos con el propdsito de venderlos a corto plazo, que se consideraran activos
financieros mantenidos para negociar y que se valorardn a valor razonable con cambios en la

cuenta de pérdidas y ganancias.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en
que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, lo
anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias. También se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,

calculados segiin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

3. Instrumentos de patrimonio de entidades objeto de capital riesgo (Participaciones en entidades del grupo,

multigrupo y asociadas)

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que el Fondo, directa o indirectamente, a través de
dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o cuando las empresas
estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actiien conjuntamente o
se hallen bajo Direccion tnica por acuerdos o clausulas estatutarias. El control es el poder para dirigir las
politicas financieras y de explotacién de una empresa con el fin de obtener beneficios de sus actividades,
considerandose a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del

ejercicio contable en poder del Fondo o de terceros.

La influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
explotacion de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En
la evaluacion de la existencia de influencia significativa se consideran los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de

voto potenciales poseidos por el Fondo o por otra empresa.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion que les sean
atribuibles, y el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubieran
adquirido, y se valoran posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas

por deterioro. En cualquier caso, se debe informar en cuentas de orden del balance de las plusvalias latentes
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netas de impuestos, que se determinarén por comparacién del coste de la inversion con su valor razonable.
Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera que el
coste es el valor contable por el que estaba registrada, manteniéndose en patrimonio neto los ajustes valorativos

previamente registrados hasta que la inversion se enajene o deteriore.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos. Al
31 de diciembre de 2020 y 2019 el Fondo mantiene saldos Gnicamente en instrumentos de patrimonio de

empresas no cotizadas.

Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las inversiones se pueden clasificar
en inversiones en capital inicio, que son aquellas participaciones en compafiias no cotizadas con menos de tres
afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran capital inicio aquellas inversiones correspondientes
a entidades que, teniendo maés de tres afios de existencia, no hayan obtenido resultados positivos durante un
periodo de dos afios consecutivos en los ultimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un
experto independiente. Esta ultima definicién no podra aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion

inicial en el valor. Las inversiones en capital desarrotlo seran aquellas que no cumplan los requisitos anteriores.

Instrumentos de patrimonio (deterioro)

Fn funcidn de la categoria del activo se considera:

Deterioro de activos financicros disponibles para la venta

Se considera que existe deterioro de valor en estas inversiones cuando exista evidencia objetiva de que su valor
se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento

inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados

futuros que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En

todo caso, se presumiré que el instrumento se ha deteriorado cuando:

i)si no esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% respecto a la

valoracion inicial del activo.
ii) si esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% en la cotizacion.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de

que se cumplan las circunstancias anteriores.
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La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectue la

valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
gjercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio. No obstante, en el
caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccidn
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se

registrard el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Deterioro de valor de Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo. multigrupe y asociadas

Las inversiones incluidas en este apartado se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de

las correcciones valorativas por deterioro, como sigue:

* Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En aquellos casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor
razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor
tedrico contable de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias t4citas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion. En el caso de
que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas, se tendrdn en consideracién los
ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al ultimo ¢jercicio cerrado,

que no estén recogidos en los estados contables.

No obstante, lo anterior, se utilizaran otros modelos y técnicas de valoracion, siempre que
resulten mds representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores y que garanticen, de
acuerdo con criterios de maxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el calculo del valor
estimado de realizacion de la inversion de que se trate y siempre que los mismos estén aprobados
por el organo de administracion de la Sociedad Gestora. Asimismo, se tendran en consideracion
cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizada, para determinar el valor razonable de
estas inversiones, los hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o

transformar el valor de las inversiones.

* Inversiones en capital-inicio

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en condiciones de
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independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas las inversiones se valoraran

por su coste.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera si se cumplen el plan de negocio
de la entidad. En caso contrario, se reconocera un deterioro que se determinara de acuerdo con la

estimacion del valor razonable recogida en la letra a anterior.

Lo anterior se entenderd sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la pérdida por
deterioro si se dan los hechos o circunstancias de caricter contingente que puedan alterar o

transformar el valor, de acuerdo con lo establecido en la mencionada letra a).

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registrardn como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversion

si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

En cualquier caso, se deberd informar en cuentas de orden del balance de las plusvalias
latentes netas de impuestos, que se determinaran por comparacion del coste de la inversion con su

valor razonable.

La valoracién de las inversiones en activos financieros efectuadas por las Entidades de Capital Riesgo
gestionadas es revisada por la Sociedad Gestora con cardceler semestral y es enviada al Comilé de Inversiones,
atendiendo al valor razonable de las inversiones. Se entiende por valor razonable el importe por el cual un

activo financiero puede realizarse en una operacion entre partes no vinculadas.

Para la valoracién de inversiones en instrumentos de patrimonio no cotizados, en aquellos casos en que
no se hayan producido transacciones recientes del propio valor que puedan ser indicativas de un “valor
razonable”, la Sociedad Gestora utilizara, con fines valorativos, el método que resulte mas apropiado de entre

los siguientes:
- El de multiplos de mercado observables
- El de descuento de los flujos de caja

- 0, por ultimo, el criterio del valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el
patrimonio neto de la entidad, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de

impuesto, existentes en el momento de la valoracion.

El método elegido lo mantendra durante toda la vida de la misma, salvo circunstancias excepcionales

debidamente justificadas.
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Los intereses derivados de titulos de deuda a valor razonable a través de Pérdidas y Ganancias se
incluyen en la medicion del valor razonable de los activos financieros y no se registra independientemente en

la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

El valor razonable de aquellas inversiones negociadas en mercados activos se fundamenta en precios de

mercado cotizados a la fecha del balance.

Al fijar el valor razonable en aquellos instrumentos financieros para los cuales no existe un mercado
activo, se deben considerar otros factores tales como el funcionamiento de la industria, la evolucién de la
compafiia, la calidad de la gestién, el precio de la operacién financiera similar més reciente o expectativas
sobre la préxima operacién financiera, oportunidades de desinversion disponibles, liquidez preferente y

analisis del valor neto actual.

La fijacién del valor razonable de aquellos titulos para los cuales no existe mercado activo, tal y como
se ha indicado anteriormente, esté sujeta a un descuento adicional, si éstos no son realizables. A pesar de que la
Sociedad Gestora establecerd este valor razonable siguiendo un criterio de prudencia y basada en toda la
informacién disponible, el alto grado de operatividad y el riesgo financiero existente en las sociedades
invertidas, podra justificar que los valores actuales de los activos financieros sean significativamente diferentes

de sus valores razonables estimados.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién
se reconocerdn como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben reconocerse utilizando

el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registraran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como ¢l importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la
adquisicion. A estos efectos, se entenderd por «intereses explicitos» aquellos que se obtienen de aplicar el tipo

de interés contractual del instrumento financiero.

Si los dividendos distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicion porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde

su adquisicion, minoran el valor contable de la inversién.

Baja de activos financieros

La Entidad dara de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se ceden los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se transfieran de manera

sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

En todo caso se daran de baja entre otros:
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a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

b) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de

recompra.

c) Los activos en los que concurra un deterioro notorio ¢ irrecuperable de su inversion, con cargo a

la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el activo financiero se dé de baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores, la diferencia entre la
contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo
obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinard la ganancia o

la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

En el caso de que la Entidad no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el
activo financiero se dard de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo, situacion que se

determinara dependiendo de la capacidad del cesionario para transmitir dicho activo.
b.2) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se clasifican como
mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccién que
son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los
pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés

efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o

se espete recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.
¢) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto corriente, que
resulta de la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio tras aplicar
las bonificaciones y deducciones existentes, y de la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos
contabilizado. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los que este
impuesto esta directamente relacionado con partidas directamente reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo

caso el impuesto se reconoce, asi mismo, en este epigrafe.

Los activos por impuestos diferidos netos se reconocen unicamente cuando se espera disponer de

ganancias fiscales futuras suficientes para recuperarlas.
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Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o a cobrar de la
Administracién Publica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del balance, e incluyendo

cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente a ejercicios anteriores.

Tal y como se establece en la Ley del Impuesto sobre Sociedades estaran exentas de tributacion el 99%
de las rentas que las sociedades y los fondos de capital-riesgo obtengan en la transmision de valores
representativos de la participacion en el capital de sociedades no financieras que, en el momento de la toma de
la participacion, no estén admitidas a cotizacion. Dicha exencién tendra lugar a partir del inicio del segundo

afio computado desde el momento de adquisicion y hasta el decimoquinto, inclusive.
d) Clasificacidn de los activos y los pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en ¢l balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos efectos,
los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando su vencimiento, enajenacion o realizacidn se espera
que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y

otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacidn no esté restringida por un periodo superior a un afio.
e) Partes vinculadas

El Fondo considera como partes vinculadas a los Administradores, al personal clave de la Direccién y personas
relacionadas, asi como a la Sociedad Gestora, a aquellas entidades gestionadas por dicha sociedad y a los

participes significativos del Fondo.

f) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista
en entidades de crédito.

g) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Este estado muestra una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de las partidas que
forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes

partidas:

e Reclasificaciones, que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia
de modificacion de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios

contables o en la correccion de errores.

e Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas

registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

e Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio

neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital
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propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y

cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto.
h) Estado de flujos de efectivo

El Fondo ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujo de efectivo, el cual tiene las

siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacion:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes entendiendo por

éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital riesgo, asi como otras

actividades que no pueden ser calificadas como de inversioén o de financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de

activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del

patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

El etectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos bancarios a la vista
en entidades de crédito. El Fondo presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el
periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis

meses.
i) Comisiones

En la determinacion del gasto por comisiones de gestion, administracion y representacion se atenderd a lo
establecido en los folletos informativos y/o en los reglamentos de gestion o estatutos o cldusulas contractuales
correspondientes, en cuanto su reconocimiento, en base al devengo, en la cuenta de pérdidas y ganancias. Entre
estas comisiones se incluiran tanto las comisiones de inversidn, como las comisiones de gestion fija y variable

u otras.
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5. Activos financieros
Instrumentos de patrimonio de entidades objeto de capital riesgo
Durante los ejercicios 2020 y 2019 la cartera de instrumentos de patrimonio no cotizados ha experimentado el

siguiente movimiento:

2019 2020
Saldo Saldo
01/01 Bajas 31/12 Bajas  Saldo 31/12
Valores no cotizados
Instrumentos de patrimonio
Inversion 19.714 (10.876) 8.838 (6.277) 2.561
Provision (3.496) - (3.496) 3.496 -
Total 16.218 (10.876) 5.342 (2.781) 2.561

Las inversiones en valores no cotizados en 2020 y 2019 presentan el siguiente detalle:

Afio de % Participacion Valor de la inversion

constitucion 2020 2019 2020 2019
TRRG Holding Ltd 2007 - 1,35 - 2.781
In-Store Media Group, S A 1997 3,40 3,40 2.561 2.561
2.561 5.342

Las participaciones detalladas tienen su consideracién como inversiones en empresas asociadas por la
participacion que les aportan los acuerdos de coinversion con las entidades detalladas en la nota 1, 21,8% en
In-Store Media Group, S.A., asi como por los acuerdos alcanzados con las sociedades participadas, lo que les

otorga influencia significativa.

Durante 2020 las bajas correspondieron a la venta de las participaciones en TRRG Holding Ltd. con

un resultado de 361 miles de euros.

Durante 2019 las bajas correspondieron a la venta de las participaciones en Mecalux, S.A. con un

resultado de 3.160 miles de euros.

En 2020 para el calculo del valor razonable de las inversiones se ha utilizado el método de descuento

de flujos de caja. Las hipodtesis utilizadas han sido:

in-Store Media

Group, SA.
Tasa de crecimiento a perpetuidad 1,0%
Tasa de descuento 11,3%

En 2019 para el calculo del valor razonable de las inversiones se ha utilizado el método de descuento de flujos

de caja. Las hipétesis utilizadas han sido:
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TRRG Holding  in-Store Media

Ltd Group, SA
Tasa de crecimiento a perpetuidad 1,6% 1,7%
Tasa de descuento 9.4% 9.8%

El domicilio y actividad de cada una de las sociedades es la siguiente:

Sociedad Domicilio Actividad
TRRG Holding Limited (antes Avda. de Cervera, s/n, Tarrega (Lérida) Fabricacion de bienes de equipo
Ros Roca Environment, SL) para el tratamiento de residuos
In-Store Media Group, S.A. c/Escuelas Pias, 118 (Barcelona) Shopper Marketing Desarrollo

de canales de comunicacion de
publicidad en grandes superficies

Los importes del capital, reservas y resultados consolidados de los ejercicios terminados €l 31 de diciembre de
2020 y de 2019, los dividendos percibidos por el Fondo, asi como los auditores de cada una de las sociedades,

son los siguientes (en miles de euros):

Capital Resultado del ~ Dividendos
Sociedad social Reservas ejercicio recibidos Auditor
2020
Tn-Store Media Group, S. A (*) 2193 11029 5244 151 Deloitte
151
2019
TRRG Holding Ltd 62798  (31,026) 15,662 - Deloitte
In-Store Media Group, S A 2,193 9857 9356 269 Deloitte
269

(*) Todos los datos estan referidos al 31-12-2020 y pendientes de auditar a la fecha de formulacién de estas

cuentas anuales.

6. Efectivo y otros activos liquidos exigibles

El importe de este epigrafe del balance de situacién a 31 de diciembre de 2020 y 2019 corresponde a una

cuenta a la vista en una entidad financiera que devengan un interés de mercado.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de 2020 y 2019 (nota
14).

El vencimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es inferior al afio.
7. Fondos propios

Con fecha 30 de junio de 2008 la Sociedad Gestora constituy6 el Fondo con unas aportaciones de 7.728.000

euros, dividido en 77.280 participaciones de un valor inicial de 100 euros cada una. Este patrimonio inicial esta
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integramente suscrito y desembolsado. Tras la finalizacion del plazo de inversion del fondo, al 31 de diciembre

de 2014 el patrimonio del fondo estaba compuesto por 500.140 participaciones de 100 euros cada una

En 2015 se redujo ¢l patrimonio por devolucién de aportaciones en 30,95 euros por participacion, es
decir, 15.479 miles de euros en total, pasando el nominal de las participaciones a 69,05 euros/participacién. En
2016 se redujo el patrimonio por devolucién de aportaciones en 3,44 euros por participacion, es decir, 1.720
miles de euros en total, pasando el nominal de las participaciones a 65,61 euros/participacion. En 2017 se ha
reducido el patrimonio por devoluciones de aportaciones en 24,14 euros por participacién, es decir, 12.073

miles de euros en total, pasando el nominal de las participaciones a 41,47 euros/participacion.

En 2018 se redujo el patrimonio por devoluciones de aportaciones en 15,36 euros por participacion, es

decir, 7.682 miles de euros en total, pasando el nominal de las acciones a 26,11 euros/participacidn.

En 2019 se redujo el patrimonio por devoluciones de aportaciones en 20,73 euros por participacion, es

decir, 10.368 miles de euros en total, pasando el nominal de las participaciones a 5,38 euros/participacién.
Desde la constitucién del Fondo se han realizado las siguientes ampliaciones del mismo:

Participaciones de 100 euros

Fecha de valor inicial cada una
Julio 2008 46.920
Julio 2009 8.619
Septiembre 2010 85.816
Diciembre 2010 83.800
Marzo 2011 66.158
Mayo 2011 36.683
Febrero 2012 5.400
Septiembre 2012 5.400
Noviembre 2012 7.020
Febrero 2013 9.180
Septiembre 2013 58.320
Febrero 2014 3.783
Septiembre 2014 5.761
422.860

Durante el ejercicio 2020, el Fondo ha realizado la distribuciéon de un dividendo extraordinario con cargo a

Reservas voluntarias por importe de 2.851 euros.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el capital del Fondo asciende a 2.690.753,20 euros, dividido en

500.140 participaciones, de 5,38 euros por accion.

El tnico participe que en 2020 y 2019 supera el 10% de participacion es Banca March, S.A. con un
25,74%.
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8. Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de

prescripcion.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion los Gltimos cuatro ejercicios para todos los impuestos que les son
aplicables. En opinion de los Administradores de la Sociedad Gestora no procede provisionar importe alguno
por las posibles contingencias adicionales que se pudieran derivar de las diferentes interpretaciones de la
legislacion fiscal, al entender que en caso de inspeccion por las Autoridades Fiscales, los Administradores de la
Sociedad Gestora tienen argumentos suficientes para justificar la interpretacion de la normativa fiscal aplicada

por el Fondo.

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, tributan conforme al régimen general,

con las siguientes peculiaridades:

° Exencion de dividendos al 100% para los que se perciban de las sociedades que promuevan o
fomenten
o Y las rentas por transmision de acciones y participaciones de las empresas promovidas o

fomentadas gozan de exencidn parcial, conforme a una escala de coeficientes.

Con fecha 9 de marzo ha sido aprobada la modificaciéon de la Ley del Impuesto de Sociedades en el que se

introducen las siguientes modificaciones:

¢  Deduccion por doble imposicién de dividendos al 95% para los que se perciban de las

sociedades que promuevan o fomenten

Conforme a las declaraciones presentadas del impuesto sobre sociedades y la estimacion del mismo de 2019, el
Fondo dispone de las siguientes bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de

2020y 2019:

Afio de Base imponible negativa
origen 31/12/2020  31/12/2019
2008 1.588 1.588
2009 1.362 1362
2010 1.139 1139
2011 1.101 1.101
2012 1.072 1.072
2013 911 911
2014 446 446
2015 775 775
2016 520 520
2017 630 630
2018 343 343
2019 329 329
2020 260 =
TOTAL 10476 10216
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La base imponible fiscal de Deya Capital I1I, FCR se concilia con el resultado contable como sigue:

2020 2019
Resultado contable antes de impuestos 252 3.065
Diferencias permanentes:
Dividendos y otros ajustes (512) (3.394)
Base imponible fiscal (260) (329)

Cuota Impuesto sobre Sociedades (25%) - -

Gasto/(Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades - -

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y con la normativa fiscal actualmente en vigor, si en
virtud de las normas aplicables para la determinacién de la base imponible esta resultase negativa, su importe
podrd ser compensado en los ejercicios inmediatos y sucesivos a aquel en que se origind la pérdida. La
compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin petjuicio de

las facuitades de comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales.
9. Deudas a corto plazo

El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019, correspondia integramente a una linea de crédito del
Fondo con Banca March, cuyo importe maximo disponible ascendia a 2.258 miles de euros, habiendo sido
cancelado a su vencimiento en 2020. El tipo de interés asociado a esta operacién de Euribor 3 meses mas 1,5%.
Durante los ejercicios 2020 y 2019 se devengaron gastos por intereses por este concepto, por importe de 5 mil

de euros y 39 mil de euros, respectivamente (nota 14).
10. Ingresos y gastos
10.1 Ingresos financieros

Estos ingresos corresponden a los dividendos recibidos (nota 5) y a la remuneracioén de los saldos positivos de

la tesoreria.
10.2 Comisiones satisfechas

Comision de gestion

Durante 2020 y 2019 el Fondo ha pagado a la Sociedad Gestora 243 y 306 miles de euros, respectivamente, en
concepto de comision de gestion, que se encuentra registrada en el epigrafe “Comisiones satisfechas”. En 2020
y 2019 se ha calculado aplicando un 2,00%, sobre (i) el importe de las inversiones efectivamente realizadas,
(ii) mas el importe pendiente de desembolso de los compromisos de inversion, todo ello calculado al inicio del

periodo de devengo de la Comision de Gestion.

Con independencia de la Comision de Gestidn, la Sociedad Gestora percibira del Fondo una Comisién
de Exito sobre los Beneficios Globales del Fondo siempre que se cumpla unos requisitos, no habiéndose

producido ningtin devengo hasta el 31 de diciembre de 2020 y 2019.
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10.3 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

(Dias) 2020 2019

Periodo medio de pago a proveedores 27 27
Ratio de operaciones pagadas 27 27
Ratio de operaciones pendientes de pago 28 28

(Miles de euros)
Total pagos realizados 17 54

Total pagos pendientes - B

11. Cuentas de Orden

La Entidad tiene al 31 de diciembre de 2020 y 2019 pérdidas fiscales a compensar registradas en Cuentas de
Orden, asi como plusvalias latentes en la cartera de inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo

plazo y el Patrimonio total comprometido y el no exigido.
12. Remuneracién y otras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2020 y 2019 el Fondo no ha devengado importe alguno en concepto de retribuciones
correspondientes a los miembros de su Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, ni tiene concedidos
anticipos ni créditos a miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, ni ha contraido

obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida con éstos.

Durante el gjercicio 2020 y 2019 el fondo ha devengado 5 mil y 7 mil euros, respectivamente, en
concepto de primas por seguros de responsabilidad civil de los administradores y directores, que figuran en el

epigrafe de la cuenta de resultados “Otros gastos de explotacion”.

Los Administradores de la Sociedad Gestora, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 227, 228,
229 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital (“LSC™), en su redaccidn dada por la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la LSC para la mejora del gobierno corporativo, han comunicado a la
sociedad Gestora que, durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020, no se han encontrado en ningilin
supuesto de conflicto de interés con ella, y que, de acuerdo con la informacién de la que tienen conocimiento y
que han podido obtener con la mayor diligencia debida, las personas vinculadas a ellos tampoco se han

encontrado en ningun supuesto de conflicto de interés con el fondo.

13. Remuneracion a auditores

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, KPMG Auditores, S.L., ha devengado durante 2020
y 2019 honorarios en concepto de servicios de auditoria por importe de 2.000 euros cada afio, no habiéndose

devengado honorarios por otros servicios.
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Durante los ejercicios 2020 y 2019 no han sido prestados otros servicios profesionales a la sociedad por

otras entidades afiliadas a KPMG Internacional.
14. Partes vinculadas

Los saldos mantenidos con empresas del grupo y partes vinculadas son los siguientes:

2020 2019
Activo
Inversiones en empresas del grupo y asociadas (nota 5) 2.562 5.342
Tesoreria (nota 6) 546 413
Deudas a corto plazo (nota 9) - 2.249
3.108 8.004

Las principales transacciones con empresas del grupo y partes vinculadas han sido las siguientes:

Gastos 2020 2019

Comisiones de gestion (nota 10.2) 243 306
Gastos por intereses (nota 9) 5 39
Total 248 345

15. Gestion del riesgo asociado a los instrumentos financieros

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a través
de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo, verificando el cumplimiento de
determinados limites y controles. Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones del Fondo. La
politica de inversion del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos asociados, se describen en el

folleto registrado y a disposicion del pablico en los registros habilitados al efecto en la CNMV.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés, de precio y
de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera. En este sentido, la Ley 22/2014, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo,
establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y que son controlados por la
sociedad gestora del Fondo. Los mencionados coeficientes normativos son los especificados en la Nota 1 de la

Memoria.

Este riesgo de mercado comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos
de interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estdn denominadas las masas

patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos financieros.
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Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en

todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

15.1.  Riesgo de tipo de interés

Los activos financieros del Fondo son instrumentos de patrimonio que no pagan interés ni tienen vencimientos

fijos, por lo que el Fondo no esta expuesto a este tipo de riesgo.
15.2.  Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicidn significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las

cuentas anuales.
15.3.  Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquél que surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado,
provocados bien por factores especificos del propio instrumento financiero o bien por factores que afecten a

todos los instrumentos negociados en el mercado.
15.4. Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a
ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus

obligaciones de pago.
A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Fondo no tiene obligaciones de pago significativas.
15.5. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales

de las contrapartes del Fondo.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones
por parte de la contraparte. Dicho riesgo adicionalmente se ve reducido con los limites a la inversion y

concentracion de riesgos antes descritos.
16. Hechos posteriores al Cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2020 no se han producido acontecimientos importantes.
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FORMULACION DE CUENTAS

La formulacion de las presentes cuentas anuales ha sido aprobada por el Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora con fecha de 31 de marzo de 2021. Dichas cuentas estan extendidas en 30 hojas, todas ellas
firmadas por Secretario del Consejo de la Sociedad Gestora, firmando en esta {iltima todos los Consejeros de la

Sociedad Gestora.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora declaran que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2020, formuladas en la reunién de
31 de marzo de 2021, elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Deya Capital 111, FCR, y que el informe de
gestion incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados empresatiales y de la posicion de Deya Capital

III, FCR, junto con la descripcion deos principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.
p p p

D. Ramén Carné Casds ). Juan March Juan
Presidente Vicepresidente
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D. Tomas Hevia Armengol
Consejero

D. Nicolas Jiménez-
Consejero

D. Carlos Ortega Arias-Paz
Consejero
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1. Evolucién de los negocios y situacién del Fondo.

Las Cuentas Anuales de Deya Capital III, F.C.R. al 31 de diciembre de 2020 representan la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de la evolucion de los negocios del Fondo y han sido

formuladas, con esta misma fecha, por los Administradores de la Sociedad Gestora, Arta Capital, SGEIC, S.A.

Durante el ejercicio social de 2020 la actividad del Fondo ha consistido en la busqueda de inversiones en
empresas no financieras y seguimiento de las realizadas, a través de Arta Capital, Sociedad Gestora de Entidades

de Capital Riesgo, S.A. (en adelante la Sociedad Gestora) con la que tiene firmado un contrato de Gestion.
2. Evolucién previsible del Fondo.

El objetivo prioritario de Deyd Capital III es conseguir que las empresas en las que participa obtengan la maxima
rentabilidad mejorando su competitividad, aumentando su potencial humano, financiero y tecnoldgico. Ademas,
la estructura financiera del Fondo y su dimensién y flexibilidad permitirdn aprovechar las oportunidades de

inversion que puedan presentarse.
3. Actividades en materia de investigacion y desarrollo.

Las especificas actividades del Fondo y la ausencia de produccion, no hacen necesarias inversiones directas en

éste area.

4. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio.
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2020 no se han producido acontecimientos importantes.

5. Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

(Dias) 2020 2019

Periodo medio de pago a proveedores 27 27
Ratio de operaciones pagadas 27 27
Ratio de operaciones pendientes de pago 28 28

(Miles de euros)

Total pagos realizados 17 54
Total pagos pendientes - =
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6. Politica de control y gestién de riesgos

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a través
de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo, verificando el cumplimiento de determinados
limites y controles. Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones del Fondo. La politica de
inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se describen en el folleto

registrado y a disposicién del piiblico en los registros habilitados al efecto en la CNMV.,

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés, de precio y de
tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en
su cartera. En este sentido, la Ley 22/2014, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo, establece una serie de
coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y que son controlados por la sociedad gestora de la

Sociedad. Los mencionados coeficientes normativos son los especificados en la Nota 1 de la Memoria.

Este riesgo de mercado comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estdn denominadas las masas patrimoniales y

de los precios de mercado de los instrumentos financieros.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en

todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.
6.1. Riesgo de tipo de interés

Los activos financieros del Fondo son instrumentos de patrimonio que no pagan interés ni tienen vencimientos

fijos, por lo que el Fondo no esta expuesto a este tipo de riesgo.
6.2. Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las

cuentas.
6.3. Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquél que surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado,
provocados bien por factores especificos del propio instrumento financiero o bien por factores que afecten a

todos los instrumentos negociados en el mercado.
6.4. Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos,
en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus

obligaciones de pago.
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A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Fondo no tiene obligaciones de pago significativas.
6.5. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales

de las contrapartes del Fondo.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones
por parte de la contraparte. Dicho riesgo adicionalmente se ve reducido con los limites a la inversién y

concentracién de riesgos antes descritos.
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FORMULACION DE CUENTAS

El Consejo de Administracion de Arta Capital, SGEIC, S.A., la Sociedad Gestora, en su reunién de 31 de marzo
de 2021 ha aprobado el presente informe de gestion, que se encuentra extendido en 5 hojas, todas ellas firmadas

por el Secretario de dicho Consejo, firmando en esta 1iltima hoja todos los Consejeros.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracién de Arta Capital, SGEIC, S.A. declaran que, hasta donde alcanza
su conocimiento, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 de Deya Capital 111, FCR, formuladas en
la reunion de 31 de marzo de 2021, elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados del Fondo, y que el informe de gestion
incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicién de Deya Capital 111, FCR,

junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan,
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