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Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2013,
junto con el Informe de Auditoria



INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankinter Bolsa Espafia, Fondo de Inversidn (en adelante, el Fondo). por encargo
del Consejo de Administracion de Bankinter Geston de Actives, S.A.. Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado fas cuentas anvales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Grestora son responsables de ta formuolacién de las cuentas anuales del Fonde, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y.
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas coentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de fa actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales v iz evaluacion de si su presentacidn, los principios v eriterios contables utihzados v las
estimactories realizadas, estan de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinidn. las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonic v de la situacidn financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de 1os resultados de sus operaciones correspondientes al ¢jercicio anual terminada en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resuita de
aplicacion y, en particular. con los principios v criterios contables contenidos en el mismo.

Efinforme de gestidn adjunto del elercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, {a evelucion de sus negocios v
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene ef citado nforme de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se hmita a la verificacion del informe de gestidn con
el aleance mencionado en este mismo parrafo v no incluve la revisidn de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

DELOITTE, S.1..
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BANKINTER BOLSA ESPANA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros}

0L8883447

ACTIVO

31-12-2013

31-12-2012 {7}

PATRIMONIO ¥ PASIVO

31-12-2013

31-12-2612 1}

ACTIVO NO CORRIENTE
immovitizado intangible

inmovilizado materiat
Bienes inmuebles de use propio
Mobiliarie y enseres
Actives por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Canera interior
Vakwes representatives de deuds
STLMETIOS O PRTIMONIo

ot

irsfituciones de nvgrsion Colective
Depositos en EECC
Derivadocs
Otros
Gartera exterior
Vaiores representativas de deoda
Instrumentos de patriraonic
Insttuciones de invargian Colechive
Depositos en EECC
Derivagos
Oras
intereses de la cartera de inversicn
inversiones morosas, dudosas o en litigio
Pericdificaciones

Tespretia

223.078.062,46

33.873.442,30

4482.700,11

1.287.002 46

19¢.383.113 .45

29.815.430,58

181.162.284 51

26.352.773,93

410.679.27 |

17304 452,48

218730099

L

2943 652,76 -
5.500.0666,00 4500 000,00
2.800,00 3878400
3.549.095,60

9.076.800,60
5.076.800.00

354509800

EEEZXT

28.212.248.50

13.561.65

2.771.609,26

PATRIMONIO ATRIBUIDG A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos  reembolsables
participes ¢ accionistas
Capital
Paricipes
Prima de emision
Reservas
{Accinnes propias)
Resultados de ejgroicios anteriores
Ctras aponaciones ge scuos
Resuttado del ejercitic
{Owidendo & tuenta)
Adustes  por  camblos  de
inmavilizado material de uso propio
Giro patrimortio atribuide

atribuidos 2

PASIVO N CORRIENTE
Provigsiones a largo plazo
Deudas a largo plaze
Pasivas por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Aereedores
Pasivos financisrcs
Derivados
Periodificaciones

222.880.693,85

33.822.858.22

222.686.613,85

13.922.858.22

vator  en |

T14.615.117.51

465 859.61

81.010 882.91

{50.5943.054.39)

465 85561

81 010 882,91

AIBGATH.O0
397.448,51 50.584,08
397.448,51 50.584.08

TOTAL ACTIVO

223.078.062,46

33.973.442,30

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

223.078.062.46 |

33.873.442 3¢

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO
COMOremiscs por OReraciones
dervados
Compromises  por
derraados

largas de

operacionas cortas de

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamas por s 15
Valores aporados COmo gar a porla I
Yaiores recibidos en garantia por i L
Capital nomiral no suscrito ni en circuiacion
(BICAY,
Pérdidas fiscales & compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

40.243.128,70

8. 166.280,00

40 343.129.70

8 166.260.00

19,550, 114.80

16.175.738.42

16.175.738 42

TTEBE31TLEG
1.887 003,20

56.518.968,12

27.716,394,50

Las Notas 1 a § descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante

{"y Se presenia, Unica y exclusivamente. a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2013,
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BANKINTER BOLSA ESPANA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{(Euros)
2013 012

Comisicnes de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a fa llC - -

Gastos de Personal - -

Ctros gastos de expiotacion {1.606.425,06) {337.988,63)
Comision de gestion 11.460.454.51) {307.843.25)
Comision depositario (138917 82) {24 545,87}
Ingrescigasio par CoMmpansacion compartimento -

Otros {8 052,53 {
Amortizacién del inmovifizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmoviiizade - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {1.606.425,06} {337.988,637
Ingresos financieros 1.883.535,14 728.807.54
Gastos financiercs {41.447 10} {17.186.81}
Variacion det valor razonable en instrumentos financieros | 17.678.001,38 3.913.755,81

Par pperaciones de fa cartera inlerior 1702447721 3479 58310

Por operaciongs de ia cantera exterior BBR.378.64 441.553,21

Por operaciongs cen dertvados [34.854.47; {7,380 .48}

Otros - -
Diferencias de cambio 12.396,68 3.249,50
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros 8.444.871.08 {901.467 423

Dieterioros -

Resuitades por opiraciones de ia caners interior 3463 252 35 {1.057.223.03)

Resultados por operaciones o0& ia canera exterior 12980835 183,922,217

Resuftados por operacitones con dervados 4 85171038 128188 .60)

s - -

RESULTAGO FINANCIERG & 28.287.357.19% 3.727.158,72

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 26.680.932,13 3.389.170.09

impuegsio sobre beneficios i (G0, 178,213 -

{ RESULTADO DEL EJERCICIO i 26.590.753,82 3.380.170.09

") Se presgnta, unice y exclusivamente, 8 efecios comparativos.

Las Notas 1 a © descritas en la Memoria adjunta forman parte integrants
de ia cuenta de pérdidas y ganancias correspendiente al efercicio anust terminado el 31 de diciembre de 2013,
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BANKINTER BOLSA ESPANA, FONDO DE INVERSION.

Estados de cambios en el patrimonic neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A} Estados de ingresos y gastos reconocides correspondientes a lus ejercicios anuales terminados el 31
de dictembre de 2013 y 2012:

Euros
2013 2012 ()
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias i 26.580.753,92 | 3.3B9.170.09
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuide 2 participes o accionistas
Total transferencias a fa cuenia de pérdidas y ganancias - -
Totat de ingresos y gastos reconocidos 26.580.753.82 | 3.388.170.09

*; Se presenta, Gnica y exclusivamente, 2 efecios comparativos.
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Bankinter Bolsa Espa#fa, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resena del Fondo

Rankinter Bolsa Eapafa, Fondo de Inversién (en adelante, sl Fondo] se constituy6 el 7 de oclubre de 1998 bajo
la denominacion de Ciber BK Variable 2. Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 26 de junio de 2001 el Fondo
cambié su denominacién por la de Bk Bolsa Espafia 2, Fondo de Inversién Mobillaria, con fecha 5 de febrero de
2004 por la de BK Bolsa Espafia 2, Fondo da inversion y, finalmente, con fecha 18 de mayo de 2012 el Fondo
cambié su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto & lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre. de instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por e! que se reglamenta dicha ley v en la restants normativa aplicable.

E! Fonde figura inscrite en el registro administrativo especifico de fa Comisidn Naciona! del Mercado de Valores
con gf ndmers 1.641. en la categoria de no armonizados conforme & la definicion establecida en e anticuio 13
del Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es 1a captacion de fondos, bienes o derechos del publice para gestionarios ¢ invertirtog en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financiercs o no, siempre gue el rendimiento del inversor se
establerca en funcion de los resultados colectives. Dada 1z actividad a la gue se dedica ef Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significatives en relacion con el patrimonio, fa situacion financiera y los resultados det mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiongs medicamblentales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folieto que se encuentra registrado v a disposicidn
del publico en el registro correspondients de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Con facha 18 de
mayo de 2012, i Fondo modifico su Folieto al objeto de comenzar a lomar como referencia ef comportamiento
dal Indice lbex 35 manteniendo una correlacién minima del 75%., no obstante. a ralz de esie cambio, la vocacion
del Fondo continua siendo renta variable nacional. Al estar &l Fondo referenciado al mencionado indice, no le
son de aplicacion algunos de los limites generales de concentracidn en velores cotizades establecidos en la
normativa apticable a fondos de inversion.

Segan se indice en iz Nota 7. la direccion v administracion dei Fando estan encomendadas a Bankinter Gestidn
de Activos, SA. Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, entidad perteneciente al Grupo
Bankinter.

Los valores mobiliarios estan bajo fa custodia de Bankinter, S.A. (Grupo Bankinter), entidad depositaria del
Fondo (véase Nota 4).



0L888345¢

{0

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formutan de acuerdo con
el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en fa
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional det Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales v estados de informacion reservada de las instituciongs de inversion colectiva,
que constituye el desarrolio v adaptacion, para las instituciones de Inversion colectiva, de lo previstio en el
Codigo de Comercio, Ley de Scciedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion. de forma que muesiran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones que se han
generade durante ¢l ejercicio terminado en esa facha.

{ as cuentas anuates del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
sncuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestiora (véase Nota 1), No obstante, se estima gue dichas cuentas anuales saran aprobadas sin cambios.

b) Principios confables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principics contables v normas de valoracidn
descritos en la Nota 3. No existe ningUn princiio contable o norma de valoracion de cardcter obligatorio que,
teniando un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resultados y ia determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicag contables, criterios
de valoracién y estimacionas seguides por los Administradores de ia sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han ullizado ocasionaimente estimacionses realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activas, pasivos, ingresos. gastos vy
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso. a fa
avaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros v de posibles pérdidas por deterioro
de deferminados aclives. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en
gl futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los proximos ejerciclos. lo gue se realizaria, en su
case, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las nversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las

fiuctuaciones del mercado y olros riesgos inherentes a ia inversidn en valores (véase Nota 4}, 1o que puede
provocar que el valor iquidativo de la participasion fluctie tanto af alza como a ia baja.

¢} Comparacion de la infarmacion

La informacidn contenida en estas cuentas anusles relativa al ejercicio 2012 se presenta anica vy
exclusivamente. a efectos comparativos, junto con la informacidn correspondiente al ejercicio 2013,
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d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias v del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes nolas de ta memoria,

e} Cambios de criterios contables

Durante el sjercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contabiles significatives respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2012,

fi Correccion de errores

En la siaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significative gue haya
supuesto |a reexpresion de fos importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012,

Normas de registro v valoracién

£n la elaboracidn de las cuentas anuales del Fondo correspandientes a los ejercicios 2013 v 2012 se han
aplicade los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion v valoracion en los siguientes epigrafes del
balarnce:

- Tesoreria: este apigrafe incluye, en su caso. las cuentas ¢ depdsitos & la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario. cudndo éste sea una entidad de crédito,
o en case contranio, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restanies cuenias corrientes o saldos que e Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad vy, en su caso, el efectivo recibide por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se componea, en su caso, de 1os sigutentes epigrates. desgiosados en
cartera interior y cartera exterior, La iotalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”,

+  Valores representativos de deudar cbligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o expiicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en litulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor.

= Ipsirumentios de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas. que tienen {a naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor,
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e Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Institucionas
de irversion Colectiva.

«  Depositos en entidades de crédiio (EECCY depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepolon de ios saldos gue se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

«  Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas v el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratadoes, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por ! Fondo.

«  Obros) recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a ofras
operacionas ne recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, ia perodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

o inversiones morosas. dudosas o en litigio: incluye, en su caso, vy a los meros efectos de su
clasificacian contable, el vaior en libros de las inversiones v periodificaciones acumuladas cuyo
reambolso sea problematico v, en todo caso. de aguellas respecio a las cuales hayan franscurnido
mas de noventa dias desde su vencimiants iotal o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, ef efectivo depositade en concepio de garantia en los mercados
corraspondientes para poder realizar operaciones en los mismes y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores osiente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asl como su reversion, e reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingresc, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrurmentos financieres - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i, Clasificacion de fos pasivos financieros

L.os pasivos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge. en su caso, las deudas contraidas con tercercs por préstamos
recibidos vy otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como "Débitos v partidas a pagar.

- Derivados: incluye, entre otros, ef valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el wvalor
razonabie de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas vy el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los dervados impticitos
incorporados, en su caso, en los producios estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valer razonagbie con cambios en pérdidas vy
ganancias”,

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efsctos de su valoracion como ‘Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”, tales come pasivos por venta de valores recibidos en préstamao.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y deébitos, que rio deban ser clasificados en otros
epigrates, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracidn como "Deébites v partidas a

pagar”.
b} Reconoccimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento v valoracion de los aclivos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Parlidas a cobrar’, vy los actives
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable” (que salve evidencia
en contrario seré el precio de ia transaceion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriarmente, fos actives se valoran por su coste amorizado, comabilizandose los intereses
davengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas vy ganancias mediante el método
dei tipo de interés efectivo. No obstante. si el efecto de no actualizar jos flujos de efective no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferlor a un afio se valoran a su valor nominal.

Lot activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transacciénl, incluyendo los costes de fransaccion expiiciios directamente
atribuibles a iz operacidn v excluyende, en su caso, os intereses por aplazamiento de pago, Los intereses
oxplicitos devengados desde la Gltima liquidacion se registran en el epigrafe "Carera de mversiones
financieras ~ Intereses de la cartera de inversion™ del active del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurrr en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan an fa cuenta de pérdidas vy

ganancias {véase apartado 3.g.Hi).
En todo caso. para la determinacién del valor razonable de los activos financisros se atendera a to siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es ¢l valor de mercade que resulta de aplicar sl
cambio oficial de scierre del dia de referancia, st existe, o inmediato habil anterior, o el cambic medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utifizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aun & cotizacion: su valor razonabie se calcula mediante los cambios que resultan de
cotiraciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, leniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representatives de deuda cotizados: su valor razonable es el precic de cotizacion en un mercado
activo y siempre v cuando ésie se obtenga de forma consistente. En el caso de gue no este disponibie un
precic de cotizacion, &l valor razonable se corresponde con ef precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se refleiaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés v primas de riesgos acluales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion {precios suminisirades por intermedianios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercadoe disponibles. valor razonable en el momento actual de ofros
instrumentos que sea sustanciaimante el misme, modelos de descuanto de flujos y valoracion de opciones,
sn Su caso) que sean de general aceptacian v que utificen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacidn de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores rapresentativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguats el rendimiento
interno de fa inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de ta adquisicidn de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no ootizades: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregide en el importe de las plusvaliag o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de ia
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito v adquisiciones temporales de activos: su vator razonable se calcula,
gensralmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momenta, sin perjuicio de olras consideraciones. como fas condiciones de cancelacidn
anticipada o de riesgo de crédito de la enfidad.

. Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es et valor liquidative det dia de referencia. De no existir, se utilizara el Oltime valor liquidativo
disponibie. En el case de que se encuentren admitidas a2 negocfacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Dara las inversiones en 11C de inversion libre, 1C de lIC de inversidn libre & HC extranjeras similares. segun
los articulos 73 v 74 del Real Decreto 1.082/2012. se utilizan, en su caso. valores kquidatives estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estén negociados en mercados regulados, su valor razonabie es e
que resulta de aplicar of cambio oficial de cierre del dia de referencia. En of casc de que el mercado no sea
suficienternente Hauido o se frate de instrumentos derivados no negoclados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valorardn mediante 18 aplicacion de métodos o modeios de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Clroutar 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

En el saldo del epigrafe "Ofras cuentas de orden — Otros” se recoge. a titulo informativo, el valor nominal de
ios titulos de la cartera del Fondo,

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débiios y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su "valor razonabie" {gue salvo evidencia en contrario seré el precic de la iransacoion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Postericrmente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intercses devengados en el epigrafe "Gasios
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguelias partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal,

i 05 pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Pasivos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valer razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyende los costes de transaccitn directamente atribuibles a la
aperacion. Posteriormente, fos pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transazccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en ia cuenta de pardidas y ganancias (véase apartado 3.g.#).

En particular, en ef caso de ia financiacion por venta da valores recibidos en prestamao y pasives surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente © activos aportados en garantia, se alendera, en su
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caso. al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente 2 la devolucidn del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

£1 tratamients contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a lerceros los riesgos y beneficios asociados a tos activos que se fransfieren:

1. Silos riesgos v beneficios se traspasan sustancialmente a terceros ~ caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesio habilual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en fa
facha de la recompra -, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo cbtenido menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libros del active financierc, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active.

Se dardn de baja los activos en los que concurra un deterioro notono e irecuperable después de su
inversion con carge @ la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al activo financiero transferido ~ case
de las ventas de actives financieres con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un intergs, de los contratos de préstamo de valores en los gue of presiatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos -, el active financiero transferido no se
dara de bajz del balance v se continuara valorandelo con los mismos Criterios utilizados antes de la
transferencia. Por e confraro. se reconocerd contablemente un pasive financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampocoe se daran de baja los actives financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que s¢ incumplan os términos del contrato v se pierda e derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de fos activos prestades o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su €aso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la UC" ©
“Walores aporiados como garantia por fa HCT, respectivamente, en cusntas de orden del batance,

3. Sini se wansfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al active financierc
ransferido. éste se dara de baja cuande no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con io anterior, log activos financieros soio se dan de baja del balance cuando se han extinguido
ios flujos de efective que generan o cuando se han transferide sustancialmente a terceros ios rigsgos v
neneficios que llevan impiicitos. Simifarmente. los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han exiinguido las obligaciones que generan o cuando se adguieran,

Contabifizacién de operaciones

i. Compravenia de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que ias operacionas de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacidn. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cariera de
inversiones financieras” inferior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
af resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enagjenaciones
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de instrumentss financieros — Resultados por operacionas de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
perdidas y ganandcias.

Ne obstante. en ef caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
sjecucion el de confirmacion de la operacidn, aunque se desconoica el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de |3 fecha de ejecucion se contabifizan, en st caso. en el epigrafe "Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores & plazoe se registran en el momento de fa confratacidn y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cornas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaieza y por gl importe nominal comprometido.

En los epigraies "Deterioro y resultado por enajenaciones de inslrumentos financieros — Resuliado por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de vator se han liquidado o no en el sjercicio. se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados’ de ia carlera interior 0 exterior y del
active o def pasive, segln su saido, del balance. hasta la fecha de su Hguidation.

Hi. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacio de retrocesidn, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemante de cuales sean los instrumeanios subyacentes 2 log que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos. se imputan a ja
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién el valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exteriory”.

iv. Contratos da futurcs, opciones y warrants y otros derivados

Cuando exislen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasia el momento del cierre de fa posicidn ¢ el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Cormpromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por aperacicnes cortas de derivados’
de las cuentas de orden, segun su natwaleza v por el impone nominal comprometide.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior ¢ exterior del active {0 pasivo) del balance, enla
fecha de gjecucion de la operacion.

En 2l epigrafe "Deudoras” del activo del balance se registran, adicionalmente, fos fondos depositados en
conceplo da garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en l0s mismaos,

Tn los epigrafes “Deterioro v resuitade por enajenaciones de instrumentios financieros ~ Resultados por
operaciones con derivades” o “Variacién del valor razonable en instrumentes financieros — Por operaciones
con darivades”, dependiendo de la realizacion ¢ no de la liguidacion de la operacion, se registran las
dferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razanable de estos contratos. La
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contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados® de la cartera interiar o exterior del
activo o del pasiva, segln su salde, del balance, hasta la facha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diana, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deteriorc y resultade por enajenaciones de instrumentos
financiercs — Resultados por operaciones con derivados” de ta cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida. su valor se incorpora a fa valoracion iniclal
o poslerior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando exisien valores apertados en garantia al Fondo distintos de efective, et valor razonable de estos se
registra en e epigrafe “Valores recipidos en garantia por la iC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
chligacion de devolverlos. Cuando existe efsctivo recibide en garaniia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del batance.

Periodificaciones (activo y pasive)

£n caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquitdados por anticipado que
se devengaran en & siguiente ejercicio. No incluye los iniereses devengados de carlera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financleras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Ingtrumentos de patrimonio proplo

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que e encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Pafrimonio atribuide a participes o accionistas - Fondos
reambolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance,

Las parficipaciones del Fondo se valoran, a efectes de su suscripcién v reemboiso, en funcion del vaior
liguidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerde con los criterios establecidos
en {a Circuiar 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripeiones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
"Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
~ Participes” det balance.

El resutado del sjercicic del Fondo, sea beneficio o pardida. y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuide a participes o accionistas —
Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas - Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas ~ Resultados de ejercisios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) gue se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
nabian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha facha.
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g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Segquidamenie se resumen los oriterios mas significatives utiiizados. en su <aso, por et Fondo, para el
reconocimiento de sus ingrasos y gastos:

i. Ingresos puor intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posteroridad al momento de la adguisicién se
reconocen. en su caso, contablemente en funcién de su perfodo de devengo, por aplicacidn del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los inlereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
fitigio, que se registran en el momento efectivo del cobro, La periodificaciaon de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del active del balance. La confrapartida de esta cuenta se registra en et epigrafe
"Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su €aso. como ingrese en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en gque nace el derecho a
parcibirios por el Fondo.

i, Comisionss y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de ia aplcacion & jos inversores, en su Gaso,
de comisiones de suscripoion y reembolso se registran, en su caso. en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reemiolsos” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe e Fondo como consecyencia de la retrocesion de comisiones previaments
soporiadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en & epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la HC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ias comisiones de gestivn, de depGsito asi como otros gastos de gestién necesarios para e
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en e epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de peérdidas v ganancias,

Los costes directamente atribuibles a la cperativa con derivados, teles como corretaies y comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Castos financieros™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

jii. Variacion def valor razonable en instrumentos financieros

Fi beneficio o pérdida derivedo de varaciones del valor razcnable de los activos y pasives financieros,
reafizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” v "Varacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas v ganancias del Fondo (véanse apartados 3.0, 3.biiy 3.0),

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemenia de acuerdo con el critedo de devengo.
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Ef impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en fa cuanta de peérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuests corriente v el gasto ingreso por et impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface &l Fondo como consecuencia de las
quidaciones fiscales del impuesto scbre beneficios, considerando, en su caso, las deduccicnes y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta,

E! gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento v la
cancelacion de los pasivos v activos por impussto diferide, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente vaicracion. contable v fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activas por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en gfercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
fugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningan caso y s6lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pusden COMPENSarse, en su Caso, e registran en la cuenia "Pérdidas fiscales a compensar de las
cuanias de orden del Fondo.

Cuando existen pasives por impuesto diferido se reconocen siempre, La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tpos de gravamen esperados en el momente de su reversion. En casc de
modificaciones en las normas tibutarias, se produciran los correspondientes ajustes de vaioracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentements, todos los saldeos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en ‘moneda extranjera”

Cuando existen transacciones dencminadas en moneda exiranjera se convierten a euros utilizando ios tipos
de cambio de cantado de fa fecha de la fransaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado ef mas
renresentativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha.

[as difarencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda exiranjera a ia
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria. débitos y créditos, por
su importe neto, en ef epigrafe “Diferencias de Cambic”, de la cuenta de pérdidas v ganancias; para el resto
de pariidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de lta cartera de instrumentos
financieras, las diferencias de cambio se flevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.ii}

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fonda operaciones vinculadas de les previstas en el articule 67
de ia Ley 35/2003 vy los articutos 138 v 139 det Real Decreto 1.082/2012. Para elio, ta sociedad gestora
dispone de una poiftica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de tas distintas funciones dentro de la socledad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquelias operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya swrgide o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
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gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo v a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segin fo establecido en lz normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacidn sobre las operacicnes
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por lquidacion e intermediacién, comisiones
ratrocedidas con origen en ias instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de ios depdsitos v adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el denositario v el importe efective por compras y ventas realizade en activos emitidos,
cotocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de Inversiones financieras

El detalle de ia cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2613 sin considerar, en su caso, el saido
de los epigrafes "Depésites en EECC”, “Derivados” e "intereses de ia cartera de inversidn” se incluye como
Anexe, ef cual forma parte infegrante de esta nota.

&1 31 de diciembra de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representatives de deuda, es el
siguiente:

Venchmiento [ Furos

Comprendide enire 1 v 2 anos 410.679.27
416.679.27

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, e Fondo mantenia las sigulentes posiciones en 1as cuentas de
COMpromsse;

Furas
Compromisos por eperaciones largas de
derivados
Futuras comprados 40.343.129.70
Total 40.343.129,76

Al 31 de diciembre de 2013, ia totalidad de las posiciones en cuentas de compromisoe mantenidas por el Fondo
tenian un vencimients inferior al afo.

Asimisma, al 31 de diciembre de 2013 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Activo corriente — Cartera de inversicnes financieras — Carlera interior — Derivados” del active del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

En el epigrafe "Deuderes” det halance at 31 de diclembre de 2013 se recogen 3.95T mites de euros (904 mies

de euros al 31 de diciembre de 2012) depositados an concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciengs en los mismos.
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t.os depdsitos con entidades de crédiio se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.0. A continuacion se
detallan los depositos con entidades de craditc mantenidos por e Fonda al 31 de diclembre de 2013, Junto con
el interés que devengan y su vencimienio!

Tipo de

Entidad Divisa FUros Vencimienlo Interés
Banco de Sabadell. S A, EFura 2.000.000.060 330172014 3.50%
Banco de Sabadell. S AL EFuro 1.000.600.00 140172014 3,40%
'Banco Popular Espanol, S.A. Eure 1LG00.000.00] 2812014 1.50%
‘Banco Popular Espafiol, S.AL Euro SG0.600.00] IR0 2.51%
Bankinter, S.A. Euro 1.000.000.0G FOA0T/2014 3.00%

3.500.000,00

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estdn en
Bankinter, $.A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad {véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demias
activos financieros de! Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninquna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercades secundarios oficiales de derivados. y
deben estar bajo ia cusiodia de las entidades legalmente habilitadas para el gjercicio de esta funcion.

Gestisn del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que fleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirgida al
establecimiento de mecanismos necesarios para conlrolar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de cradito v figuidez. En este sertido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece ura serie de coeficiertes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo controt se realiza
nor la socledad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normatives a ios gue esia sujeto &l
Fonda:

« Limites a la inversion en otras instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una dnica HC, de las mencionadas en el articulo
48 1.c) y d}, no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las HC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un dnico fondo. Asimismo, la inversian total en HC mencionadas en el articulo 48.1.d}
del Real Decreta 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo,

«  Limie general a la inversion en vaiores cotizados:
La inversion en acciones u chilgaciones del mismo emisor podré alcanzar el 20% del patrimonio de la
HC. Este lmite se podra ampliar al 35% para un 0nico emiscr cuando concurran circunstancias

excepcionales en el mercado que habran de ser valoradas por ia Comision Nacional del Mercado de
Valores.

A estos efectos, las entidades pertenacientes a un mismo grups econdmico $& consideran un Unico
emisor.
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Limite general a ta inversidn en derivados:

La exposicion total af riesgo de mercado asoctada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto dei Fondo. Por exposicion tetal al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de fa utilizacion de instrumentos financieros derivados., entre
fos que se incluirén las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones astructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimanio del
Fonde.

La exposicion al riesgo de contrapare en derivados OTC se limita al 5% del patrimonic con caracler
general y al 10% del patrimonio si ia contraparte es una entidad de crédite con cieras limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnice emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
cradite cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compremisos de la
emisian y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depodsiios gue
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo,

Las posiciones frente & un Unico emisar en productos derivados. activos e instrumentos financieros v
depasitos que ef Fonds tenga en dicha entidad no podran superar e 20% del patrimonio del Fonde.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un UMICO
amisor.

Limites a {2 inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacion a su e
fransmision.

Ciueda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupe o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo. no padra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. lgualmente, no podrd tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos ¢ avalades a entidades perlenecienies a3 un mismo
grupo.

Se autoriza la inversitn, con un limite maximo conjunto del 16% del patrimonio. en:

«  Acciones y pattisipaciones de 1IC de cardcier financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CF ., de 13 de juiio domiciliadas en pafses no OCDE con ciertas limitaciones.

« Acciones y participaciones de [IC de Inversidn libre y de HC de HC de inversion libre
espaholas.

«  Acciones y participaciones de Entidades de Capial Riesgo reguladas en la Ley 28/2005.
Coeficiente de liquidez:

E] Eondo debers mantensr un cogficiente minimo de Hguidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
ei promedio mensual del Fondo.

14



«  {Obligaciones frente a lerceros:

El Fondo podra endeudarse hasta ef limite conjunto det 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzea por un plazo AG superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones gue establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, No se fendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liguidacien de ia operacion gue establezca el mercade donde se hayan
contratado.

Los cosficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que. en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédite

F1 riesgo de crédito representa las pérdidas gue sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concantracidn de riesgos antes descritos,

Riesgo de liquidez

En el caso de que e Fondo inviniese en valores de baja capitalizacidn o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de confratasion, o mversidn en ofras instituciones de Inversidon Colectiva con
liquidez inferior a ia del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por eflo, la socledad gestors
del Fondo gestona si riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurer el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes,

Riesgo de mercado

E! riesgn de mercade representa la pérdida en las posicionas de las Institucicnes de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de marcado. Los faciores de rigsgo mas significatives
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipe de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un resgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipes es reducida para activos a corto plazo v elevada para activos a largo plazo.

- Riesge de tipo de cambio: la inversion en actives denominados en divisas distintas del suro conileva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o Indices hursatites: 1a inversidn en instrumentos de patrimonio conileva
que a rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatifidad de los mercados en los gue invierte.
Adicionalmente, la inversidn en mercados considerades emergentes puede conlievar, en su caso.
riesgos de nacionafizacien o expropiacion de actives o imprevistos de indole politico que puedsn
afectar al valor de las inversiones, haciendolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las [nstituciones de Inversidn Colectiva se encuentran
descritos en el Folleto informative de cada institucion de Inversion Colectiva, segun lo establecido en la
normativa aplicable. Adicionaiments, en dicho Folleto se indican en el apartado de politica ds inversion de las
Instituciones de Inversian Colectiva de forma especifica los limites internos a los gue estan sujetos al sefalarse
los tipos de activos en los que pueden invertir, asi como los mercades, niveles medios de duracion de la carlera
de renta fija, exposicidn al riesgo divisa de las Instituciones de Inversion Colectiva, etc., o cual marca el riesgo
de mercado que pueden asumir las Instituciones de Inversion Colectiva.
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5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, fa composicion del salde de este capitulo del balance es la siguiente:

{ -
i Furos
f

4

i(fuentas en el depositario:
|

‘RBankinter, S AL (cuentas en ewros) 3821216762
R8O.98
28.212.248.,90

Bankinter, S.A. (cuentas en divisa)

Los saldes positivos de las cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fonde han devengado en el ejercicio
2013 un tipo de interés anual medio de 1.25 puntos porcentuales, revisable v liquidable mensualmente. Hasta el
17 de enero de 2013, las cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado un tipo de
interés anual medio de 2,25 punies porcentuales, revisable y liquidable mensuaimente.

8. Participes
Al 31 da diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio det Fondo estaba formatizado por participaciones de iguales
caracleristicas, representadas por anotacionas en cuenta, sin valor nominat v gque confieren a sus propietarios
un derecho de progiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

7.

mansra;
Furos
31-12-2013 31-12-2012
¥, ¥ $ey PPy H & st Lo rrya < g Te 3 o} | {
I dff‘im()lii(‘: atwnhifu.k; a participes o accionistas del Fondo 133 680.613.9% 33.922.858.22
al cierre del ejercicio
Valor Hquidativo de 1a participacién 115066 880.37
N Participaciones 193,324.97 38.532.63
N Participes 7.927 3.060

Conforme a la normativa aplicable, ef ndmero minimo de participes de los Fondos de Inversidn no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo fa reconstitucidn permanente deal

numero minimgo de participes.

Otros gastos de explotacion

Sequn se indica en la Nota 1, {a direccion y gestién dal Fondo estan encomendadas a su sociadad gestora. Por

este servicio el Fondo devenga una comisién del 1.60% anual, calculada sobre &l patrimonio diavic medio del
Fondo v que se satisface mensualmente, Hasta el 18 de mayo de 2012 la comisidn ascendia al 1.46%.
Conforme al articuls 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva, a ralz de este cambio, se

ofrecio a los participes del Fondo el derecho de separacion.
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La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) percibe una comision del 0,15% anual calculada sobre ef
patrimonio diario medio del Fondo que se satisface mensualmente. Hasta el 18 de mayo de 2012 la comision
ascendia al 0.04%,. Conforme al articuio 14.2 del Reglamento de instituciones de Inversidn Colectiva, a raiz de
este cambio, se ofrecit a los participes del Fondo et derecho de separacion,

£] porcantaie directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestién y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas gor entidades pertenecientes al
Grupo Bankinter, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicionaimente, el nivel maximo de
comisionas de gestion y deposito que soporta, sobre la parte de carters invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no perdenecientes al Grupo Bankinter, no supera los limites
establecidos a al efecto en su Folleto.

Los impories pendientes de pago por amboes conceptos, al 31 de diciembre de 2093 y 2012, se incluyen en el
saldo det epigrafe “Acreedores” del halance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrofia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tene por objeto la concrecidn y desarrollo de las
funciones de vigitancia, supervision, custodia y administracidn de las entidades depositarias de las Instituciones
de inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operacicnes realizadas io han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los cocficientes y coriterios de  inversidn
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterics, férmulas v procedimientos utiizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor iquidativo de las participaciones dei Fondo.

4. Contrasiar con cargoter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores. la exaclitud,
calidad v suficiencia de la informacidn plblica periddica det Fondo.

5 Verfficar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos ios valores mobiliarios v demas actives financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante. conservandc en todo casc la responsabilidad
derivada de ia realizacion de dicha funcién.

7. Comprobar que las liquidaciones de valoras v de efective son recibidas en el plazo gue determinen las
reglas de liguidacién que rifan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembaolsos cumplen con las procedimientos establecidos en el folleto det
Fondo asi como en la legislacion vigente.

Incluido en e! salde del epigrafe "Otros gasios de explotacién — Otres” de la cuenta de perdidas y ganancias del
efercicio 2013 se recogen fos honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 3 miles de eurcs (6 miles de euros en el ejercicio 2012 por inciuir los honoraros del Fondo
Absorbido).

Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012, el Fondo no tenfa ningln importe significativo pendients de pago a
proveedores en operacionss comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior &l plazo tegal
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de pago. Asimismo, ios pagos significatives realizados en los gjercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacidn fiscal

El Fondo tiene abierlos a inspeccion por parte de las auloridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2009 y siguientes.

Al 31 de diciernbre de 2013 v 2012, en el epigrafe "Deudores” de! balance se recogen saldos deudores con la
Administraciéon Publica en concepto de retenciones yfo otros saldos pendientes de devolucibn del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 525 y 354 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del sjercicio y la base
imponitle antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipe de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es det 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos. el Fondo registra en el epigrafe “Impussto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesio sobre beneficios neto, en su caso, dei efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesio sobre beneficios en el caso de
gue el Fondo oblenga resultados negativos (véase Nota 3-h}

Las Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccidn del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posteroridad al cierre del gjlercicio no se ha producida ningdn hecho significativo no descrilo en las notas
anteriores.

18



0L8883469

Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

BANKINTER BOLSA ESPANA, FONDO DE INVERSION

ISIN
XSORTI10500%

Euros
410.679.27

Descripcion
BONOBPE FINANCIACIONESH.002015-07-17

Divisa |
FUR

TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda

410.679,27

EUR

FESG113679137

ACCIONES BANKINTER

1.994 300,00

EUR

ESOLE3000137

CACCIONES BANCO SANTANDER

16,199 94000 |

EUR

ESGHI3750226

ACCIONFESBANCCG POPULAR ESPANOL

6.5377.300.00

H

FUR

| ESOT44580Y 14

ACCIONESIBERDROLA

8.574.750.00

EUR

ESO6TI516938

DERECHOSREPSOL YPF, 5.A.

JTT488.00

EUR

ESOL73516115

ACCIONES REPSOL YPF, S A

1333696000

EUR

FSO157067017

ACCIONESILABORATORIOS ALMIRAL

[ E84.000.00

EUR

ESOT7R430E18

ACCIONESTELEFONICA, S A

14.793.750.00

EUR

ESO1I890U010

ACCIONESIFERROVIALL S5.A.

2.813.000.60

FUR

ESGEIIZIIR3ES

ACCIONES BBV A

14.764.2060.00

EUR

ESG140609019

ACCIONESICRITERIA CAIXA CORP

TAET.42472

EUR

ESO142000317

ACCIONESIOHL. S.A,

3.360.100.00

EUR

ESOT48366015

ACCIONESINDITEX

13.178.000.00

LUR

P ESOT78163017

ACCIONESTECNICAS REUNIDAS. S A

6.712.450.00

EUR

TESUT73093115

ACCIONESREDESA

2423 050000

EUR

FS0124244834

ACCIONESKORPORACION MAPFRL

6.848.600,00

EUR

ESOTIS056139

ACCIONESBME

2.766.000.00

EUR

ES0177542018

ACCIONESIBERIA

5806, 800,00

EUR

GBOOBSTRSP2]

ACCIONESIAZZTEL

544556000

|EUR

LUG323 1534006

ACCIONES MITTAL STEEL

6.405.300.00

EUR

ESGITIR4SGT4

ACCIONESIABERTIS INFRAESTRUCT

2.85(.475.00

EUR

ESGI3ZI05018

ACCIONESIACERINGX

(=

.548.200.00

EUR

ESOTT1A920333

ACCIONESICATALANA OCCIDENTE

561.200,00

EUR

ESOHI3307021

ACCIONESBANKIA

.234.000.00

cUR

ES0126775032

ACCIONESIDIA, S.A,

2.600.000,00
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Bivisa ISIN Descripeion Euros
EUR | ESOIST030915  § ACCIONESIACS 3.733.000.00
FUR L ESGI6IS600IR | ACCIONESINH HOTELES 2.356.750.00
FUR | ESOIG9427734 L ACCIONESIATRESMEDIA CORP 148037118
TUR | ESO178438003 | ACCIONESPROSEGUR 210.699.18
FUR JESOI2I975017  ACCIONESICAF 384.300,00
FUR | ESOIS2503035 ACCIONES MEDIASET ESPANA §38.900.00
FUR ESO176252718 ! ACCIONESISOL MELIA 2.800,300,00
CEUR L ESOT09067019 | ACCIONESIAMADEUS GLOBAL 1.555.250.00
EUR | ESOUIES944LT | ACCIONESIINDRA SISTEMAS 1.908.444.40
FUR  ESOL32945G17 1 ACCIONESTUBACEX 867.006.00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 173.104.452 48
EUR ESOI67211004  PARTICIPACIONESOKAVANGO DELTALFL | 2.143.652.76
TOTAL Cartera interior-Tnstituciones de Inversion colectiva 2.143.652.76

EUR

DENTH63039

ACCIONESVOLKSWAGEN AG

306225000

EUR 1TO003467168 | ACCIONES TELECOM ITALLA SPA 216300000
FUR I DEOGOTIISICT | ACCIONESSIEMENS AG-REG 297870000
BUR | NLOOGO3O360C | ACCIONESING GROEP $0%.000.00
FUR O LUGI23134006 | ACCIONESIMITTAL STEEL i 64 83000

TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio

6.076.800,00 |
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Bankinter Bolsa Espafia, Fondo de Inversion

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion
previsible

Ef afio 2013 ha traido una gran revalerizacion de ias principales bolsas del mundo, con fa espaficla entre las
mas alcistas.

A i largo del 29 semestre los datos de actividad en Europa han ido consolidando la recuperacion modesta. En el
tercer trimestre la economia espafiola crecid (por primera vez en nueve trimestres) a una tasa del 0,1%, aun
muy modesta, pero marcando un cambio de tendencia alentador tras los fuertes recortes de actividad y empleo
ragistrados en los dos Gltimos afios.

La economia de la zona euro en su conjunto crecié un 0,1% en términcs reales en el tercer trimestre, con una
desaceleracion respecto at segundo, con Alemania liderando la recuperacion. mientras que las economias de
Francia e italia han tenido una evolucion mas debil,

Por su parte, la economia americana ha seguide ganando velocidad en su crecimientc a lo largo del afio v eso a
pesar de ios recortes automatices de gaste aplicados a principios de afo y el cierre parcial del gobiermno
americans en fas primeras semanas del pasado octubre. El crecimiento del cuarto trimestre del afio se espera
que supere el 3% en tasa anualizada v of nivel de desemples ha caido por debajo del 7%. Esto ha Hevado a la
Resarva Federal a empezar la reduccion de compras de bonos en los mercados en ¢l mes de diciembre y se
espera quse siga reduciendo estas compras en 10s proximos meses, para acabar completamente hacia el ctofo.

Con estos factores, las holsas de los palses desarrollados han registrado una evolucion muy positiva durante la
segunda mitad de 2013, con subidas de 15,1% en et S&P500 de Estados Unidos, 19.4% en el Eurostoxx
Europeo. 27.7% en el bex 35 y 19,1% en &l Nikkei japonés. Por sectores, en Europa los movimientos mas
destacados al alza han sido fabricantes de coches (+30.1%), telecomunicaciones (+26,1%) y Bancos (+21.0%}.
Por el contrario, ios sectores de alimentacion v bebidas (+4,7%}). productos det hogar (+6.5%) v farmaceuticos
{+7.3%} han tenido un comporiamiente mucho mas moderade, aungue todos los seclores registran retornos
nositivos en el semestre.

Por lo que se refiere a los bonos, destaca la positiva evolucian de la deuda espanola, con el bono a 10 afios &
una TIR de 4.15% a cierre de diciembre (frente 2 4.77% a finales de junio} v una rentabilidad acumulada en &l
afe de mas del 10%. Mientras, el bano aleman a 10 afios cerrd ef afio con una TIR de 1,83% {vs 1,73% en
junio} y el bonos americano a 10 afios carrd a 3,03% frente al 2,48% de junio. Este Gitimo movimiento arrastrd a
la baja tanto a los mercados de renta fija de los paises emergentes Como a muchas de sus divisas.

El entorno econdmico mundial sigue consolidado progresivamente su mejora. £n 2014 todas las principaies
regiones del mundo registrardn crecimiento sincronizado por primera vez desde la crisis, una vez que en Europa
parece consolidarse una timida recuperacion, tantc por una aceleracidon en Alemania como por una mejora en la
nariferia del suro.



018883472

Duranie el primer semestrze del ano log mercados estaran pendientes del ritmo de reduccitn de los estimulos
maonetarios en Estados Unidos. Estos vendran ligados a una mejora en la actividad mterna del pals v su reflejo
en la creacion de emples, que parece ser ahora la variable determinante para la velocidad de este ajuste
monetario.

Por el lado europac, estaremos pendientes de [a consolidacion de la mejora del crecimiento v del impaclo que
esto tenga en los beneficios emprasariales y en la creacion de empleo. La consclidacidn fiscal v la velocidad de
las reformas parecen haber quedado temporaimsnie en segunde planc. Ast mismo, sera relevante ver 1os
efectos de fzs reformas econdmicas emprandidas en Japdn, que tras un inicio bastante vigorcso parecen
haberse ralentizado en fos tlimos meses.

Mantenemos una visién mas positiva hacia la renta variable que la renta fija en general, dada la dificultad de
encontrar valoraciones atractivas en esta ultima clase de actives.

En términos de valoracion, las bolsas europeas ofrecen unos niveles de precios mas atractives que la renta
variable de Estados Unidos. Sin embarge, las fuertes revalorizaciones registradas en 2013 en todos los
mercados de acciones obligan a ser mas selectivos en el procesa de la construccion de Jas carteras, centrando
fa seleccion de sectores v valores en aguelios nombres que ofrezcan mayor potencial de crecimiento por su
exposicion sl ciclo, por su apalancamiento operalivo o por los procesos de reesfructuracion que, en su Casa,
puedan estar llevando a cabo.

{ a holsa americana seguramente ofrece un potencial de revalorizacion mas limitado en 2014, tras cinco anos
consecutivos de subidas vy con los indices principales en méximos histéricos. Sin embargo. con la economia
acelerandose duranie 2014, los beneficios empresariales seguramente seguiran danda soparte a sus bolsas.

En Japon el potencial alcista, de momento parece cirounscrito a la devaluacidn del yen vy su impacto sobre los
sectores exportadores de su economia. En los bolsas de los paises emergentes, tras su pobre evolucidn durante
fos Glimos afas, smpieza a haber valoraciones atractivas. Sin embargo, los problemas econdmicos de varios de
siios hacen que mantengamos todavia prudencia sobra una gran exposicion estos mercados. Dada su actividad,
ol use de nstrumenios financiercs por la Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) esta destinade a la
sonsecucion de su obieto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los rlesgos de precia, credio,
liquidez v riesgo de flujos de caja de acuerdo a los fimites y coeficientes establecidos por ta nommativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 v Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores).

Uso de instrumentos financieros por ¢l Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros par e Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) esta destinadoe
a la consecucion de su objet, ajustando sus objetivos vy politicas de gestion de los riesgos de precio, credito.
liquidez v riesge de fujos de caja de acuerde a los limites v coeficlentes establecides por la normativa vigente
(Ley 36/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisidn Nacional dal
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantas ocurridos después del cierre del gjercicio 2613

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.



0L8883473

Investigacion y desarrolio

Dade su obieto social, el Fonde no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacidn y desarrollo.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.



La Directora de Administracion de Bankinter Gestidn de Activos, S.A., S.G.LLC., Dofia Rosa Maria Martin
Finez, por los poderes olorgados por el Consejo de Administracion de Bankinter Gestidn de Activos, 5.A,,
S.G11.C. celebrado el 24 de fabrero da 2005, procede a firmar el presente documento, que se compone
de 27 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 0L8883447 &
OLB8AR3473, ambas inclusive, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganacias.
estado total de cambios en el patrimonio neto e informe de gestidon de Bankinter Bolsa Espafia, Fondo de
inversion {anteriomente denominada Bk Bolsa Espafia 2. Fondo de inversion), correspondientes ai
ejercicio cerrado ef 31 de diciembre da 2013, que han sido formulados por el Consejo de Administracidn
de Bankinter Gestidn de Actives, S.A., S.G11LC. en su reunién de fecha 18 de febrero de 2014,

Fdo.: Rosa gﬁg Martin Finez
Directora de Administracion



