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Informe de auditoria de cuentas anuales

emitido por un auditor independiente

A los participes de Santander Gestion Global Equilibrado, F.I. por encargo de los administradores de
Santander Asset Management, S.A.U., S.G.I.I.C. (la Sociedad gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de Santander Gestion Global Equilibrado, F.I. (el Fondo), que

comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre
esas cuestiones.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el El Fondo mantiene un contrato de gestién con
objeto social de las Instituciones de Inversion Santander Asset Management, S.A., S.G.I.I.C.
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o como Sociedad gestora. Hemos obtenido un
derechos del publico para gestionarlos e entendimiento del entorno de control interno, los
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros procedimientos y los criterios empleados por la
instrumentos, financieros o no, siempre que el Sociedad gestora en la determinacion del valor
rendimiento del inversor se establezca en razonable de los instrumentos financieros del
funcién de los resultados colectivos. Fondo.

De acuerdo con la actividad anteriormente Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
descrita, el patrimonio atribuido a participes del  sobre la cartera del Fondo, entre los que destacan
Fondo esta fundamentalmente invertido en los siguientes:

instrumentos financieros. La politica contable

aplicable a la cartera de inversiones financieras  Qbtencién de confirmaciones de la Entidad
(en adelante, la cartera) del Fondo se encuentra  depositaria de los titulos

descrita en la nota 3 de la memoria adjunta y el

detalle de la cartera, por tipo de activo, a 31 de  ggicitamos a la Entidad depositaria las
diciembre de 2025 se muestra en el balance confirmaciones relativas a la existencia de la

adjunto. totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
‘ ) y Fondo a 31 de diciembre de 2025, comparando la
Identificamos esta area como la cuestion clave a respuesta recibida con los registros contables del

considerar en la auditoria del Fondo, por la Fondo, proporcionados por la Sociedad gestora.
repercusion que la cartera tiene en el calculo del

valor liquidativo. Valoracién de la cartera

Comprobamos la valoracién de los activos que se
encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, mediante la re-ejecucion de los
calculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a la
fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han identificado diferencias
significativas.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad gestora es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

B Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefnar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.
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° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad gestora una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con la
misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para
nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir
la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la Sociedad
gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad gestora

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad gestora de fecha 28 de abril de 2026.

Periodo de contratacion

Los administradores de la Sociedad gestora, en la reunion celebrada el 4 de diciembre de 2025, nos
nombraron como auditores por un periodo de un afio para el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2025.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de los administradores de la Sociedad gestora para el
periodo de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.
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Servicios prestados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de |la auditoria de cuentas a
la entidad auditada.

aterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

AUDITORE
=0
-
INSTITUTO DE CENSORES JuRADOS
4 DE CUENTAS DE Espafa

PRICEWATERHOUSECOOPERS

zquez (22313) AUDITORES, S.L.

Pri

28 de abril de 2026 2026 Nom. 01/26/11670

SELLO CORPORATIVO: 96.00 EUR

Santander Gestion Global Equilibrado, F.I.



CLASE 87

Santander Gestion Global Equilibrado, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

005880409

ACTIVO

2025

2024

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito

5904 218 641,04
52 885 848,50

5723923311,99

6422 486 784,63
65 301 818,78

6 074 902 303,95

1147 667 077,94

985 078 724,22

139 096 354,63

979 250 723,31

142 017 563,86

818 061 160,36
25000 000,00

Derivados - -
Otros 29 320 000,00 -
Cartera exterior 4 567 951 792,68 5078 147 808,02
Valores representativos de deuda 507 066 818,94 493 633 555,23
Instrumentos de patrimonio 114 417 229,13 78 726 041,36
Instituciones de Inversion Colectiva 3 941 269 951,86 4 504 918 885,07
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados 5197 792,75 869 326,36
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 8 304 441,37 11675 771,71
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones & %
Tesoreria 127 409 480,55 282 282 661,90
TOTAL ACTIVO 5904 218 641,04 6422 486 784,63

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.



CLASE 87

Santander Gestion Global Equilibrado, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

005880410

PATRIMONIO Y PASIVO

2025

2024

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo

5 885 496 844,08

5 885 496 844,08

6403 168 648,75

6403 168 648,75

4926 575 516,21
269 452 376,30
394 435 280,42

295 033 671,15

18 721 796,96

11 873 028,03

5184 379 282,91
269 452 376,30
394 435 280,42

554 901 709,12

19 318 135,88

18 460 219,62

Acreedores

Pasivos financieros - -

Derivados 6 848 768,93 857 916,26

Periodificaciones - -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 5904 218 641,04 6 422 486 784,63
CUENTAS DE ORDEN 2025 2024

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion

5 668 624 139,03
3801 941492,35
1 866 682 646,68

880 099 598,32

880 099 598,32

2 806 480 691,26
2603 948 943,62
202 531 747,64

1019 243 717,07

1019243 717,07

Pérdidas fiscales a compensar
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 6 548 723 737,35 3825724 408,33

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.
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CLASE 8.

Santander Gestion Global Equilibrado, F.I.

ES C OS5
DEEURO

005880411

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacién
Comisidn de gestion
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

2025 2024
174 381,29 225 846,74
(105 535 790,90) (116 217 650,25)

(99 820 402,80)
(4 841 432,74)

(873 955,36)

(105 361 409,61)

(108 986 847,12)
(6 605 461,16)

(625 341,97)

(115 991 803,51)

37 253 344,28 59 794 063,56
(5 306 085,50) (4 154 171,36)
283 044 777,21 442 880 764,84
26 352 949,15 33 002 485,88
258 017 962,24 409 878 278,96
(1326 134,18) -
(9218 048,97) 7 950 488,59
95 508 858,05 166 002 081,27
2 309 558,65 404 231,86
30 020 898,45 259 826 250,03

63 178 400,95

401 282 845,07

295 921 435,46
(887 764,31)

(94 138 400,62)

672563 226,90

556 571 423,39
(1669 714,27)

RESULTADO DEL EJERCICIO

295 033 671,15

554 901 709,12

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de perdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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CLASE 82

Santander Gestion Global Equilibrado, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Santander Gestién Global Equilibrado, F.1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 22 de
abril de 2010 bajo la denominacion social de Santander Patrimonio Decidido, F.I., habiendo pasado por
distintas denominaciones hasta adquirir la actual con fecha 16 de abril de 2021. Tiene su domicilio social
en Paseo de la Castellana, 24, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 23 de julio de 2010 con el nimero 4253, adquiriendo, a efectos
legales, la consideracion de Fondo de Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva
es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracién y representacion del Fondo esta encomendada a Santander Asset
Management, S.A.U., S.G.1.I.C., sociedad participada al 100,00% por SAM Investment Holdings, S.L.,
siendo la Entidad Depositaria del Fondo, Caceis Bank Spain, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe
desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion para el Fondo,
de acuerdo con lo establecido en la normativa en vigor.

El “Patrimonio atribuido a participes” del Fondo se divide en 4 clases de participaciones:

e Clase S: Participacion denominada en euros, con una inversién minima de 1 participacién al valor
liquidativo en cada momento, dirigida a cualquier tipo de inversor capaz de soportar posibles
pérdidas en su inversion en relacion con los riesgos del Fondo, y cuyo horizonte de inversion este
alineado con el plazo indicativo de la inversion.

e Clase AJ: Participacién denominada en euros, con una inversiéon minima de 1 participacion al valor
liquidativo en cada momento, dirigida a cualquier persona juridica capaz de soportar posibles
pérdidas en su inversion en relacion con los riesgos del Fondo, y cuyo horizonte de inversion esté
alineado con el plazo indicativo de la inversion.

Estas clases de participaciones fueron inscritas en la C.N.M.V. con fecha 30 de marzo de 2012.

e Clase Cartera: Paticipacién denominada en euros con una inversion minima de 1 participacién al valor
liquidativo en cada momento, que esta dirigida exclusivamente a IIC, FP, EPSV y carteras (con mandato
en vigor directo o indirecto) gestionados por el Grupo Santander, aquellos con los que SAM Espafia
haya establecido un acuerdo para invertir en esta Clase; asi como empleados de Grupo Santander.

e Clase ACE: Paticipacién denominada en euros con una inversién minima de 1 participacion al valor
liquidativo en cada momento, que esta dirigida exclusivamente a inversores con un servicio en vigor de
asesoramiento con el Grupo Santander con pago explicito por el servicio recibido, sin aceptacion de
incentivos.
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Estas clases de participaciones fueron inscritas en la C.N.M.V. con fecha 4 de abril de 2025.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversidn, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones (en adelante
"Real Decreto 1082/2012"), por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
e El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor,
el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran
de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo
de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

¢ Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

» Para gestionar la liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de
control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacion
habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacion ordenada de las posiciones del Fondo
a través de los mecanismos normales de contratacion. Los documentos informativos del Fondo
deberan contener una explicacion sobre |a politica adoptada a este respecto.

o Se establecen unos porcentajes maximos de abligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

e ElFondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como a unos |imites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el folleto registrado del Fondo, la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria percibiran
una comision anual en concepto de gastos de gestion y gastos de depositaria, respectivamente, que no
podran exceder los limites establecidos en la normativa vigente. Ambas entidades perciben una
comision anual segln el siguiente detalle:

Durante el periodo comprendido entre el 4 de abril de 2025 y el 31 de diciembre de 2025, las comisiones
de gestion y depositaria han sido las siguientes:

Clase S Clase AJ Clase Cartera Clase ACE
Comision de Gestién sobre patrimonio 1,65% (*) 1,65% (*) 0,41% (%) 0,41% (%)
Comision de Depositaria 0,08% 0,08% 0,08% 0,08%
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Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero 2025 y el 3 de abril de 2025, las comisiones de
gestion y depositaria han sido las siguientes:

Clase S Clase AJ
Comision de Gestidn sobre patrimonio 1,65% (%) 1,65% ()
Comision de Depositaria 0,08% 0,08%

Durante el ejercicio 2024, las comisiones de gestion y depositaria han sido las siguientes:

Clase S Clase AJ
Comision de Gestion sobre patrimonio 1,65% (*) 1,65% (*)
Comisidn de Depositaria 0,10% 0,10%

(*) La comision de gestion efectivamente cobrada podréa ser menor dependiendo de la rentabilidad del
Fondo en cada momento, con un minimo del 1,55% anual sobre el patrimonio para las clases S y Al y
0,39% para las clases Cartera y ACE. La comision de gestién variable efectivamente cobrada se
calculara en base a la tabla que se publico mediante el hecho relevante del dia 16 de abril de 2021 para
las clases S y AJ y del dia 4 de abril de 2025 para las clases Cartera y ACE. Como consecuencia de
haber tenido una rentabilidad acumulada positiva, el Fondo ha registrado un importe de 6.047 miles de
euros y de 6.602 miles de euros por dicho concepto en los ejercicios 2025 y 2024 respectivamente.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo
comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones
reembolsadas.

Durante el ejercicio 2025 y 2024, el Fondo ha recibido unos ingresos por retrocesion de comisiones que
se recogen en el epigrafe de Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva, de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

b) Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y estan a disposicion del plblico en el registro correspondiente de la
C.N.M.V. y en la Sociedad Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesto son los siguientes:

» Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgas,
los mas significativos son los de tipo de interés, los de tipo de cambio y las cotizaciones de los titulos
que el Fondo tenga en cartera.

o Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
el Fondo.
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¢ Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.

e Riesgo de sostenibilidad: Las inversiones del fondo pueden estar sujetas a riesgos de sostenibilidad.
Estos incluyen riesgos medioambientales (como por ejemplo exposicion al cambio climatico y riesgos
de transicién), riesgos sociales (por ejemplo, desigualdad, salud, inclusion, relaciones laborales, etc.)
y de gobernanza (falta de supervision sobre aspectos materiales de sostenibilidad o falta de politicas
y procedimientos relacionados con la ética de la entidad). El riesgo de sostenibilidad de las
inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién
geografica. La sociedad gestora cuenta con herramientas y procedimientos para la integracion de
los riesgos de sostenibilidad en los procesos de inversién. Se aplican criterios de andlisis tanto
valorativos como excluyentes en sectores especialmente expuestos a riesgos de sostenibilidad y/o
no alineados con las caracteristicas sociales y/ o ambientales del fondo, asi como criterios de
exclusion por controversias o incumplimiento de normas o estandares. Adicionalmente, se lleva a
cabo una valoracion de la calidad Ambiental, Social y de Gobernanza (ASG) de las inversiones del
fondo, de acuerdo con una metodologia de analisis propia. Esta valoracién ASG se basa en
informacién relativa a los emisores de los activos, la cual es proporcionada por proveedores de datos
ASG externos y da lugar a una puntuacion ASG de cada emisor. Esta valoracion se utiliza como un
elemento mas en la toma de decisiones de inversion, complementando el analisis de riesgos
financieros. Ademas, la sociedad gestora lleva a cabo actividades de engagement y voto en las
compafias en las que invierte, teniendo en cuenta aspectos ASG segun se define en las respectivas
Politicas de Voto y de Engagement. La informacién de estas politicas ASG puede ser consultada en
www. santanderassetmanagement. es.

Este fondo sigue criterios ASG, por lo que los riesgos de sostenibilidad pueden tener un impacto
negativo poco significativo en el valor de las inversiones en el medio y largo plazo debido a la
naturaleza mitigante de la metodologia de inversién que sigue el fondo y las politicas ASG
mencionadas anteriormente. En este sentido, la sociedad gestora realiza un seguimiento continuo
de sus politicas y procedimientos ASG, y de su utilidad para la gestion de los riesgos de
sostenibilidad de las inversiones del fondo, realizando una revisiéon sobre los procesos para
identificar debilidades.

El Fondo tiene en consideracion las principales incidencias adversas en su gestion al tomarse en
cuenta en las decisiones de inversion.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposicion a
algunos de dichos riesgos.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin
modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
madificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningun principio
contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2025 y 2024.

d) Estimaciones contables y correccidn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024.
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.

3: Resumen de los principios contables y normas de valoraciéon mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no estd encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacién.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afo se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras
Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

o Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.
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El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacién en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

s Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

« Depasitos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en entidades de crédilo, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesorer(a.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor razonable se
establece en funcidn del valor liquidativo o valor de cotizacidn del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

» Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcion de las condiciones especificas establecidas en la Circular /2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversién Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.
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e)

g)

h)

Adguisicién y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, seguin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el valorrazonable
de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, seguin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta el momento de
cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depd&sito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

8
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El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversion Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,
segln corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segun éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion.

i Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones, sobre la
determinacion del valor liquidativo y aspectos operativos de las Instituciones de Inversion Colectiva.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de Participes del pasivo del balance del
Fondo.

El precio de las participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al plazo establecido en el folleto
informativo, determinandose de este modo tanto el niumero de participaciones suscritas o reembolsadas,
como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media entre la solicitud y la
determinacion efectiva del precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo
de Salicitudes de suscripcion pendientes de asignar participaciones, del pasivo del balance del Fondo.
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) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos so6lo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucion disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtn caso y sélo se reconocen mediante la
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Otras cuentas de orden - Pérdidas
fiscales a compensar.

4, Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Depositos de garantia 44 473 734,46 54 763 073,20
Administraciones publicas deudoras 8 399 068,79 10 380 363,99
Otros 13 045,25 158 381,59
52 885 848,50 65 301 818,78

El capitulo Depésitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados
al cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos
de capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

5 Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Administraciones publicas acreedoras 887 764,31 1 669 714,27
Otros 10 985 263,72 16 790 505,35

11 873 028,03 18 460 219,62

El capitulo de Administraciones Publicas acreedoras al 31 de diciembre de 2025 y 2024 recoge el Impuesto
sobre beneficios devengado en el gjercicio.

El capitulo Acreedores - Otros recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.
10
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Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores
a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y
2024 se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos | y Ill adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de
2025 y 2024, respectivamente. En los Anexas Il y IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados del
Fondo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en la Entidad Depositaria, excepto los Depositos en Entidades de Crédito cuya
contraparte se encuentra detallada en el Anexo Ill.

7. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 70 747 049,88 157 687 297,59
Cuentas en divisa 10 801 588,94 13 277 385,35
Otras cuentas de tesoreria
Cuentas en divisa 45 860 841,73 111 317 978,96
127 409 480,55 282 282 661,90

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el tipo de interés de remuneracioén de las cuentas en la Entidad Depositaria
ha sido un tipo de interés de mercado.

El capitulo de Otras cuentas de tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se corresponden integramente al
saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en otras entidades distintas al depositario, y
pertenecientes al Grupo Santander. Durante los ejercicios 2025 y 2024, las cuentas corrientes estaban
remuneradas a un tipo de interés de mercado.

11
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8. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2025 y 2024, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por

certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio.

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2025 se ha obtenido de la siguiente forma:

Clase S Clase AJ Clase Cartera Clase ACE
Patrimonio atribuido a
participes 5832 746 846,32 45 176 867,35 4438 736,29 3134 394,12
Numero de participaciones
emitidas 35110 947,93 276 263,28 21 139,96 14 925,33
Valor liquidativo por
participacion 166,12 163,53 209,97 210,01
Numero de participes 118 233 3 368 23 17

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2024 se ha obtenido de la siguiente forma:

Clase S Clase AJ
Patrimenio atribuido a participes 6 350 810 404,72 52 358 244,03
Numero de participaciones emitidas 40 195 812,84 336 644,28
Valor liquidativo por participacion 158,00 155,53
Numero de participes 129 580 3 939

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en la cuenta de
Participes del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa aquella que
supera el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, no habia participes con participacion significativa en el Patrimonio
atribuido a participes del Fondo.
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9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra en el balance adjunto.
11.  Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2025, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 %, siempre que el niumero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de
la Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2025 una limitacién
del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcion de la situacion
del Fondo respecto a las mismas.

El capitulo Acreedores - Administraciones Publicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
gjercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado contable antes de impuestos una vez
deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo con los limites establecidos en
normativa vigente, que se compensaran en el momento en que sea presentada la correspondiente declaracion
del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los tltimos cuatro ejercicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las autoridades fiscales.
12.  Otra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periédicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestion del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024.
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Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas
relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2025 y 2024, ascienden a 5 y 6 miles de euras, respectivamente, no habiendose
prestado otros servicios en el ejercicio por la citada firma. Ninguna otra entidad del entorno de
PricewaterhouseCoopers ha prestado otros servicios al Fondo durante los mencionados ejercicios.

13.  Acontecimientos posteriores
Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas

anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta
memoria.

14



005880427

I8

N mm,
=
2

0w
wo
W
3
=

S
N
=

e
&

A

e

CLASE 8°

L00v86%21L0S3

S00199€11L0S3
§50e€19rL0S3
€L0v915.10S3
000€2S821L0S3

G+060920710S3
GENCL00000S3
¥.d¢1 0000053
6¢712100000S3
650210000053
$£92100000S3
£6X¢100000S3
02X¢100000S3

NISI

25°0SZ 299 €4

9.'916 261 €L
Z€'688 062 |
L9°1ET 916 €
GZ'LBE GLE 0S
25'v0F 029 L1

9L'EEE ViV
00'0¥9 8
(09'00Z 52)
(s¥'0z9 6t)
10'€209
(92'2€L 1€)
50'€/6 18
00'0ZZ 261
59'L8y /82

ejjeasn|d /
(eneasnuip)

¥6°LL0 L99 L¥L L

00000 0Z€ 62
00°000 0Z€ 62

LE'EZL 0SZ 616
¥¥'0€0 L1T S}

29'LL) BVE L21
9.'0L9226 9L¥
6v'+06 €9 6Lt

£9'vS€ 960 6€L
2e'209 E¥Z 25
GZ'ELG 022 6
09'€E9 ¥12 9
9z'cle6lv e
L0'EV9 LBE ¥T
LOP6E 689 LL
66°229 617 61
€L°€09 LOS 2

a|qeuozel
iolep

SP'SPE 196 L

Sh'Sve 196 |
99'¢.6 8le
LZ'6L0 €
6¥'L0E TV
25'v8E 9¥
8L'O¥8 VIE
89'8/2 ¥82
2Z'€96 6E9
6V'€LS LLE

sasalaju|

Zv'/1Z8 666 €40 L

00'000 0Z€ 62
00'000 0ZE 62

65'908 £50 906
ZH'ivL9g6 €l

GB'GY6 LEY €2
LG'6Le L09 99¢
16'66% 260 20¥

18'020 229 8€1
2E'L96 VET TS
S0'v.Z 9¥Z 6
S0'¥SC ¥92 9
6L'66L €LV T
L1'GLE €2V ¥E
20'Ley €09 LI
66'L0Y 22T Bl
gv'Lzl vz L

[e191Ul UCISRIOIEA  ESIAIQ

dn3

an3
dn3
dan3
dan3

dn3
yn3
dn3d
N3
yn3
dn3
dn3
yn3

Jouu| BlduED TVLOL

oBsay eydes ap sepepnu3z §31v.10L
04 DI ALYAIN 103738 ¥IANVINYSISINOIOOY
obsall jeyded ap sapepljug
eAjoaaiqg sauoioedioiped A sauoidoy SITVLIOL
I79IL43ANOD 44 YIANVLINYS
14°Yr1d YINIY H3ANVINYS
I4d VI VINIH Y3ANVLINYS
HN3 SONYIIFOD vrid YINIH
eanjoalig sauoioedioiued A sauolooy
eol|qnd epnag S371V.LOL
0Y0S31 134 SYH131 NIVdS
(Le)oL)ve0zZISh €l LNINNYIAOD NIVdS
(1€)(1L0)€€0ZI00 €ILNINNHIAOD NIVLS
(1£)(50)9202I08 ZI LNINNYIAOD NIVLS
(1e)(s0)gzozlor 2l LNIWNHIAOD NIVLS
(1e)(01)0c0zlSZ LILNIWNYIAOD NIVLS
(0£)(20)6202/08 0l LNIWNEIAOD NIVdS
(0£)(0)2£0210Z 0l LNIWNYIAOD NIVdS
ealjqnd epnag

J0LI9ju| BI3ED

(souna us opesaidx3)

GZ0Z ap 21quIa12Ip ap LE |e SeIa|oUBUL} SAUOISISAUI 3p BISMEY °| OXaUY

'I'4 ‘opeiquinb3 [eqo|9 uonsan Jepuejueg



A

(0'0]
N L L09GGS000LI  EF'ELL €01 9519z 945 €1 04192 LL £1'880 €L¥ €1 HN3 (51)(60)9zZ0zIS8 £11YO INONE ATVLI
<r 6¥8¥855000L1  L0'0EE 8L L€'G0L €LL 6L 12'186 ¥92 ¥Z'GLE 569 61 Hn3 (10)(20)6Z0ZISE £/1QYO INONE ATVLI
() G9Z/P9S000LI 8228k LI L1 12T ¥09 S 06'822 L8 BE'G0 €65 G S[aE! (51)(20)z£02ISZ £11aYO INONE ATVLI
0.0 95619500011  Z¥'itL G6L 96'9Z8 LL0 €2 £E'6LL 76 $5'6.0 228 22 dn3 (s1)(r1)1eozist €llgy0 INONEG ATY.LI
o0 SY008GS000LI  LE'089 €5 82'860 00¥ 9 95'689 /L LBLIV OVED dn3 (51)(20)£202|S6 2[Ia¥O INONG ATVLI
LO 821229500011 88'0ZL L £€'/ZE 966 ¥ 62'50Z €1 S$'90¢ 566 ¥ dn3 (s1)(01)2z0zl0L 2l1aY¥O INONE ATVLI
o 620L¥95000L1  (B2'€LL 22) 01'06) €69 ¥l (6e'v58 61) 68'€96 S9/ ¥L Hn3 (51)(90)8202159 Z/1a¥0 INONG ATY.LI
168999500011 (gg£'l2v 2) 6£'¥SC ZGL £F 22'186 6¥1 L2189 V5L EF dn3 (¥1)(80)9z02|00 0llaY¥O INONG ATV
- /E£05595000L1  (8L'€9L b) 19'/€€ 659 pL LL'0LL 9t 600G €99 tL yn3 (z1)(90)9z0zl00 0lIAYO INONG ATVLI
6680A4M80031  (/¥'8€E 8) ¥2'92S €¥5 8 09'¥€0 9¥L L2'P98 LGS 8 ¥N3 (81)(01)0c02l0Z DIFINNYIACD ANVITYI
Z89L¥EEL008d  82'/99 € 89'891 £9¥ 81 Z5'v88 00¥ 06'00G 65 81 Hn3 (sz)(11)8202lsL ol DIMaNd3y HONIYS
Z6198zZE£1004d  (L2'10E €2) S6'Z18 1206 90'9LS €9 99'¥L1 560 6 EEE! (sz)(50)8z0zlS2 0l DIT8Nd3Y HONIHS
¥£8700¥L0084  (90'6€9 69) Z0'6E€. 080 9 (sz'ase g) 80'8/E 0L 9 Hn3 (sz)(11)ee0z]0G €l DITgNdIY IONVHS
GASX00L00Yd (/+'860 S6) 0L'2¥6 265 9 8E'VLL EEL 15'0¥0 889 9 ¥N3 (sz2)(s0)5e02Zl02 €] DIT8Nd3Y IONVHS
LAZHOOPL00Md (69'8/2 6) 9£'9Z¢ 29 6 ££'6EG 761 50'509 LIV 6 Hn3 (6z)(50)e€02l00 €l D21IT8NdIY 0NV
89Nd00PLO0YS (6.'65L 02) 6L'6LL ZLLEL #5'289 ¥0E 86'8EE ZEL €1 ¥N3 (5z)(zo)ocozls. gl 21ITand3d JONVHS
96IHO0FLO0NS  €8'LLL LEL 6S'€09 LSO Pl 8/'109 ¥£€ 95698 626 €1 HN3 (sz)(zo)ezoZlSL 2l DIT8Nd3Id AONVHS
£Z21900¥10044 (29'€80 S6) 96'2€/ 8€0 L1 ¥9'9bt L0OL 85'9L8 €EL LI ¥N3 (s2)(L1)zeozloo gl oImand3d AoNvHd
EMMZ00YL00M (6049 91) 8E'v/9 ¥81 L1 £6'896 GZb 12'0GE LOT LI HN3 (g2)(11)1e0zloo ol D11gNd3y 0NV
6¥SOLGELOOYS  GH'tbZ 021 Z0'90L 6S¥ 91 ¥2'G08 618 /G'198 8EE€ 91 ¥N3 (sz)(11)002|00 0l 21719Nd3Y IONWVHL
tr/ZEL6ZL0ES  GB'G80 L 6¥'¥E0 LY 8 Z1162 B6S) ¥9'8¥6 G.¥ 8¢ Hn3 (60)(60)9202/00 0] 2179Nd3Y IONVHL
85/90€000%I4  (L2'066 61) S0'GSL SOE ¥ ZP'LE9 ELL 92'GYl GZE ¥ Hn3 (sL)(ro)reozlzL Lingnd3y ‘'aNYINIL
§10Zzngo003a (91191 2EL)  BO'GLEBEL 2L 0Z'0St 201 SZ'9l¥ LT T ISIE (51)(80)e€02l09 ZINOILYDIT80S3ANNE
9002.ZN90003Q 9E'vHE LE BE'VLS LTLEL ZL'6EE 29 €0'0L1 969 €1 1SIE! (1)1 1)oeozlor ZINOILYDIT90S3ANNG
Z¥052Ng0003a  (59'900 99) 90'ErS 2Ly L 18'L0E €91 LL'6YG 8LY L dun3a (g1)(v0)ocozlor ZINOILYDIT180S3IANNE
10022N80003a (19'Z6L46L2)  Lv'6E6 202 0L 90'0£0 212 80°2EL T2V OL Hn3 (51)(zo)eeozloe zINOILYDIT80S3ANNE
£€20Z2N900030 (9t'881 Sb) ¥E'€TO €LZ € L¥'6ES 92 08'LlZ8lEE HN3 (s1)(zo)veozloz ZINOILYDIT80S3aNNg
00052N90003a  (5€'650 2G) 9/'69€ 86€ L1 ¥9'GZS #9l LL'GZ¥ 0SY L1 Hn3 (eL)(v0)8z0zloz ZINOILYDIT90S3anNNg
9z052N90003a (29'991 99L)  8E€'ZT/9 169 LI 62'P¥E 952 00'6€8 258 LI yn3 (zV)(r0)6zozlol ZINOILYDITE0S3anNngd
90lzzngdooo3a (/z'zic se) 95'/.L ¥81 €1 18'06% 811 £8'6%G 602 €1 dn3 (91)(60)£202l06 LINOILYDITE0OS3IANNE
86022N90003a (/t'G81 8E) 6'GBY L2921 99'GGl 6GL 96'0896GLL ZL yn3 (01)(90)2z0zl0L LINOILYDITEOS3ANNE
§162Z0LL0003a (61829 61) 11'6ZL Y0 € £1'22S /2 96'/G/ €£0 € Hn3 (51)(50)5£02l00 OINOILYDITEOS3IANNE
990/6£000039 (26°SSE 21L) 09'2..85F 2 60'0Gt 8€ Zs'gzL alv e yn3 (z2)(90)£€£02I00 €I3NWNYIA0D WNIDT3E
¥6909£000039 (€1'€89 £6) £8'¥9€ /S. 6 £€6'CLE €L 96'/¥0 658 6 ¥N3 (zz)oL)veozles ZIIWNYIAOD WNIDT3E
6¥PGEE000038  (86°GSP SLL)  L9'GLE 6LY L 26'980 S0L G9'LLE GBS £ Hn3 (22)(80)1£02l00 LIIWNYIAOD WNIDT13E
BEZSEVO000LY (8L'VLL LE) /8'1PE 818 2L 52'020 L. G1'221 058 2L Hn3 (0zXol)ocozlst €lnand3y ‘vi¥LsSNY
: _— 80SMZV00001Y SL'€80 ¥ 9£'682 556 | $E'1SL ¥8 12902 116 | yn3 (0z)(zo)zeozlo6 olIngnd3y ‘vi¥LsNyY
=R L5 £8901Y00001Y L0°ZvZ €L £E'SES Lvb T Z0'Z18 €5 92'€6Z 82¥ ¢ ¥N3 (e2)(S0)pe0zZI0r ZIFNNYIAO0D VIMLSNY
Z o= L eojiqnd epnag
SCRSIZNA s
C =K ww»., M NISI eljeasn|d | ajqeuozel sasalajuj |e1oiul uoioeIoEp  BSIAIQ 101181X3 BJaMED
ﬂu = .& (X (eneasnuiy) iojep

(soina ua opesaldx3)
GZ0Z 2P 21quIaIdIp ap LE |B SEI3IDUBU) SOUOISISAU| 8P BIBMED °| OXaUY

I'4 ‘opeiqiinb3 |eqo|9 uonsa9 Japuejues



005880428

TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 82

00244Sra0031
65249980031
GOS.0YINO003I
Sed184€40031
¢0LZNE490031
8EMrO0AEH0031
S0590%LSYLNT
2dE€L¥Zro003l1
0L¥96%2051N7T
L€260TPL20NT
§960LL€LELNT
8G5EPB1LE80NT
9¥eere6L8LNT
99z0leszeon
€99G5E0€LELNT
Z6XXINGSE003I
2€6960L09LN7
ELBSYER6L0NT
6.05.61€61N7
GeLSL0LEYINT
oseZioLevin
$E£6805€100dd
£5/80L9€LLNT
POANLLBE003I

§2£46.5490031

Z2¥9$S95000.LI

8€'688 FEY L
8Z'680210 L
85'80. €21 Sl
Z1'2092L0 v
(zo'sky 291)
68'6/1 966 £+T
£€'169 LOL ¥
9€'¥hE 905 §
18'6EL ¥ES €
¥.'290 §¥8 09
Ov'LBZ FL¥ L
6L'Gh¥ OF9 €
¥8'¥be 8EL L
zTI6L L

18'vL

0v'9SL €€L 2
0.'SL8 ¥8¥ £
SLLYE LGLE
€€'9ZL 191 L
Z.'98€ 222 59
£6'256 €2/ 61
SE'PLL GO ¥
200

£G'/1L €8 L

90'€8S LEE 09
90'€85 LEE 09

(s2'ves v)
(SL'PES )

(s2'ost €L1)

500030V3101d (€1'22L 2L)
£200300310.1d (8t+'e58 1)

9ZX100SL00TIN
0N9000SLO0TIN
02895¢€E000.1I
¢80¥¥SS000LI
0/64095000LI

NISI

(8z'L6¥ B9)
ZL'eLe gl
9t'988 LvE
06'€28 95¢
68°9E8 LE

BI[BASNId /
(eyjeasnuiy)

9/'%19 10Z 8€
Z1'990 £¥. 95
£€6'GL0 LIZ GLL
¥2'80L 85 201
00'G1LG Z6€ 28
09'906 ¥88 L9
1G'6G0 LLL BE
96'6ES 9/G €LL
6£'826 G6€ 0F
80'Z1S OVE 261
9€£'G68 £+0 2§
L£'690 890 02
9€'L65 G40 L2
19'981 LL
Ge'L8

£9'G6Z 926 G€
¥6'920 812 9
22'690 S¥. 0¢
LP'ver LEY L9
$£'€8€ 20S €61
L1'/v8 190 6L
ze'oge syl 2zl
£2'C

20'.01 202 9¢

£1'62C LI ¥LL
€162 LIy ¥LL

26've6 281 0L
26've6 28l 0L

Z0'v68 £88 96¢
YO'EPY LIV Z
Ee'Ige g8y ¢
FL'¥SY GLB 6
90'66¢ 08Y |
£1'669 LEB 9
L9'6€0 560 2}
0L'260 6L £

ajqeuozels
iojep

6Y'65€ L1
6%'6GE LL

EV'9EL G9T 9
LE9SL LY
zz'zll 8l
66'02€ SEL
¥6'199 05
16'6%9 LE
9.'9%0 2¢
ZL'syy L0L

SasaJaju|

8€'GZ/ 99/ 9€
+8'9/6 0EZ §S
66'90€ /80 091
29105 146 €01
20°096 695 28
12°92€ 888 £22
81'89¢ 690 GE
09'G61 0.0 801
85'881 198 92
¥E'¥Py G6F LEL
96'€09 629 0
81'¥29 /2¥ 91
26'9. 9€E 61
G¥'G66 6

¥5'99

£2'6EG Z6L €€
¥2'112 €£2 85
L¥'€2L €66 LT
¥1'869 692 09
29'066 6.2 821
¥Z'¥68 LEE G5
16'G0L QLY LL)
1z'e

67'68€ 69E ¥¢

£0'9%9 580 ¥S
£0'9v9 680 ¥S

19'65¥ 181 0L
L9'6S¥ 481 Ol

SZT'PYE LS0 L6V
LL'GOL v8Y 2
L8'v80 ¥8Y €
Zh'LS6 ¥88 6
¥6°G80 S9t |
19'T18 68V 9
LL'OLZ 8E8 L1
L2'GSZ /8€E L

|e121ul UQIoRIOIEA  BSIAIQ

dan3
yn3
¥n3
dan3
dn3d
d4n3
dan3
yn3
dn3
Hn3
dn3
dan3
¥N3
dn3
dn3
dn3
dn3a
dn3
dNn3
dan3
dan3
dun3
dn3
dgn3

asn

dn3

dn3
dn3
dn3
dn3
dan3
dan3
dn3

I3IA HOIH Y8019 S3HVHSI
a131A HOIH OdN3 STUVHSI
3d0¥N3 19SS IHOD SIHVHSI
HOd¥0D O8N IHOD SIHVHSI
"0 T13IA HOIH SIHVYHSI
112N 00S d ANY S O3SIANI
g 31LvH0dH0D 0¥NT OOSIANI
S1I0N 005 d ANV S 08SH
d4402 A/H 0¥N3 LS3IANI SMA
dO¥N3 IDSW SYIMOVHL-X gd
00 ¥N3 aNOg IUS WVIYANYD
HOIH O¥N3 SANOS WYINANYD
1SNS SANN4 SYdIYYd dNE
4 ANOS 3IAVHO ANI AVE3NTg
ONIOYINT STHYHSI 41989
T31A HOIH VIO SONIMYE
D 0YN3 SANNS ATHOM VXY
{NA LYOHS SN Siid Wi VXY
4402 340¥N3 FWIKd IONNIAY
340dN3 1I2SIA X3IAN! [ANNINY
19Y3INT IDSIA XIANI IANNINY
08 US N G3IDNYHNI IGNNINY
SHOLSIANI TVEOTO ZNYITIVY
071d SANN4 SLI0N SIY83n Y
eAl9a11q sauoloedioiped A sauojooy
UQI2EZI1}02 SEPIJIWPE SAUOIIIY SITVLOL
Q109 SLAMEYN TYIISAH 3DHNOSISINOIDDY
uoloezijod SEpIIWpE Sauoiddy
epezijod epeaud el Bjusy S31V.LOL
(10)(oL)oeozloL Zlla¥o INONE ATVLIVIIZY
epezioo epeaud el ejuay
eoljqnd epnag S3TV.LOL
(51)(90)5£02100 €l2VDINEO T¥YONLYOd
(#L)(01)e€0zZIg8 ZloVvOIda0 TvoONLEOd
(51)(20)¥€0Z10G ZIIA0D SANYIMIAHLIN
(51)(20)1£02ZI00 0I3AOD SANVTHIHLAN
(LoXzo)ecozlsL slinod INONE ATV.LI
(10)(11)ec0zlse #IIAYO INONE ATVLI
(10)(zo)geozlss €llayo INONG ATVLI

101J93X3 BIBED

(souna us opesaidx3)

GZ0Z P 21quaIdIp 3p LE |B SEIIDUBUL SBUOISIBAUI Bp BISHED | OX3UY

I'4 ‘opeiqinb3 |eqo|9 uonsan ispuejues



005880430

CLASE 87

11'968 859 GZ. £6'666 €62 295 ¥

£9'86Z 505 G99 98'1G6 69Z L¥6 €

Z¢¥681906¥0N7T /9'6EE E€L0 18
SEdINYr1g003l vz'Z62 90 0¢
88ECYBE0LLNT  €E'GOZ LEB €
6/€£5028/¥0N7T 0F'€2Z ¥S¥ 8
GEdBWd490031 8Z'ZES S6¢ L
€OVLMADE003al SL'92. 8¥S |
S/L¥290660N7 92’602 0ZES
660£80¥760ZN7T 8S'6SY 61 L
GG/£986950N71 86'SLY 04S ¥
080149090031 /[2'8SSEle ¥
928.9/8.0LN7 69'889 vEZ L
9$899G1£92NT  ZL°4G9€LL L
280.06552eN1 -
$82€0L259ZN71 £V 189 ¥PZ 2
/B9EZEZOPZNT  2S'LEZ 88L €
LZPEYSB092NT  SL'EFE S0Z 8
61dS00vL00Hd SE'6.9
LXADVL00003I 00'006 282
90Z8£98290NT 9.2'88S 16EC
SgIXyZag003l 99'¢6L L9€9
292dHXAG0031 €5'228 9G) €
001L£8¥09€0NT 9E'€002/8 8
Z8/0¥ZERSONT 9L'886GV9 S
92£899881LZNT  6L'VEE LOO £
#80598S€LLNT  8Z'08% 9t G2
NISI ejjeasn|d /

(eneAsnuip)

00'665 ££9 922
G1'68% 18G 29
Z.'90v 28% ¥
80'659 ¥St 56
56'981 9¥0 G2
25'vP8 129 18
¥8'v.2 680 0§
88°920 666 S
2G'109 GO0 L€
¥¥'900 2Ly LY
¥8'8.0 0£8 2.
81'055 69¥ €
00°00% L8 62
GG'9£8 968 Gl
00'Ste 889 92
66'GLL G¥76 6T
LO'GLE 650 G9
00026 £8€ 02
9¥'z8z Lov 0
BF'E9P LIS LG
¥8°168 L6V OF
9z'L.e 922 O}
86't¥l 889 1S
¥9'0S6 ¥60 0EL
8/°99G L2E VIS

a|jqeuozel
10[BA

Z6'G60 £VE 9

sasalaju|

22'e0l 560 LE8 €

£2'€59 ¥9L GLZ €

££'662 096G G¥L
L6'L61 GES EF
6E'L¥L 169 0T
89'GEl 000 28
29'¥S9 0S6G /9
2£'8L1L €10 08
8G°690 69. tt
0€'295 6%S ¥2
¥5'G86 PEY ZE
LL'8Y¥ 861 EF
61°06€ G6S 9.
L9°€68 S6¢C 2
00'00% 8¢ 6¢
Z1'GGlL 2s9 €1
8'€10 00S €2
¥8'2EY 0L L2
99'G€9 850 59
00'020 009 61
0.'€69 600 82
£8'29Z 05l S¥
LE'P90 LYE LE
06'L9€ $GE LOL
28'95 2¥0 9%
§8'G19 €60 €Tl
05980 G/8 88Y

|e121Ul UQIDRIOBA  ESIAIQ

¥n3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dgn3
dn3a
d4n3
asn
yn3
asn
dn3
asn
dn3a
asn
dun3
¥N3
dn3
yn3
dn3
¥yn3
dn3
dn3
d4n3

Jouaix3 elape) TVLIOL

BAND3IIQ wD:O_umn_u_ﬁmn A S3au0I22yY S3TVLOL
MS 005 d ANV S SHIHIWHLX
ONIDYINT IDSIN SHINDVHLX
IA HOIH ¥N3 1| SYIXOVHLX
VHOJHOD 4N 1| SHINOVHLX
dVr S3IY3S LANI QHVYNONYA
g ILYHO4H0D HNI QYVYNONYA
YN ONIDYIWT IDSW 413 san
N3 aNnd anog (xn1) san
a131A HOIH TvE019 WydN
IQOWWOD DHIEW00TE 32HN0S
HOJHOD 0HN3 4SI1 ¥IAOHHOS
953 ALIND3 SN YIANYLNYS
3713S 1930 Aldd H3IANVLNVYS
VOIHMINY NILVY1 ¥3ANYLNYS
AH WE019 09 YIANVLINYS
LIND3A NYISY 0D HIANVYLINYS
| LIO34D NOILJIANOD 00 ¥
a314ISH3AIA LH1S WISSYd
OHS 11a340 0YN3 4Hg 0ado
a LHOHS NYIWY3g ¥39439n3N
JONVHNI SANNH HOINIZNW
NIWLSIANI ATINVLS NYOHOW
3W3 SANNH NYIQIY3N S4N
110342 NY3d0dN3 © ANV W
SL119N 005 d ANV S HOXAT

1013)X3 BISHED

(souna us opesaldx3)

GZ0Z @p 2JqUWBIdIp 3p LE |B SEI3IDUBUL) SAUOISIBAUI 3p BISHED °| OXaUY

'I'4 ‘opeiqijinb3 |eqo|D uglSeD Japuejues



005880431

B e traar

TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 87

920¢/20/0e
920¢/10/60

9¢02/€0/02

920z/20/02
920¢/10/60

9¢0¢/e0/02
9202/€0/9L
920¢/e0/9L
920¢/e0/Le
920¢/€0/0C
9¢0¢/€0/90
92¢0¢/€0/90
920¢2/e0/90
9¢0¢/€0/0e

ojeljuos
[2p OJUBIWIDUBA

LWLy 6,2 BE0 T

L¥'600 261 §
6.'€C€9 L9L G
89'G.E GE

6L°CEE OVE
6L'CEE OF2

86'85. 0ZI ¥
98°¢t9 860 ¥
Zl'skl ee

L1'S1E 1228202
09°/69 868 292
0Z'¢66 €89 245
¥2'Lv6 180 ¥SE
9G°1G9 0G5 6¥1
S1'9.€ L¥6 66
00'006 £G1 ¥9€
00°001 860 2t
00'08Z 6¥Z €€T
00'0L€E £50 05

ajqeuozel
10]BA

€0'6EL #29899 G

29'166 S¥y 998 |
00'2Z8l €58 /82 |
29'G18 26S 8.5

90'6v9 92
90'6v9 9€2

05'GS1 L00S9L L
00'890 L1¥ /92 |
05°280 066 L6%

G8'0EE OV6 9€0 T
26'886 2€6 292
00'6.8 0¥9 €45
25665 8Y | ST
06000 SSO €51
61'LLS 59 20L
00°000 625 t9€
00'006S tev ev
00'088 26} ¥EZ
ZE'GL6 YOV 6Y

opnawoidwo)
JeulwoN apoduw

asn
asn

asn

asn
asn

asn
asn
asn
asn
asn
dan3
dn3
dan3
dn3

esialg

S3viol

.ind,, sauoiodo ap eadwo) SITVLIOL
00LIX3ANI 00S dASIuoiddo
tlasn/Ana 31NIOVAgNS]uoRdo

.nd,, sauolodo ap esdwo)

SOpIpuaA soumng S3V10L

0SIX3ANI LIMHVYIN ONIDYIAWT 1DSIWlouning
SOpPIPUaA soining

.1nd,, sauoiodo ap uoisiwg §3TVLOL
00LIX3ANI 005 dAS|uodO
tlasn/gn3 31N30vAgNS|uondo

Jnd,, sauoiado sp uoisiwg

sopeldwos soinind S31V.10L
0SIX3aNI 005 dAS[oming
000szLlasn/Ang I1NIOVAENS|oimng
00000LI(X3HN3) aSNAIN3 3INIDVAGNS|omng
v2IS1410000041€0 00 9 HA S ILON SN TYNOIDON|omng
vDISI41000001L1€0 00 9 HAOL ILON SN TYNOIDON|oimnd
v2I5141000004100 9 HAZ ZLYHOS-0¥N3 T¥YNOIDONIoInng
¥2IS14/000001100 9 HA 0L ANNE-0O¥NT TYNOIDON|omng
v2ISI4100000410 00 9 ¥AS 1908-04N3 TYNOIDON|oMNY

01105 XX01S 0¥N3 ralonmng
sopeadwod soining

ugiaduosag

(souns us opesaldx3)

GZ0Z @p 2JqWaIdIp 3P LE |B SOPBALIAP U SBUOISI3AUL ap BIaHED °|| OXBUY

‘I'4 ‘opeiqiinb3 [eqo|D uonsan Japuejues



005880432

L2'7T129.009 ZZ'v2L8L0586 08'900€£9.¢ S¥'L1LS 200 SZ6 Joysiu| BI3UED TVLOL

sasaw Z| e Jouadns

OU "0JA UOJ 0 B]SIA B] B "DD"33 ua soysodag S31V.10L
12-10-6202I81 €laNVLNYS OONVE

sasaw gL e

10119dns ou '0JA UOD O BIS|A B] B DD 33 ua sojisodaqg

eAlloaliq sauoioed|oed A sauolooy SITVLIOL

06'606 851  00°000 000 52
06'606 851 00'000 000 §2 Hn3

- 00'000 000 S2
- 00'000 000 G2

00'568 675 85 9£'091 190 8L8 - 9£'G9Z 115 651

S00L99€LL0ST  S9'vOY ¥19 LL'869 G618 L1 = 9v'eee Lk L1 yn3 FGILY3ANOD 49 HIANVLINYS
€L0¥OLSLL0ST 90'vEL BED L¥  GL'EOV L6I ¥EV - 60699 859 £6€ dn3 I¥d Vrid YLNIH HIANVYLINYS
PSOFESBELOST  ¥L'E0B¥088  29'9956LLCEL - 88'29. ¥16 €21 ¥N3 |4 OLNIINIONIY H3ANY.LNVYS
000€2582L0S3 SG'Z6B LEOB  8Y'Z6P 8ZBCEC - €6'66S 96/ ¥2C yn3 HN3 SONY3IF09 VIid VINIY
eAljoalig sauoioedioiped A sauolooy
LL'LLE 9251 98°€9S LL0OZYL  06'960 ¥09 2 60°9¥C L6V OVL eoljqnd epnag S31V10L
LSINZL00000ST 65'S8E v 20'L62 190 € 08°LLS ¥¥ £¥'G00 IO € dan3 1€-50-6202105°€N130 SYHL3T NIVdS
SBNZL00000ST €V LLL €L ¥0'926 $02 € 08'0LZ £9 L9'g¥L LEL € dan3 0£-v0-¥£02IS2 €130 SYY.L3T NIVdS
¥605052070S3  6.'00G L9 19'30v €6/ 2€ €1'2GL ¢GE  B8B'L06 LELZE dn3 60-60-6202|00°0/13a SYHL131 NIVdS
€/0€0520710S3 22°00¢ 22 £9°25¢ 66¢ 92 2€'6/G L8L  LP'280 L1292 ¥n3 £0-£0-6202100°01130 SYHL31 NIVdS
€5712100000S3 89618 291 £8'959 020 8 Z0'e//B9L  GL'/EB /S8 . dn3 0€-v0-£€0Z(S 1 €l LNFWNYIAOD NIVdS
6271210000083 0Z°L9¥% GS 96°9LL ¥¥9 ¥ 89'vE. 26 9/'619 88G ¥ yn3 1£-60-920Z108 2| LNIWNHIAOD NIVdS
€v.Z100000S3 GO'L9E 221 L+'899 902 £ EF'L6E G0L  9E°L0€ 6.0 L dan3 0€-20-0£02|G6° LI LNIWNHYIAOD NIVdS
6£9Z100000S3 6L°€SE 051 G8'92. 200 6 9€'09¢ 261  99'€l¥ /588 dn3 0€-+0-820Z|0% L ILNIWNHEIAOD NIVdS
¥€9Z100000S3 LE°29Z 811 G2'096 GEB G 9v'G/8 ¥S1L  $S'E69 LLLS dn3 L€-01-0€02Z|62" LILNIWNYIA0D NIVdS
ESMZL00000S3  ¥8'vLL BLL LE'GBS vPL L1 2£'698 90  /t'02¥ 99G LI N3 0€-20-6202108°0| LNIWNY3AQD NIVdS
929210000083 L8'0S6 L¥ 9e'cllL 0¥E 8 60'8.28LE GG'2ZZ 26 8 dn3 0€-£0-2202108°0| LNIWNYIAQO NIVdS
02X2100000S3 90'€El OF¥ 91'GE6 268 9 90'LGL 65  0L'208 25F 9 dn3a 0€-#0-2£02104 0l LNIWNHINOD NIVdS
= - GLrgL00000S3  00'990 LE ¥¥'058 965 v ¥6'8.E 8E v¥'¥8L G9S ¥ Hn3 L€-10-2202]00°0| LNSWNYIAOD NIVdS
=S} L6OZL00000ST 09'090 €1 £€'100 69€ ¥ BE'¥98 02Z €2'0¥6 GSE ¥ Hn3 1€-10-9202100 0| LNIWNHINOD NIVdS
w ealqnd epnag
(7]
=T NISI ejleAsn|d / ajqeuozels sasalaju| |eIO1Ul UQIDEIO|BA es|Ald JoL9u] esaye)
o (eneasnuiy) 10]ep

(soina us opesaidx3)

$Z0Z 2p 2Jquialdlp ap ¢ |e SEI3IoUBUL} SAUOISISAU] 3P BIAMED '||| OXBuyY

‘I'4 ‘opeiqiinb3 [eqO|D UONSSD JapuEjUBS



005880433

TRES CENTIMOS

[¥]:{e]

CLASE 82

069€E¥S000.LI
¢8L¥ 1950001l
65¥.0950001l

PPdaHagoo3l

6680A4480031
8950480031
C8GELEEL00Hd
9118€621004d
¢891¥EEL00Hd
L0S1SPEL00Yd
¥£87100%1 0044
LALHOO0Y1004H4d
861HO0Y100Hd

YOAH00¥1004d

£2>1900110044
GNIV00Y 10044

E€XM200¥ 10044

6¥S91LSEL00YS
0.¥80SE€1004d
9lc/es8¢104d4d
061.2£582104d
86/90£000%1d4
0%¥201 100030
S9+201 100034
66201100030
1£0Z22N90003d
§10Z2N40003a
9004¢n80003d
£20Z2Ng0003a
909201100030
69811100030
LS81L¥1 100030
9e8L¥1 100034
¥6909£0000389
P0GLyE000039
0856¥£000038
£8901VY0000LY

2aD2Zv0000LY

NisI

0G'€6E L8E
£1'966 62
16118 LI
Z0'LE9 OF
69992 £9
06'Z¥L 85
(59's8z €01L)
LZ'¥66 LS
(z1'048 09)
(€190 951)
(£0°158 95)
19'825 €2
G9'GS0 €21
9%'65Z ¥ZT
(86°246 28)
85'08/ 68
18'GEL L2
89'2.G bl
(L¥'15¢€)
6G'96/ L€
¥.'69% 92
€0'v2L 22
(2£'G66 v2)
(21'128€)
(8¥'c6E Sb)
(56'8L9 Lt)
¥£'686 8.
L' L1E $OZ
Z9'€9l vl
(zo'Le6 OLL)
65'Z8€ 881
(0z'00Z 2£)
60'0¥9 22
ZL'v0S ¥
£1'€98 66
Z2'e6l 12
9/'€99 25
1G'1¥L ISV

elleasnid /
(eneasnuipy)

98°1L0¥ 686 Z1
G0'68€E Z0E 92
£8'Z85 €7/ €
8821/ 928 L
LL'ZIE 16T C
8€'89Z ¥eT €
L0'%1LL 896 ¥
£¥'¥92 992 01
0L'2.L6€L8
£E'8v0GES LL
90'626 949 G
90'96/ 208 8
€¥'056 040 L1
88'290 £96 91
9/'/0Z 082 €
00'6EB ELY OL
€2'26L 9196
18'GLS /61l €L
¥8'65¥ 766
62'099 2.8 2¢
29'88E 952 2¢
86'26% V0 v
¥8°/S¥ G0 0L
8e'9zy 2L Gl
£0'6E6 £89 €
11862 08 |
9/'S0¥ 25 L1
82'909 158 21
€Z'698 LLL €
L£'8202LS 6
89'69% 866 0L
€001 985 1L
/8'6€1 ¥09 G
92219 ¥8S
G0'6/v 6L.9
£9'L/0%¥0¢C
/g'se1 862 ¢
£6'€2. 6SC LL

s|geuozel
10]BA

£5°£0S 6¥9
8Z'v80 G81
£9°0¥6 28¢€
99'6.€ 62
Lg'e6h €€
25'958 GF
88'0E¥ 85
18'6E8 91
09'¢6¥ €82
8€'G68 LIS
€026z €
Z6'06E LLL
89'2€9 /52
8E'G/L 912
¥O'€LL LS
92'05. 81e
L¥'060 LEZ
¥1'602 ¥¥S
98'9E8 i
09'65¢ 822
08'66G 08€
82'¥50 LY
99'/G6 52€
S6'Z6E €9
68'8.5 6
£6°0€8 0¢
G018 ¥6
G0'059 LS
8.'66G 0.
6€'6%9 001
8¥'€8. 861
¥0'L¥t 9L
£1'0L€ 502
95'v61 92
6L'9Zy 9L 1L
65'€58 S€
£9'6v8 OV
LE'809 v¥v

Sasalaju|

9€£'800 209 g}
Ze'z6e LT 9T
Ze'L99 62/ 2t
98'980 98/ |
Zr'sr08ET
8¥'0Z) 941 €
2.'666 LL0 G
[AA ALY AE
2¢'/v9 008 8
o' ¥ZL LB LL
€L'08LEELS
BE'L9Z ¥8. 8
8.'¥68 L¥6 0L
Zy'e08 8€L 91
¥1'G8L 8LE €
Z¥'850 v2e 01
Z¥'96G S¥S G
61'8€6 250 €1
LE'LLB V66
02'€98 0v8 2E
98'898 62/ Z€
S6'89€ 020 v
LZ'eSy 001 O
GS'/62 919Gl
LG'ZeE 62LE
TL'LLB SR |
P18 Shy LL
18'82Z L¥9 2l
19'G0Z 260 €
€£'656 229 6
60°280 044 01
$5'00€ €29 L1
8.°66% 185 G
¥1'80) 08S ¥
89'G19 6499
L¥'8/8910¢
L9'tLv sve e
9€'9/6 128 0}

|e121ul UQIDRIOBA  EBSIAIQ

dan3
dn3
dn3
dan3
N3
yn3
¥N3
HN3
¥N3
dn3
dn3
dan3
N3
dn3
dan3
dgn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
gn3
an3
dan3
an3
dan3
dn3
Hn3
dn3
dn3
¥N3
dn3
yn3
N3
dan3
an3
dgn3

G1-£0-8202/S2°011a40 INONG ATV.LI
LE-£0-G202/00°0l1Y0 INONE ATVLI
LE-10-620Z100°0/1aH0 INONE ATVLI
G1-50-820Z/06°0|FWNYIA0D ANV 13|
81-01-0£02/0Z 0[FINNYIAOD ANV
§1-50-2202/0Z"0/3WNE3IA0D ANVIIH!
Gz-G0-ve0zlsz L DIMand3y HONIHS
6zZ-11-6202l00’ Ll 2118Nd3y HONIHS
Gz-11-8z0zl5. 0l DIM8Nd 3y HONIYS
6z-11-6202/00°0l 21TaNd3d HONIYS
GZ-11-€£02/05°€l 2ITaNdTY IONVYS
6Z-50-££02/00°| D1T8NdIY FONWVHS
52-20-6202l52°2| D119Nd3d JONVHL
$Z-60-9202l05°2| 211and3d IONVHS
6z-11-2£0zl00°Z] 2N8nd3y JONVYL
6z-20-820zl52 0l 2NaNd3y JONVHS
GzZ-11-1€£02l00°0l DI1aNd3IY IONVES
Gz-11-0€02/00°0l 21IMaNd3Yy IONVHS
SzZ-z0-9202z/00°0l 21I1aNd3d IONVYS
60-¥0-620Z100°0| 217aNd3Y IONVHS
Z1-20-620Z/00°0l 2118Nd3Y IONVHS
SL-v0-¥£02IZ) LINgNd3y ‘ONYINIS
§1-20-8202]05°0la MIM8NdIYSIANNG
G1-20-6202Isz 0la M18nd3xS3IaANNg
61-20-0€02|00°0la MI18Nd3SIANNE

S1-80-+£0Z/09°ZINOILYDIT90S3ANNE
51-80-££02/09°2INOILYDIT90S3ANNE
Si-L1-0€0zlov ZINOILYDIT80S3aANNg
G1-20-v£02[0Z ZINOILYDIT80S3aNNE

G1-80-Z£0zl0L" LINOILYDIT80S3aNNg
§1-01-220Zl0€’ LINOILYDITE0S3aNNg
91-0-2202/00°0INOILYDIT80S3ANNE
01-%0-9202[00°0INOILYDIN80S3ANNE
22-01-v£02|58 ZIANNYIAOD WNIDT3F
ZZ2-90-/202|08 0/INNYIA0D WNID139
ZZ-90-0€02|01 0[3WNY3A0D WNIDT3E
£2-50-¥€0Z|0%' ZIFWNYIAOD VIHLSNY

02-20-0£0ZI00°0/IWNYIA0D VIHLSNY
eaiqnd epnag

J0118)X] BIaUED

(soina us opesalidx3)

$Z0Z 3P 21qWBIDIP 8P L§ |B SBIIIOUBUL SAUOISIBAUL 3p BI3UED ‘||| OX3uY

I'4 ‘opeiqijinb3 [eqo|9 uonsan Jspuejueg



005880434

CLASE 8¢

9ce¥6618LNT
99201€5220N1
£905e0e.LELNT
26XXNS54003I
0€L¥109220N1
£€5960109LN7
6025208590N71
€LBSYEYBLONT
68000050044
6.0S/6LE6LN7T
§eLsL0evinn
0sesiLolerin
vLi8pLLE0ZN7
$£6805€100Hd
£5/80L9€L1N1

§2£46.5890031

095052€100Yd
80SMZV0000LY

82003013101d
9ZX1005S1007IN
0NS0005L00TN
0¢8952£000.LI
88819G5000LI
0G6£0¥¢S000.LI
§08%.25000.1l
60E€EBES000.LI
16822150001
280%¥SS000.LI
1 10955500011
S¥0085S000.LI
LELG61¥S000LI
6966+¥1¥S000.LI
81861 1¥S000.LI

NISI

66'058 86€ €
18'9/% 120 ¥
¥1'9
61'0Z€ 529
06'969 8G€ |
G6'GL8 €98 8
£5'9€L GLL
19'8/G 6665 L
¥6'LLY GBE T
LG'8/6 V52 L
S6'€/9 ¥/Z €F
YL'ELL LFE SL
18'1gE /vB 2
08'88Z #90 |
(c0'0)

62'S6E 0¥9 ¥2
62'G6E 0V9 ve

59'608 601
£2'9¥E 0E
ZY'e9r 64

TS'066 L6L S
81'016 95
¥¥'0€L 92
80'€6L 9E
86'659 0ES
00'600 €5
ve'910 92
90'/6¥ 26
G092 L€2
G1'G6G L¥S
80'v18 L0Z
LL'VET BLE
89'9L1 06
L0'6Z) EEY
EE'SHL 685
05'98¢ 95

eljeasnid /
(eneasnuiiy)

90'v68 610 L9
06'LEY ¥S0 6F
8z'es

§5'265 S9€ 02
18ISy alE Tl
£6'655 551 S0
vL'vZy 86S 8
06'cly ¥6E GE
22'65S v6l E¥T
¥L'ZeL ¥48 02
G1'826 9.1 991
fAXAYN TrA
G9'626 2G5 02
8.'€G6 L00 OEL
gL'

9¢'L¥0 9ZL 8L
9¢€'L¥0 922 81

£¥'009 ZVE S
£8'62P VES €
09°0.1 808 |

08°yS6 062 887
9€'00. 962 €
¥¥'066 0.5 ¥
28'00) L€ L
82’867 £€9 8
LGv06 995 t
Z6'6ET LEG L
¥8°€61 ¥SS ¥
6£'295 226 8
19'2v8 ¥26 6
¥r'2S0 £€9 €
86'1/9€lC 8L
L0'V2S 06 S
92'9v0 580 6
19'/G7 /81 9
9€'828 L0L ¥L

a|qeuozel
10]eA

62'LZ) 611
25'968 61 1
L1'0.2 6S

29'/€9€EL 8
gL'10Z L€
LE'88Y ¥§
8.'6€S 81
ZL'LLL 901
0.'v68 €1
9826 L2
S0'v08 L2
lg'egz €81
€€'L¥Z 095
¥5'629 02
/8168 9.1
18'20L G2
82'€0€ L0}
89'C/9 8€C
LP'9vS 8.

sasaJaju|

L0°€v0 129 LG
60°656 920 S¥
$5'99

9€°'2.2 069 61
L6'%S5L L5601
86'€yL L6Z 96
19289 228 L
£2'GE8 V6. €€
82'180 66. 0¥¢
£9'cyl 61961
08'¥SZ 206 ZEL
82'666 867 211
8/°/09 S0L /9
86'¥9L €6 8ZL
12'z

20°9v9 580 ¥S
20°9%9 S80 ¥S

8L'064 ZEZ §
09'€80 +0G €
8L'20.82L 1

82Z'¥96 Z60 £8¥
8106/ 6€2
00'09Z v¥S ¥
¥.'L0E OVE |
0£'8€9 201 8
LG'GBR ELS ¥
8G'€2Z S08 |
8/'969 L9V ¥
$9'1L0¢€ 169 8
25'ive 1IE6
9€'8ET LEV €
L2'EV ¥E8 LI
6E°20F ¥18 G
6L°216 1598
vE'Z198656 S
98'L¥S 1S9 L

|e121Ul UQIDBIOIBA  ESIAIQ

¥n3
dn3
dn3
Hn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
¥N3
dgn3
yn3
¥N3
dn3

asn

dgn3
dn3

an3
dn3
dn3
un3
dn3
yn3
dyn3
dgn3
dan3
dn3
dn3
N3
un3
dn3
dgn3

1SNS SANNd Sv8IdVYd dNd

4 ONO8 3avy9O ANI AVE3NTd
ONIDYINT STFHVYHSI 4199
13IA HOIH V801D SONI™YY
OIH SN SANNd dTHOM VXV

0 0"N3 SANNd ATHOM YXV
IANI FNODINI A3XI4 I YXV
HNAa LYOHS SN Slid I VXY
ANg 1 1HOHS ¥11N IaNNINY
d400 3d40YN3 JNWILd IONNIAY
3IdOHN3 IDSIN X3ANI IANNNY
1993 IDSIN X3ANI IANNAY
HOdHOD OdN3 X3ANI IaNNAY
08 1/S N 3ONVHNI IONNINY

SHOLSIANI IVEOTO ZNVITIV
eanoalig sauoloedioiued A sauo|ady

uOoIoEZI}02 SEPJIWPE S8U0I22Y S3TVLOL
a109 SL1INYYIN T¥IISAHd IDHN0S

:n.v_u_mu_uOu SEPIJIWPE S8U0I22yY

epeznod epeaud efly B3uay S3TVLOL
6z-50-2202l00° L] 2IMaNd3y HONIHS
0z-z0-2£0zlo6 0lMaNnd3y ‘vidlsny

epeziod epeald eliy ejuay

eaijqnd epnag S3TV.I0L
81-01-0£0ZI8% 0l0VDIHE0 TVONLHOd
S1-L0-7£02|05°2|3A0D SANVIYIHLIN
S1-20-1£02|00°013A0D SANVTHIHLAN
L0-20-€€0252°5l1IT0d INONE ATVLI
GL-11-0£02/00°FIINOd INONEG ATVLI
L0-60-££02I5t ZINOd INONg AV1I
L0-80-2202|50°ZIIM0d INONg ATVLI
L0-¥0-0€02I5€ H|IMOd INONE ATVLI
L0-#0-1£02106°0/170d INON8 ATVLI
10-1L-ge0zlee vliado INoNg ATvLI
§L-60-9202/59 €l1ad0o INONg ATVl
G1-20-/202|S6°ZI1ad0 INONg ATV.L
51-90-6202/08°2l1ad0 INONg ATVl
L0-ZL-1£0z2lS6°011a40 INONE ATVLI
10-20-920z/05°0l1a40 INONEG ATV

J0L31Xg Blape)

(souna us opesaudx3)

$Z0Z 3P 2JqWiaIoIp ap ¢ |B SBI3IDURUL) SAUOISIBAUL ap BISUED °[|| OXBUY

‘I'4 ‘opeiqiinb3 |eqo|D UQNS3D JepurjuRS



005880435

TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 87

88EEYE60LLNT
62£5028.%0N1
§5/€986950N7
080149090031
9¥89951L€92N71
¢9c8.L.Lev8eN
¥82€012592N1
269€2E2oven
LErerse092n1
LXADY100003I
9028€98290N1
§81XyZagoo3l
C9Z2dHXAB003I
§6/8.¥09£0N7
0oLesr09e0N
€8.0%¥ce850N1
¥2108E82¥0NT
92€8998812N1
¥80598SELLNT
SYOENNLE003I
002yd4srdaoo3l
6549940031
8LAALZAE003I
LGOSZA 80031
99Z9vINME003I
G 1844003l
8EMr9ODAES003!
S0590%LSPiNT
LdeLvZIr0003|
S¥86652L00Yd
0L+96+9051N1
PANASITA XAV R
08.2.€€050N7
L08L¥FPPILAN
8G5E¥B1680NT
§810551 10044

NISI

99'286 Z8L T
¥S'¥eE L18 S
TVIEL LI L
69'L9L GOL €
ZL'PLY 186
00'LES L¥6
(L9196 G£5 2)
ZG'LLE LO6 L
at'9v6 296 2
00'00S 661 |
51°G08 900 2
BE'ZSS LEE €
28'995 250 2
99010 G6¥ ¥
18'v58 Z2F §
£6°150 156
(cz'ssy €6€ 2)
LL'Z9L 1SZ ¥
8.'0/G S62 L
$G'194 €Y 92
LZ'¥5h 892 |
€Z'TLZ €TL
8Z'€9S 628
£0'VEL BES 12
9.'€96 LS. G
61'986 816 €

S0'v2l vEY €2
6%'800 1€ 99
£0'6E6 LE6 LT
98'609 £0€ 9%
€1'208 112 €
00°1SS 2¥6 LTl
19'€9S €L 9L
00'G8¢ L0V G2
0E'6.E €2L 2
00'02S 662 02
¢L'0v8 G6L 6Y
¥1'G8E 689 0E
00'68S 08¥ 6%
€1L'0L¥ £20 901
62'219980 L9
G/'802 £66 9%
L1'v9L 28¢€ L2
LE'¥90 9LL L9
02099 659 2.5
96'02S 8¥6 95
6G'6/1 GE0 8E
¥€'€08 820 L2
G9'69F PP 89
8£'980 €91 €12
Zv'els 1sg L.
0v'2ee 182 G2

2.1'866 900 L2 00°9¥0 828 6ES

vS'LLE ELT ¥
0F'8€C 98¢
PS'9L8 GEQ €
62°/€98.€¢
99'062 .12 62
86°G6S 92E €
89°80€ 285 |
LLIOEBLS T
02'59S 692 6€

elleAsn|d /
(eyeasnuip)

9.'066 L9L LY
00'vE¥ 9G¥ 801
1L£'206 026G ¥6
€2'6G¢ 908 81
Gi'€0T 9¥F G91
E¥'220 012 V2
9¥'¥Gt 0EY 91
62'G26 900 61
0¥'66% 690 L0}

a|qeuozel
Jojep

S9salalu]

6E'LYL 159 02
G6'€89 667 69
L6°10Z 091 02
L1'8bY 86l €Y
19'€68 S6¢ €
00°020 000 L2k
22'G2S 616 81
8110 00S €2
y8'CEY OFL 12
00'020 009 6}
LG'GED 68 Lt
GL'ZEV LSE LT
81'020 82 Lt
L¥'69€ 825 10}
Z¥'29. £99 G5
28'951 2+0 9t
00'€29 S.L 62
1206 ¥98 95
26'680 09€ 595
Z0'6G. ¥0S 0€
8€'GZL 997 9€
LL'1L6S GS€ 02
2£'906 ¥19 L9
SE'20E £29 G681
99'8v8 66% LL
LZ'aveE8L8 LL
82'.80 128 892
ZZ'El9 88y EV
09'G6L 020 0L
11580 588 06
£6'129 L2 91
6.'CL6 822 9EL
Sp'oZy €88 1E
8.'GY1 8¥8 ¥l
8L've9 L2v 9l
0Z'¥£6 662 L9

[e12|U] UQIIBIO[BA  ESIAIQ

dan3
dnd
dn3
asn
asn
dn3
asn
dn3
asn
dn3
dan3
dn3
dn3
dgn3
yn3
¥n3
dgn3
Hn3
¥N3
dn3
dn3
¥n3
dn3
dn3
dan3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
¥N3
dgn3
N3
dn3
dn3

IA HOIH "N3 11 SY3IXOVHELX
YH0dH0D dN3 Il SYIAIVELXK
JT3IA HOIH Tva019 Wvan
IQOWNOD 9H3BN001G 30UN0S
983 ALIND3 SN Y3ANVLNYS

4 LI3HNHVIN ASNOW H3ANVLINYS
VOIJ3IWY NILYT HIANVLINYS
ANH TVE0T1D 09 YIANVLINVS
1IND3 NVISVY 09 Y3ANVLINVYS
a314ISY3AI0 LY1S WISSVd
OHS 110340 0"N3 4Hg 0aado
0 LHOHS NYINY3E ¥39d38N3IN
JONVYHNI SANNd HOINIZNIN
OHS AVOIS AFTINYLS NYOHOW
NIWLSIANI AFTINVLS NVOHOW
JNI SANNd NVIAIF3IW SJN
ALLYNYILTY ANIHL THY NYIN
110340 NY3Id0dN3 O ANV N
SL1I0N 00S d ANV S JOXAT

YOS D53 VSN IOSW SFHVHSI
13IA HOIH V8019 S3HVHSI
@T3IA HOIH O¥N3 S3YVHSI

HS ANOd 4400 "dN3 S3UVHSI
3d0dN3 IDSW IHOD SIHVHSI
1943 IDSIN IHO0D STHVHSI
HOdH0D O¥N3 FH00 STHVHSI
112N 005 d ANV S OOS3ANI

g 31vH0dH00 0dN3 OOS3ANI
S110N 005G d ANV S O8SH

H3IL LHOHS V1IN YWVYdNOYDO
dd0D A/H 0dN3 LS3ANI SMA
dO¥N3 IOS SHIXOVHL-X 9d
d SANNd HIMOYO TVLIdvD
AAH 979 ANG [FdS WYIHANYD
HOIH O"N3 SANOS WYIYANYO
413 S110N ASY3 WV3HL dNd

10u9)x3 BI18RY

(soina ua opesaidx3)

$Z0Z 9P 21qWIBIDIP 9P LE |B SEIAIDUBUL} SBUOISISAUL 3p BIBMED °||| OXBUY

‘I'4 ‘opeaquinb3 [eqo|D UQHSA Japuejues



005880436

MBRE

3

ST

H"

")
0
20
=
22
U
(1=
w
e«
=

CLASE 82

S0'98Z 82£ S1. 99'L8Y 8.2 LL0G L6'V9LZL68 19'G6L 056 L9E ¥ Jouelx3 elale]d TYLOL
65060 08€ 589 L0'G8B8L6F0S ¥ - 8P'v¥6L BES GLB € eAl}2041g sauoioedioiued A sauo192y S3TVL0L
Z¥G8L906¥0NT  02'S29 0l LLL vE'€LE 850 iz - $0'8¥L 126 6G1 ¥n3 MS 00G d ANV S SHINOVHLX
SEdNYr1g0031  €0°20L 097 L2 8G'9EZ QW0 LLE - GG'62) 08G 68 dn3 ONIDYINWIT IDSIN SHIHOVHLX
NISI eljeasn|d / a|qeuozel sasalaju| |e1o1ul UQIDBIOBA  ESIAIQ 10119]X3 BI1aHED
(eneasnuipy) 10]eA

(souna us opesaidx3)
¥20Z 2p 24quaIoIp ap L§ |e SeJ3louUBUl} SSUOISISAUl 8p BISHED ||| OX3auy

I'4 ‘opeuqiinb3 [eqo|9 UQKSeD Jepuejues



005880437

7]
g
IES
g2
{ Vi
o
w
[
=

CLASE 82

§zoz/eo/ie
Sc0c/e0/LL
Se¢0g/en/Le

Sc0c/e0/El
S¢02/e0/L1
§c0e/e0/LL
§202/€0/90
§20¢/€0/90
§202/e0/90
G2oe/eo/Le

ojesjuod
|ep OJuUBIWIdUBA

9.'L1050L 582 €

18'6¥L 691 L0Z
28'8v. GLZ ¥8
20'ZLL8LL LL
£0'088 LLL 66

68'G9Z 6ES V85 T
66'¥S¥ 010 OEL
S6'€L0 S0L 802
66'958 286 0€L
00058 818 ¥9¢
00'0¥8 €91 L€
00'0¥€ 906 €04
00'016 LS. €2

a|qeuozel
10|BA,

9z'L69 087 908

¥9'L¥L LES 202
8G'2/2 9.€ ¥8
Sy'86v 811 LL
19'946 9€0 LOL

Z9'EV6 8Y6 €09 2
06°'£€9 615 LEL
88'619 £8¢ 602
¥2's8l 0S¢ 2.
00'00Z 20€ 99¢
09'080 L+8 18€
00'0ES 6LG 2L
00'069 2€€ S.

opnawosdwon
|euiwoN apoduw)

asn
Adr
asn

Adr

asn
asn
dn3
dn3
dan3
dan3

esialg

S3TVIOL

SOpIpPUaA soJning S3VLOL
0SIX3ANI 005 dAS
000SZLI(3ND) AdrdN3 O1gWYD OdIL ASNS
0SIX3ANI LIHHVIA ONIDYEINT IDSW

SOpIpUaA soJning

mo—...:w._n_En_u solning s31v.10L
0000 +X3ANI 301dd XIdOL
000szLlasn/na 31N3IOVAENS
00000L1(X3¥N3) ASN/EN3 ILNIOVAENS
v2ISI41000001100 9 HAZ ZLYHIS-04N3 T¥YNOIDON
v2ISI4100000L100 9 YA 0L ANNS-0HN3A TYNOIOON
v0ISI4100000110 00 9 HAS 1908-04N3 TYNOIDON

0tlos XX0OLs o¥n3 ra
sopesdwos soining

uoladuosaqg

(soina ua opesaidx3)

$Z0Z 9p 2JqWIBIDIP 8P LE |B SOPBALIAP U3 S3UOISIaAUl ap elaleD "A] OXauy

‘I'4 ‘opeiqinb3 |eqo|9 UQHSID JSpuERjURS



]

11

ITMRD
IMbhkL

005880438

CDEL ESTAD(

O

CLASE 82 | mesctummos

Santander Gestion Global Equilibrado, F.I.

Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

En el ejercicio 2025 tanto las bolsas como los principales indices de renta fija de bonos de gobiernos y de
crédito de EE.UU. y Europa anotaron ganancias.

El crecimiento econdmico se mantuvo resiliente en EE.UU., y el PIB anotd un ritmo anualizado del 4,3% en el
3°T25. La inflacién subyacente de noviembre se moderé al 2,6%. En la Eurozona se mantuvo la reactivacion
econémica y el PIB crecio 1,4% interanual en el 3°T25. La inflacion subyacente se situd en diciembre en 2,3%.

Durante el primer semestre, el comportamiento de los mercados estuvo condicionado por un entorno
geopolitico y econémico complejo, con un protagonismo claro de los cambios en la politica comercial de
Estados Unidos. El anuncio del 2 de abril por parte de la Administracion Trump de subidas de aranceles
significativamente mas elevadas y generalizadas de lo esperado provoco un episodio de fuertes ventas en las
balsas, especialmente en el mercado estadounidense. Sin embargo, la rapida reaccion de la Administracién
Trump al anunciar una reduccion del arancel reciproco y la apertura de un periodo de negociacion de 90 dias
permitié una rapida recuperacion de los mercados.

En este contexto, las bolsas de la Eurozona destacaron de forma clara durante la primera mitad del afio.
Inicialmente favorecidas por valoraciones mas atractivas frente a EE.UU., su comportamiento se vio reforzado
posteriormente por la mejora de los datos econémicos y por los anuncios de politicas fiscales expansivas, en
particular en Alemania. En Estados Unidos, tras los episodios de volatilidad de abril, los indices fueron
recuperando terreno en mayo y junio, cerrando el semestre en maximos historicos. Durante el segundo
semestre del afio continud la tendencia al alza en las bolsas. Los sucesivos acuerdos alcanzados por EE.UU.
con sus principales socios comerciales y los datos de recaudacion aduanera evidenciaron una subida efectiva
del arancel medio sustancialmente inferior a la anticipada tras los anuncios de abril. Ademas, la resiliencia del
crecimiento econdmico global, las sorpresas positivas en los resultados empresariales del segundo y tercer
trimestre y la combinacién de politicas monetarias menos restrictivas y politicas fiscales favorables al sector
empresarial impulsaron al alza a las bolsas. Durante el periodo, se registraron episodios puntuales de
volatilidad, especialmente en torno a las expectativas de beneficios del sector tecnoldgico ligado a la IA, en un
contexto de valoraciones exigentes en algunos mercados.

En el afo 2025 el MSCI World AC subié 20,6%, el EUROSTOXX50 +18,3%, el DAX aleman +23% y el IBEX35
+49,3%. El MSCI UK anotd subida de 25,8%. En Estados Unidos el SP500 subi6 16,4% y el Nasdagq +20,4%.
En Japon, el Nikkei 225 avanz6 26,2%. En cuanto a los mercados emergentes (medidos en moneda local) el
MSCI! EM subio 28,4%.
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Santander Gestion Global Equilibrado, F.1.

Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

En los mercados de renta fija, el foco estuvo en la actuacion de los bancos centrales y en los anuncios fiscales.
En la Eurozona, el Banco Central Europeo rebajo los tipos oficiales en 100pb entre enero y junio, fecha a partir
de la cual dio sefales de que habria finalizado el ciclo de recortes. En marzo, el anuncio de Alemania de
flexibilizar el freno de la deuda y lanzar nuevos planes de inversién en infraestructuras y defensa provocé un
repunte historico de la TIR del bono del gobierno aleman a 10 afios hasta la zona del 2,90%. Durante el resto
del afio, la TIR se movié en un rango muy amplio para finalizar en niveles de 2,86%. En el conjunto del afio, |a
TIR del bono del gobierno aleman a 2 afio subid 4pb y la TIR del bono a 10 afos subié 49pb. La prima de riesgo
espafiola se fue reduciendo a lo largo del afio y finalizé en 43 pb. La prima de riesgo francesa experimentd
episodios de volatilidad en agosto provocados por el ruido politico si bien en el conjunto del afio se redujo en
12pb. Los mercados de crédito tuvieron un comportamiento favorable y los diferenciales se redujeron
progresivamente en un contexto de fuerte demanda inversora por el activo.

En Estados Unidos, la Reserva Federal se mantuvo en pausa hasta agosto y anuncio tres rebajas de tipos de
-25pb entre septiembre y diciembre. En el mercado de renta fija estadounidense hubo episodios de volatilidad
en mayo tras conocerse que la reforma fiscal recogida en el One Big Beautiful Bill tendria un impacto mayor
del previsto sobre el déficit pablico, lo que generé repuntes puntuales en las TIRES especialmente en los plazos
mas largos. En el conjunto del afio, la TIR del bono del gobierno a 2 afios cay6 77pb y la TIR del bono a 10
afos cayo 40pb.

En los mercados de divisas el euro registrd una fuerte apreciacion frente al délar en la primera mitad del afio,
impulsado por una narrativa de mayor optimismo sobre el crecimiento econémico en la Eurozona tras las
politicas fiscales expansivas anunciadas en la regién, asi como por el impacto desfavorable en el ddlar de la
nueva politica de aranceles de EE.UU. En el segundo semestre, la cotizacidén se movio en rango lateral y en
el conjunto del afio el euro anotd una apreciacion del 13,44% frente al délar. En materias primas, en 2025 el
precio del crudo Brent registro una caida del 18,5% mientras que el oro destacd como activo refugio y el precio
de la onza subi6 un 64,6%.

De cara a 2026 los inversores seguiran muy pendientes de los focos geopoliticos, de la evolucién de la politica
comercial en EE.UU. y de su ritmo de crecimiento e inflacién, lo que a su vez determinara las actuaciones de
la Reserva Federal. En la Eurozona el foco estara en el desarrollo de los planes fiscales, especialmente los
aprobados en Alemania.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012.

Gastos de I+D y medioambiente

A lo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2025 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental.
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Riesgo de Sostenibilidad

Las inversiones del fondo pueden estar sujetas a riesgos de sostenibilidad. Estos incluyen riesgos
medioambientales (como por ejemplo exposicion al cambio climatico y riesgos de transicion), riesgos sociales
(por ejemplo, desigualdad, salud, inclusién, relaciones laborales, etc.) y de gobernanza (falta de supervisién
sobre aspectos materiales de sostenibilidad o falta de politicas y procedimientos relacionados con la ética de
la entidad). El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector
de actividad o su localizacién geografica. La sociedad gestora cuenta con herramientas y procedimientos para
la integracion de los riesgos de sostenibilidad en los procesos de inversion. Se aplican criterios de analisis tanto
valorativos como excluyentes en sectores especialmente expuestos a riesgos de sostenibilidad y/o no alineados
con las caracteristicas sociales y/ 0 ambientales del fondo, asi como criterios de exclusién por controversias o
incumplimiento de normas o estandares. Adicionalmente, se lleva a cabo una valoracién de la calidad
Ambiental, Social y de Gobernanza (ASG) de las inversiones del fondo, de acuerdo con una metodologia de
analisis propia. Esta valoracion ASG se basa en informacidn relativa a los emisores de los activos, la cual es
proporcionada por proveedores de datos ASG externos y da lugar a una puntuacion ASG de cada emisor. Esta
valoracién se utiliza como un elemento mas en la toma de decisiones de inversion, complementando el analisis
de riesgos financieros. Ademas, la sociedad gestora lleva a cabo actividades de engagement y voto en las
compaiiias en las que invierte, teniendo en cuenta aspectos ASG segln se define en las respectivas Politicas
de Voto y de Engagement. La informacién de estas politicas ASG puede ser consultada en www.
santanderassetmanagement. es.

Este fondo sigue criterios ASG, por lo que |os riesgos de sostenibilidad pueden tener un impacto negativo poco
significativo en el valor de las inversiones en el medio y largo plazo debido a la naturaleza mitigante de la
metodologia de inversion que sigue el fondo y las politicas ASG mencionadas anteriormente. En este sentido,
la sociedad gestora realiza un seguimiento continuo de sus politicas y procedimientos ASG, y de su utilidad
para la gestién de los riesgos de sostenibilidad de las inversiones del fondo, realizando una revisién sobre los
procesos para identificar debilidades.

El Fondo tiene en consideracién las principales incidencias adversas en su gestién al tomarse en cuenta en las
decisiones de inversion.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de Santander Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., Unipersonal, D2 Maria Ussia Bertran, para
hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir
el presente documento, que se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto y memoria) e informe de gestiéon de los Fondos de Inversion
detallados en el Anexo adjunto y gestionados por Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, Unipersonal correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2025, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos
constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 18 de marzo de 2026

La Secretaria del Consejo de Administracion

Fdo.: D2 Maria Ussia Bertran

El Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: D. Lazaro de Lazaro Torres

Consejeros:

Fdo.: D. Miguel Angel Sanchez Lozano Fdo.: D2 Maria Luz Medina Vazquez



ANEXO

Num. MERACION FOLIOS PAPEL MERACION FOLIOS PAPEL
CNMV DENOMINACION SOCIAL TIMBRADO TIMBRADO
o Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
8 | Fondo Gre, F.IL. (En Liquidacion) ntimeros 005881253 al 005881275 ntimeros 005881276 al 005881298
13 Inverbanser. F.I Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
T numeros 005881299 al 005881323 numeros 005881324 al 005881348
26 Santander Acciones Euro. F.I Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
T numeros 005880001 al 005880022 numeros 005880023 al 005880044
28 Santander Multiestrategia, 1ICIICIL Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
(En liquidacién) nimeros 005881349 al 005881369 numeros 005881370 al 005881390
29 Select Global Managers, IICIICIL Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
(En liquidacién) nimeros 005881391 al 005881412 numeros 005881413 al 005881434
58 Santander Acciones Espafiolas. F.| Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
p T numeros 005881645 al 005881672 numeros 005881673 al 005881700
81 Santander Patrimonio Diversificado. F.I.L Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
T numeros 005883002 al 005883046 numeros 005883047 al 005883091
. . Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
154 | Santander PB Aggressive Portfolio, .. nimeros 005880045 al 005880073 nimeros 005880074 al 005880102
205 Fonemporium. F.I Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
p T numeros 005881435 al 005881461 numeros 005881462 al 005881488
208 Santander Renta Fiia. F Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
ja, 1. numeros 005880103 al 005880131 numeros 005880132 al 005880160
231 Fontibrefondo. F.I Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
T numeros 005881489 al 005881514 numeros 005881515 al 005881540
258 Santander Acciones Latinoamericanas. F.l Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
T numeros 005881541 al 005881562 numeros 005881563 al 005881584
315 Fondo Ahorro. F.l Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
T numeros 005882470 al 005882495 numeros 005882496 al 005882521
441 Santander RF Ahorro. F Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
T numeros 005882688 al 005882725 numeros 005882726 al 005882763
529 Inveractivo Confianza. F.I Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
T numeros 005882634 al 005882660 numeros 005882661 al 005882687
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
540 | Santander GO RV Asia, .. ntimeros OP1235325 al OP1235347 ntimeros OP1235348 al OP1235370
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
637 | Santander PB Balanced Portfolio, F.I nimeros 005881585 al 005881613 numeros 005881615 al 005881643
. " Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
677 | Santander Sostenible Renta Fija Ahorro, 1. | 605 005882764 al 005882810 nimeros 005882811 al 005882857
1175 | Fondaneto. F.I Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
T numeros 005882912 al 005882933 numeros 005882934 al 005882955
1197 | santander Rendimiento. F.| Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
T numeros 005881701 al 005881731 numeros 005881732 al 005881762
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
1494 | Santander RF Convertibles, F.. nimeros 005882858 al 005882884 nimeros 005882885 al 005882911
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
1973 | Santander Acciones USA, F.l. ntimeros 005882580 al 005882606 ntmeros 005882607 al 005882633
" . Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
1998 | Santander Renta Fija Privada, F.. ntimeros 005881863 al 005881918 ntmeros 005881919 al 005881974
2156 | Santander Small Caps Europa. F.I Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
P pa, 1. numeros 005882522 al 005882550 numeros 005882551 al 005882579
2164 | Santander Dividendo Europa. F.l Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
pa, 7.l numeros 005882356 al 005882384 numeros 005882386 al 005882414
e . Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
2231 | Santander Gestion Dinamica Alternativa, FI. | 5mer0s 0P1232105 al OP1232128 nimeros OP1232129 al OP1232152
2295 | Eurovalor Iberoamérica. F.I Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
o numeros 005880161 al 005880185 numeros 005880186 al 005880210
2314 | Fondo Artac. F.I Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
T numeros OP1232677 al OP1232699 numeros OP1232700 al OP1232722
” - Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
2410 | Santander Gestion Global Decidido, 1. ntimeros OP1233151 al OP1233180 ntimeros OP1233181 al OP1233210
2544 | Santander indice Espafa. F.| Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
pana, -1 numeros OP1232055 al OP1232079 numeros OP1232080 al OP1232104
2787 | Santander Comoromiso Solidario. F.I Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
P T numeros 005880211 al 005880248 numeros 005880249 al 005880286
Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
2918 | Santander Future US Tech, F.. nimeros OP1232001 al OP1232027 ntimeros OP1232028 al OP1232054
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
2936 | Santander Indice Euro ESG, F.I. nimeros 005880287 al 005880315 nimeros 005880316 al 005880344
3085 | Santander Small Caps Espaiia, F.I Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
T numeros 005883410 al 005883436 numeros 005883437 al 005883463
3245 | Aurum Renta Variable. F.| Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
T numeros 005883362 al 005883385 numeros 005883386 al 005883409
- Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
3328 | Eurovalor Bonos Alto Rendimiento, .. nimeros OP1235371 al OP1235391 numeros OP1235392 al OP1235412
Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
3436 | Santander PB Target 2027 3, F.I ntimeros OP1235413 al OP1235438 ntimeros OP1235439 al OP1235464
” - Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
4251 | Santander Gestion Global Crecimiento, F.l ntimeros 005880345 al 005880376 ntimeros 005880377 al 005880408
- - 3 - - 3
4253 | Santander Gestién Global Equilibrado, F.. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

numeros 005880409 al 005880440

numeros 005880441 al 005880472




Num. A NUMERACION FOLIOS PAPEL NUMERACION FOLIOS PAPEL
CNMV RENONINSCIONISOCIEE TIMBRADO TIMBRADO
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
4284 | Santander PB Moderate Portfolio, F.. ntimeros 005882298 al 005882326 ntmeros 005882327 al 005882355
. . Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
4285 | Santander PB Dynamic Portfolio, F.. ntimeros 005880473 al 005880501 numeros 005880502 al 005880530
e A . Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
4286 | Santander PB Gestion Dinamica Decidido, F.l. | ;006 005883194 al 005883229 nimeros 005883230 al 005883265
4442 | Innova Inversion Global. F. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
T numeros 005883150 al 005883171 numeros 005883172 al 005883193
4868 | Santander Eurocrédito. F.| Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
T numeros 005882057 al 005882092 numeros 005882093 al 005882128
.. L Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
4935 | Santander Gestion Dindmica Prudente, F.I. nimeros 005880531 al 005880573 nimeros 005880574 al 005880616
. . Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5042 | Santander Objetivo Deuda Privada Jun-27, FI. | \yer06 OP1232723 al OP1232749 numeros OP1232750 al OP1232776
e A - Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5055 | Santander Gestion Dinamica Equilibrado, F.I. | 6106 005881975 al 005882015 numeros 005882016 al 005882056
- Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5082 | Santander Objetivo 8M Nov-26, .. nimeros OP1232777 al OP1232804 nimeros OP1232805 al OP1232832
- Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5088 | Santander Objetivo 6M Mar-26, F.. nimeros OP1232833 al OP1232859 nimeros OP1232860 al OP1232886
Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5178 | Santander Future Wealth, .. nimeros 005880617 al 005880641 nimeros 005880642 al 005880666
. . Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5240 | Santander Sostenible Crecimiento, F.. nimeros 005880667 al 005880710 nimeros 005880711 al 005880754
5241 Santander Sostenible Evolucion. F Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
T numeros 005880755 al 005880797 numeros 005880798 al 005880840
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5256 | Santander PB Strategic Bond, F.I. ntimeros OP1232887 al OP1232915 ntmeros OP1232916 al OP1232944
5273 | Santander Sostenible Acciones. F.| Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
T nuimeros 005880841 al 005880869 nimeros 005880870 al 005880898
" Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5292 | Santander Renta Fija Flotante, F.. nimeros OP1232945 al OP1232974 nimeros OP1232975 al OP1233004
. - . Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5399 | Mi Cartera Gestion Flexible 1, F.I. ntimeros OP1233005 al OP1233030 ntimeros OP1233031 al OP1233056
. .. . Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5400 | Mi Cartera Gestion Flexible 2, F.I. ntimeros OP1233057 al OP1233081 nimeros OP1233082 al OP1233106
5402 | Santander Sostenible Bonos. F.| Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
T numeros 005880899 al 005880939 numeros 005880940 al 005880980
. " Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5415 | Mi Cartera Renta Fija Soberana, F.I ntimeros 005880981 al 005881011 numeros 005881012 al 005881042
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5428 | Mi Cartera RV Europa, F.. ntimeros 005881043 al 005881070 numeros 005881071 al 005881098
- Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5435 | Santander Go RV Norteamérica, F.I. ndmeros OP1233107 al OP1233128 nimeros OP1233129 al OP1233150
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5476 | Santander Horizonte 2026 2, .. ntimeros OP1233211 al OP1233233 ntimeros OP1233234 al OP1233256
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5479 | Santander Indice USA, F. ntimeros OP1233257 al OP1233282 ntimeros OP1233283 al OP1233308
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5485 | Santander Horizonte 2026 3, . ntimeros OP1233309 al OP1233331 nimeros OP1233332 al OP1233354
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5495 | Santander Horizonte 2027, F.I. ntimeros OP4410438 al OP4410460 ntmeros OP4410461 al OP4410483
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5520 | Santander Horizonte 2027 2, F.l ntimeros OP1233405 al OP1233429 numeros OP1233430 al OP1233454
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5551 | Mi Proyecto Santander Smart, .. nimeros OP1233455 al OP1233479 nimeros OP1233480 al OP1233504
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5652 | MiProyecto Santander 2040, .. ntimeros OP1232627 al OP1232651 ntimeros OP1232652 al OP1232676
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5653 | MiProyecto Santander 2035, FI. ntimeros OP1232577 al OP1232601 ntimeros OP1232602 al OP1232626
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5554 | Mi Proyecto Santander 2025, .. ntimeros OP1232527 al OP1232551 nimeros OP1232552 al OP1232576
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5555 | Mi Proyecto Santander 2030, .. ntimeros OP1232477 al OP1232501 numeros OP1232502 al OP1232526
. - Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5587 | SPBG Premium Volatilidad 25, F.I ntimeros OP1232421 al OP1232448 ntmeros OP1232449 al OP1232476
. - Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5588 | SPBG Premium Volatilidad 5, .. ndmeros OP1232365 al OP1232392 nimeros OP1232393 al OP1232420
. - Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5589 | SPBG Premium Volatilidad 15, F.. ntimeros OP1232307 al OP1232335 ntimeros OP1232336 al OP1232364
. - Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5590 | SPBG Premium Volafilidad 10, F.I. ntimeros OP1232251 al OP1232278 ntimeros OP1232279 al OP1232306
Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5595 | Santander Cumbre 2027 Plus, F.. ntimeros OP1232201 al OP1232225 nimeros OP1232226 al OP1232250
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5617 | Santander Horizonte 2027 3, Fl ntimeros OP1232153 al OP1232176 nimeros OP1232177 al OP1232200
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
5648 | Santander Horizonte 2027 4, F.l ntimeros OP1234119 al OP1234142 numeros OP1234143 al OP1234166
5698 | Santander Corto Plazo. F.l Folios de Papel Timbrado de la clase 82, Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

numeros 005881099 al 005881127

numeros 005881128 al 005881156




g;mv DENOMINACION SOCIAL NUMERA?'II?A’;;(A)I[;IC?S PAPEL NUMERAC-II_II:?’IF;;XI[;g)S PAPEL
S711_| samtancer P Target 202,
S761 | i Catra GO Dynamio Bond i
5764 | Renta Fija Gobiernos Euro, F.l. F(?Iios de Papel Timbrado de la clase 82, Fglios de Papel Timbrado de la clase 82,
numeros OP1234011 al OP1234038 numeros OP 1234039 al OP1234066

S767_| Santancer Pe Torge 2025, 1
S768_| Samander Obeto G iy 2. 1.
5771 Mi Cartera RV Asia Desarrollado Advised By, F(?Iios de Papel Timbrado de la clase 82, Fc’>lios de Papel Timbrado de la clase 82,
F.l ndmeros 0P1233‘859 al OP1233885 nameros OP1233_886 al OP1233912

5774 Carera R Ushsody F1._ | ok e Pope Tobdce o case | oles o Tbrac d el
5805 | SantanderPB Trge 2025 2, 1.
sez7_| Samander P Targot 20202 F.
5640_| Somtander P Target 20263, F1.
5649 | SatanderPB Trge 2027, 1.
ser1 | Samtander P Target 20264 F1.
5676 Satander P Target 20265, F1.
so_| Santander P Target 20272, Fl.
s650_| Santander P Target 2026, F1.
5509 | StanderPB Trge 2026 7, 1.
5624 StanderPB Trge 2027 4, 1.
5639 | i Cartera RF Goblomos Euro 13, F1.___| Fobe 8¢ el Inbrada G dase | Folosdo Pl Trade o e
5650 | Samtandr P Target 202, .
Sot2_| Samander P Target 2020 F.
se52_| Samtander P Target 20203, Fl.
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La Vicesecretaria del Consejo de Administracion

Fdo.: Claudia Pérez Calvo

Madrid, 18 de marzo de 2026
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INFORME SOBRE POLITICA DE REMUNERACIONES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025

Santander Asset Management, SA, SGIIC, dispone de una politica remunerativa propia que puede
consultarse en la propia pagina web de la entidad Gestora
(https://www.santanderassetmanagement.es/informacion-corporativa/). Esta politica es especifica para
la compafiia y estd adaptada al sector de gestidn de activos, la normativa especifica que regula a nuestra
entidad y, ademas, se adhiere en la medida de los posible a la politica de remuneracién del Grupo
Santander. Dicha politica aplica a todos sus empleados y promueve la gestién adecuada y eficaz de los
riesgos dentro de la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios
y de las instituciones de inversion colectiva que gestiona.

Dicha politica remunerativa consiste en una retribucién fija, en funcién del nivel de responsabilidad
asumido y una retribucion variable, vinculada a la consecucion de unos objetivos previamente
establecidos y a una gestion prudente de los riesgos. Asimismo, la politica recoge un sistema especial de
liguidacién y pago de la retribucién variable aplicable al colectivo que desarrolla actividades
profesionales que pueden incidir de manera significativa en el perfil de riesgo o ejercen funciones de
control; facilitdndose a continuacién de forma detallada informacidn sobre datos cuantitativos y de
caracter cualitativo sobre dicha politica.

1. Datos cuantitativos:

En virtud del articulo 46.bis.1 de la Ley 35/2003, la Gestora publica, como complemento a la informacion
ya recogida en el informe semestral del segundo semestre de 2025 en relaciéon a la politica de
remuneracion de la Gestora, un anexo en las cuentas anuales del ejercicio 2025 de cada uno de los fondos
de inversidn que administra informacidén sobre la cuantia total de la remuneracién devengada durante el
ejercicio 2025 por la Gestora, en agregado para toda la plantilla asi como el desglose de las
remuneraciones de empleados con especial relevancia en el perfil de riesgo de las IIC, incluyendo altos
cargos, y entre remuneracion fija y variable.

La plantilla activa a 31/12/2025 de Santander Asset Management, SA, SGIICy de SAM SGIIC, S.A. Germany
branch conté con una remuneracién anual fija (Salario Anual bruto) de 16.951.013 Euros al final del
ejercicio 2025. El total nimero de empleados de Santander Asset Management SA SGIIC y de su sucursal
en Alemania a 31/12/2025 es de 242 siendo todos ellos elegibles para recibir retribucién variable
correspondiente al ejercicio 2025 (cuya cuantia se informa, como se ha indicado anteriormente, en este
documento anexo a las cuentas anuales de los fondos de inversidon de 2023 en el cuadro que se adjunta
a continuacién).

En referencia a la alta direccidn, el nUmero de empleados en esta categoria asciende a 9 personas, siendo
su retribucidn total fija (salario) de 1.580.832 Euros.

El nimero de empleados en la gestora considerados como colectivo identificado en Espafia asciende a 21
personas empleadas, siendo su total de retribucion fija (Salario Anual Bruto) 2.913.167,64 Euros y su
Remuneracion variable 3.023.544 Euros en relacién al ejercicio 2025.

(Este informe no forma parte de las cuentas anuales del fondo)


https://www.santanderassetmanagement.es/informacion-corporativa/
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Resumen retribuciones totales de la plantilla devengadas correspondientes al ejercicio 2025:

Euros (plantilla activa a 31/12/2025) *

Remuneracion
Remuneracion Aportaciones Remuneramor.'n variable pagad.a por Nimero de
fija plan de correspondiente al Incentivos a beneficiarios

empleo ejercicio 2025** largo plazo en

el ejercicio

Altos cargos 1.580.832 123.612 1.592.501 139.957 9
Resto de empleados 15.370.181 425.436 8.239.039 294.339 233
Total 16.951.013 617.136 9.831.540 434.296 242

*Estos datos incluyen: Santander Asset Management, S.A, S.G.I.I.C. y su sucursal en Alemania.

**Esta Remuneracion Variable sigue para su pago y/o diferimiento en su caso, los criterios sefialados en el apartado 2.

Por otra parte, se sefiala que no existe para los fondos de inversidon de la Gestora que dispongan de una
comision de gestion de éxito o resultados, una remuneracion variable de los gestores de dichos fondos

ligada a este tipo de comisiones de gestion.

2. Contenido cualitativo:

Santander Asset Management, S.A., S.G.L.I.C. dispone de una politica remunerativa, siendo de aplicacién

al conjunto de empleados, y basada en los principios de competitividad y equidad.

Esta politica tiene 5 pilares principales:

Las remuneraciones serdan compatibles con una gestién sana y efectiva del riesgo,
recompensando la correcta aplicacion de las politicas de riesgos y no incentivando una asuncién
excesiva de riesgos incompatible con el perfil de riesgo aprobado para la Gestora.

La remuneracién sera compatible con la estrategia a largo plazo de la compaiiia, sus valores y
objetivos, e incluird mecanismos para evitar conflictos de interés.

La remuneracidon serd consistente con las tareas, experiencia y responsabilidad de cada
director, responsable o empleado respetando la equidad interna y de mercado.

Se establece un adecuado equilibrio entre los elementos fijos y variables de las
remuneraciones, de forma que se logre la total flexibilidad de la parte variable y no se
establezcan incentivos para una asuncidn excesiva de riesgos.

Estructura de la remuneracion:

Salario Fijo: Todos los puestos en la compaiiia tienen asignada una referencia salarial basada
en las funciones y responsabilidades de cada posicién.

Beneficios: Algunos marcados por convenio colectivo y otros dependen del puesto vy
responsabilidad (i.e.: aportacion a plan de pensiones, etc.).

Otras compensaciones fijas: Bajo circunstancias especiales, la compaiiia puede asignar algun
tipo de ayuda fija temporal, por ejemplo, en las asignaciones internacionales

Pagos variables: Los elementos variables serdan competitivos en sus mercados de referencia,
teniendo en cuenta gestoras comparables en dimensidn, complejidad, presencia internacional,
activos manejados y perfil de riesgo.

Bonus Anual: Cada empleado tiene asignado un bono de referencia, asi como un tope que
vendra expresado en cantidad fija o porcentaje de salario.

Otros componentes de remuneracion variable: bajo determinadas circunstancias nuestra
entidad podria establecer para determinados colectivos, en cada momento otros componentes
de remuneracién variable a largo plazo bajo el formato de planes de incentivos a largo plazo.

(Este informe no forma parte de las cuentas anuales del fondo)
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Los componentes variables se determinan cada ejercicio en funcion de los objetivos fijados y comunicados
previamente, que podran tener en cuenta tanto los resultados financieros de la Gestora, del equipo y de
cada individuo, como los objetivos no financieros de cumplimiento normativo, auditoria interna, ajuste al
riesgo y contribucidn a la estrategia de negocio.

Como resultado de esta vinculacién con los objetivos, la retribucidn variable es flexible, siendo posible no
pagar ninguna cuantia en aquellos casos en los que los resultados fueran deficiente. Asimismo, la
remuneracion serd compatible con la estrategia a largo plazo de la Compaifiia, sus valores e intereses, e
incluird provisiones para evitar conflictos de interés.

La Compaiiia dispone de esquemas de valoracidn diferenciados para el personal directamente implicado
en la gestion de activos y el que no, ponderando en mayor medida en el primer caso los resultados
cuantitativos referidos a los fondos gestionados.

Para los objetivos cuantitativos referidos a los gestores el calculo se basa en el resultado de los valores
representativos asignados, bien porque los gestiona directamente y se le atribuye una responsabilidad
directa, bien porque participa de manera coordinada en el equipo responsable de su gestion y cuenta con
una responsabilidad solidaria. Los resultados de la evolucion temporal de estos valores son objeto de
comparacién contra si mismo y contra un benchmarking comparativo consensuado al principio del
periodo de valoracion.

El colectivo identificado —aquel cuyo nivel de responsabilidad puede tener un impacto material para la
Compaiiia, asi como aquellos empleados cuya remuneracién puede crear incentivos inapropiados que
sean contrarios a su relacidn con los clientes- sera determinado principalmente en base a las principales
obligaciones que emanan de las Directrices de ESMA sobre politicas remunerativas adecuadas con arreglo
a la directivas 2011/61/EU y Directiva 2014/91/UE, y adicionalmente, dado que la Gestora pertenece al
Grupo Santander, en aquellas partes que la complementen, y le resulte de aplicacién también a algun
empleado de la Gestora se le podrian aplicar también los criterios de grupo Santander (regulacién CRD V).
Asi, en aplicacion del apartado nimero 6 de las Directrices sobre las politicas remunerativas adecuadas
con arreglo a la Directiva OICVM, las sociedades gestoras deben identificar al Colectivo Identificado, con
arreglo a los dispuesto en dichas directrices y ser capaces de demostrar a las autoridades competentes el
modo en que valoran y seleccionan dicho personal.

Se incluyen dentro del Colectivo Identificado las siguientes categorias de empleados, salvo si se demuestra
gue no tienen una incidencia significativa en el perfil de riesgo de la sociedad:

e Miembros ejecutivos y no ejecutivos de érgano de direccién.

e Altos directivos.

e Personal que ejerza funcién de control.

e Personal responsable al frente de la gestion de inversiones, la administracion, la comercializacion
y los recursos humanos.

e Otros responsables que asuman riesgos.

Adicionalmente, se indica que, para la determinacion del Colectivo Identificado, se establecen medidas
especificas de ajuste al riesgo, pudiendo incluir:

e La integracion de todos los tipos de riesgos, presentes y futuros, en el establecimiento y
evaluacion de los objetivos de negocio;

e La evaluacidn de los objetivos de la Gestora, el equipo y el individuo, considerando criterios
financieros y no financieros, para determinar el variable;

e Laevaluacion de los resultados con un horizonte anual y plurianual (a 1y 3 afios);

e La excepcionalidad del variable garantizado, y su limitacién en todo caso al primer afio de
contratacion.

(Este informe no forma parte de las cuentas anuales del fondo)


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-575_es.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-575_es.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-575_es.pdf
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Ademads, para aquellos miembros del colectivo identificado que son susceptibles de diferimiento de
acuerdo con la politica de Santander Asset Management, se establecen medidas adicionales de gestién
del riesgo, incluyendo entre otros aspectos, la reduccién y recuperacion del variable:

. Diferimiento de al menos un 40% de la retribucién variable devengada, durante un periodo de
tres afios.

. Posibilidad de que el Comité de Remuneraciones de la Gestora para cada uno de los miembros
del colectivo identificado sujetos a diferimiento pueda determinar que parte de la
remuneracion variable, tanto la inmediata, como la diferida (al menos un 40%) podria abonarse
en efectivo (para no generar conflicto de interés), y cual podria realizarse mediante el pago en
acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva o instrumentos financieros
equivalentes.

° Clausulas de reduccion de la parte diferida del variable (“clausulas malus”), que habilitan al
Consejo para reducir o cancelar las partes diferidas y no abonadas del variable en caso de que
se produzcan determinadas circunstancias que supongan un perjuicio para los resultados de la
Gestora o su sostenibilidad a largo plazo.

° Clausulas de recuperacion del variable abonado (“clausulas clawback”), que habilitan al Consejo
para exigir la devolucion del variable abonado en caso de que se demuestre una conducta
fraudulenta o negligente grave.

(Este informe no forma parte de las cuentas anuales del fondo)
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