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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de UBS GESTION, S.G.L.I.C., S.A.U.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de UBS GESTION, S.G.I.I.C., S.A.U. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asf
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa regufadora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Doricilio Social: C/Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid -inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccion 3’ del Libro de Sociedades, folio 68, hoja n® 87.690-1,
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditorfa
de fas cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ingresos por comisiones

Descripcion  Como se indica en las notas 1y 15.2 de la memoria incluida en las cuentas anuales
adjuntas, la actividad de la Sociedad consiste fundamentalmente en la prestacién de
servicios que generan ingresos por comisiones, siendo los mas significativos los
siguientes:

La gestién de instituciones de inversion colectiva, que ha supuesto ingresos por
comisiones de 9.958 miles de euros durante el ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018 (con un patrimonio administrado de 2.309.104 miles de
euros al 31 de diciembre de 2018).

Subcontratacién con una entidad del grupo {a gestion de activos gue componen
las carteras de clientes, gue han supuesto unos ingresos por comisiones de
13.195 miles de euros durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2018.

Dado que los ingresos por comisiones descritos anteriormente han supuesto la
principal fuente de ingresos de la Sociedad durante el ejercicio 2018, hemos
considerado su revisién como el aspecto més relevante de nuestra auditoria.

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditorfa, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno en relacién con el proceso de ingresos por
comisiones.

Adicionalmente nuestros procedimientos de auditorfa sustantivos han incluido:

La realizacién de re-célculos de razonabilidad de la totalidad de las comisiones
de gestién devengadas durante el ejercicio 2018, en funcién de las comisiones
de gestién establecidas en los folletos de cada una de las instituciones de
inversién colectiva que gestiona la Sociedad, los patrimonios administrados y,
en su caso, otras variables (principalmente un porcentaje de los resultados
obtenidos o exceso de rentabilidad sobre un determinado porcentaje) utilizadas
adicionalmente para calcular la comisién devengada.

La realizacién de re-cdlculos de razonabilidad de una muestra de las comisiones
devengadas durante el ejercicio 2018, verificacién del cobro de las facturas
emitidas trimestralmente por los servicios subcontratados con la entidad del
grupo y la obtencién de una confirmacién emitida por dicha entidad del total de
comisiones devengadas durante el ejercicio 2018.

Otra informacién: Informe de gestién
La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya

formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
[as cuentas anuales.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su-
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
gue se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza gue una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si 1as cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

- | ERNST & YOUNG, S.L.
J\U D l T 0 R - 5 i (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

!NSE‘ETUTD oE Esmsogvss juragos o | de Cuentas con el No 50530)
DECUENTAS DE ESPARA !

ERNST & YOUNG, S.L.

2019 Nam, 01/19/03361 i
ettt comronsro, 200 EUR Roberto Diez Cerrato /
S (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
{nforme de auditorfa de cuentas sujeto de Cuentas con el N© 20819)

afa normativa de suditorfa de cusntas
espafiola o internacional

24 de abril de 2019
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UBS GESTION, S.G.LLC., S.A.U.

BALANCE Y
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL EJERCICIO 2018



UBS GESTION, S.G.LLC., S.A.U.
Balance al 31 de diciembre

[y

10.
11.

12.

13.

14.

ACTIVO

Euros

Nota 2018

2017

Tesoreria
Cartera de negociacién
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacién
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Inversiones crediticias
Crédito a intermediarios financieros
Crédito a particulares
Otros activos financieros
Cartera de inversion a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Otros
Participaciones
Entidades del grupo
Entidades multigrupo
Entidades asociadas
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material
De uso propio
Inversiones inmobiliarias
Activo intangible
Fondo de comercio
Ofro activo intangible
Activos fiscales
Corrientes
Diferidos

Resto de activos

TOTAL ACTIVO

7 800,00
800,00

8 25.853.816,32
25.853.816,32

9 86.257.46

800,00
800,00

33.404.857,17
33.404.857,17

163.960,79

86.257,46 163.960,79

10 - -
16 159.522,69  1.453.313,30
- 1.292.787,71

159.522,69 160.525,59

13 126.774,65 202.807,70
26.227.171,12  35.225.738,96




UBS GESTION, S.G.LLC., S.A.U.
Balance al 31 de diciembre

—
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M
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Euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2018 2017
Cartera de negociacién - -
Otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado 11 3.569.349,51 7.199.312,94
Deudas con intermediarios financieros 3.569.349,51 7.199.312,94
Deudas con particulares - -
Empréstitos y pasivos subordinados - -
Otros pasivos financieros - -
Derivados de cobertura - -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Provisiones 12 40.374,00 295.374,00
Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - 255.000,00
Otras provisiones 40.374,00 40.374,00
Pasivos fiscales 16 1.309.502,38 49.832,64
Corrientes 1.309.502,38 49.832,64
Diferidos - -
Resto de pasivos 13 708181,26 741.958,03
TOTAL PASIVO 5.627.407,15 8.286.477,61
FONDOS PROPIOS 20.599.763,97 26.939.261,35
Capital 14 8.333.250,00 8.333.250,00
Escriturado 8.333.250,00 8.333.250,00
Menos: Capital no exigido - -
Prima de emision - -
Reservas 14 2.490.306,80 11.490.306,80
Otros instrumentos de capital - -
Menos: Valores propios - -
Resultado del ejercicio 4 9.776.207,17 7.115.704,55
Menos: Dividendos y retribuciones - -
AJUSTES POR VALORACION - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Coberturas de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio - -
Resto de ajustes por valoracién - -
SUBVENCIONES DONACIONES Y LEGADOS - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 20.599.763,97 26.939.261,35
26.227.171,12 35.225.738,96

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO




UBS GESTION, S.G.LL.C., S.A.U.
Balance al 31 de diciembre

NNk

[y

PRO-MEMORIA Nota

Euros

2018

2017

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo

Valores propios cedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO
Depésito de titulos

Carteras gestionadas 1
Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

4.224.803.090,13

4.485.521.841,21

4.224.803.090,13

4.485.521.841,21




UBS GESTION, S.G.LLC., S.A.U.
Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

Euros

()
(+-)

(+-)

-

(+-)
™

Nota

2018

2017

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumentos de capital
Comisiones cobradas 152
Comisiones pagadas 152
Resultado de operaciones financieras (neto)

Cartera de negociacién

Otros instrumentos financieros con cambios en pérdidas y ganancias

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias

Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros productos de explotacion 15.5

Otras cargas de explotacion 154

MARGEN BRUTO

Gastos de personal 15.3
Gastos generales 154
Amortizacién 9
Dotaciones a provisiones (neto) 12
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)

Inversiones crediticias

Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)

Activos materiales

Activos intangibles

Resto
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en
venta
Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios 16

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
RESULTADO DEL EJERCICIO
BENEFICIO POR ACCION (EUROS)

Basico
Diluido

24.025.631,64
(5.910.255,18)

(7.165,44)
940.796,23
(38.110,36)

24.380.874,52
(10.011.454,12)

1.872,60
1.120.617,38
(10.670,81)

19.010.896,89

15.481.239,57

(2.561.877,61)
(2.805.751,40)
(77.703,33)
255.000,00

(2.754.317,34)
(2.392.520,16)
(69.342,03)
25.500,00

13.820.564,55

10.290.560,04

13.820.564,55

10.290.560,04

(4.044.357,38)

(3.174.85549)

9.776.207,17

7.115.704,55

9.776.207,17

7.115.704,55

5,8658
5,8658

4,2695
4,2695



UBS GESTION, S.G.LL.C., S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2018



UBS GESTION, S.G.LL.C., S.A.U.
Estado de cambios en el patrimonio neto

Estado de ingresos y gastos reconocidos

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

A)

A

RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS
Activos financieros disponibles para la venta

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
d) Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Otras reclasificaciones

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+-B)

Euros

2018 2017

9.776.207,17 7.115.704,55

9.776.207,17 7.115.704,55
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UBS GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE
EFECTIVO DEL EJERCICIO 2018



UBS GESTION, S.G.LLC., S.A.U.

Estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de Impuestos
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Intereses y dividendos netos de las actividades de inversién (- ) y de financiacion (+)
Amortizacién (+)
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/~)
Dotaciones netas a provisiones para riesgos { +/—)
Resultado por venta de activos no financieros ( +/-)
Resultado por venta de participaciones (+/~)
Otras partidas (+/-)
Impuesto sobre beneficios pagado (—/+)
Resultado Ajustado
(Aumento) Disminucion neta en los activos de explotacién (+/-)
Créditos y cuentas a cobrar
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros disponibles para la venta
Otros activos de explotacién
Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacién (+/-)
Débitos y cuentas a pagar
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
Otros pasivos de explotacion
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones (—)
Activos financieros mantenidos hasta vencimiento
Entidades dependientes, multigrupo y asociadas
Inmovilizado material y activos intangibles
Otros activos
Desinversiones (+)
Activos financieros mantenidos hasta vencimiento
Entidades dependientes, multigrupo y asociadas
Inmovilizado material y activos intangibles
Otros activos
Intereses y dividendos cobrados (+)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Financiacién neta (+/-)
Emisién (Amortizacion) instrumentos de capital
Adquisicién (Enajenacién) instrumentos de capital propio
Emisién (Amortizacién) pasivos subordinados, empréstitos, préstamos y otras financiaciones
recibidas
Emision (Amortizacién) instrumentos de capital con caréacter de pasivos financieros
Otras partidas relacionadas con actividades de financiacion
Intereses y dividendos pagados (-)
4, EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO
Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO (1+2+3+4)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (Nota 8)

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (Nota 8)

Euros
2018 2017
15.526.558,42 5.447.301,39
13.820.564,55 10.290.560,04
(177.296,67) 43.842,03
77.703,33 69.342,03

(255.000,00)

(1.490.897,03)

(25.500,00)

(1.639.947,35)

12.152.370,85 8.694.454,72
7.037.927,77 (7.331.672,11)
6.961.894,72 (7.247.478.27)
76.033,05 (84.193,84)
(3.663.740,20) 4.084.518,78
(3.629.963,43) 4307.260,16
(33.776,77) (222.741,38)

- (36.030,16)

. (36.030,16)

- (36.030,16)
(16.115.704,55) (5.125.097,11)
(16.115.704,55) (5.125.097,11)
(589.146,13) 286.174,12
20.198.811,18 19.912.637,06
19.609.665,05 20.198.811,18
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UBS GESTION, S.G.LLC., S.A.U.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

UBS Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. (en adelante,
“la Sociedad™) se constituy6 el 21 de diciembre de 1998, con domicilio social en calle Maria
Molina 4, Madrid. La Sociedad se rige por sus estatutos y por las disposiciones legales que le
son aplicables y en especial por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre de Instituciones de
Inversién Colectiva (IIC), por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de citada Ley, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, las
modificaciones posteriores de estas normas, y por diversas circulares emitidas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “C.N.M.V.”).

La Sociedad est4 registrada con el niimero 185 en el Registro Especial de Entidades Gestoras
de Instituciones de Inversién Colectiva de la CN.M.V.

Las principales actividades llevadas a cabo por la Sociedad e incluidas en su declaracion de
actividades registrada en la CN.M.V. son las siguientes:

- En relacion con la gestion de Instituciones de Inversién Colectiva (en adelante
“TICs™):

® Gestién de IICs armonizadas (fondos de inversion y sociedades de inversion de
capital variable) para clientes minoristas, profesionales y contrapartes elegibles.

o Gestién de IICs no armonizadas (fondos de inversién, sociedades de inversion
de capital variable, IICs de inversién libre también denominadas hedge funds,
[ICs de IICs de inversién libre) para clientes minoristas, profesionales y
contrapartes elegibles.

- En relacion a los instrumentos financieros comprendidos en los nimeros 2.1, 2.2, 2.3,
2.4,2.6y 2.8 de laLey del Mercado de Valores:

® Gestién discrecional e individualizada de cartera de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones para clientes profesionales y contrapartes
elegibles.

J Asesoramiento sobre inversiones para clientes minoristas, profesionales y
contrapartes elegibles.



Todas las actividades de la Sociedad se realizan en Espafia, con excepcion de actividades
relacionadas con la gestion y asesoramiento de vehiculos de inversién domiciliados en
Luxemburgo, actividades para las cuales, la Sociedad cuenta con pasaporte comunitario.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad gestiona los siguientes volumenes de IICs y
carteras:

Euros
Patrimonio gestionado
2018 2017
Sociedades de inversion de capital variable 1.581.971.766,91 1.701.015.988,76
Fondos de inversién de caracter financiero 727.132.253,76 769.902.594,74
Fondos de inversion libre - -
IIC de IIC de inversion libre - -
Instituciones de inversion colectiva extranjeras - -
Gestion discrecional de carteras 1915699069,46 20]4603257,71

4.224.803.090,13 4.485.521.841,21

En el cuadro anterior, los saldos de gestién discrecional de carteras corresponden a un
contrato firmado con una entidad del grupo (ver Nota 8 — deudores empresas del grupo).

El patrimonio gestionado se calcula de acuerdo con la norma 1* de la Circular 6/2008, de 26
de noviembre, de la CN.M.V.

En concepto de contraprestacion por sus servicios de direccion, gestion, administracién y
representacion, la Sociedad percibe de las IICs gestionadas una comision de gestién. La
entidad depositaria de estas IICs es UBS Europe SE, Sucursal en Espaiia.

Las comisiones de gestion cargadas a estas IICs se encuentran dentro de los limites
legalmente establecidos.

La Sociedad ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas que forman parte de las carteras de sus fondos de inversion en los
siguientes dos supuestos: 1) cuando se haya reconocido una prima de asistencia y 2) cuando
sus fondos de inversion tuvieran con mas de un afio de antigtiedad una participacion superior
al 1% del capital social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los
acuerdos propuestos por el Consejo de Administracion.

La Sociedad tiene firmados los siguientes contratos con UBS Europe SE, Sucursal en Espaiia:
- Servicios administrativos

- Comercializacién de IIC - Fondos de Inversion y SICAVs

- Contrato de Delegacion de Gestion de Carteras en vigor desde el 1 de julio de 2011

La Sociedad estd integrada en el grupo internacional UBS con sede en Suiza, a través de su
Accionista Unico.



1.1 Formulacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2018, que han sido formuladas por el
Consejo de Administracién en su reunion del 22 de marzo de 2019, se encuentran pendientes
de aprobacion por el Accionista Unico. No obstante, los Administradores estiman que dichas
cuentas anuales seran aprobadas sin modificaciones.

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2017 fueron aprobadas por el Accionista
Unico de la Sociedad el 25 de junio de 2018.

1.2 Estructura de la plantilla de 1a Sociedad

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2018 y 2017, asf como la distribucion
por sexos de la plantilla de la Sociedad al cierre de dicho ejercicio, es la siguiente:

2018 2017
N° medio en N°al 31.12.2018 N° medio en N°®al 31.12.2017
el gjercicio Hombres Mujeres el gjercicio  Hombres Mujeres
Direccion 1 1 - 1 1 -
Gestion 9 8 1 9 8 1
Control y riesgos 4 - 4 4 1 3
Administracion 13 4 9 13 4 9
Total 27 13 14 27 14 13

En lo que respecta a los miembros del Consejo de Administracién, estd formado por 2
hombres y 1 mujer al cierre del ejercicio 2018 (2017: 2 hombres y 1 mujer).

Durante los ejercicios 2018 y 2017 la Sociedad no ha tenido empleados con discapacidad
igual o superior al 30%.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de contabilidad
de la Sociedad y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 7/2008, de
26 de noviembre, de la CN.M.V., sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacién reservada de las empresas de servicios de inversion, sociedades gestoras de
instituciones de inversién colectiva y sociedades gestoras de sociedades de capital riesgo (en
adelante la Circular 7/2008 de la C.N.M.V.), de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y de los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y normas contables y
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los criterios de valoracion recogidos en la Circular 7/2008 de la CN.M.V., que se resumen en
la Nota 3. No existe ning(n principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, salvo
que se indique otra cosa.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del ejercicio
2018, las correspondientes al ejercicio anterior, aplicando el principio de uniformidad, por el
que el criterio de la Sociedad debera mantenerse en el tiempo y aplicarse de manera uniforme
para transacciones similares.

2.2 Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado
sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a
modificarlas en los préximos ejercicios, lo cual se realizarfa, en su caso, de forma
prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de
la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante
de suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio
son los siguientes:

. Deterioro de valor de los activos financieros (Nota 3.1).

. Las pérdidas por deterioro y la vida util de los activos materiales e intangibles (Notas
3jy3.k).

. Activos por impuestos diferidos (Nota 3.0).

. Provisiones y contingencias (Nota 3.n).

2.3  Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislaciéon mercantil los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado total de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del
ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacién contenida en estas
cuentas anuales referida al ejercicio 2017 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos
con la informacién relativa al ejercicio 2018 y, por consiguiente, no constituye las cuentas
anuales de la Sociedad del ejercicio 2017.
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3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacién de
estas cuentas anuales, son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto en
la Circular 7/2008 de la CN.M.V.:

a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la
gestion de la Sociedad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmisién global o parcial, ni para una hipotética liquidacion.

b) Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han
elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha
de su pago o de su cobro.

€) Principio de prudencia

Para la elaboracién de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la
Sociedad contabiliza tan solo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por
el contrario, en la elaboracién de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos
originados en el ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio
de su posterior reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se
genere el pasivo o el gasto.

d) Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea.

e) Principio de importancia relativa

Para la elaboracion de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia
relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza
similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este
modo no se altera la imagen fiel de la Sociedad.

f) Operaciones en moneda extranjera
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A los efectos de estas cuentas anuales se ha considerado como moneda funcional y de
presentacion el Buro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del
Euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a Euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese
momento, los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten a euros utilizando los
tipos de cambio medios de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la
fecha de cierre de cada ejercicio.

En la Nota 6.b.3 se incluye la exposicién de la Sociedad al riesgo de cambio.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina
mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el
patrimonio neto se supeditard al cumplimiento de las siguientes premisas:

. Su importe se pueda estimar de manera fiable.
. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos.
. La informacién sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y
NO cOmo Un menor ingreso. ‘

h) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Sociedad
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La
Sociedad reconoce las cuentas a cobrar o pagar por créditos y débitos, desde la fecha en la
que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo, y los derivados
financieros desde la fecha de contratacion.

h.1)  Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depdsitos en bancos, los
créditos a intermediarios financieros, los créditos a particulares, los valores representativos de
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deuda y los instrumentos de capital adquiridos.

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de
valoracion:

. “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”

- Cartera de negociacion: son activos financieros originados o adquiridos con el
objetivo de realizarlos a corto plazo y los derivados no designados como
instrumentos de cobertura contable. No obstante, al 31 de diciembre de 2018 y
2017 la Sociedad no mantenia inversiones en activos financieros clasificados
en esta cartera.

. “Inversiones crediticias”: incluyen los activos financieros que, no negocidndose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de
efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar
todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la
solvencia del deudor. En esta categoria se recogen los depdsitos en intermediarios
financieros y las cuentas a cobrar a particulares.

. “Activos financieros disponibles para la venta” esta cartera incluye valores
representativos de deuda no calificados como inversiones crediticias o a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, los instrumentos de capital de
entidades que no sean dependientes, asociadas o multigrupo de la Sociedad y que no
se hayan incluido en la categoria de a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias y las participaciones en fondos de inversion.

En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su valor
razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un
pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua.

Tras su reconocimiento inicial, la Sociedad valora todos los activos financieros, por su valor
razonable, sin deducir ningtn coste de transaccion en que pudiera incurrirse por su venta, o
cualquier otra forma de disposicién, excepto los activos financieros incluidos en la categoria
de “Inversiones crediticias”, que se valoran por su coste amortizado.

El coste amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado el instrumento financiero,
menos los reembolsos de principal, mas o menos, segun el caso, la parte imputada en la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y
menos cualquier reduccién de valor por deterioro reconocida directamente como una
disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
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momento de su adquisicién maés, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aun no
existiendo transmision ni retencidén sustancial de éstos, se transmita el control del activo
financiero. En este ultimo caso, cuando no se transmita el control del activo estos seguiran
reconociéndose por su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicién
de la Sociedad a los cambios de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro.

h.2)  Pasivos financieros
Son pasivos financieros, entre otros, las deudas con intermediarios financieros o particulares.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a
coste amortizado™: en esta categoria se incluyen los pasivos financieros no incluidos en
ninguna de las restantes categorias contempladas en la Circular 7/2008 de la CNMV.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, los pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando se hayan extinguido
o se adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y
la contraprestacion entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

h.3)  Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la
cartera en la que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

. Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado los cambios de su
valor razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance
y, para el caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los
intereses de los instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se
calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

. Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes
criterios: (i) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en la
Nota 3.i. (ii) Los intereses devengados se calculan aplicando el método del tipo de
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interés efectivo. (iii) El resto de cambios de valor se reconocen directamente en el
patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja del balance del activo
financiero.

i) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro.

i.l)  Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocutre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de
deuda significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no
sean individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados. El importe de las pérdidas estimadas por deterioro se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida una partida
compensadora para corregir el valor de los activos.

En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta”, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién, neto de cualquier
amortizacién de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existen evidencias
objetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias
latentes reconocidas como “Ajustes por valoracion” en el “Patrimonio Neto” se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i.2)  Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinaciéon de ellos que
suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados a valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicién y su valor razonable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes
por valoracién” en el “Patrimonio neto” se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce
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en la partida de “Ajustes por valoracién” del “Patrimonio neto”.

i) Activo material

El activo material incluye los importes del mobiliario, equipos de informatica y otras
instalaciones propiedad de la Sociedad o adquiridas en régimen de arrendamiento financiero.
Los activos materiales se clasifican en funcién de su destino en: activos materiales de uso
propio e inversiones inmobiliarias, y podrén reclasificarse en otra categoria cuando cambie su
uso o destino.

El activo material de uso propio incluye todos los activos en propiedad o en régimen de
arrendamiento financiero que la Sociedad espera emplear, durante mas de un ejercicio, para
fines administrativos o para la produccién o suministro de bienes y servicios. Estos activos se
valoran inicialmente por su coste, y posteriormente por su coste menos su amortizacion
acumulada y, si hubiere, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro reconocidas.

El coste del activo material incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicion y produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucién o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios
economicos futuros.

El coste de adquisicion o produccién de los activos materiales, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente, en funcién de los afios de vida util estimada de los diferentes
elementos, segtn el siguiente detalle:

Afios de vida util Porcentajes de amortizacion utilizados
Mobiliario e instalaciones 6,6 15%
Equipos de procesos de informacién 4 25%

Los gastos de conservacién y mantenimiento, que no incrementan la vida qtil del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

El activo material se da de baja del balance en el momento de su enajenacion, cuando se
dispone de él, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se espera obtener
beneficios econémicos futuros de los mismos. La diferencia entre el importe de la venta y su
valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
produzca la baja del activo y se clasifica en una partida separada.

La Sociedad revisa periédicamente el valor residual, la vida util y el método de amortizacion
de los activos, e identifica si existen indicios, tanto internos como externos, de que algin
clemento del activo material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados
financieros. Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo
material, entendido como el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y (ii) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al
valor en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
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reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

k) Activo intangible

La Sociedad clasifica como activos intangibles aquellos activos no monetarios y sin
apariencia fisica, de los cuales se estima probable la percepcion de beneficios econdémicos y
cuyo coste puede estimarse de manera fiable. Los activos intangibles son clasificados por la
Sociedad como de vida util definida (se amortizan a lo largo de la vida util del activo).

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran
por su coste menos la amortizacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. Un
activo intangible se reconoce como tal, si y solo si, es probable que genere beneficios futuros
a la Sociedad y que su coste pueda ser valorado de forma fiable.

Los afios de vida util, y los porcentajes de amortizacion utilizados en los activos intangibles
son los siguientes:

Afios de vida 0itil Porcentajes de amortizacién utilizados

Aplicaciones informéticas 3 33%

En cada caso se analiza y determina la vida til econémica de un activo intangible y son
amortizados sistematicamente a lo largo de sus vidas utiles estimadas y su recuperabilidad se
analiza cuando se producen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera
no ser recuperable. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados al cierre
del ejercicio, y si procede, ajustados de forma prospectiva.

k1)  Aplicaciones informdticas

En las aplicaciones informiticas se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la
propiedad o por el derecho de uso de programas informéticos. Los gastos de mantenimiento
de estas aplicaciones informaticas se imputan directamente como gastos del ejercicio en que
se producen. Se contabilizan por su coste de adquisicién y se amortizan linealmente a lo largo
de su vida util, que se estima en términos generales en 3 afios.

D Comisiones

Las comisiones por gestién, comercializacién y otras actividades similares se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con los siguientes criterios:

- Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico (gestién y administracion de IIC, etc.), prorrogable o no, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

- Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no
especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado
de realizacion.
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m)

Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo
singular (suscripcién y reembolso de IIC) se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento de su ejecucion.

Gastos de personal

m.1)  Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caricter general como gastos de personal del
ejercicio y como una cuenta de periodificacién de pasivo, por la diferencia entre el gasto total
y el importe ya satisfecho.

m.2) Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital de la Sociedad

Matriz y otras remuneraciones a plazo

La Sociedad cuenta con los siguientes planes de remuneracién basados en instrumentos de
capital de la Sociedad Matriz:

Equity Plus Plan

El objetivo de este plan es facilitar al empleado (excluido Managing Director) la
inversién en su propia empresa. El empleado puede comprar acciones de UBS, AG a
través de deducciones de su némina y/o deducciones de su retribucién variable.

KESOP - Plan de opciones de compra de acciones

Programa mediante el cual la empresa otorgaba un mimero de opciones a los
empleados considerados clave en la organizacién, con el fin de motivarlos y
retenetlos. Este plan ya no se facilita pero seguira vigente el derecho de ejercicio de
opciones de afios anteriores.

KESAP - Plan de apreciacion de acciones

En este programa el empleado tiene derecho a recibir la diferencia entre el valor de
mercado en el momento en que se ejercita el plan y el precio pactado, en forma de
acciones de UBS. Mediante este programa la Sociedad facilita la adquisicién de
acciones a los empleados considerados clave en la organizacion, con el fin de
motivarlos y retenerlos.

Este plan ya no se facilita pero seguira vigente el derecho de compra de acciones de
afios anteriores.

EOP - Plan de participacion en el accionariado

Programa de compensacién diferida que representa un derecho a recibir un
determinado numero de acciones de UBS AG. A partir de determinada compensacion,
el 60% de cualquier importe variable diferido se instrumenta a través de este plan. La
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liberacién de las acciones que correspondan, una vez deducidos los impuestos, tendra
lugar en el afio 2 y el afio 3 siguientes a su concesion.

. Partner Plus

Es un plan concedido en el ejercicio 2010 de incentivos en acciones para los Client
Advisors con mejor resultado, que reciben un importe en acciones de UBS con un
periodo de inversién de 6-10 afios. El plan ya no existe pero esta vigente el derecho de
ejercicio de afios anteriores.

Otras remuneraciones al personal

Adicionalmente, la Sociedad cuenta, ademas, con el siguiente plan basado en retribuciones en
efectivo:

® DCCP —Deferred Contingent Capital Plan

Sistema de Bonos con intereses. A partir de determinada compensacion, el 40% de la
retribucién variable se paga a través de este Plan de Compensacion. El vencimiento
serd en el afio 5 siguiente a su concesion.

Teniendo en cuenta los planes descritos anteriormente, el importe cargado en las cuentas de
pérdidas y ganancias ha sido de 4 miles de euros en 2018 y 7 miles de euros en 2017 (ver
Nota 15.3).

m.3)  Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provision y como un gasto de personal
tmicamente cuando la Sociedad estd comprometida de forma demostrable a rescindir el
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de
jubilacién, o bien a pagar retribuciones por cese como resultado de una oferta realizada para
incentivar la rescisién voluntaria por parte de los empleados.

m.4)  Pensiones y otras obligaciones frente al personal

La Sociedad clasifica sus compromisos dependiendo de su naturaleza entre planes de
aportacién definida, para los que la Sociedad sélo estd obligada a realizar contribuciones fijas
a un tercero, o de prestacién definida, para los que la Sociedad se compromete a pagar una
cantidad cuando se produzca la contingencia en funcion de variables tales como la edad, afios
de servicio y salario.

La Sociedad es promotora de un plan de pension de empleo conjuntamente con las otras
compaiifas del grupo UBS en Espafia. Se trata de un plan de aportacion definida para todas
las contingencias y es complementario a la Seguridad Social.

Las aportaciones basicas a dicho plan que tienen que realizar la Sociedad son las siguientes:

. Una aportacién bésica total anual que se calcula de la siguiente forma:
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- Empleados ingresados en la Sociedad a partir de 1 de enero de 2003: 4,4% del
salario pensionable.

- Empleados ingresados en la Sociedad antes de 1 de enero de 2003: 4,4% del
salario pensionable mas el 40% de la cantidad asignada al participe que exceda
del 11% del salario pensionable.

Estas aportaciones basicas se desembolsan trimestralmente.

. Una aportacion suplementaria que depende de la aportacion de los empleados y se
calcula como sigue:

- Empleados ingresados en la Sociedad a partir de 1 de enero de 2003: sesenta y
seis veces la aportacién suplementaria que realice cada participe.

- Empleados ingresado en la Sociedad antes de 1 de enero de 2003:

. Sesenta y seis veces la aportacion suplementaria que realice cada
participe, cuando la cantidad asignada al participe sea inferior al 11%
del salario pensionable.

. Si dicha cantidad es superior al 11% del salario pensionable, la
aportacién suplementaria serd el producto de multiplicar sesenta veces
la aportacién suplementaria que realice cada participe por el cociente
que se obtiene de dividir la cantidad fija definida en las
especificaciones del plan entre el salario pensionable, todo ello
multiplicado por 10.

Ambas aportaciones suplementarias, promotor y participe, se realizan en la misma
fecha.

La aportacion maxima que podra realizar el participe es del 0,1% sobre el salario
pensionable.

La Sociedad reconoce las contribuciones a estos planes de aportaciéon definida como un cargo
por gasto del ejercicio y un abono a una provision por fondo de pensiones. Esta provision se
valora por el valor actual de las contribuciones a realizar salvo que se tenga que pagar antes
de los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros en que se recibieron los
servicios correspondientes de los empleados, en cuyo caso no se actualiza dicho importe. El
registro de la aportacién devengada durante el ejercicio por este concepto se registra en el
capitulo “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El importe
correspondiente a las aportaciones reconocido como gasto ascendi6 a 76 miles de euros para
el ejercicio 2018 y a 78 miles de euros para el ejercicio 2017 (ver Nota 15.3).

La Sociedad cubre estos compromisos a través de una Poliza Colectiva de Seguro de Vida y
Pensiones, susctita conjuntamente con las otras compaiifas del grupo UBS en Espafia, con
Fondo Mutua Empleo Acciones, Fondo de Pensiones.
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n) Provisiones y contingencias

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las provisiones son
saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse petjuicios patrimoniales para la
entidad, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion,
mientras que los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Finalmente, los activos
contingentes son activos cuya existencia estd condicionada a que ocurran o no eventos sobre
los que la Sociedad no puede influir y que confirman el origen del activo.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor
que de lo contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacién y
que ésta implique para la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econdmicos. Los pasivos y activos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mayor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable.

n.1)  Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

A cierre del ejercicio, tanto los asesores legales de la Sociedad como sus Administradores
entienden que no existen procedimientos judiciales ni reclamaciones entablados contra la
Sociedad con origen en el desarrollo habitual de su actividad que puedan producir un efecto
significativo en las cuentas anuales

0) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas.

Desde el ejercicio 2001 la Sociedad tributa en régimen de declaracion fiscal consolidada a
efectos del Impuesto sobre Sociedades.

Como consecuencia de la entrada en vigor de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, y segun lo previsto en el segundo pérrafo del apartado 1 del
articulo 58, la entidad dominante del grupo de consolidacion fiscal que hasta el 31 de
diciembre de 2014 era UBS Bank, S.A., pasé a ser la entidad no residente UBS Group AG
para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2015.
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Asimismo, cumpliendo con lo establecido en el articulo 56.2 y 61.6 de la Ley 27/2014, la
entidad dominante UBS Group AG acordé la designaciéon de UBS Gestion, S.G.LLC., S.A.
como entidad representante del grupo fiscal con efectos desde el 1 de enero de 2015.

A tales efectos, y de conformidad con lo establecido en el articulo 61 de la Ley 27/2014, se
comunicé esta decision a la Administracién Tributaria espafiola con fecha 29 de diciembre de
2015.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes
“Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y
por tanto los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las
correcciones valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran
vigentes o resultasen recuperables.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se
espera que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se
liquiden, en base a los tipos impositivos (y legislacién fiscal) aprobados a la fecha del
balance.

p) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad registra en el epigrafe “Carteras gestionadas” de otras cuentas de orden el valor
de los patrimonios de las instituciones de inversién colectiva gestionadas o de las que ha sido
delegada la gestién en la Sociedad. Las comisiones cobradas por la prestacion de estos
servicios se recogen en el epigrafe de comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y
ganancias y han sido detalladas en la Nota 15.2.

q) Partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se realizan en condiciones normales de mercado.
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4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacién la distribucion del resultado del ejercicio de 2018 que el Consejo
de Administracién de la Sociedad propondra al Accionista Unico para su aprobacion, asi
como la distribucién del resultado del ejercicio 2017 aprobada por UBS Europe SE, Sucursal
en Espafia con fecha 25 de junio de 2018:

Euros
2018 2017

9.776.207,17 7.115.704,55

Resultado del ejercicio

Total disponible 9.776.207,17 7.115.704,55

A dividendos 9.776.207,17 7.115.704,55
A reserva legal - -
A reserva voluntaria - -

Total distribuido 9.776.207,17 _ 7.115.704,55

Adicionalmente, el Accionista Unico el 25 de junio de 2018 acordé distribuir un dividendo
extraordinario con cargo a reservas voluntarias por importe de 9 millones de euros (ver Nota
14).

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion
de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Con la
distribucion del resultado del ejercicio 2014 se llegd hasta el 20%. La reserva legal, mientras
no supere el limite indicado, solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Excepto por las obligaciones regulatorias que se indican en la Nota 5, las reservas voluntarias
son de libre disposicién.

5, GESTION DE CAPITAL

Las normas que rigen las sociedades gestoras de IICs mencionadas en la Nota 1, regulan,
entre otros aspectos el mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios en funcién del
patrimonio administrado.
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El 15 de febrero de 2015 entré en vigor las modificaciones introducidas por el Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero, por el que se modifica el Real Decreto 1082/2012 (Nota 1). El
articulo 100 y 101 del Real Decreto 1082/2012 de 13 de julio, regula el cémputo de los
recursos propios exigibles y recursos propios computables, respectivamente, y el articulo 102
las obligaciones de inversién de los recursos propios. El resumen de estos articulos es el

siguiente:

° Las sociedades gestoras dispondran en todo momento de unos recursos propios que no
podrén ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

a)

b)

Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

- Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000
euros.

- Este capital debera ser incrementado, en una proporcion del 0,02% del
valor efectivo del patrimonio de las IIC y las entidades reguladas en la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen,
incluidas las carteras cuya gestién haya delegado, pero no las carteras
que esté administrando y/o gestionando por delegacion, en la parte que
dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ninglin caso la
suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera
sobrepasar los 10.000.000 de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior
podra ser cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo
importe de una entidad de crédito o de una entidad aseguradora.

El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los
gastos de personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos,
amortizaciones y otras cargas de explotacion.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional
en relacién con las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen
IIC distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de
julio de 2009, o ECR y EICC, estas deberan disponer de recursos propios
adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la anterior
responsabilidad el 0,01% del patrimonio gestionado de las IIC distintas a las
autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009 o
suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.
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Independientemente del importe que representen estos requisitos, los recursos
propios de la SGIIC no podrdn ser en ninglin momento inferiores al importe
estipulado en el articulo 97.1 del Reglamento (UE) No 575/2013 del
Parlamento europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el
que se modifica el Reglamento (UE) No 648/2012.

® Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el apartado a) anterior, se
invertirdn en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no
incluirdn posiciones especulativas.

El computo de los recursos propios minimos sobre los exigibles a 31 de diciembre de 2018 y
2017 era como sigue:

Euros
2018 2017
Recursos propios exigibles:
25% Gastos de estructura 1.306.712,58 1.173.911,38
Responsabilidad profesional 38.735,05 35.407,72

1.345.447,63 1.209.319,10

Recursos propios computables

Capital
Reservas

8.333.250,00 8.333.250,00
2.490.306,80 11.490.306,80

Resultados pendientes de aplicacion - dividendos comprometidos - -

Activos inmateriales y ficticios

Superavit / (Déficit) de recursos propios

10.823.556,80 19.823.556,80

9.478.109,17 18.614.237,70

6. GESTION DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus
obligaciones contractuales y cause una pérdida financiera a la otra parte.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2018
y 2017:

Euros
2018 2017
Crédito a intermediarios financieros 25.853.816,32 33.404.857,17
Resto de activos 126774,65 202807,70
25.980.590,97 33.607.664,87

Exposicién méxima

Estos riesgos, a efectos de su distribucion geogréafica, se encuentran localizados en Espatia.

Los saldos correspondientes a créditos a intermediarios financieros son con las IICs
gestionadas y administradas por la Sociedad y con otras empresas del grupo 'y el depdsito a la
vista que la sociedad mantiene en UBS Europe SE, Sucursal en Espafia.

b) Riesgos de mercado

Son los que surgen por la exposicién del valor de las posiciones mantenidas en instrumentos
financieros, a variaciones en las condiciones de mercado. La Sociedad no tiene en su balance
posiciones significativas sujetas a variaciones en las condiciones de mercado (riesgos
derivados de los tipos de interés, tipo de cambio y renta variable por operaciones en cartera).

b.1)  Riesgo de interés

Surge como consecuencia de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan al valor
de los instrumentos financieros. Dada la naturaleza de los activos y pasivos de la Sociedad los
Administradores no consideran significativa la exposicion a este riesgo.

b.2)  Riesgo de precio

Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, excepto los que sean
consecuencia del riesgo de tipo de cambio o de tipo de interés, motivados por factores
especificos que afectan al propio instrumento o a su emisor, o por factores que afecten a
todos los instrumentos similares negociados en el mercado.

b.3)  Riesgo de tipo de cambio

Se define como la sensibilidad del valor de la posicién en moneda a un movimiento potencial
de los tipos de cambio. Si bien la Sociedad ha realizado transacciones denominadas en
moneda extranjera durante el ejercicio, se considera que no presenta una exposicion
significativa al riesgo de tipo de cambio.

El importe registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias al cierre del gjercicio 2018 es de
7.165,44 euros de pérdidas (2017: 1.872,60 euros de ganancias).
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c) Riesgo de liquidez

Es el riesgo de tener dificultades para cumplir con las obligaciones asociadas a los pasivos
financieros.

Puesto que los pasivos financieros son con UBS Europe SE, Sucursal en Espafia y otras
empresas del Grupo, debido principalmente a las comisiones de intermediacion y éstas son
pagadas una vez obtenido el cobro de las comisiones a las IICs, el riesgo de liquidez esta
cubierto. Adicionalmente, la cuenta corriente de la Sociedad en UBS Europe SE, Sucursal en
Espafia (Nota 8) por 19,6 millones de euros a 31 de diciembre de 2018 (2017: 20,2 millones
de euros), cubre las necesidades de tesorerfa generadas en la actividad de la Sociedad.

7. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el desglose del saldo de este epigrafe, en funcién del
sector de residencia del emisor, es el siguiente:

Euros
2018 2017
Acciones y participaciones cartera interior
No cotizados 800,00 800,00
800,00 800,00

El saldo de los instrumentos de capital comprendido en el presente epigrafe del activo del
balance al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se corresponde con 4 acciones, de 200 euros de
valor nominal cada una, de la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.

8. INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle del epigrafe Crédito a intermediarios financieros del activo del balance es el
siguiente:

Euros
2018 2017
Depésitos a la vista (Nota 17) 19.609.665,05 20.198.811,18
Comisiones por gestién y administracién de IIC (Notas 15.2'y 17) 2.547.932,33 4.429.976,79
Deudores empresas del Grupo (Nota 17) 3.696.218,94 8.776.069,20
25.853.816,32 33.404.857,17

Total
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Depdsitos a la vista

El saldo de dep6sitos a la vista se corresponde con la cuenta en UBS Europe SE, Sucursal en
Espafia que mantiene la Sociedad a 31 de diciembre de 2018 y 2017. Esta cuenta corriente no
esta remunerada.

Deudores empresas del Grupo

En el afio 2011 se firmo un contrato de delegacion de gestion de carteras decon UBS Europe
SE, Sucursal en Espafia (anteriormente UBS Bank, S.A.). La retribucién esta establecida en
un 75% de los ingresos que UBS Europe percibe en concepto de gestion discrecional de
carteras con liquidacién trimestral. El importe devengado en el afio 2018 ha sido de
13.195.249.45 euros, y corresponde a 1.862 carteras (2017: 11.397.466,30 euros y
correspondia a 1.822 carteras) de los que a 31 de diciembre de 2018 estan pendientes de
cobro 2.972.938.32 euros (2017: 8.725.080,14 euros) (Notas 15.2 'y 17).

9. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe del balance y los movimientos habidos en este epigrafe, durante los
ejercicios de 2018 y 2017, se muestra a continuacion:

Furos
Activo material de uso propio 31.12.17 Altas Bajas Traspasos 31.12.18
Mobiliario, equipos informaticos, instalaciones,
vehiculos y otros
Coste 468.760,09 - - - 468.760,09
Amortizacién acumulada (304.799,30) (77.703,33) - - (382.502,63)
Valor neto contable 163.960,79 (77.703,33) - - 86.257,46
Euros
Activo material de uso propio 31.12.16 Altas Bajas Traspasos 31.12.17
Mobiliario, equipos informaticos, instalaciones,
vehiculos y otros
Coste 432.72993  36.030,16 - - 468.760,09
Amortizacién acumulada (235.457,27) (69.342,03) - - (304.799,30)
Valor neto contable 197.272,66 (33.311,87) - - 163.960,79

No hay activos materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o
titularidad, que estén fuera de servicio, o que la Sociedad haya entregado en garantia de
cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no tenia ningin compromiso en firme de
compra o venta de activo material de importe significativo.
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El activo material totalmente amortizado todavia en uso al 31 de diciembre de 2018 en la
Sociedad asciende a 224.359,43 euros (200.814,93 en 2017).

10. ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe del balance es el siguiente:

Euros
Amortizacion ~ Pérdidas por
Coste acumulada deterioro Valor neto
Con vida 4til definida
Aplicaciones informéticas
Saldo al 31 de diciembre de 2017 735.499,26 (735.499,26) - -
Altas y dotaciones - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 73549926 _ (735.499,26) - -
Euros
Amortizacién  Pérdidas por
Coste acumulada deterioro Valor neto
Con vida 1til definida
Aplicaciones informéaticas
Saldo al 31 de diciembre de 2016 735.499,26 (735.499,26) - -
Altas y dotaciones - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 735.499.26 _ (735.499.26) - -

Del total de aplicaciones informéticas en libros de la Sociedad, presentadas en el cuadro
anterior, existen aplicaciones totalmente amortizadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por
importe de 735.499,26 euros, en ambos afios.

11.  PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance es el siguiente:

Euros
2018 2017
Deudas con intermediarios financieros 3.569.349,51 7.199.312,94
Deudas con particulares - -
3.569.349,51 7.199.312,94

Total
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Durante el ejercicio 2018 y 2017 no se han realizado traspasos de pasivos incluidos en este
epigrafe a otras carteras de pasivos financieros.

El detalle de las deudas con intermediarios financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
el siguiente:

Euros
2018 2017
Comisiones a pagar 319.230,50 742.422.91
Acreedores empresas de grupo (Nota 17) 3.250.119,01 6.456.890,03

Total 3.569.349,51 7.199.312,94

Acreedores empresas de grupo

La Sociedad mantiene un contrato de comercializacién con UBS Europe SE, Sucursal en
Espafia. La remuneracion por estos servicios se estableci6 en un 75% sobre las comisiones de
gestion y administracién cobradas por la Sociedad a sus [ICs, liquidandose con cardcter
trimestral. A partir de enero de 2018, la remuneracién disminuy6 a un 50% debido a la
aplicacion del nuevo marco normativo sobre mercados e instrumentos financieros, basado en
la Directiva 2014/65/EU (MiFID II).

El importe de las comisiones devengadas en 2018 por este concepto ha sido de 4.540.411,85
euros (2017: 8.182.831,43 euros) (Nota 15.2), estando pendiente de pago al cierre del
ejercicio 2.246.978.99 euros (2017: 6.364.008,83 euros).

Comisiones a pagar

Asimismo, la Sociedad tenia suscrito un contrato de comercializaciéon con Banco Inversis,
S.A. de fecha 25 de septiembre 2007, el cual fue resuelto con efectos desde el dia 10 de
marzo de 2017. No obstante la resolucién del contrato, la Sociedad quedé obligada a
satisfacer las comisiones de mediacién acordadas en relacion con las participaciones suscritas
con la intermediacion de Banco Inversis con anterioridad a la fecha de resolucién del
contrato, hasta el reembolso de las mismas. Durante el 2018, no se ha pagado ninguna
cantidad en concepto de comisiones (2017: 789,12 euros). Al cierre del ejercicio 2018 y
2017, los importes pendientes de pago ascienden a 6.613,17 euros.

También existen contratos de delegacion de gestién con varias entidades, y asesoramiento
con varias IICs. Al cierre del ejercicio 2018, los importes pendientes de pago ascendian a
312.617.33 euros (2017: 735.809,74 euros) correspondientes al 4* trimestre del afio y las
comisiones de éxito del ejercicio. Las comisiones registradas en la cuenta de resultados por
este concepto en el ejercicio 2018, se encuentran incluidas dentro del epigrafe "Comisiones
pagadas" y han ascendido a 1.356.176,89 euros (1.827.833,57 euros en 2017).
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12.  PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2017, la “Provisién para impuestos y otras contingencias legales” tenia
un importe de 255.000,00 euros. Esta provisién recogia el importe dotado para cubrir gastos,
quebrantos o hacer frente a posibles responsabilidades y otras obligaciones derivadas del
desarrollo de la actividad de la Sociedad de naturaleza fiscal y/o legal. A 31 de diciembre de
2018 se ha revisado la valoracion de las posibles responsabilidades y contingencias de
naturaleza fiscal y/o legal, procediéndose a la recuperacion total de la misma.

Ademads al 31 de diciembre de 2018, existe un importe de 40.374,00 euros (40.374,00 euros
en 2017) que corresponde a la provision constituida para la cobertura de los gastos en los que
hay que incurrir en los edificios alquilados al objeto de, en caso de cese de la ocupacion,
devolverlos a la misma situacion en la que se recibieron del propietario.

El movimiento habido en este epigrafe es como sigue:

Euros
2018 2017
Pensiones Otros Pensiones Otros

Saldo inicial - 295.374,00 - 320.874,00

Dotacién neta con cargo a resultados 76.088.,89 (255.000,00) 77.871.,03 (25.500,00)

Aplicacién (76.088,89) - (77.871,03) -

Otros - - - -
Saldo Final - 40.374,00 - 295.374,00
13. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS
El detalle de otros activos y pasivos, incluidos en el balance, es el siguiente:

Euros
2018 2017
Resto de activos
Gastos anticipados 77.054,32 106.564,22
Fianzas en garantia de arrendamientos 41.968,25 41.968,25
Otros activos 7.752,08 54.275,23
126.774,65 202.807,70
Resto de pasivos
Administraciones Ptblicas 281.646,14 115.724,57
Otras periodificaciones 311.003,20 356.700,00
Otros gastos — periodificaciones 115.531,92 269.533,46
708.181.26 741.958,03
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El subepigrafe “Otros gastos - periodificaciones” incluido dentro de “Resto de pasivos” a 31
de diciembre de 2018 y 2017 recoge fundamentalmente saldos pendientes de pago por gastos
operativos.

El subepigrafe de “Otras periodificaciones” incluido dentro de “Resto de pasivos” esta
constituido al 31 de diciembre de 2018 y 2017 principalmente por el importe correspondiente
a la retribucién variable de los empleados de la Sociedad.

14. PATRIMONIO NETO

Capital social

La composicién del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como
sigue:

Numero de Porcentaje de
acciones participacién
UBS Europe SE, Sucursal en Espafia 1.666.650 100%

El capital social de la Sociedad esté representado por 1.666.650 acciones nominativas de 5,00
curos de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por un valor total de
8.333.250,00 euros. Todas las acciones tienen los mismos derechos politicos y econémicos.
El Accionista Unico de la Sociedad es UBS Europe SE, Sucursal en Espafia (en 2015 UBS
Bank, S.A.U.).

Reservas

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros
2018 2017
Reserva legal 1.666.650,00 1.666.650,00
Reserva voluntaria 823.656,80 9.823.656,80
Total 2.490.306,80 11.490.306,80

La condicién de unipersonalidad en el accionariado de la Sociedad de acuerdo con el
Capitulo IIT del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, tiene las siguientes caracteristicas:

- La condicién de unipersonalidad como consecuencia de haberse transmitido alguna o
todas las participaciones se hard constar en escritura publica que se inscribird en el
registro.
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- En tanto subsista la situacion de unipersonalidad, la Sociedad hard constar
expresamente su condicion unipersonal en toda su documentacién, correspondencia,
notas de pedido, facturas, asi como en todos los anuncios que haya de publicar por
disposicion legal o estatutaria.

- El Accionista Unico ejercera las competencias de la Junta General, en cuyo caso sus
decisiones se consignaran en acta, bajo su firma o la de su representante, pudiendo ser
ejecutadas y formalizadas por el propio socio o por los administradores de la
Sociedad.

- Los contratos celebrados entre el Accionista Unico, y la Sociedad se haran constar por
escrito o en la forma documental que exija la ley de acuerdo con su naturaleza, y se
transcribiran a un libro-registro de la Sociedad que habra de ser legalizado conforme a
lo dispuesto para los libros de actas de la Sociedad. En la memoria anual se hara
referencia expresa e individualizada a estos contratos con indicacion de su naturaleza
y condiciones (ver Nota 1).

- En caso de insolvencia provisional o definitiva del Accionista Unico o de la Sociedad,
no serdn oponibles a la masa los contratos mencionados que no hayan sido suscritos
en dicho libro-registro y no se hallen referenciados en la memoria anual o lo hayan
sido en memoria no depositada con arreglo a la Ley.

- Durante el plazo de dos afios a contar desde la fecha de celebracion de los contratos
referidos, el accionista tnico respondera frente a la Sociedad de las ventajas que
directa o indirectamente haya obtenido en perjuicio de ésta como consecuencia de
dichos contratos.

Con fecha 25 de junio de 2018, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé la distribucion de
un dividendo extraordinario con cargo a reservas voluntarias por un importe de 9 millones de
euros, el cual fue abonado al dia siguiente de la adopcién de dicho acuerdo. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, las reservas voluntarias son de libre disposicion para la Sociedad,
al no existir resultados negativos de ejercicios antetiores pendientes de compensacion.

15. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

15.1 Intereses y rendimientos asimilados, intereses y cargas asimiladas y resultados
por operaciones financieras

Durante los dos tiltimos ejercicios, la Sociedad no ha recibido ni abonado intereses por sus
posiciones vivas de tesoreria ni en ninguna otra materia.

-34 -



15.2 Comisiones percibidas y satisfechas

La composicién de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

Euros
2018 2017
Comisiones percibidas
Comisiones de gestion de IIC de caracter financiero (Notas 8 y 17) 9.958.016,86  12.089.145,31
Comisiones de asesoramiento 61.331,85 93.700,76
Comisiones por actividades subcontratadas con UBS Europe (Notas 8 y 17) 13.195.249,45  11.397.466,30
Otras comisiones 811.033,48 800.562,15
Total 24.025.631,64  24.380.874,52
Euros
2018 2017
Comisiones satisfechas
Comisiones de comercializacion de IIC de carécter financiero (Nota 11 y 17) 4.540.411,85 8.182.831,43
Otras comisiones (Nota 11) 1.369.843,33 1.828.622,69
Total 5.910.255,18  10.011.454,12

Comisiones de gestién

Las comisiones de gestion fijas se calculan diariamente mediante la aplicacion de un
porcentaje sobre el valor del patrimonio de las IICs gestionadas por la Sociedad.

Algunas SICAVs y Fondos de Inversién tienen firmado un contrato de comision de éxito, que
se factura en funcién del resultado o la rentabilidad al cierre del ejercicio.

Las comisiones de gestién devengadas durante los ejercicios 2018 y 2017 son las siguientes:

Euros
2018 2017

Comisiones fijas 9.958.016,86  10.465.771,43

Comisiones de éxito - 1.623.373,88

Total 9.958.016,86  12.089.145,31

De la totalidad del importe, a 31 de diciembre estaban pendientes de cobro las
correspondientes al tltimo trimestre de 2018 por un importe de 2.547.932.33 euros (Nota 8)
(4.429.976,79 euros en 2017).
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15.3 Gastos de personal

La composicién de los gastos de personal es la siguiente:

Euros
2018 2017
Sueldos y gratificaciones 2.102.422,72  2.279.488.88
Cuotas a la seguridad social 334.828,05 352.853,38
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones (Notas 3.m.4 y 12) 76.088,89 77.871,03
Retribuciones basadas en instrumentos de capital (Nota 3.m.2) 3.973,15 7.285,59
Gastos de formacion 10.753,36 5.426,83
Otros gastos de personal 33.811,44 31.391,63

Total 2.561.877,61 2.754.317,34

15.4. Gastos generales y otras cargas de explotacion

La composicién de los gastos generales y otras cargas de explotacion es la siguiente:

Euros
2018 2017
Gastos generales
Inmuebles e instalaciones 462.533,32 451.200,91
Sistemas informaéticos 914.617,33 869.186,87
Publicidad y representacion 21.562,08 23.708,61
Servicios de profesionales independientes 112.404,90 124.872,50
Otros gastos 1.105.824,58 751.035,64

Contribuciones e impuestos 188.809,19 172.515,63

Total 2.805.751,40  2.392.520,16

Euros
2018 2017

Otras cargas de explotacién

Otros conceptos (tasas y registros oficiales) 38.110,36 10.670,81

Total 38.110,36 10.670,81

15.5 Otros productos de explotacion

La composicion del epigrafe “Otros productos de explotacion” recoge basicamente ingresos
por prestaciones de servicio con empresas del Grupo.
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16. SITUACION FISCAL

Segtin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el correspondiente plazo de prescripeion. Al 31 de
diciembre de 2018, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades
tributarias todos los impuestos que le son aplicables para los tiltimos cuatro ejercicios. Los
administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos fiscales
que tengan efecto significativo sobre las cuentas anuales.

Segun se indica en la Nota 3.0 la Sociedad tributa en régimen de declaracion fiscal
consolidada a efectos del Impuesto sobre Sociedades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no tenia bases imponibles negativas
pendientes de compensacién con resultados positivos de ejercicios siguientes.

La conciliacién entre el resultado del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre
sociedades, correspondientes al ejercicio 2018 y 2017, es como sigue:

Euros
2018 2017

Resultado del ejercicio, antes de Ia provision para el Impuesto sobre Sociedades
UBS Gestion, S.G.LLC., S.A. 13.820.564,55 10.290.560,04

Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes - -
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias (643.474,11) (212.049,33)
Bases imponibles negativas incrementadas / (compensadas) en el gjercicio - -

Base imponible 13.177.090,44 10.078.510,71

Cuota al 30% 3.953.127,13 3.023.553,21

Deducciones
Para incentivar determinadas actividades (cap. IV tit. VI Ley 43/95) - -
Por donaciones - -

Cuota a cobrar/pagar por Impuesto de Sociedades 3.953.127,13 3.023.553,21
Impuesto anticipado del gjercicio 965,72 (355,12)
Defecto / (Exceso) provision ejercicio anterior 90.227,35 151.639,21
Ajuste impuesto anticipado ejercicios anteriores 37,18 18,19

4.044.357,38 3.174.855,49

Gasto por IS
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El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2018 y 2017

respectivamente es el siguiente:

Corrientes

Hacienda ptblica deudora por IVA
Hacienda Ptblica deudora por IS 2015
Impuesto sobre sociedades ejercicio corriente
Ingresos a cuenta IS
IS UBS Gestién
IS UBS Europe SE, sucursal en Espafia
IS UBS Securities Espafia
Saldo a cobrar/ pagar a UBS Securities Espafia

por IS

Saldo a pagar a UBS Europe SE, sucursal en

Espaiia por IS

Diferidos

Euros
2018 2017
Activo Pasivo Activo Pasivo
- (2.643.624,75) 4.266.508,28 -
- 3.953.127,13 (3.023.553,21) -
- (336.711,34) 49.832,64 -
- (2.348.633,68)  (1.063.224,09) -
- 2.348.633,68 1.063.224, 09 -
- 336.711,34 - 49.832,64
159.522,69 - 160.525,59 -
159.522,69 1.309.502,38 1.453.313,30 49.832,64

El detalle y movimiento durante el ejercicio 2018 y 2017 de los epigrafes de Activos y

Pasivos fiscales es el siguiente:

Saldo 2 31.12.2017

Altas
Bajas

Saldo a 31.12.2018

Saldo 231.12.2016

Altas
Bajas

Saldo a 31.12.2017

Euros
Activos Fiscales Pasivos Fiscales
Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos
1.292.787,71 160.525,59 49.832,64 -
- - 1.309.502,38 -
(1.292.787,71) (1.002,90) (49.832,64) -
- 159.522,69 1.309.502,38 -
Euros
Activos Fiscales Pasivos Fiscales
Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos
3.604.502,72 160.188,66 811.189,24 -
1.292.787,71 355,12 49.832,64 -
(3.604.502,72) (18,19) (811.189,24) -
1.292.787,71 160.525,59 49.832,64 -

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad tiene registrados contablemente impuestos
diferidos de activo por importe de 160 miles de euros y 161 miles de euros, respectivamente,
correspondientes a diferencias temporarias derivadas de los pagos realizados a UBS AG con
base en los distintos programas de remuneraciones en instrumentos de capital. Los
movimientos de los impuestos diferidos de activo dependen de los diferentes vencimientos de

los programas.
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17. PARTES VINCULADAS

La Sociedad considera partes vinculadas a su accionista tnico, las IICs gestionadas y
administradas, otras sociedades del grupo y personal de direccién y consejeros.

Al 31 de diciembre de 2018 los saldos y transacciones de la Sociedad con partes vinculadas,

son los siguientes:

Euros
Otras Personal de
. IIC Gestionadas Sociedades direccion y
ACTIVO Accionista Unico  y administradas del Grupo consejeros
Dep6sitos a la vista (Nota 8) 19.609.665,05 - - -
Comisiones a cobrar (Nota 8) - 2.547.932,33 - -
Deudores por prestacion de servicios (Nota 8) 2.972.938,32 - 723.280.62 -
Activos fiscales (Nota 16) - - - -
PASIVO
Acreedores por prestaciones de servicios (Nota 11) 2.246.978,99 - 1.003.140,02 -
Pasivos fiscales (Nota 16) 336.711,34 - 2.348.633,68 -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Gesti6én de carteras 1.915.699.069,46  2.309.104.020,67 - -
Euros
Otras Personal de
) IIC Gestionadas ~ Sociedades  direccién y
PERDIDAS Y GANANCIAS Accionista Unico  y administradas del Grupo CO11SEjEros
Ingresos
Comisiones recibidas (Notas 8 y 15.2) 13.195.249,45 9.958.016,86 - -
Otros productos de explotacion (¥) - - 940.796,23 -
Gastos:
Comisiones satisfechas (Notas 11y 15.2) 4.540.411,85 - 13.666,44 -
Gastos de personal - - - 258.976,61
Gastos generales - 1.302.226,36 -

(*) Dentro de este epigrafe se incluyen ingresos por servicios prestados a diversas compafifas del grupo
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Al 31 de diciembre de 2017, los saldos y transacciones de la Sociedad con partes vinculadas,

fueron los siguientes:

Euros
Otras Personal de
) IIC Gestionadas Sociedades  direcciony
ACTIVO Accionista Unico  y administradas del Grupo consejeros
Depésitos a la vista (Nota 8) 20.198.811,18 - - -
Comisiones a cobrar (Nota 8) - 4.429.976,79 - -
Deudores por prestacion de servicios (Nota 8) 8.725.080,14 - 50.989,06 -
Activos fiscales (Nota 16) - - 1.063.224, 09 -
PASIVO
Acreedores por prestaciones de servicios (Nota 11) 6.364.008,83 - 92.881,20 -
Pasivos fiscales (Nota 16) 49.832,64 - - -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Gestién de carteras 2.014.603.257,71  2.470.918.583,50 - -
Euros
Personal
Otras de
. ) IIC Gestionadas ~ Sociedades  direcciony
PERDIDAS Y GANANCIAS Accionista Unico y administradas del Grupo consejeros
Ingresos
Comisiones recibidas (Notas 8 y 15.2) 11.397.466,30 12.089.145,31 - -
Otros productos de explotacion (¥) - 1.120.617,38 -
Gastos:
Comisiones satisfechas (Notas 11y 15.2) 8.182.831,43 - - -
Gastos de personal - - 416.612,40
Gastos generales - 932.531,74 -

(*) Dentro de este epigrafe se incluyen ingresos por servicios prestados a diversas compafiias del grupo

El personal de alta direccién estd compuesto exclusivamente por los miembros del Consejo
de Administracién. El Consejo de Administracién incluye 1 consejero externo en el ejercicio
2018 (1 consejero externo en el ejercicio 2017), siendo el resto de miembros del Consejo
empleados del Grupo UBS. Estos tltimos no percibian remuneracion alguna por su asistencia

al Consejo.
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Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad, en su condicién de alta direccién, correspondientes a los ejercicios 2018 y 2017,
han sido las siguientes:

Euros
2018 2017
Remuneraciones percibidas por miembros del Consejo, en su calidad de empleados:
Retribuciones a corto plazo 159.706,99 288.664,62
Bonus 41.000,00 101.500,00
Plan de pensiones de empleo 6.600,00 11.396,04
Retribuciones en especie 10.605,01 13.881,46
Primas 1.064,61 1.170,28
Remuneraciones de los consejeros externos (no empleados):
D.2 Cristina Fernindez Alepuz 40.000,00 20.000,00
258.976,61 436.612,40

Total

La Sociedad mantiene con los miembros anteriores y actuales del Consejo de Administracion,
que a su vez son empleados, obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida, las
cuales se encuentran incluidas en la politica general que la Sociedad mantiene con sus
empleados. El importe correspondiente a las primas pagadas respecto a los Consejeros
asciende a 1.064,61 euros en 2018 y 1.170,28 euros en 2017. El importe de las aportaciones
de la Sociedad al plan de pensiones de aportacion definida respecto a los Administradores
asciende a 7 miles de euros en 2018 (11 miles de euros en 2017).

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad
civil de los administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo.
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18. OTRA INFORMACION

18.1 Servicio de atencién al cliente

UBS pone a disposicion de sus clientes, ademas de su propio Servicio de Atencidn al Cliente
(en adelante, el "SAC") la figura del Defensor del Cliente cuyo cargo recae en una persona de
reconocido prestigio en el ambito juridico ajena a la organizacion del grupo UBS quién actua
con autonomia de criterios y directrices. Durante los ejercicios 2018 y 2017, el Defensor del
Cliente no ha recibido ninguna reclamacién contra UBS Gestion, SGIIC, S.A.

Conforme al articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de
Economia el servicio de atencién al cliente y, en su caso, el defensor del cliente de UBS
Gestion, SGIIC, S.A., debe presentar anualmente al Consejo de Administracién un informe
explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio precedente.

El resumen de dicho informe es el siguiente:

De conformidad con la Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre
los Departamentos y Servicios de Atencién al Cliente y el Defensor del Cliente de las
Entidades Financieras, UBS Gestion, SGIIC, S.A. ha regulado el funcionamiento del Servicio
de Atencion al Cliente (en adelante SAC) mediante un Reglamento para la Defensa del
Cliente de UBS Europe SE, Sucursal en Espafia y UBS Gestion SGIIC, S.A. Corresponde al
SAC atender y resolver las quejas y reclamaciones que los clientes presenten conforme a
dicho Reglamento y estén relacionadas con sus intereses y derechos legalmente reconocidos.
UBS ha designado de forma adicional para la resolucién de las reclamaciones de sus clientes
a un Defensor del Cliente, cuyo cargo recae en una persona ajena a la organizacion del grupo
UBS de reconocido prestigio en el 4mbito juridico quién actiia con autonomia de criterios y
directrices.

Conforme al articulo 17 de la citada Orden, el SAC vy, en su caso, el Defensor del cliente,
deben presentar anualmente al Consejo de Administracion un informe explicativo del
desarrollo de su funcion durante el ejercicio precedente, que habra de contener un resumen
estadistico de las quejas y reclamaciones atendidas, con informacién sobre su numero,
admision a trdmite y razones de su inadmisién, motivos y cuestiones planteadas y cuantias e
importes afectados.

A su vez, la Orden del Ministerio de Economia y Competitividad 2502/2012 establece, en su
articulo 7, que para la admision y tramitacién de reclamaciones o quejas ante el Servicio de
Reclamaciones de la Comisién Nacional del Mercado de Valores serd imprescindible
acreditar haberlas formulado previamente en el Departamento de Atencién al Cliente de la
Entidad a la que se reclame.

En consecuencia, y de conformidad con lo establecido en el articulo 8 del Reglamento para la
Defensa del Cliente de UBS Europe, SE Sucursal en Espafia y UBS Gestiéon SGIIC, S.A, el
SAC informa al Consejo de Administracién de UBS Gestion SGIIC, S.A que durante el
ejercicio 2018 no ha tramitado ninguna queja o reclamacién contra dicha entidad. Tampoco
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ha informado el Defensor del Cliente de ninguna reclamacién recibida contra UBS Gestion
SGIIC, S.A. durante dicho ejercicio.

Por lo tanto, el resumen de dicho informe referido unicamente a las reclamaciones dirigidas a
UBS Gestion, SGIIC, S.A es el siguiente:

® Quejas y reclamaciones atendidas por el SAC

- Reclamaciones recibidas: 0 (ejercicio 2017: 1)
- Reclamaciones no admitidas a tramite: 0 (ejercicio 2017: 0)
- Resoluciones de fondo: 0 (ejercicio 2017: 1)

e Favorable a UBS Gestion: 0 ( ejercicio 2017: 1)

e Favorable al reclamante: 0 ( ejercicio 2017: 0)

® Quejas y reclamaciones atendidas por el Defensor del Cliente: Durante los ejercicios
2018 y 2017, el Defensor del Cliente no ha recibido ninguna reclamacién contra UBS
Gestion, SGIIC, S.A.

El motivo de la tnica reclamacién presentada ante el SAC en 2017, fueron las pérdidas
sufridas por el reclamante en relacién con una compra de acciones procedentes de una oferta
publica venta en la que una entidad del grupo de UBS actuaba como colocador. Esta
reclamacion se dirigié conjuntamente contra UBS Gestion SGIIC, S.A.'y UBS Europe SE,
Sucursal en Espafia. Dicha reclamacién fue desestimada.

Todas las reclamaciones fueron atendidas dentro de los plazos establecidos en la normativa y
reglamentos reguladores tanto del SAC como del Defensor del Cliente.

Al inicio del ejercicio 2018 y 2017 no existia ninguna reclamacion correspondiente a
ejercicios anteriores pendiente de resolucion por parte del SAC. De igual manera, al cierre del
ejercicio 2018 y 2017, ningln expediente de queja o reclamacion contra UBS Gestion SGIIC,
S.A. se encontraba pendiente de resolucién por el SAC.

® Reclamaciones presentadas ante el Banco de Espafia o la Comisién Nacional del
Mercado de Valores

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no constan reclamaciones contra UBS Gestion, SGIIC,
S.A. presentadas ante el Servicio de Reclamaciones de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

o Recomendaciones o sugerencias

Los principios y criterios por los que se rigen las resoluciones del SAC se fundamentan en las
clausulas contractuales, la aplicacién de las normas de transparencia y proteccion a la
clientela y las buenas practicas y usos financieros. El SAC adopta las decisiones de forma
auténoma e independiente, poniendo en conocimiento de los distintos departamentos aquellas
actuaciones que requieren una revision o adaptacién a la normativa reguladora.
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El SAC no ha emitido recomendaciones ni sugerencias especificas durante los ejercicios 2018
y 2017, sin perjuicio de reiterar su voluntad de mejora del sistema de reclamaciones, que
pueda contribuir a una mejor y satisfactoria atencién a los clientes.

18.2 Declaracion de los administradores.

Segin se define en los el artfculo 229 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores, no han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracién
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus personas
vinculadas) con el interés de la Sociedad.

18.3 Remuneracién a los auditores

Los honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 2018
ascienden a 16 miles de euros (2017: 16 miles de euros).

Adicionalmente, los honorarios abonados en el ejercicio 2018 por otros servicios prestados
por el auditor de cuentas u otras sociedades que forman parte de su misma red internacional
han ascendido a 15 miles de euros (en 2017 31 miles de euros).

18.4 Relacion de consejeros y directivos

Nombre Cargo

D. Luciano Pedro Diez-Canedo Alvarez Presidente y Director General
D. Gianluca Gera Consejero

D." Cristina Fernandez Alepuz Consejero
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18.5 Informacién sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

18.6 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. "Deber de informacién" de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En el cuadro siguiente se muestra la informacién prevista en la disposicion adicional tercera
de la “Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por
la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales”,
de acuerdo con los modelos establecidos en la “Resolucién de 29 de enero de 2016, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales™:

2018 2017
Dias Dfas
Periodo medio de pago a proveedores 31,00 25,00
Ratio de operaciones pagadas 31,00 25,00
Ratio de operaciones pendientes de pago 89,00 116,00
Importe Importe

Total pagos realizados
Total pagos pendientes
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11.800,00
0,17

7.117,00
7,60



18.7 Otros compromisos

En relacién con los contratos de alquiler del edificio, la tabla adjunta detalla los pagos futuros
minimos comprometidos por el arrendatario:

Miles de euros

2018 2017
Hasta 1 afio 431 424
Entre 1y 5 afios 404 797
Mas de 5 afios - -
835 1.221

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad mantiene contratos de
arrendamiento operativo de vehiculos. El plazo original de dichos arrendamientos es de 4
afios. Los pagos futuros minimos son los siguientes:

Miles de euros

2018 2017
Hasta 1 afio 63 75
Entre 1y 4 afios 29 92
92 167

19. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre
de 2018 y hasta el 22 de marzo de 2019, fecha de formulacién por parte del Consejo de
Administracién de la Sociedad de sus cuentas anuales, no ha ocurrido ninglin otro
acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas.
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UBS GESTION, S.G.LLC., S.A.U.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2018
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UBS GESTION, S.G.LL.C., S.A.U.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018

El PIB espafiol cerré el afio 2018 con un crecimiento del 2,5%, su menor alza desde 2014
cuando la economia crecié un 1,4%. Es un resultado por debajo del 3% del afio 2017 en el
que el pais desperté de una recesién causada por el estallido de la burbuja inmobiliaria, que
provocé la destruccién de millones de puestos de trabajo y llevé a la quiebra a centenares de
empresas.

Espafia suma ya cuatro afios con un crecimiento superior al del conjunto de la eurozona. Esta
brecha incluso se amplié en 2018, ya que Europa sufrié un grave frenazo de su economia
como consecuencia del deterioro del comercio mundial. Espafia también sinti6 los efectos
negativos de la ralentizacién de las exportaciones, pero el pafs consiguid resistir mejor su
impacto, mientras que Italia entr6 en recesion y Alemania se quedo a las puertas.

Las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China, la incertidumbre que todavia existe
en torno al 'Brexit' y el parén de las fuertes economias del euro hicieron que la situacion
continuara siendo inestable; sin embargo, la diferencia entre Espafia y las principales
economias europeas radico en la fortaleza de la demanda interna, esto es en el consumo y la
inversion de los agentes domésticos.

A pesar de la inestabilidad econémica y la negativa evolucién de los mercados financieros,
nuestro negocio de gestion de instituciones de inversién colectiva ha mantenido su
posicionamiento en el mercado, siendo la sexta gestora en volumen gestionado de SICAVs, la
cuarta por numero de vehiculos y la trigésima cuarta en el apartado de fondos de inversion a
nivel nacional en 2018. En un contexto econémico tan adverso, el volumen de patrimonio
gestionado (o activos bajo gestién) ha sufrido una caida del 6% en el presente ejercicio.

La cuenta de resultados presenta un beneficio de casi 10 millones de euros, que supone un
incremento del 37% con respecto al afio anterior. Esta evolucion positiva obedece
fundamentalmente al descenso de las comisiones pagadas (-41%) por el contrato de
comercializacién con UBS Europe SE, Sucursal en Espafia. La remuneracién por estos
servicios se estableci6 en un 75% sobre las comisiones de gestién y administracién cobradas
por la Sociedad a sus IICs, pero a partir de enero de 2018, la remuneracion disminuy6 a un
50% debido a la aplicacion del nuevo marco normativo sobre mercados e instrumentos
financieros, basado en la Directiva 2014/65/EU (MiFID II). En el presente cjercicio, la
entidad aprobé la distribucién de un dividendo extraordinario (9.000.000 euros) con cargo a
reservas voluntarias a su accionista unico UBS Europe SE.

La entidad no tiene acciones propias en su cartera ni ha realizado transacciones durante el
ejercicio con ellas. No realiza una labor de gestién de su tesoreria, sino que realiza este
proceso siempre a través de su casa matriz siguiendo las directrices globales de UBS,

En un contexto en el que las bases que sustentan el crecimiento econdémico son todavia
fragiles, la convocatoria de elecciones del proximo afio podria provocar una situacion de
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incertidumbre en el modelo de negocio de las sociedades gestoras de instituciones de
inversion colectiva. Por otro lado, y siendo conscientes de la creciente competencia del sector
y el aumento de la presion regulatoria, nuestro objetivo para el proximo afio sigue siendo el
mantenimiento de nuestra posicién de liderazgo en el mercado, cumpliendo con el
compromiso adquirido con nuestros clientes, apalancados en nuestro modelo de negocio y la
calidad de nuestra oferta de productos financieros.

La informacién relativa a la gestién de riesgos con instrumentos financieros se detalla en la
Nota 6 de la memoria, la informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores en la
Nota 18.6. y los acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio se detallan en la Nota 19
de 1a memoria. La Sociedad no ha realizado ninguna actividad de investigacion y desarrollo
durante los ejercicios 2018 y 2017.

-49 -



Las presentes cuentas anuales del ejercicio 2018, que comprenden el balance, la cuenta de
resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo y la
memoria, y el informe de gestion, se hallan extendidos en folios de papel comun, numerados
de 1 a 46 las Cuentas Anuales y del 47 al 49 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital,
dichas cuentas anuales y el informe de gestion correspondiente al ejercicio 2018, son
formulados y firmados por los Sefiores Consejeros que figuran a continuacion el 22 de marzo
de 2019:

D. Luciano Pedro Diez-Canedo Alvarez
Presidente

O f—

D.? Cristina Fernandez Alepuz
Consejero







