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A los accionistas de AMBAR CAPITAL Y EXPANSION, SGEIC, S.A.

Opinion

Hemos auditado las Cuentas Anuales de AMBAR CAPITAL Y EXPANSION, SGEIC, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estade de cambios en el patrimenio neto y la memeoria correspondientes al gjercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las Cuentas Anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de |la Sociedad a 31 de diciembre de
2025, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminade en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacidn financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particutar, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las Cuentas Anualas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los reqguerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las Cuentas Anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de Cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de Cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
requladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra
auditoria de las Cuentas Anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contextc de nuestra auditoria de las Cuentas Anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Comisiones percibidas

Los ingresos de la Sociedad se corresponden con comisiones percibidas por el servicio de
gestién y administracion de Fondos de Capital Riesgo (FCR). Hemos considerado esta drea como
un area de riesgo significativo debido a la actividad que desarrolla la Sociedad.

La Scciedad gestora cuenta con un sistema de control interno que analiza el adecuado registro
de ingreso por comisiones percibidas.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, el entendimiento de esos
procesos de control interno; la verificacién para la totalidad de vehiculos gestionados el
cumplimiento de los contratos firmados entre las partes, asi como el cumplimiento de los limites
establecidos en la nermativa aplicable; el recalculo de los ingresos por comisiones percibidas
por la Sociedad conforme a las condiciones acordadas.

La descripcion de los criterios de reconocimiento de ingreso v el detalle de los ingrescs
recenccidos se encuentran recogidos respectivamente en la nota 13 de la memoria adjunta.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales de AMBAR CAPITAL Y EXPANSION, SGEIC, S.A., correspondientes al
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2024 fuercn auditadas por otro auditor que expresé una
apinion favorable sobre dichas cuentas anuales el 25 de junio de 2025.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y ne forma parte
integrante de las Cuentas Anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las Cuentas Anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con leo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de Cuentas, consiste en evaluar e informar sohre la
concordancia del informe de gestién con las Cuentas Anuales , a partir del conocimiento de la
Saociedad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas Cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacién dei informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimas que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizade, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracién en relacién con las Cuentas Anuales.

El Consejo de Administracién es responsable de formular las Cuentas Anuales adjuntas, de forma
gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad de inversién, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad en Espafia, y del control interno gue consideren necesario para permitir
la preparacién de Cuentas Anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las Cuentas Anuales, el Consejo de Administracién es responsable de la
valoracidn de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiente,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiente excepto si el Consejo de
Administracion tiene intencidn de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las Cuentas Anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las Cuentas Anuales en su
conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de canformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de Cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las Cuentas Anuales.

Comeo parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de Cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las Cuentas Anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control
interno.

» QObtenemos conocimiento del control interna relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del contraol
interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y fa razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por el Consejo de
Administracién.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo de Administracién, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas significativas
scobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencién
en nuestre informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
Cuentas Anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos ¢
condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.
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« Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las Cuentas Anuales,
incluida la informacion revelada, y si las Cuentas Anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracién de {a Sociedad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazges
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamas en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn al Consejo de
Administracion de la Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las Cuentas Anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria, salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Capital Auditors and Consultants, S.L.
Inscrita en el ROAC N¢ 51886

e
Javier Sénchel/ Serrano.
Inscrito en el ROAC N°® 17.554
Madrid, 15 de junio de 2026
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CLASE 87

~ AMBAR CAPITAL Y EXPANSION, SGEIC, SA.
- Cuentas Anuales e Informe de Gestion

Ejercicio 2025

(Junto conel Informe de Aud'itor'-ta)
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CLASE 87

TRES CENTIMOS
DE EURO
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AMBAR CAPITAL Y EXPANSION, SGEIC, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024

{ expresado en curos )

12.4 Otros activos

V(O

1. Deudas con intermediarios financicros o particulares

2. Créditos a Intermediarios financieros o particulares 787.950,77 1.198.457,08
2.1 Depdsitos g la vista 4)7.544,77 47649050
2.4 Deudores por comisiones pendientes 221.406,00 718.966,58
2.8 Otros deudores 159.000,00 -

8. Inmovilizado material [} 655,00 1.715,94
8.1 De uso propio 655,00 1.715,94

8.1.2 Liquipos informalicos, instalaciones, mobiliario y atros activos 65300 1.71594

12. Otros activas 8 5.064,00 824,00

12.3 Fianzas en garantia de arrendamientos 50,00 50,00
5.614,00 774,00

T 12.444,04

26.590,67

8.1 Administraciones Piblicas

10. Capital

1.3 Acreedores por prestaciones de servicios 12.444,04 26.590.67
5. Pasivos fiscales 10 - 6.006,08
5.1 Comenles - 6,006.08
8. Otros pasivos 8 25.352,32 27.582,94

25.352,32

3

529.000,00

27.582.94

529.000,00

10,1 Emitido v suscrito 528.000.00 526.000,00
12, Reservas 9 3601.817,33 572,774,775
12.1 Reserva legal 105.800,00 105.800,00
12.2 Rescrvas voluntarias 256,01733 466.974.75

14 es ultdo l ejerc

(134.343,92)

La memoria adjunta forma parte de las Cuentas Anuales adjuntas.

_39.042,58
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12 22.362.42498 | 22.489.186,03 |
2036242498 | 2248918603

La memoria adjunta forma parte de las Cuentas Anuales adjuntas,
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AMBAR CAPITAL Y EXPANSION, SGEIC, S.A,

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente
a los ejercicios 2025 y 2024

{ expresado en euros )

13

336.935.34

13

5. Gastos de personal 323.404,64
5.1 Sueldos y cargas sociales 323.404.64 32249483
5.1.2 Gasios [jos de personal y cargas sociales 316.682,59 322.494.83
5.1.3 Otros 6,722,05 14.440,51
6. Gastos generales 13 152.646,67 245.990,19
6.1 Inmuebles e mstalaciones 66.667,26 164.863,80
6.2 Sistemas mformdlicos 20.632,28 22.411,35
6.4 Scrvicios de profesionales independicnies 46.707.96 29.357.84
6.4.3 Servicios juridicos 15.391,20 14,984,64
6.4.5 Otros 31,316,786 14.373,20
6.6 Otros pastos 18.039,17 20.357.20
6.6.3 (Mros 18.639.,17 24,357.20
7. Contribuciones e impuestos 2.947,81 2.947,81
8. Amortizaciones 0 1.060,94 1.994,00
8.1 Inmovilzado material de uso propio 1.060.94 1.994,00
9, Otras cargas de explotacién 3.329,94 4.641,12
0. | Tasas en registros oficiakes 3.329.94 4.641,12
10. Pérdidas por deferioro de valor de los activos - 3.414,30
10.3 Inmovilizado malerial " 3.414.30
13. Impuesto sobre ¢l beneficio del periodo 10 - 13.014,19
15. Resultado neto del periodo. Bencficios. 042,58

345.208,00

2. Comisiones recibidas 644.141,45
2.1 Comisiones de gestion de Fondos de capital riesgo 345.208,00 644. 141,45
2.L.1 Comisién fija 345.208.00 644.141,45

8. Qtras ganancias 13 3.838,08 3.838,08
8.5 Oiras ganancias 3.838.08 3.838,08
10, Resultado neto del periodo. Pérdidas 134,343,92 -

La memoria adjunta forma parte de las Cuentas Anuales adjuntas.




CLASE 8

AMBAR CAPITAL Y EXPANSION, SGEIC, S.A.

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

31 de diciembre de 2025 y 2024

{ cxpresado on curos )

0P3809173

A) Resultado del ejercicio (+-) (134.343.92) | 39.042,5%
B) OTROS INGRESQS/GASTOS RECONOCIDOS (+-) | .
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS (A+-B) (134.343.92) | 39.042.58

y v A 31

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (134.343,92) 19.042,58

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto - -

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VIIHIXAX+XI+XIT+HXIIN - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) (134.343,92) 39.042,58

B) ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
31 de diciembre de 2025 y 2024
{ expresado en euros )
. TOTAL
Esffilt):::du Reservas d':f:;'l':ii?o FONDOS
PROPIOS

A, SALDO AJUSTADO, FINAL PEL EJERCICIO 2023 529.000,00 | 150.573,46 421;3.01;}9' 1.101.774,75
B, SALDO AJUSTABO, INICI0 DEL EJERCICIQ 2024 529.000,00 |  150.573,46 42220129 | 1.101.774,75
L. Total mgresos y gastos reconocidos. - - 39.042,58 39.042.58
Il Operaciones con s0Cks O propetanos. - H - -

L. Constilucibn, 2 & 3 3
L. Otras variaciones del patrinonio neto. - 422.201,29 (422,201 29) -
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2024 529.000,00 572.774.,75 39.042,58 1.140.317,33
D. SALDE, INICIO DEL EFERCICIO 2025 529.000,00 §72.774,75 | 39.042,58 | 1.140.817,33
I lTotal mgresos y gastos reconocidos. - - {134.343,92) {134,343 42)
1. Operaciones con socis o propictatios. - (25000040 - { 250,000,065

4. (=) Distribucidn de dividendos. - {250.000.00) - (250,000,000
I, Otras varmewnes del patromonio oelo. - 1904258 {39.042,58) {39.042,58)

2. Ciras variaciones. - 39.042 38 {39042, 58) (39.042,58)
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2025 220000,00 |  361.817.33 (134.343,92) 756.473,41
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La memoria adjunta forma parte de las Cuentas Anuales adjuntas.
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CLASE 87

AMBAR CAPITAL Y EXPANSION, SGEIC, 8.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

31 de diciembre de 2025 y 2024
{expresado en euros)

) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION T 178.054,27 | ©13.298,37)

I. Resultado del cjereicio antes de impues los (134.343,92) 52.056,77
2, Ajustes del resultado 6 1.060,94 5.408,30
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 1.060.94 1.994 00
I Resullados por bajas v enajnaciones de instownentos fnancieros {1/~ - 3141430
3, Aumento (Disminucidin) netn en los actives ¥ pasivos de explotaciin 311.337,2% {627.126,74))
a) Criditos a mtermedianios fnancicres o partioubaess (+ ) 5 497.560,58 (544.141.45)
by Oiros ackivos (+ ) 8 [ 163, 840,00/ 1.000,00
¢} Deudas con mtermediarios fmancieros (+-) T (22.383.33) 15.414,86
d) Otroz pasivos {17~} b - 59985
4, Otros flujos de efecrva de las avtividades de explotacinn - (dd.a36,70)
dy Cobros [pagos) por impuesto sobre beneficios (/) - {44.636,70)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION e $0.595,42
6. Pagos por inversiones (—) 6 (1.060,94) 80.595,42
¢} Inmovilzade material (1.060,94) -
) Otros activos fnancieros - 8059542
7. Cobeas por desinversinnes (+) [ 1.0640,94 -]
o) Inmaoviltzadn material 106054 -
|€) FLUJOS BE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {250.000,00) -|
9. Cobros y pagos por ins frumentos de parfimonio 2 (250.004,80)) -
b} Amortizacion de istrumentes do gatrmonia (), {250.000.00) -
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C+D] {71.945,73) {533.702,95)
Efective o equivakentes al comiernzo del egrcicio 479.49%).50 11319345
Fiichivo o equivalentes al final de] ejercich 407.544,77 479,490,350

La memoria adjunta forma parte de las Cuentas Anuales adjuntas.
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1. Actividad de la Sociedad

La sociedad AMBAR CAPITAL Y EXPANSION, Sociedad Gestora de Entidades de
Inversion de Tipo Cerrado, S.A. (en adelante, la Sociedad) a que se refiere la presente
memoria, se constituyd en Madrid, el 13 de septiembre de 2007 bajo la denominacion de
Gala Capital Partners Advisors, Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo, S.A.U.
Con fecha 20 de diciembre de 2010 la Sociedad cambié su denominacién por Gala Fund
Management, Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo, S.A. (Sociedad
Unipersonal), con fecha 29 de junio de 2011 por la de Ambar Capital y Expansion,
Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo, S.A. y, finalmente, con fecha 14 de
noviembre de 2014, la Sociedad acordo el cambio de su denominacién por la actual.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de
Entidades de Tipo Cerrado de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el niimero
70.

La Sociedad tiene su domicilio social y fiscal en la Calle Serrano 88, octava planta, de
Madrid.

La Sociedad tiene como objeto social principal la administracion y gestion de Fondos de
Capital Riesgo y de activos dc Sociedades de Capital Riesgo. Como actividad
complementaria podra realizar tareas de asesoramiento con arreglo a la Ley de Entidades
de Capital Riesgo y la normativa que sustituya o resulte de aplicacion en cada momento. Su
programa de actividades aprobado por la CNMYV incluye:

a. Gestiobn de carteras de inversibn y control y gestion de nesgos,
administracién y comercializacion de Fondos de Capital Riesgo.

b. Otras actividades relacionadas con los activos de la entidad: asesoramiento a
empresas con respecto a estructuras de capital, estrategia industrial y materias
relacionadas, el asesoramiento y los servicios relacionados con fusiones y
adquisiciones de empresas, asi como otros servicios conexos con la gestion de la
entidad y de las cmpresas y activos cn los que ha invertido.

La actividad actual de la Sociedad coincide con su objeto social.
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Los Fondos de Capital Riesgo gestionados por la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 son
los siguientes:

- Ambar Venture Capital, Fondo de Capital Riesgo (en liquidacion): fue constituido
el 2 de febrero de 2010. La duracion inicialmente definida del Fondo es de diez
afios contados a partir de la fecha de su cierre final (hecho que se produjo el 19 de
abril de 2012), pudiéndose aumentar en dos periodos sucesivos de un afio cada uno,
por decision de la Sociedad, con el objeto de facilitar una liquidacién ordenada de
las Inversiones, no sicndo necesaria la modificacién de su Reglamento y siendo
suficiente la comunicacion a la Comision Nacional del Mercado de Valores. En este
sentido, con fecha 25 de abril de 2022 y 14 de abril de 2023, el Conscjo dc
Administracién de la Sociedad acordd prorrogar la duracién del Fondo hasta el 26
de abril de 2023 y 26 de abril de 2024, respectivamente, siendo estos hechos
comunicados a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 8 de noviembre de
2022 y el 17 de abril de 2023. El Consejo de Administracién de la Gestora ha
acordado, con fecha 8 de abril de 2024 la disolucion y consecuentc apertura del
periodo de liquidacion del Fondo. Es intencién de la Sociedad finalizar el proceso
de liquidacion del Fondo a lo largo del ejercicio 2026.

- Cuanimen Social Impact Fund, Fondo de Capital Riesgo — PYME fue constituido €l
28 de febrero de 2019. La duracion inicialmente del Fondo es de diez afios contados
a partir de la fecha de su cierre final (hecho que se produjo el 22 de septiembre de
2020), pudiéndose aumentar en dos periodos sucesivos de un afio cada uno, por
decisién de la Sociedad, salvo oposicion por Acuerdo Extraordinario de Participes,
con el objcto de facilitar una liquidacién ordenada de las Inversiones, no siendo
necesaria la modificacion de su Reglamento y siendo suficiente la comunicacion a
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 30 de septiembre de 2021 y, de acuerdo a lo establecido en el Folleto
Informativo del mencionado fondo dc capital riesgo mediante Acuerdo
Extraordinario de Participes, sc acordo la sustitucion de la anterior sociedad gestora
del mismo, Beka Asset Management, SGIIC, S.A. (partc vinculada de la Socicdad)
por la Socicdad. Con fecha 23 de diciembre de 2021 la CNMV acordé la
inscripeidon de la Sociedad como entidad gestora de dicho fondo.

12
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La moneda funcional con la que opera la Sociedad es el euro. Para la formulacion de los
estados financieros en euros se¢ han seguido los criterios establecidos en el Plan General
Contable tal y como figura en la parte segunda del mismo denominada, Normas de registro
y valoracion.

Al cierre del ejercicio 2025 la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades en los
términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, cuya entidad dominante es
Investgala Asesores, S.L., con domicilio social en la Calle Serrano 88, séptima planta, de
Madrid y que posee el 99,05482% de las acciones de la Sociedad (véase Nota 9). El grupo
no consolida sus cuentas anuales por no cumplir con los requisitos exigidos para ello.

Ambar Venture Capital, Fondo de Capital Riesgo (en liquidacion) -entidad gestionada por
la Sociedad- estd participada al 31 de dicicmbre dc¢ 2025 c¢n un 31,43% por Investgala
Asesores de Inversion, S.L. (accionista mayoritario de la Sociedad y entidad vinculada).
Por su parte, el participe mayoritario de Cuanimen Social Impact Fund, Fondo de Capital
Riesgo — PYME a dicha fecha era Iberfibra Gestidon de Redes de banda Ancha, S.A. con
una participacién del 83,31%.

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

2.1. Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros
contables, han sido formuladas de acucrdo con ¢l marco normativo de informacion
financiera aplicable a 1a Sociedad, que es ¢l establecido en:

e El Codigo dc Comercio y la restante legislacion mercantil.

o La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos
consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones dc Inversién Colectiva y
Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado
cumplimiento aprobadas por la CNMV,; asi como la Circular 2/2025, de 26 de marzo,
de la CNMV, que modifica diversas circulares relativas a normas contables, estados
reservados y proteccion de activos de clientcs, adaptando los requerimientos de
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informacion financiera de las entidades supervisadas a la normativa curopca y
nacional vigente.

e - Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica
la Ley 35/2003, de 24 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y que ha
derogado la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital
riesgo y de sus sociedades gestoras, v por el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por ¢l Real Dccrcto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio.

o Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valorcs y de los Servicios de
Inversion, relativa a la supervision prudencial de las empresas de servicios de
inversion y que incorpora parcialmente al Derecho espafiol la Directiva
2019/2034/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo, de 27 de novicmbre de 2019,
relativa a la supervision prudencial de las empresas de servicios de inversion y que,
junto con cl Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
27 de noviembre de 2019, establecen un nuevo marco de supervision prudencial para
las empresas de servicios de inversion que no sean de importancia sistémica por su
tamafio y grado de interconexidn con otros agentes financieros y econdémicos.

¢ Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio.

» Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, ¢l cual ha
sido modificado, entre otros, por el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto
1/2021 y, en lo no previsto en estas areas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del
Banco de Espaiia.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por ¢l Instituto de Contabilidad y
Auditoria de cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad v sus normas
complementarias.

El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2. Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 adjuntas han sido formuladas por los
Administradores a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de
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2025 y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contablc.

Las Cuentas Anualcs adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta Ordinaria de
Socios, estimandosc quc seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria
de Socios el 30 de junio de 2025.

La Sociedad esta obligada a auditar las Cuentas Anuales de los ejercicios 2025 y 2024.
Ambos sc encucntran auditados.

2.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado a las Cuentas Anuales principios contables no obligatorios.

2.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La Socicdad ha elaborado sus Cuentas Anuales bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningln tipo de riesgo importante que pueda suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el gjercicio siguiente.

No se consideran aspectos criticos relacionados con la valoracién y estimacion de la
incertidumbre que deban tener mencidn especial en este apartado. A pesar de que las
estimaciones realizadas por los Administradores dc¢ la Socicdad se han calculado en
funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2025 es posible que
acontccimicntos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los
préximos ejercicios. El efecto en Cuentas Anuales de las modificaciones que, en su caso, sc
derivasen de los ajustes a efectuar durante los préoximos ejercicios se registraria de forma
prospectiva,

En la elaboracion de las Cuentas Anuales adjuntas se han utilizado, ocasionalmente,
estimaciones realizadas por el Organo de Administracién de la Sociedad para valorar
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algunos de los activos, pasivos, ingresos gastos y compromisos que figuran registrados cn
ellas. Basicamente, estas cstimaciones sc refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro (véanse Notas 4.3 y 4.8).
- Lavida util dc los activos materiales (véase Nota 4.8).
- El caleulo de las provisiones (véase Nota 4.11).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible al cierre del ¢jercicio 2025, pudiera ser quc acontecimientos posteriores al cierre
obliguen a modificar estas estimaciones en proximos ejercicios, lo que sc¢ haria conforme a
lo establecido en la Circular 1/2021 de 25 de marzo de 2021 de la CNMV y sus posteriores
modificaciones.

2.5. Comparacion de la informacién

Las Cuentas Anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado dc cambios en el patrimonio neto,
ademés de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.
Asimismo, la informacion contenida cn esta memoria referida al ejercicio 2025 se presenta,
a efectos comparativos, con la informacion del ejercicio 2024,

2.6. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, dc la cuenta dc pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presenta de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, cn la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacion desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

2.7. Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

2.8. Cambios en criterios contables

Durante ¢l ejercicto 2025 no se han producido cambios significativos de criterios contables
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.
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2.9. Correccion de errores

Las Cuentas Anuales del gjercicio 2025 no incluyen ajustes realizados como consecuencia
de errores detectados en el ejercicio.

2.10. Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes
partidas de los estados financicros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco
Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa
cn relacion con las Cuentas Anuales del gjercicio 2025.

2.11. Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambicntal los bicnes que son utilizados de forma
duradera en la actividad de la Socicdad, cuya finalidad principal es la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccion y mejora del mediocambiente, incluyendo la
reduccion o eliminacidn de la contaminacién futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudicran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacién financicra y los resultados de la misma. Por este
motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a la
informacion de cuestiones mediocambientales, lo que no necesariamente significa que los
riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones de inversidén en €l marco de su
actividad, descrita en el apartado a} de esta nota, no puedan llegar a scr significativos.

2.12. Recursos propios minimos

De acuerdo con el articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, los recursos propios
de las Soctedades Gestoras de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado han de ser, como
minimo, igual a la mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo inicial de 125.000,00 euros, integramente desembolsado,
incrementado:
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- En un 0,02% del importc cn que el valor de las carteras gestionadas por la
sociedad gestora exceda dc 250 millones de euros, excluidas las carteras
gestionadas por delegacion. No obstante lo anterior, la suma exigible del capital
inicial y de la cuantia adicional no debera sobrepasar los 10 millones de euros.

- En unos recursos propios minimos calculados en funcion del valor cfcctivo del
patrimonio gestionado hasta en un 50 por ciento con una garantia por €l mismo
importe de una entidad de crédito o de una entidad ascguradora.

b) EI 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio precedente.

Adicionalmente, en aqucllos casos en que la sociedad gestora no disponga de un seguro dc
responsabilidad civil profcsional a fin de cubrir los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional cn caso de negligencia profesional en relacion con las actividades que realiza,
debera incrementar los recursos propios minimos en ¢l 0,01% dcl patrimonio gestionado.

Al 31 de diciembre de 2025 los rccursos propios de la Sociedad excedian del importe
requerido por la normativa vigente. A continuacion, se incluye un detalle de los recursos
propios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025:
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1 Capital social. 525.000.00
2 Reservas 361.817.33
14 csultados nepativos del eicreicio corricnte.

Garantias recibidas
Sepuro de responsabilidad profesional

RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES Base de calculo [mporte
1 Capital social minimo 0.00
2 Parimonio 1IC gestionadas neto y enlidades repuladas en Ley 2272014

SUMA (A) >3 it
3 Gastos dc personal {*) 330.935.34
4  Amortizaciones de inmovilizado (*) 1.994.00
5 Gastos de servicios cxteriorcs (*) 245.990,15
6 Tributos {*} 2.947 81
7 Ofros gastos de gestion cotriente (*) 4.641,12
8 Gastos de cstructura previstos

SUMA (B)

Res onsal:liidd nsional

e L e

{*) Importe corrcspondicnic a gastos del cjercicio precedente, o bicn pastos del cjercicio corricnte en el caso de que ¢l importe de estos
iltimos sea superior en un 25% a los del gjercivio precedents

Asimismo, el mencionado articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece
que las sociedades gestoras invertirdn sus recursos propios minimos, en activos liquidos o
activos facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones
especulativas. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento del fin social de la sociedad gestora, entre las que se
encuentran las entidades reguladas en la mencionada Ley, siempre que la inversion se
realice con caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad cumplia con
este requisito legal.

3. Aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado, obtenido en el ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025 y formulada por los administradores, es la que se presenta en ¢l
19
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stguiente cuadro comparativo con el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024,
cuyo resultado fue aprobado por la Junta de Socios.

Euros
2025 2024

Base de reparto

Beneticios del gjercicio (134.343,92) 30.042,58
Distribucion

Reserva voluntaria - 39.042,58

Resultados ejercicios anteriores (134.343,92) -

(134.343,92) 39.042,58

Durante el ejercicio 2025 se han repartido dividendos con cargo a reservas voluntarias por
importe de 250.000 euros, aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada con
techa 19 de diciembre de 2025, Dichas actas cuentan con el apartado que justifica que a la
techa del pago de los dividendos la Sociedad dispone de la liquidez suficiente para hacer
frente a ello.

Durante los cinco altimos ejercicios, la Sociedad ha repartido los siguientes dividendos:

Ejercicio Euros
2021 325.000,00
2022 1.350.000,00
2023 750.000,00
2025 250.000,00
Total 2.675.000,00

La Sociedad esta obligada a destinar ¢l 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion
de la reserva legal, hasta quc ¢sta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta rescrva,
mientras no supere cl limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse
dividendos con cargo al beneficio del cjercicio, o a reservas de libre disposicion, si:
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. Se han cubierto las atenciones previstas por la ley o los estatutos (descripcion).
’ El valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser

inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados dircctamente al
patrimonio ncto no podrén ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran
pérdidas de cjercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, ¢l beneficio se destinard a la
compensacion de estas pérdidas.

4. Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2025
se han aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional
del Mercado dc Valores:

4.1, Parficipaciones

Se consideran “Entidades del Grupo” aquellas que, junto con la Sociedad, constituyen una
unidad de decision; esta unidad de decision se manifiesta general, aunque no unicamente,
por la propiedad de la Sociedad, directa o indirecta, del 50% o mads de los derechos de voto
de las entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia
de otras circunstancias o acuerdos determinan la existencia de unidad de decision.

Las participaciones en entidades del Grupo sc presentan en estas cuentas anuales
registradas en el capitulo “Participaciones” del balance y valoradas a su coste de
adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiescn haber sufrido dichas
patticipaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispucsto en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, de 26 de noviembre, existen cvidencias de deterioro de
estas participaciones, el importe de dicho detcrioro se estima como la diferencia negativa
entre su importe recupcrable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de
la participacién menos los costes necesarios para su venta, o su valor en uso, definido éstc
como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan de recibir de la participacion
en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicién por otros
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medios) y su valor contable. Salvo mejor evidencia del importe recuperable dc las
inversiones, en la estimacién del deterioro de estas clases de activos se tomard en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso),
corregido por las plusvalias ticitas existentes en la fecha de valoracion. Las pérdidas por
deterioro sobre estas participaciones se registran, en su caso, con cargo al epigrafe
“Pérdidas por Decterioro del Resto de Activos (neto) — Participaciones™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la
inversidn que cstaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor y se registrara, en su caso, con abono al mismo capitulo de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4.2. Definicion y clasificacion de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
cntidad y, simultancamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital o de patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una
participacion residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus
pasivos.

Un “derivado financiero” ¢s un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los
cambios en variables tales como los tipos de interés, los precios dc instrumentos
financieros y materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y
los indices sobre ellos y que, en el caso de no ser variables financieras, no han de ser
especificas para una de las partes del contrato, que no requiere una inversion inicial o bien
requiere una inversién inferior a la que requieren otro tipo de contratos ¢n los quc se podria
esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado y que se liquida
en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del
balance:
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Tesoreria: saldos en efectivo v, en su caso, saldos deudores con disponibilidad
inmediata en el Banco de Espafia y otros bancos centraies.

Créditos a intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso,
depositos a la vista v a plazo, comisiones pendientes de cobro, adquisiciones
temporales de activos (operaciones simultidneas) y saldos deudores con
empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece la Sociedad. Cada uno de los
activos incluidos se desglosan en el balance segun su naturaleza, incluyéndose,
en su caso, los intereses devengados y no vencidos y las provisiones por
deterioro de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por valoracion”. La
totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de du valoracion, cn la
categoria de “Activos financieros a coste amortizado”.

Acciones y participaciones:

e Acciones y participaciones en cartera interior/exterior: incluye, en su caso,
instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y
cuotas participativas o participacién en fondos y sociedades de inversion
colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y
asociadas. La totalidad dc cstos activos se incluyen, en su caso, a efectos de
su valoracion, en las categorias de “Activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias™ y/o “Activos financieros
a coste”.

e Participaciones: incluye, en su caso, las inversioncs de la Sociedad en
empresas dependientes, multigrupo o asociadas. A cfcctos de su valoracion,
la totalidad de estos activos sc incluyen en la categoria de “Activos
financieros a coste”. Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas
con la Sociedad por una relacion de control, y empresas asociadas aquellas
sobre las que la Sociedad ejerce una influcncia significativa.
Adicionalmente, dentro de la catcgoria de multigrupo se incluye a aquellas
socicdadcs espafiolas sobre las que, en virtud de un acuerdo, se gjerce un
control conjunto con uno o més socios.

e Activos financieros a valor razonable con cambios cn patrimonio neto:
incluye, en su caso, instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
talcs como accioncs y cuotas participativas o participacion en fondos y
socicdades dc inversién colectiva que tienen la naturaleza de instrumentos
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de capital para el emisor, salvo que se¢ trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad de estos activos se
incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financteros
a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

- Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversioncs cn
obligaciones, bonos y otros valores representativo de deuda, incluidos aquellos
que fijan su rendimiento en funcién de indices o sistemas analogos y ademas
valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una
remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente. Cada uno de los activos incluidos sc desglosan en €l balance
segun su naturaleza, incluyéndose, ¢n su caso, los intcrescs devengados y no
vencidos v las provisiones por deterioro de valor de los instrumentos de deuda
en ¢l cpigrafe “Ajustcs por valoracidon”. La totalidad de estos activos se
incluyen, en su caso, a efectos de su valoracion, en las categorias de “Activos
financieros a coste amortizado™, “Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias™ y/o “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias™.

iti. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

a) Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos
acrcedores por obligaciones pendicntes dc pago a intermediarios financieros y
particulares, tales como deudas por comisiones pendientes de pago, deudas con
empresas del grupo, remuneraciones al personal pendientes de pago y otros
acreedores. Cada uno de los pasivos incluidos se desglosan en el balance segun su
naturaleza, incluyéndosc, ¢n su caso, los intcreses devengados y no vencidos en el
epigrafe “Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos”. La totalidad
de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracién, como “pasivos financieros
a coste amortizado”.

b) Pasivos subordinados: incluyc, cn su caso, préstamos cuyos intereses ticnen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de
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beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion
de la actividad de la citada empresa. Estos pasivos se valoraran al coste.

¢) Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con
valoracion desfavorable para la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su
caso, las primas cobradas cn operaciones con opciones, asi como, en su ¢aso, con
caracter general, las variacioncs en el valor razonable de los pasivos por derivados
financieros con los que, ¢n su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros, permutas
financieras, compraventa a plazo dc moneda extranjera, etc. La totalidad de estos
pasivos se incluyen, a efectos de su valoracion, cn la categoria de “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias™.

4.3. Valoracion de los instrumentos financieros

I. Activos financieros

Los activos financieros sc¢ clasifican, a efectos de su valoracidn, en las siguicntcs
categorias:

a) Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los
admitidos a negociacion en un mercado organizado, para los que la Sociedad
mantiene la inversién con ¢l objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de
la ejecucion del contrato y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se
incluyen en esta catcgoria los activos financieros cuyos rendimientos contractualces
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros
de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantienen
para negociar ni procede su clasificaciéon en la categorfa anterior. También se
incluirdn en esta catcgoria las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas
irrevocablemente por la Sociedad en €l momento de su reconocimiento inicial,
siempre y cuando no se mantengan para negociar ni deban valorarse al coste.

¢) Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, cn su caso, las siguientes
inversiones: a) instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y
asociadas; b) instrumentos dc¢ patrimonio cuyo valor razonable no pucda
determinarse con fiabilidad y los dcrivados que tengan como subyacente a estas
inversiones; ¢) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse
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de mancra fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a
coste amortizado; d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas en
participacion y similares; e) préstamos participativos con intereses de caracter
contingente; f) activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente categoria
(Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias) pero su valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

d) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias: incluye los activos financieros mantenidos para negociar y aquellos
activos financieros que no han sido clasificados en ninguna de las categorias
anteriores. Asimismo, se incluyen en esta catcgoria los activos financieros que asi
designe opcionalmente la Sociedad en €l momento del reconocimiento inicial, que
en caso contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha
designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracidn o
asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracién inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccidn que sean directamente
atribuibles. No obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
los costes de transaccion directamente atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su
valoracion, en la catcgoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan
contro] sobre la socicdad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a cfectos de su
valoracion, en esta categoria se valorardn por su coste amortizado, imputando a la cuenta
de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que se valoren
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inicialmentc por su valor nominal continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero ¢s cl importc al que inicialmente fue
valorado un activo financiero o un pasivo financicro, menos los reembolsos de principal
que se hubieran producido, mds o menos, segin proceda, la parte imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para el caso
de los activos financicros, menos cualquier reduccion de valor por deterioro que hubiera
sido reconocida, ya sea directamente como una disminucién del importe del activo o
mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor cn libros de un
instrumento financiero con los flujos dc cfectivos estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por
riesgo de crédito futuras; cn su célculo se incluiran las comisiones financieras que se
carguen por adelantado cn la concesion de financiacion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio ncto: los activos
financieros clasificados, a efectos dc su valoracidn, en esta categoria se valoraran por su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran, netos de su
correspondicnte efecto fiscal, directamente en el patrimonio neto, en el epigrafe “Ajustes
por valoracién en patrimonio neto”, hasta que ¢l activo financiero cause baja del balance o
se deteriore, momento en que el importc asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas
y ganancias, en los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por
operacioncs financieras”, en funcion de si el resultado es positivo o negativo,
respectivamente.

Activos financicros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracion, en esta
categoria se valoraran por su coste, minorado, en su caso, por ¢l importc acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones s¢ calculan como la diferencia
entre su valor en libros y ¢l importe recupcrable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonablc menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las
inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto de
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la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion, nctas del efecto impositivo.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los
activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta catcgoria se valorardn a
su valor razonable, registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en
los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcién de si el resultado es positivo o
negativo, respectivamente.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de dceterioro™ para los activos
financieros que no estdn registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Se considera que existe evidencia objctiva de deterioro si el importe
recuperable dcl activo financiero es inferior a su valor en libros.

Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor dc cstos activos
financieros serd la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes dc la cjecucion de las garantias
reales y personales, que se estima van a gencrar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo
de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de
cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractualcs.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran ¢omo
un gasto o un ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda scgin la
naturaleza del activo, cn los capitulos “Pérdidas por deterioro de valor de los activos™ o
“Recuperaciones de valor de los activos deteriorados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias,
con contrapartida en los epigrafes “Ajustes por valoracion” del activo del balance. La
reversién del deterioro tendrd como limite el valor en libros del activo que cstaria
reconocido en la fecha de reversion si no sc hubiese registrado el deterioro del valor.
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No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede
utilizar el valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable
como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correccioncs valorativas relativas a estos activos financieros,
el proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos s¢ lleva a
cabo individualmente para la totalidad de los activos financieros valorados a su coste
amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en €l patrimonio neto: para los
instrumentos de patrimonio clasificados, a efectos de su valoracidn, en esta categoria, se
presumira que existe deterioro ante una caida de un modo o dc un 40% cn su cotizacion, sin
que se haya producide la recuperacion del valor. En ¢l caso de instrumentos de deuda
clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria, se presumira que existe deterioro
cuando se haya producido una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en ¢l patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objctiva dc deterioro cn €l valor del activo, sc
reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas por deterioro de
valor de los activos™, con contrapartida en el epigrafe “Ajustes por valoracion” del activo
del balance (en el caso de instrumentos de deuda) o en el epigrafe “Provisiones por
deterioro de valor de acciones y participaciones™ del activo del balance (en el caso de
instrumentos dc patrimonio). Si en ¢jercicios posteriores se incrementasc €l valor
razonable, la correccion valorativa reconocida en gjercicios anteriores revertira con abono a
la cuenta de pérdidas y ganancias del ¢jercicio, en el capitulo “Recuperaciones de valor de
los activos deteriorados”™. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en
gjercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se
registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto, en el
capitulo “Ajustes por valoracion en patrimonio neto™.

Activos financieros a coste: El importe de la correccion valorativa sera la diferencia entre
su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan,
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bien mediantc la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la
inversion en la misma, bien mediante la estimaciéon de su participacion en los flujos de
efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importc rccuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en
funcion del patrimonio neto dc la entidad participada y de las plusvalias ticitas existentes
en la fecha de la valoracion, nctas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor,
y sicmpre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, deberd tenerse en
cucnta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas
aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos
“Pérdidas por deterioro de valor dc los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos
detcriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en el epigrafe
“Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones” del activo del balance.
La reverston del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversion que estaria
reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

ii. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes
categorias:

a) Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos
financieros en esta categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con los
critcrios incluidos ¢n el parrafo siguiente.

b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias: incluye, en su caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar.
Asimismo, se incluyen en esta catcgoria los pasivos financieros que asi designe
opcionalmente la Sociedad cn el momento del reconocimiento inicial, debido a que
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dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracién o asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracion inicial

Los pastvos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que scan directamente
atribuibles. No obstante, se reconocern en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
los costes de transaccion dircctamente atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su
valoracion, en la categoria dc “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracién posterior

Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su
valoracion, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como éste ha sido
definido en el apartado b.1 anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo (tal y como éste ha
stdo definido en el apartado b.1 anterior). No obstante, los débitos con vencimicnto no
superiot a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal confinuaran
valorandosc por dicho importe.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cucnta de pérdidas y ganancias: los
pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran a
su valor razonable, registrandose el rcsultado de las variaciones en dicho valor razonable en
los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones
financieras™ de la cuenta dc pérdidas y ganancias, en funcidn de si el resultado es positivo o
negativo, respectivamente..

iii Técnicas de valoracion

Para la estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor
razonable, se establece una jerarquia dc valor razonable que permite clasificar las
estimaciones cn tres niveles:
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a) Nivel 1: cstimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos
para activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de
valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracidén en las que todas las
variables significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o
indirectamente.

¢) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estid basada en
datos de mercado observables,

Una estimacidn del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la
valoracion. A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia
decisiva sobre el resultado de la estimacion. En la evaluacién de la importancia de una
variable concreta para la estimacién se tendrdn en cuenta las condiciones especificas del

activo o pasivo que se valora.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no manticne instrumentos financieros valorados a
valor razonable.

4.4. Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los acttvos financieros sc dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Por otro lado, los
pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado,

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos

de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos

y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de
baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se
adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de

nuevo).
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4.5. Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

En ¢l caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccién con sus propios
instrumentos de patrimonio, €l importe de estos instrumentos se registrard en el patrimonio
neto, como una variacion de los fondos propios, y en ninglin caso podréan ser reconocidos
como activos financieros de la empresa ni se registrard resultado alguno en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por
el importe recibido, neto de los gastos de emisién.

4.6. Compensaciones de saldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan
por su importe neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes
reconocidos y, ademas, tienen la intencion de liquidar las cantidades por el neto o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

4.7. Adquisicion temporal de activos (operaciones simultineas)

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional
aun precio determinado (también denominados “operaciones simultineas™) se registran, en
su caso, en el balance como una financiacion concedida en el epigrafe “Créditos a
intcrmediarios financieros y particulares — Adquisicién temporal de activos”.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros
durante la vida del contrato.

4.8. Inmovilizado material de uso propio

Incluyc, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado y
propio y se presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondicnte amortizacién
acumulada y, si procede, las pérdidas cstimadas que resulten de comparar el valor neto de
cada partida con su correspondiente importe recuperable.
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TRES CENTIMOS
DE ELIRO

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son
objeto de amortizacion.

Las dotaciones anualcs cn concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan
con contrapartida en el epigrafe “Amortizaciones — Inmovilizado material de uso propio”
de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacion siguientes (determinados en funcidon de los afios de la vida util estimada,
como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Mobdiliario 10%
Equipos nlormaticos 25%
Otro Inmovilizado 10%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si cxisten indicios de que ¢l valor ncto de
los elementos del activo material excede dec su correspondiente importe recuperable; en
cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe
recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su
valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material, la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en
periodos anteriores y ajusta, en consccucncia, los cargos futuros en concepto de
amortizacion. En ningln caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un activo puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se
hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquter pérdida o recuperacién que
haya podido producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su
deterioro, utilizando los epigrafes “Pérdidas por deterioro de valor de los activos —
Inmovilizado material” o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados —

Inmovilizado material”, respectivamente, de la cucnta de pérdidas y ganancias.
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Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor
residual y método de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso
propio, dc cara a detectar cambios significativos en los mismos que, en caso de producirse,
se ajustaran mediante la correspondiente correccidén del cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros de la dotacidon a su amortizacion, en virtud de las nuevas
vidas utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales dc uso propio se
cargan a los resultados del ejercicio en que se incurran.

Al 31 de diciembre de 2025, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de
arrcndamiento financiero ni activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.

4.9. Activos intangibles

Los activos intangibles son activos no monetarios sin apariencia fisica susceptibles de
valoracion econOmica. Se reconocen, inicialmente, por su coste dc¢ adquisicidon o
produccién y, posteriormente, se valoran a su cosie menos, segin proceda, su
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad corresponden a aplicaciones
informaticas adquiridas a titulo oneroso. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar
la vida util estimada, el valor residual y método de amortizacién de los elementos del
inmovilizade intangible, de cara a detcctar cambios significativos en los mismos que, de
producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccidn del cargo a la cucnta de
pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las
nuevas vidas Utiles.

Las dotaciones anualcs en concepto de amortizacion de los activos intangibles sc realizan
con contrapartida en el epigrafe “Amortizaciones — Activos intangibles” de la cuenta de
perdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes
(determinados en funcion dc los afios de la vida util estimada, como promedio, de los
diferentes elementos):
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Porcentaje
Anual

Aplicaciones informaticas 30%

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no ha registrado importe alguno por este
concepto como consecuencia dc haber amortizado completamente estos activos.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacion que
haya podido producirse en el valor registrado de los activos intangiblcs con origen en su
deterioro, utilizando como contrapartida los epigrafes “Pérdidas por deterioro de valor de
los activos — Activos intangibles” o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados —
Activos intangibles”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios
para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, son
similares a los aplicados para los activos materiales (véase Nota 4.8).

4.10. Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de
todos los activos y pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre
beneficios, diferenciandose, en su caso, cntre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar
por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes dc los impuestos a
pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientcs de
compensar}.

4.11. Provisiones y contingencias

Los Administradores de 1a Socicdad cn la formulacidon de las cuentas anuales diferencian
entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancclacion cs probable que origine una salida de recursos,
pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y / o momento de
cancelacion.
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b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya matcrializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o
mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales sc¢
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que la de lo
contrario. Salvo que sean considerados como remotos, los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la
memoria,

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniende en cuenta la informacién
disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre
que no existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo,
cxcepto en el caso de que oxista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del
riesgo y, en virtud del cual la Sociedad no csté obligada a responder; cn esta situacion, la
compensacion se tendrd en cuenta para estimar el importe por €l que, en su caso, figurard la
correspondientc provision.

La Sociedad reconoce, cn su caso, las provisiones, asi como su reversion, como un gasto o
un ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segin la naturaleza de la
provision, en los capitulos “Dotacioncs a provisiones para riesgos” o “Recuperacion de
provisiones para riesgos” de la cucnta de pérdidas y ganancias, con contrapartida cn el
capitulo “Provisiones para riesgos” del pasivo dcl balance.

4.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

Scguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Socicdad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intcreses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente cn los capitulos “Intcreses, dividendos y rendimicntos asimilados
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de los activos financieros” e “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamentc, en funcion de su periodo de devengo, por
aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se
reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados de los activos financieros — Dividendos de acciones y participaciones” de la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la
Sociedad.

En relacién con los dividendes recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se
calificard como una operacidn de distribucion de beneficios y, en consecuencia, originara el
reconocimiento de un ingreso en el socio, sicmpre y cuando, desde la fecha de adquisicion,
la participada o cualquier sociedad del grupo participada por esta {iltima haya generado
beneficios por un importe superior a los fondos propios que se distribuyen. El juicio sobre
si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo exclusivamente a
los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha
de adquisicion, salve que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recupcracion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que
recibe el dividendo..

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos scgin sea su naturaleza. Los maés
significativos son:

- Las que tienen su origen en transacciones o servicios que sc prolongan a lo largo del
tiempo, durante la vida de tales transacciones o servicios:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones las procedentes de la actividad de gestion de
fondos de capital riesgo se incluyen en el epigrafe “Comisiones recibidas — Comisiones de
gestion de fondos de capital riesgo™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en
que dichas comisiones tienen su origen en scrvicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
¢stas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo dc¢ ejecucion de dichos
servicios.

- Las que responden a un acto singular, cuando sc produce el acto que los origina:
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En caso de que existan, las comisiones de éxito sobre las plusvalias que obtengan los
vehiculos de capital ricsgo se incluyen en el epigrafc “Comisiones recibidas — Comisiones
de gestion de fondos de capital riesgo”. La Socicdad no devenga este ingreso hasta el
momento en que sc cristaliza la comisién de €xito en base a sus condiciones de devengo,
tal y como éstas se establecen en el Folleto del vehiculo de capital riesgo.

iii, Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

4.13. Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (fondos de
capital riesgo) no se incluyen en el balance. En la Nota 11 se facilita informacidn sobre los
patrimonios dc terceros gestionados por la Sociedad. Las comisiones generadas por esta
actividad sc incluyen en el capitulo “Comisiones recibidas” de la cucnta de pérdidas y
ganancias.

4.14. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad tiene la obligacién dc indemnizar a
aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion
razonable se registran, en su caso, como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decisién
del despido, en el cpigrafe “Gastos de personal — Indemnizaciones por despidos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. En opinién de los Administradores de la Sociedad, al cierre
del ejercicio 2025 no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacion de una
provision adicional por este concepto a dicha fecha.

4.15. Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondientc al gasto o ingreso por impucsto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscalcs del impuesto sobre el bencficio relativas a un ejercicio. Las
deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota dcl impuesto, excluidas las retenciones y
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pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y
aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corrientc.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagar o recuperables
derivados de las difcrencias entre los importes en libros de los activos y pasives y su valor
fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos
por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a
la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, cxcepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o
de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponcr de ganancias fiscales futuras contra las
que poder haccrlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
cfectudndose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobrc su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por
impuestos diferidos no rcgistrados en balance y éstos son objeto de rcconocimiento en la
medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades el tipo de
gravamen a efectos del impuesto sobre sociedades es del 25%.

4.18. Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:
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- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de
ingresos de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: los pagos que tienen su origen en la adquisicion de
activos no corrientes y otros actives no incluidos en el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes, tales como activos intangibles, inmovilizados materiales, inmuebles de
inversion o inversiones financieras, asi como los cobros procedentes dc su enajenacion o de
su amortizacion y vencimiento.

- Actividades de financiacién: comprenden los cobros procedentes de la adquisicidén
por terceros de titulos valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por
entidades financieras o terceros, en forma de préstamos u otros instrumentos de
financiacion, asi como los pagos rcalizados por amortizacién o devolucion de las
cantidades aportadas por ellos. Adicionalmente, incluye los pagos a favor de los accionistas
en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depésitos a la vista, que se encuentran
registrados cn el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particularcs — Depositos
a la vista” del activo del balance (véase Nota 5) y el saldo efectivo en caja, que se
encuentra registrado, en su caso, en el capitulo “Tesoreria” del activo del balance.

4.17. Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales
muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio ncto durante el ejercicio. Esta
informacion se presenta desglosada, a su vez, cn dos estados: el estado de ingresos y gastos
reconocidos y el estado total de cambios en ¢l patrimonio neto. A continuacidn, se explican
las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes dc los estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en ¢l patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el gjercicio,
distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
cjercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.
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Por tanto, en este estado se prescntan;

a) Elresultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por la normativa vigente, deban
imputarse directamente al patrimonio neto.

¢) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las lctras
anteriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamentc al patrimonio neto y
las transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto,
mostrandose en una partida separada su correspondiente efecto impositivo, en la rabrica
“Efccto impositivo™.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se prescntan todos los cambios
habidos en ¢l patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios cn los criterios
contables y en correcciones de errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una
conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que
forman el patrimonio ncto, agrupando los movimientos habidos en funcion de su naturalcza
en las siguientes partidas:

a) Ajustcs por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto quc surgen como consecuencia dc la reexpresion retroactiva de los
saldos de los estados financieros con origen en cambios cn los criterios contables o
en la correccion de errores, en su ¢aso.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, cl total de las
partidas registradas cn ¢l estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

¢) Operacién con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de
reparto de dividendos, ampliaciones (reducciones de capital), pagos cn instrumentos
de capital, etc.

d) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto dc partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser traspasos entre partidas del patrimonio neto y
cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto.
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4.18. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las
operaciones en ofras divisas distintas dcl euro se consideran denominadas cn moneda
extranjera y se recgistran segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados, en su caso, en
moneda extranjera se convierten aplicando el tipo de cambio a la fecha del balance. Los
beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan dircctamente a la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio en que se producen, cn los capitulos “Ganancias por
difcrencia de cambio” o “Pérdidas por diferencias de cambio”, respectivamentc.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracion sea el valor razonable y
estén denominados en moneda extranjera, se convicrten segtin los tipos vigentes en la fecha
en que se ha determinado el valor razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan a patrimonio neto o a pérdidas y ganancias siguiendo los mismos
criterios que el registro de las variacioncs en el valor razonable, segin se indica en el
apartado b) anterior,

A 31 de dicicmbre de 2025 y 2024 la Sociedad no mantiene saldos denominados cn
moneda extranjera ni ha realizado transacciones en divisa distinta al euro durante dichos
€jercicios.

4.19. Transacciones con vinculadas

La Socicdad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por
lo que los Administradores de la Socicdad consideran que no existen riesgos significativos
por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

4.20. Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son
operativos y se cotresponden, principalmente, con el alquiler dcl inmueble en el que la
Sociedad tiene su domicilio social (véase Nota 1). En las opcraciones de arrendamiento
operativo, la propicdad del bien arrendado y todos los ricsgos y ventajas que recaen sobre
el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.
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Cuando la Sociedad actiia como arrcndatario, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por ¢l arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de
perdidas y ganancias, en el epigrafe “Gastos generales — Inmuebles e instalaciones™.

4.21. Otros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo “Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran, en su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de
arrendamientos, anticipos y créditos al personal y otros activos (que incluyen los activos de
naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre sociedades).

El capitulo “Otros pasivos” rccoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los
pasivos dc naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre sociedadcs.

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los
saldos de todas las cuentas de periodificacion (entre las que figuran los gastos anticipados,
contabilizados en el ejercicio y quc corresponden al ejercicio siguiente), excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los capitulos en los que estén
recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Por ultimo, el capitulo “Periodificaciones™ del pasivo del balance incluye, en su caso, los
saldos de todas las cuentas de periodificacion (entre las que figuran las comisiones y otros
productos cobrados no dcvengados y los gastos devengados no vencidos), excepto las
correspondicntes a intereses devengados que se recogen en los capitulos en los quc cstén
rccogidos los instrumentos financieros que los generan.

4.22. Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

La Sociedad no tiene adquirido ningin compromiso con sus empleados en materia de
pensiones y retribuciones post-empleo.

5. Créditos a intermediarios financieros o particulares

El detalie de la partida “Créditos a intermediarios financieros o particulares™ en los
ejercicios 2025 y 2024 es ¢l que se muestra a continuacidn:
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Euros
2025 2024
Depdsitos a la vista 407.544,77 479.490,50
Deudores por comisiones pendientes 221.406,00 718,966,358
Otros deudores 159.000,00 -
787.950,77 1.198.457.08

El valor razonable de los activos de la Sociedad no difiere significativamente de su valor en
libros.

El saldo de la partida “Dcpdsitos a la vista” se corresponde con el saldo dc las cuentas
corrientes en euros mantenidas por la Socicdad cn las entidades financieras con las que
opera. Todos los importes se encuentran disponiblcs para ser utilizados.

Durantc ¢l ejercicio 2025 no se devengaron intereses algunos en concepto de
remuneraciones por las principales cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad.

En la partida de “Deudores por comisioncs pendientes” se registran los saldos con las
cuentas con clientes y deudores correspondientes a la prestacion de los servicios aprobados
¢n su programa de actividades que han sido abonadas cn los primeros meses del ejercicio
siguiente.

Por ultimo, el saldo de la partida “Otros deudores” se corresponde con el importe pendicnte
dc cobro por un préstamo a corto plazo concedido a Ambar Venture Capital FCR (en
liquidacidn}).

6. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
6.1. Inmovilizado material

El movimiento de la partida “Inmovilizado material” del activo del balance es el siguicnte:

45



CLASE 87

TRES CENTIMOS i
DE EURG

0P3809214

Instalaciones
Técenicas y Otro

Estado de movimientos del Inmovilizado Material o TOTAL
Inmovilizado
Material

A) SALDO INICIAL BRUTOQ, EJERCICIO 2024 133.498,39 131.498,39
{ - ) Salidas, bajas o reducciones 341430 3.414,30
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2024 130.084,09 130.084,09
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2025 130.084.09 130.084.09
D) SA4L.DO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2025 130.084,09 130.084,09
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2024 (126.374,15) (126.374.15)
{ +) Dolacion a la amortizacion del ejercicio (1.994.00) (1.994,00)
) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2024 {128.368,15) (128.368,15)
) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2025 {128.368,15) (128.368,15)
{ + ) Dotacidn a la amortizacion del gjereicio {1.060.94) {1.060,94)
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2025 {129.429,09) (129.429.09)
NETO INMOVILIZADO MATERIAL 2024 1.715,94| 1.715,94
NETO INMOVILIZADO MATERIAL 2025 655,00 655,00

Durante ¢l ejercicio 2025 y 2024 no se han producido

detcrioro.

correcciones valorativas por

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 existen elementos de inmovilizado material totalmente
amortizados y en uso por importe de 126.255,08 y 117. 335,94 euros, respectivamente.

6.2. Inmovilizado intangible

El movimiento de la partida “Inmovilizado intangiblc” del activo del balance cs el

siguiente:

Aplicaciones
Estado de movimicntos del Inmovilizado Intangible toforneticas y TOTAL

Otros Activos

Intangibles

A) SALDO INICIAL BRUTQ, EJERCICIOQ 2024 593,06 593,06
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2024 593,06 593,06
C) SALDO INICIAL BRUTQ, EJERCICIO 2025 593.06 593,06
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2025 593,06 593,06
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2024 (593,06} (593,06)
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2024 (593,06) (593,06)
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2025 (593,06) (593,06)
H) AVIORTIZACION ACUMULADA, SALDQ FINAL EJERCICIO 2025 (593.06) (593,06)
NETO INMOVILIZADO INTANGIBLE 2024 B s
NETO INMOVILIZADO INTANGIBLE 2025 - -

46



0P3809215

CLASE 8

Durantc el ejercicio 2025 y 2024 no se han producido correcciones valorativas por
deterioro.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la totalidad de los elementos del inmovilizado
intangible estaban totalmente amortizados y en uso.

7. Deudas con intermediarios financicros o particulares,

El detalle de la partida “Deudas con intermediarios financieros o particularcs” al cierre del
ejercicio 2025 y 2024 es el que sc muestra a continuacidn:

Buros
2025 2024
Acreedores por prestaciones de servicios 12.444,04 26.590,67
12.444,04 26.590,67

El importe del epigrafc “Acreedores por prestacion de servicios” del detalle anterior tienc
registrado el importe de las facturas pendientes de pago al cierre del ejercicio con los
acreedores y proveedores de 1a Sociedad que han sido pagadas en los primeros mcses del
gjercicio siguiente.

8. Otros activos y pasivos

a) Otros activos

El detalle de la partida al cierre del gjercicio 2025 y 2024 cs el que se muestra a
continuacion:

Euros
2025 2024
Fianzas en garantia dc arrendamientos 50,00 50,00
Otros activos 5.614,00 774,00
5.604,00 824,00
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Dentro del epigrafe “Otros activos™ del detalle anterior, se encuentra, principalmente, un
depdsito a corto plazo como garantia por un contrato de servicios.

b) Otros pasivos

El detalle de la partida al cierre del ejercicio 2025 y 2024 es €l que se muestra a

continuacion:
Euros
2025 2024
Administraciones pablicas 2535232 27.582,94
25.352,32 27.582,94

Dentro de las Administraciones Publicas se incluyen los saldos pendientes de pago con las
Administraciones publicas al cierre del ¢jercicio, correspondientes, principalmente, a las
liquidaciones fiscales del cuarto trimestre y del mes de diciembre.

Euros
2025 2024
H. P. Acreedora IRPF 21.328,75 22.137,88
Organismo 8. Soc. Acreedora 4.023,57 5.445,06
25.352,32 27.582,94

9. Fondos propios

La composicidén y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios

en ¢l patrimonio neto.
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e (Capital Social

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 ¢l capital social de la Sociedad ascendia a 529.000,00
euros, representado por 529acciones nominativas ordinarias al portador, de 1.000,00 euros
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan
dc iguales derechos politicos y econémicos, no existiendo acciones propias en poder de la
Sociedad o de un tercero que obre por cuenta de esta.

Al 31 de diciembre de¢ 2025 no existen instrumentos de capital cuya emision csté reservada
como consecuencia dc la cxistencia de opciones o contratos de venta de tales instrumentos.
A dichas fechas, tampoco cxisten préstamos participativos que de acuerdo con la Ley
16/20017 puedan considerarsc como patrimonio neto a los efectos de reduccién de capital y
liquidaciones de sociedades.

Los accionistas dc la Sociedad al cierre del ejercicio 2025 y 2024 es ¢l siguiente:

Socios Acciones  Capital Social % Participacién
Investgala Ascsores de Inversion, S.1.. 524 524.000,00 99,05%
Carlos Tejera Osuna 5 5.000,00 0,95%

529  529.000,00 100,00%

e - Reservas

El detalle de las partidas de reservas al cierre del gjercicio 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024
Reserva legal 105.800,00 105.800,00
Reservas voluntarias 256.017,33 466.974,75
361.817,33 572.774,75
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- Reserva Legal

El 10% de los Beneficios debe destinarse a la constitucion de la Reserva Legal, hasta que
dicha reserva alcance el 20% del Capital Social. El unico destino posible de la Reserva
Legal es la compensacion de pérdidas o la ampliacidn de Capital por la partc que exceda
del 10% del Capital ya aumentado.

Al 31 de dicicmbre de 2025 y 2024, la Sociedad tiene dotada esta reserva con el limitc
minimo que cstablece la Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad cumple con los requisitos de solvencia establecidos en el Real Dccreto
813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las crapresas de servicios de
inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversion, al cierre del ¢jereicio
2025.

- Reservas Voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion. Durante el ejercicio 2025 se han repartido
dividendos con cargo a rescrvas voluntarias por importe de 250.000 curos, aprobados por la
Junta General de Accionistas celebrada con fecha 19 de dicicmbre de 2025.

10. Situacion fiscal
10.1. Saldos con Administraciones Publicas

Los saldos que la Sociedad mantiene con las Administracioncs Publicas son los siguientes:

Fiercicio 2025 | Ejercicio 2024

Acreedora

Hacienda Publica, acreedora por impuesto de sociedades - 6.006,08
Hacienda Publica, acrecdora por retenciones practicadas 21.328,75 22,137,88
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 4.023,57 5.445.06
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10.2. Impuestos sobre beneficios

Las sociedades tienen obligacidn dc presentar anualmente una declaracion a efectos del
Impucsto sobre Sociedades. Al 31 de diciembre de 2024, el tipo de gravamen aplicado por
la Socicdad fue del 25%. Al 31 de diciembre de 2025, el tipo de gravamen ha sido del 21%
sobre los primeros 50.000,00 euros de base imponible y del 22% sobre el resto de la base
imponible, al cstar acogida al régimen fiscal de empresas de rcducida dimension para
fomentar la inversion y la crecacion de empleo. No obstante, de la cuota resultante pueden
practicarse determinadas deducciones por inversiones de acuerdo con la legislacion vigente
en cada momento.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
opcraciones, el resultado contable difiere de la basc imponible fiscal.

A continuacidn, sc incluye una conciliacidn entre el beneficio contable del ¢jercicio 2025 y
2024 y €l resultado fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de las
cuentas anuales de 2025 y 2024

Euros
2025 2024

Resultado antes de impucsto (134.343,92) 52.056,77
Diferencias permanente - =
Dilerencias temporales - -
Bases imponibles negativas -

Base Imponible (134.343,92) 52.056,77
Cuota - 13.014,19
Deducciones cuota - -
Resultado contable ajustado (134.343.92) 39.042,58
Cuota - 13.014,19
Pagos a cuenta - 7.008,11
Irmpuesto a devolver/pagar - 6.006,08

El detalle del calculo del impuesto sobre sociedades del ejercicio 2024 es el que se mucstra
a continuacion:
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2, Variacién de impuesto
a) Variacion b) Variacién
. del
del impuesto . .
. impuesto
diferido d )
1. Impuesto I erl. o e diferido 3. TOTAL
. activo .
corricnte de pasivo (1+2)
Dilerencias Diterencias
temporarias | ternporarias
Impulacién a pérdidas y ganancias, de la cual: 13.014,19 - - 13.014,19
- A operaciones conlinuadas 13.014,19 - - 13.014,19

Los ejercicios abiertos a inspcccion comprenden los cuatro dltimos ejercicios. Las
declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su
aceptacion por las autoridades fiscales y, con independencia dc quc 1a legislacion fiscal es
susceptible a interpretaciones. El organo de administracion cstima que cualquier pasivo
fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual
inspeccidon, no tendrd un cfecto significativo en las Cuentas Anuales tomadas cn su
conjunto.

11. Recursos de Clientes fuera de balance

El detalle dc las fondos gestionados por la Sociedad al 31 de diciembre dc 2025 es el que se
muestra a continuacion:

Importe Total Total Patrimonio | Total patrimonio
D Comisiones Gestionado comprometido
AMBAR VENTURE CAPITAL , FCR {en liguidacion} - 19.293.785.55 -
CUANIMEN SOCIAL IMPACT I'UND, IF'CR PYME 34520800 3.068.639.43 22.738.600,00
Total 345.208.00 22.362.424,98 22.739.600,00

El detalle de las fondos gestionados por la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 cs ¢l que se

muestra a continuacion:

Importe Total Total Patrimonio | Total patrimonio
DEPGEUIEIE Comisiones Gestionado comprometido
AMBAR VENTURE CAPITAL , FCR (en liquidacion) 74.825.13 19.067.195,34 -
CUANIMEN SOCIAL IMPACT FUND. FCR PYME 569.31632 3.421.990,69 22.739.600,00
Total 644.141,45 22.489.186,03 22.739.600,00
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12. Operaciones con partes vinculadas

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad sc
entenderd que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacion de control, dirccta o indirecta, analoga a la prevista en ¢l articulo 42 del Cédigo de
Comercio para los grupos de socicdades o cuando las empresas estén controladas por
cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que acticn conjuntamente o
sc hallen bajo direccién Gnica por acucrdos o clausulas estatutarias.

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge cn ¢l
siguiente cuadro:

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Furos
2025 2024
Remuneracion Consejeros 129.000,00 129.000,00
Inmucbles e instalaciones 66.667,26 164.863,80

En ¢l cpigrafe “Remuneraciones Consejeros” del cuadro anterior se recoge el importe
devengado por los scrvicios profesionales de asesoramicnto prestados a la Sociedad por
uno de los miembros del Consejo de Administracion.

En el epigrafc “Inmuebles e instalaciones” de¢l cuadro anterior se recoge el importe por el
alquiler de la oficina donde la Sociedad tiene su domicilio social Investgala Asesorcs, S.L.,
empresa vinculada, al scr accionista mayoritario de la Sociedad.

13. Ingresos y gastos

A. Comisiones.

El detallc dc las comisiones recibidas durantc los ejercicios 2025 y 2024 sc corresponde
con los honorarios por la gestion de los dos fondos de capital riesgo que gestiona.
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Euros
2025 2024
Comisiones de gestién de Fondos de capital ricsgo 345.208,00 644.141,45
345.208,00 644.141,45

B. Gastos de personal.

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
para los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024
Sueldos, salarios y asimilados 268.153,12 267.793,31
Seguridad Social a cargo de la empresa 48.529,47 54.701,52
Oftros gastos de personal 6.722,05 14.440,51
323.404,64 336.935,34

El nimero final de empleados de la Sociedad cn ¢l gjercicio 2025 y 2024, distribuidos por
categorias profesionales y género, ha sido el siguientc:

Final del ejercicio 2025
Hombres | Mujeres Total

Direccion 1 - 1
Gestion 1 - 1
Administracion - 1 1

Total 2 1 3

Final del ejercicio 2024
Hombres | Mujeres Total

Direccion 1 - 1
Gcestion 1 - 1
Administracion - 1 1

Total 2 1 3
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El niimero medio dc personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias

es el siguiente:

Ejercicio
2025 2024
Direccion 1,00 1,00
Gestion 1,00 1,00
Administraciéon 1,00 1,00
Total 3,00 3,00

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no cuenta con personal cmpleado con
discapacidad mayor o igual al 33% o calificacion equivalente.

C. Gastos generales de administracion.

La composicion del saldo de este epigrafe de las cucntas de pérdidas y ganancias adjuntas
para cl cjercicio 2025 y 2024 es el siguiente:

Inmucbles e instalaciones

Sistemas informaticos

Publicidad vy representacion

Servicios de profesionales independientes
Otros gastos

Euros
2025 2024
66.667,26 164.863.80
20.632 28 22.411,35
46.707,96 29.357.84
18.639,17 29.357.20
152.646,67 245.,990,19

14. Informacién relativa a Administradores de la Sociedad y personal de Alta

Direccion de la Sociedad

En los cjercicios 2025 y 2024, los miembros del Consejo de Administracion no han
percibido ninguna remuncracién por el desempeifio de su cargo.
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En los ejercicios 2025 y 2024, uno de los miembros del Consejo de Administracidn ha
percibido 129.000,00 euros en ambos ejercicios como remuneracion por funciones distintas
al desempefio dc su cargo (véase Nota 12).

En los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de
compromisos adquiridos por jubilacidon con miembros del Consejo de Administracion.
Asimismo, no existen otras obligaciones ni saldos con los citados miembros del Consejo de
Administraciéon ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios
ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han
incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de
comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

15, Informaci6n sobre derechos de cmision de gases de efecto invernadero

La Sociedad realiza actuaciones en relacion con la prevencion, reduccidn y reparacion del
posible impacto medicambiental derivado de su actividad.

Los Administradores de la Sociedad estima que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente, no considerando necesario
registrar dotacidén alguna a la provision de riesgos y gastos de cardcter medioambiental al
31 de dicicmbre de 2025.

La Sociedad no posee derechos de emision de gases de efecto invernadero ni se han dotado
provisiones derivadas dc los mismos ni se han recibido subvenciones por dichos derechos;
no hay contingencias relacionadas con los mismos.

16. Remuneracion del Audifor

Capital Auditors and Consultants, S.L., auditor de las cuentas anualcs dc la Sociedad en el
gjercicio 2025, ha facturado honorarios netos por scrvicios profesionales de auditoria por
importe de 7.950,00 euros; Deloitte Auditores, S.L., auditor de las cuentas anuales de la
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Sociedad en el ejercicio 2024, facturé honorarios netos por servicios profesionales de
auditoria por importe de 10.725,00 euros.

Los importes indicados en el parrafo anterior incluyen la totalidad de los honorarios
rclativos a los servicios realizados durante los ejercicios 2025, con independencia del
momento de su facturacion.

17. Servicio de Atencidn al Cliente

En virtud de la Orden ECO/ 734/2004 de 11 de marzo, sobre los departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor dcl cliente de las entidades financieras que desarrolla la
Ley 44/2002 de 22 de noviembre dc Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la
Sociedad dispone de un Departamento de Atencién al Clicnte, para el que existe un
reglamento que regula de forma sistematica y completa su funcionamiento, asegurando el
facil acceso por parte de los clientes al sistema de reclamacion, asi como una agil
tramitacion y resolucién de las quejas o reclamaciones interpuestas por aquellos.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad adopto las medidas oportunas para cumplir
con los requisitos y deberes establecidos de la Orden EC0O/734/2004 de 11 de marzo sobre
los departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor dcl cliente de las
entidades financieras.

Con arreglo a lo establecido en la circular 10/2008, de¢ 30 de diciembre de la CN.M.V. y el
R.D.217/2008, de 15 de febrero, el Departamento de Defensa del cliente no ha recibido
ninguna reclamacién durante el ejercicio 2025, ni existe al dia de la fecha ninguna
reclamacion abierta.

18. Gestion de riesgo. Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgos
procedentes de instrumentos financieros

Las politicas de gestién de riesgos de la Socicdad ha sido aprobadas por el organo de
gobiemno de la Sociedad.
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El ricsgo ¢s inherente a la actividad de la Sociedad, pero es gestionado a través de un
proceso continuo de identificacion, medicién y seguimiento del mismo. Este proceso cs
critico para la continuidad de las actividades de la Sociedad.

La Sociedad esta expuesta al riesgo dc crédito, riesgo de liquidez y riesgo operacional, asi
como al riesgo de mercado para las cartcras gestionadas.

La Sociedad ha establecido unos sistemas de control que permiten la identificacion,
medicidn, seguimiento y evaluacién continuada de los riesgos de la Sociedad y de las
carteras gestionadas, siendo el objetivo prioritario la reduccién de cualquier riesgo que
pueda poner en pcligro su continuidad, el adecuado y prudente tratamiento dc los
patrimonios gestionados v €l cumplimiento de los requisitos impuestos por la normativa
vigente.

El Consejo de Administracién y el personal de Alta Direccidn, asumen en altima instancia
la responsabilidad de establecer las medidas y acciones oporfunas que garanticen el
contenido y los principios generales de la Gestion del Riesgo.

En cuanto a la estructura de la gestién del ricsgo, la Sociedad cuenta con un Departamento
de Cumplimiento Normativo y Gestidn de Riesgos, un Departamento de Auditoria Interna,
un Organo de Control de Operaciones Vinculadas, un Organo de Seguimiento del
Reglamento Interno de Conducta, un Organo de Control Interno en materia de PBC/FT, un
Organo de Comunicacioncs Comerciales y un Responsable de Control de las Funciones
Delegadas.

Todos los activos financieros incluidos en las carteras gestionadas se cncuentran
registrados por su valor razonable determinado por referencia a valores de cotizacién o por
utilizacién de técnicas de valoracién basadas e¢n datos observables en el mercado. Los
pasivos financieros se encuentran registrados por su coste amortizado.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento dc las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad. El principal componente de
este riesgo reside en ¢l propio deudor, cn su capacidad de hacer frente a sus compromisos y
a su propia solvencia.
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La exposicion a este tipo de riesgo ni puede ser evitada por completo, si bien las politicas y
procedimientos intermos de la Sociedad, asi como la revision periddica de los mismos,
tienen como objetivo reducirlo al maximo. Para ello, la sociedad no concede créditos a sus
clientes.

Riesgo de tipo de interés

La Sociedad considera la exposicién a este riesgo como no significativa, y por tanto no es
objeto de evaluacion y seguimiento, no habiéndose fijado limites a su exposicion ni
procedimientos de seguimiento sobre el mismo.

Otros riesgos de mercado

La Sociedad considera la exposicion a este riesgo como no significativa, y por tanto no es
objeto de evaluacion y seguimiento, no habiéndosc fijado limites a su exposicion no
procedimientos de scguimiento sobre el mismo.

.

Riesgo de liquidez

El control de la posicion de la liquidez se ejerce a través de un modelo estructurado de
acuerdo con las disposiciones de la normativa vigente que permite clasificar tanto los
activos como los pasivos computables.

19. Informacidn sobre los aplazamientos efectuados a proveedores

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de
la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas y Ley
15/2010, de 5 dc julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de septiembre) preparada conforme a la Resolucion del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a
incorporar en la memoria de las Cuentas Anuales en relacion con el periodo medio de pago
a proveedores en operaciones comerciales:
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Euros
2025 2024
Periodo medio de pago a proveedores 40,11 20,26
Ratio dc opcraciones pagadas 40,65 11,83
Ratio dc operaciones pendientes de pago 32,38 149,84
Total pagos realizados 177.047,19 229.762,94
Total pagos pendientes 12.444,04 14.958,17

El volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad y ¢l porcentaje que suponen sobre el nimero
total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores es el siguiente:

Euros
2025 2024
Volumen Monetario (euros) 131.450,65 28.462,22
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 74,24% 99,43%
Numero de facturas 111 107
Porcentaje sobre el total de facturas 91,73% 08,16%

Conforme a la Resolucion del ICAC, para ¢l cédlculo del periodo medio de pago a
proveedores se han tenido en cuenta las operacioncs comerciales correspondientes a la
cntrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor
de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacidn prevista en esta
Resolucién, a los acrcedores comerciales por deudas con suministradorcs dc bienes o
servicios, incluidos en la partida "Otros Acreedores " del pasivo corriente del balance
adjunto.

Se entiende por "Pcriodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurrc desde la
recepeibn de la factura y el pago matcerial de la operacidn.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad cn los gjercicios 2025 y 2024, segun
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
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morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias naturales, salvo pacto contrario
entre las partes, quienes podran ampliar dicho plazo hasta un maximo de 60 dias naturales.

20. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, no se han
producido acontecimientos digno de mencion.
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AMBAR CAPITAL Y EXPANSION, SGEIC, S.A.

INFORME DE GESTION ANO 2025

1. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

- Durante el ejercicio 2025, ha habido continuidad en las actividades de la Sociedad
con normalidad en sus relaciones comercialcs.

- No existen reclamaciones de terceros.

- Laevolucidn de la Sociedad en el ejercicio 2025 ha sido la siguiente:

Euros
2025 2024

[mporte neto de la cifra de negocio 345.208,00 644.141,45
Variacion importe neto de la cifra de negocios  (298.933,45) (455.159,07)

Resultado antes de impuesto (134.343,92) 32.056,77
Resultado del ¢jercicio (134.343,92) 39.042,58

- Las previsioncs para ¢l gjercicio 2026 son de estabilidad.

2. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS
DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

- Con posterioridad al cierre del ejercicio tcrminado €l 31 de diciembre de 2025 y

hasta la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales, no se ha producido ningin
hecho significativo.

3. INVESTIGACION Y DESARROLLO

- La Sociedad no ha realizado acciones ni ha destinado recursos a [+D.
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4, ACCIONES PROPIAS

- Durante el ejercicio la Sociedad no ha adquirido acciones propias, ni tiene previsto
adquirirlas.

5. RIESGOS E INCERTIDUMBRES

- La Sociedad no se enfrenta a incertidumbres sobre su futuro ni observa que se
puedan producir riesgos en su actividad.

- La Sociedad tiene disponible suficiente liquidez para cubrir la demanda de
financiacion que implica la evolucién normal del negocio.

- No se prcvé una variacién en las politicas de gestién del riesgo financiero de la
Sociedad, ni se considera que la empresa esté sometida a riesgos de precio, de
crédito, de liquidez y de flujo de caja.



