INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALE}S ABREVIADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

|
A los accionistas de NEW MOMENTUM AV, S.A., por encargo dé la Junta General de
Acclonisias: |
|

{Ipinion. |

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de la sociedad NE\i_r' MOMENTUM AV,
S.A., que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de
pérdidas v ganancias abreviada v la memona abreviada correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha,

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjunias expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion finmnciera de la sociedad
NEW MOMENTUM AV, S.A. a 3| de diciembre de 2019, asi| como sus resultados
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y. en particular, con los
principios v criterios contables contenidos en el mismo. [

Fundamento de la opinion,

Hemos llevado a cabo nuestra auditona de conformidad con la nui'mali\-a reguladora de
auditoria de cuentas vigente en Espaita. Nuestras responsabilidades {le acuerdo con dichus
normas se describen mas adelante en la seccion Responsahilidades del auditor en relaciin
con la auditorta de lax cuemas anuales abreviadas de nuestro info

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los rezuerimiemus de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales abreviadas en Espafia segin lo exigido por la normativa rcgﬁludum de la actividad
de auditoria de cuentas. En este sentido. no hemos prestado servicios distintos de los de
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la ndcesaria independencia
de modo que se hava visto comprometida. |

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido Fmpﬂrciunu una base
suficiente v adecuada para nuestra opinion.



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquéllos que, |segin nuestro juicio
profesional. han sido considerados como los nesgos de mcorreccion material mis
significativos en nuestra auditoria de lns cuentas anuales del periodé actual. Estos riesgos
han sido tratados en ¢l contexto de nuestra auditoria de las cuentas apuales en su conjunto,
v en la formacion de nuestra opinion sobre ¢stas, ¥ no expresamos una opinion por
separado sobre esos riesgos. En este caso no existen aspectos relevanles a destacar,

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacidon con las cuenmtas anuales
ahreviadas

El Consejo de Administracion es ¢l responsable de la formulacion de las cuentas anuales
abreviadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio. de la situacion
finunciera vy de los resultados de la Sociedad, de conformidad con ¢l marco normativo de
informacion linanciera aplicable a la entidad en Espafa. v del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales abreviadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuemas anuales abreviadas, el Consejo de Administracion es el
responsable de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para coptinuar como empresa
en funcionamiento, revelando. segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento v utilizando el principio cgr?;be de empresa en
funcionamiento excepto si el Consejo tienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de| las cuentas anuales
abreviadas

Nuestros ohjetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
abreviadas en su conjunto estdn libres de incorreccion material, dchidn a fraude o error, v
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable ¢s un alto grado de seguridad. pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditona vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las ipcorrecciones pueden
deberse a fraude o error v se consideran materiales si, individgalmente o de forma
agregada. puede preverse razonadamente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales abreviadas,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. aplicamos nuestro| juicio profesional
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditona.
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Tambieén: |
- Idemificamos v valoramos los riesgos de incorreccion mdterial en las cuentas
anunles abreviadas, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos

de auditoria para responder a dichos riesgos v obtenemos ¢videncia de auditoria
suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de

levado que en el caso
ude puede implicar
s intencionadamente

no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
de una incorreccion material debida o error, ya que el I
colusion. falsificacion. omisiones deliberadas, manifestacio
erroneas, o la elusion del control interno.

- Ohtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuadps en funcion de las
circunstancias. ¥ no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables v la correspondiente information revelada por el
Consejo de Administracion.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Cons¢jo de Administracion,
del principio contable de empresa en funcionamiento y. donos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que puedan generpr dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como em en funcionamiento,
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se iere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales abreviadas o. si dichas| revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obienida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo. los hechos jo condiciones [uturos
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una emprefa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global. la estructura y el contenido de las cuentas
anuales abreviadas, incluidas la informacion revelada. v §i las cuentas anuales
abreviadas representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que

logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la entidad en relacion con,
entre otras cuestiones, ¢l alcance v el momento de realizacion de la auditoria
planificados v los hallazgos significativos de la auditoria. asi como cualquier

deficiencia significativa del control interno que identificamo en el transcurso de la
auditoria.




Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracion de la entidad, determinamos los que sido de mavor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual,
v que son, en consecuencia, los nesgos considerandos mis significativos,

Describimos esos riesgos en nuestro informe  de audftoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Fdo.: David Peso i!t Hoyos
N ROAC 20.121

Socio-Auditor de Cuentas
Madrid, 21 de Febrero de 2020




Al Consejo de Administracion de NEW MOMENTUM, AV, S.A. l

Como parte de nuestra auditoria de la cuentas anuales de la sociedad NEW
MOMENTUM AV, S.A.. correspondiente al ejercicio 2019, | hemos realizado un
estudio y evaluacion del sistema de control interno con el proposito de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados, en funcién de las circunstancias, para
poder realizar la identificacion y valoracion del riesgo de incorreccion material en dichas
cuentas anuales. Debido a que el estudio y la evaluacion citados ¢1el sistema de control
interno fueron realizados unicamente con la finalidad indicada, no han pretendido
identificar necesariamente todas las debilidades que puedan existir y por tanto, no
expresamos una opinion sobre el sistema de control interno. Durante nuestro trabajo no
se han identificado condiciones. que consideramos representan debilidades significativas
del sistema de control interno.

La implementacion y mantenimiento de una adecuado de control interno y el desarrollo y
puesta en marcha de mejoras en el mismo son responsabilidad exclusiva de Sociedad.
|

Esta comunicacion se realiza para el conocimiento y uso de? la sociedad y. por
consiguiente, no debe utilizarse para ninguna otra finalidad.

l
|
i
|

|
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NEW MOMENTUM AV, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE

(expresado en euros)

ACTIVO

Tesoreria
Cartera de negociacién
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de cobertura
Otros activos Financieros
Promemoria: Prestados o en garantia
Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Otros activos financieros
Promemoria: Prestados o en garantia
Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Promemoria: Prestados o en garantia
Inversiones crediticias
Crédito a intermediarios financieros
Crédito a particulares
Otros activos financieros
Cartera de inversion a vencimiento
Promemoria: Prestados o en garantia
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Otros
Participaciones
Entidades del grupo
Entidades multigrupo
Entidades asociadas
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material
De uso propio
Inversiones inmobiliarias
Activo intangible
Fondo de comercio
Otro activo intangible
Activos fiscales
Corrientes
Diferidos
Resto de activos

TOTAL ACTIVO

2019

2018

2.901.508,07

1.393.388,02

2.901.508,07

1.393.388,02

43.983,23

164.729,40

2.951.257,20

1.563.403,60

N
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NEW MOMENTUM AV, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE

(expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2019 2018

Cartera de negociacién - -
Otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado - -

Deudas con intermediarios financieros - -
Deudas con particulares - -
Empréstitos y pasivos subordinados = -
Otros pasivos financieros - -
Derivados de cobertura = =
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Provisiones 1.862.818,87 900.000,00

Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -

Provisiones para otros riesgos y compromisos contingentes 1.862.818,87 900.000,00
Pasivos fiscales 362.689,36 189.270,21
Corrientes 362.689,36 189.270,21
Diferidos - -
Resto de pasivos 21.225,27 10.413,01
TOTAL PASIVO 2.246.734,50 1.099.683,22
FONDOS PROPIOS 704.522,70 463.720,38
Capital 200.000,00 200.000,00
Escriturado 200.000,00 200.000,00

Menos: Capital no exigido = 2
Prima de emision - -
Reservas 154.634,47 25.182,09
Otros instrumentos de capital - -
Menos: Valores propios - -
Resultado del ejercicio 1.749.888,23 918.538,29
Menos: Dividendos y retribuciones -1.400.000,00 -680.000,00
AJUSTES POR VALORACION - -

Activos financieros disponibles para la venta - -
Coberturas de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio - -
Resto de ajustes por valoracién - -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2.951.257,20  1.563.403,60

Pro-Memoria . -
Avales y garantias concedidas = =
Otros pasivos contingentes - -
Compromisos de compraventa de valores a plazo - -
Valores propios cedidos en préstamo - -
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones - -
Derivados financieros - -

Otras cuentas de riesgo y compromiso - =

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -

Depdsito de titulos - =
Carteras gestionadas = -
Otras cuentas de orden - -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN - -




NEW MOMENTUM AV, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 de DICIEMBRE
(expresado en euros)
2019 2018
Intereses y rendimientos asimilados 0,00 0,00
Intereses y cargas asimiladas 0,00 0,00
MARGEN DE INTERESES 0,00 0,00
Rendimiento de instrumentos de capital 0,00 0,00
Comisiones Cobradas 3.988.214,55 2.163.711,53
Comisiones pagadas 0,00 (467,95)
Resultado de operaciones financieras (neto)
Cartera negociacion 0,00 0,00
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en 0,00 0,00
pérdidas y ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios 0,00 0,00
en pérdidas y ganancias
Otros 0,00 0,00
Diferencias de cambio (neto) 0,00 0,00
Otros productos de explotacion 0,00 2.754,80
Otras cargas de explotacion 0,00 (595,00)
MARGEN BRUTO 3.988.214,55 2.165.403,38
Gastos de personal (96.881,21) (156.961,52)
Gastos generales (257.071,72) (315.954,83)
Amortizacion 1.443,17) (688,70)
Dotaciones a provisiones (neto) (962.819,87) (350.000,00)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 0,00 0,00
Inversiones crediticias 0,00 0,00
Otros Instrumentos financieros no valorados a valor razonable 0,00 0,00
con cambios en pérdidas y ganancias 0,00 0,00
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 2.669.998,58 1.341.798,33
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 0,00 0,00
Activos materiales 0,00 0,00
Inmovilizado material 0,00 0,00
Resto 0,00 0,00
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como (11.604,11)
no corrientes en venta 0,00 0,00
Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0,00 0,00
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta 0,00 0,00
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.658.394,47 1.341.798,33
Impuesto sobre beneficios (908.506,24) (423.260,04)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS 1.749.888,23 918.538,29
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 0,00 0,00
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.749.888,23 918.538,29
BENEFICIO POR ACCION 8,75 4,59
Basico 8,75 4,59
Diluido




NEW MOMENTUM AV, S.A.

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS AL 31 de DICIEMBRE

(expresado en euros)

RESULTADO DEL EJERCICIO
OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Ganacias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de ingresos y gastos reconocidos
Impuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2019 2018
1.749.888,23 918.538,29
1.749.888,23 918.538,29
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NEW MOMENTUM AV, S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Este estado no aplicada segun lo recogido en la circular 7/2008, Norma 8.2 Contenido de las cuentas anuales. Punto 6

6. No serd obligatorio el estado de flujos de efectivo cuando a la fecha de cierre del ejercicio concurran, al menos, dos de las circunstancias siguientes:

a) Que el total de las partidas del activo no supere los dos millones ochocientos cincuenta mil euros. A estos efectos, se entenderd por total activo el total que figura en el modelo del
balance. b) Que el importe neto de su cifra anual de negocios no supere los cinco millones setecientos mil euros. c) Que el nimero medio de trabajddores empleados durante el ejercicio no
sea superior a 50.
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NEW MOMENTUM AV, S.A.

2019

MEMORIA PYME NEW MOMENTUM AV, S.A.
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NEW MOMENTUM AV, S.A.
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NEW MOMENTUM AV, S.A.
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NEW MOMENTUM AV, S.A.

Memoria Pyme del Ejercicio Anual terminado el 31 de Dldewhm de 2019

1. Actividad de la empresa

NEW MOMENTUM &Y, 5.4 |en adelante la Sociedad) s& constituyd en B de Octubre de 201
MOMENTUM CONSULTAN EAFI, 5.L. como Sociedad de Responsabilidad Limitada

Con fecha 27 de julio de 2017, de conformidad con lo dispuesto en &l articulo 14 de ja Ley ]
Modificacianes Estructurales de las Sociedades Mercantiles y disposiciones concordantes, se
acuerdo de |a Junta General de |a sociedad NEW MOMENTUM CONSULTANT, EAF.L, SL
celebrada con cardcter de junta universal extragedinaria, por el gue & acordd por unanin
socledad limitada a sociedad andnima, con efectos desde su inscripcidn en el Registro Merca

115 con &l nombre de NEW

fﬂﬂm. oe 3 de abrll, sobre
procede & la publicacion del
(la "Sociedad”), en sesién
nidad la transformacion de
I, Asimismo, = aprobs por

unanimidad el balance de transformacidn cerrado a 30 de lunio de 2017, la sustitucidn de pqﬂclpm:lune; por acclonas y

les nuevos Estatutos Sociales. La nueva denominacion serd "NEW MOMENTUM AV, S.A.°,

NEW MOMENTUM AV, S.A., (en adelante "la Sociedad”) es una agencia de valores de nacio

d espahols gue se regird

por los Estatutos y, en su defecto. por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julla, pot & gus se aprieba el texto
refundido de |a Ly de Socedades de Capital (en lo sucesivo |a “Ley de Sociedades de Capital”), por &l Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundide de la Ley de] mercado de valores (en lo
sucesivo, el "TRLMV”), v por su normativa de desarrollo y otras disposiciones legales aplicables vigentes © que las

sustituyan en el future, v en especial, ¢l Real Decreto 217/2008, de 15 da febrero, sobre &l

imen juridico de empresas

de servicios de inversidn (el “Real Decreto de ESIS™), y demds disposiciones vigentes o que lay sustituyan en &l future.

Su domicilio social se encuentra establecido en la calle Alcald, 121 29 Pisc, lzquierda, de Madrid, Codige Postal 28009

Constituye su objeto social:

La Socledad tendrd como abjeto soclal:

a.  Larecepciony transmision de drdenes de clientes en relacion con uno o mas i
b, Lacolocacidn de instrumentos financieres, sin base en un compromiso firme.
€. El asesoramiento en materia de inversion

strumentos financieros.
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Asimismo, s consideraran como S&rvicios auxiliares de |a Sociedad las sigulantes:

a.  Elasesoramiento 8 empresas sobre estructuras de capital, astrategia industrial | cuestionas afines, aslcomo
& asesoramiento y demas sarvicios en relacion con fusiones y adquisiciones d4 empresas

b. Losservicios relacionados con |a colocacion de instrumentos financieros.

c.  Laelaboracion de informes de inversiones y analisis financieros u otras formag de recomendacion general
relativa a las operaciones sabre instrumentos financieros.

d. Lot servicios de inversidn v auxlliares referidos al subyacents no financiero de lps instrumentos financieros
derlvados contemplados en los puntas 3, 4, 5y 8 del articulo 2 dal TRLMV, cusnde 52 hallen vinculados a
la prestacidn de servicios de inversidn o de servicios aunlliares.

Los servicios de Inversion y, en su caso, los servicios auxlliares s& prestardn sobre lgs instrumentos fimanclaros
contemplados en el articulo 2 del TRLMV.

a ingtruméntos no contamplados en &l articulo 2 u otras actividades accesorias que su
negocio, cuando eflo no desvirtue el objeto social exclusivo propio de la Sociedad en s condicion de empresa de

SEFVICIOE O INVErsion.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

La moneda funcignal con la que opera la empresa es &l euro. Para la formulacidn de los financienos en euros se
han seguldo los criterios establecides en &l Plan General Contable tal y come figura en el & do 4. Normas de registro
¥ valoracidn.

1. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel
Las Cuentas Anuales de |a socledad del ejercicio 2019 adjuntas han sido formuladas por los administradores (en reunién
de su Consejo de Administracidn celebrado & dia 11 de marzo de 2020) de acuerdo con lg establecido por ls Circular
7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Naclonal del Mercado de Valores, de forma gue|muestran la imagen fiel dei
patnmaonio ¥ de la situacion financiera de la Sociedad & 31 de diciembre de 2019 y de los ¢

Itados de sus operacicnes.
de las camios en &l patnmome neto durante el gjercici anual terminada en e3a fecha. 5 cugEntas anuales se han
preparado a partir de los registros contables de la Socledad a 31 de diciembre de 2019, segu

2.1 a) del Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre, por &l que se aprueba el Plan

dispuesto en ¢i articulo
de Contabilidad de
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Peguehas y Medianas Empresas, de conformidad con la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Aud
estd sujeta al Plan General de Contabllidad y a las disposiciones establecidas en la circular
de la CNMY.

oria de Cuentas, la entidad
. de 16 de noviembre

No existen razones excepcionales por las que. para mostrar |8 imagen fiel, no se hayan aplicédo disposicianes legales en

materia contable,

Las Cusntas Anuales adjuntas sa someteran a @ aprobacion por la Junta/Asamb
Accionistas/socios, estimandose gue seran aprobadas sin modificacian alguna,

2.2. Principios contubles no obligatorios aplicados
Ne aplica

2.3 Aspectos criticos de lo valoracidn y estimocidn de o incertidumbre.

fea Genaral Ordinaria de

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo 2l principio de empresa en funcionamiento, sin que exista ningun

tipo de nesgo importante gue pueda suponer cambics significativos en el valor de los actiy
Siguiente.

2.4, Comparocidn de lo informacidn.
A los efectos de la obligacidn establecida en el articulo 35.6 del Codigo de Comercio, y a

0% O pasivos en el ejercicio

los efectos derlvados de la

aplicacidn del printipio de uniformidad v dél reguisito dé comparabilidad, T4l y como establ
&n su disposicion transitona cuarta, s& ha incorporado &n &51a memard una explicacion
entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y &l actual, asi como la
produce esta variacion de criteries contables en &l patrimonio neto de la Sockedad, inc|

|a fecha del balance de apertura.

2.5. Elermentos recogidas en varias partidas.
No se presentan elementas patrimaoniales registrados en dos © mas partidas del balance.

2.8, Cambios en critenios comtables.

&l Real Decreto 1514/2007
las principales diferencias
tificacidn del impacto gue
una conclliacien referida a

Durante el ejercicio 2019 no se han producide cambios significatives de criterios contables respecto a los criterios aplicados

en el ejercicho anterior,

2.7. Corréccicn de errores.

Las cuentas anuales de! gjercicig 2019 no incluyen ajustes realizados como consecuencia T erfores detectados en el

Ejericio
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2.8 importoncia relativa
Al determinar la informacion a desgiosar en la presente memoria sobre las diferentes partidag de los estados financieros
u atros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con &l Marco Canceptual del Plan General de Contaljilidad, ha tenido en cuenta

la importancia relativa en relacion con las cuentas anuales del ejercicio 2018,

3. Aplicacion de resultados
La propuesta de aplicacidn del resultado &5 la siguienta:

Base de reparto Ejercicio 2019

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 1749888 21
Remanente

Reservas volurtarias

(tras reservas de libre dispasicidn

Total 1 749.R8R. 23
Aplicacidn Ejercicio 2019

A reserva legal

A resETva por fondo de comercio |

A rEservas especinies |

A reservas voluntanas 349,888.23

A dividendos 1.400.000,00)

A compensacion con futuros beneficios
A otros [Identificar)
Towl 1. 749 888 23

La Socledad estd obligada a destinar el 10% de los beneficics del ejercicio a la constitucidn de la reserva legal, hasta que
#ita alcance, al mencs, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no
e distribulble a los accionistas (Ver nota - de Fondos Proplas|,

Una ver cublertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sdlo podrin reparti dividendos con cargo al
beneficio del ejercicio, o a reservas de libre dispesicion, si:
s 5 han cublerto las atenciones previstas por |a ley o los estatutos.
e« @l valor del patnmonio neto no &3 0, & consecuencia del reparto, no resulta ser infenor al capital social, A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimanio neto no podrén ser objeto de distribucidn, directa
il indirecta, Sl existieran pérdidas de ejercicios anteriores gue hicleran gue ese valar del patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinard a la ign de sstay pérdidas,
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Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios 8 menos que & impore de las usnri disponibles sea, como
mimmo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarrallo y no existen reservas gisponibies por un importe

equivalents a los saldas pendientes de amortizar de las cuentas anteriores.

En cualguler caso, debe dotarse una reserva iIndisponible sguivalents al fondo de comercio Que aparecs &n = activo dal
balance, destindndose a tal efecto una cifra del beneficio gue represente, al menos, un cincd por ciento del imparte del
¢citado fondo de comercio. S na existiera beneficio, o éste fuers insuficiente, se empleardn reservas de libre disposician.

4, Normas de registro y valoracion

4.1, Inmowilizada intangible.

El inmavilizado Irtangible s valord inicialmente por tu coste, ya sea éste ¢l precio de adguisicibn o &l coste de producchan,
El coste dal inmovilizada intangible adguiride mediants combinaciones de negoclos es s H‘L razonable &n la fecha de

adquisician,

Despues del reconocimienta inicial, el inmovilizado imangible se valora por su coste, menos|la amoruzacian acumulada
¥, 80 su caso, €l importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas

Para cada inmovilizada intangible se analiza y determina ol la vida 41l es definida o indefini

Los actives intangibles que tienen vida Gtll definida se amortizan sistemiticarments en funcian de |a vida dtil estimada de
isados en cada clerre de
laa la existencia de indicios
valorativis que procedan.

los mismos v de su valor residual. Los métodes v perodos de amortizacion aplicados son
gjercicio y, 3 procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del gjercicio, se
de deterioro, &n cuyo caso 1 estiman los importes recuperables, efectudndese las correccio

La Seciedad reconoce contablemente cualguler pérdida gue haya podido producirse en al registrado de estos actives
con origen an su deterigre, utillzindase como contrapartida el epigrale “Pérdidas netas por deterioro”™ de li cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para €l reconccimignto de |as perdidas por deterioro de activos y, &n su caso, de

las repercusiones de las pérdidas por detenoro regmiradas €n €j@rcicias antenores san simildres a las aplicades para los

activos materiales y se explican postenormente. O en su caso: En & presente gjercicia no s¢ han reconocido “Pérdidas
netas por deteriara” derlvadas de los actives Intangibies
No existe ningln inmovillzado intanglble eon vida Gtil indefinida
- Fondo de Comercio
Mo aplica
s Aplicachones infarmiticas
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KO



DELEY AX AU )
ClAlcalé_ 124

NEW MOMENTUM AV, S.A. 2800

2019

rd

Se valoran al precio de adguisizion o coste de produccidn, incluyéndose en este epigrafe los gastos de desarrolio de las

pdginas web (skempre gue esté prevista su utllizacidn durante varios afios), La vida dtil de estos elementos se estima en
3 afos.

4.2. Inmavilirodo material

S& valora @ su precio de adaguisicion o & su coste de produccion gue incluye, ademas del lmrnz facturado despuds de
deducir cualguler descuento o rebaja en el precio, todos |os gastos adicionales y directamente relacionados gue se

produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacion y derribio, trangporte, segures, instalacian,

montaje y otros similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizage material que necesita un periodo de tiempo
superior a un afo para estar en condiciongs de udo, explotaciin © venta, los gastos financieros relacionades con la
financlacidn especifica o genérica, directaments atribuible a la adquisicidn, construceidn 9 produccidn, Forma parte,
tambiin, del valor del Inmovillzade material, la estimacidn inicial del valor sctual de las obl
del gesmant2lamignto o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitac

iones asumidas derivadas

tuando estas obligacianes
dan lugar &l registro de provisiones. Asi coma la mejor estimacion del valor actual del importe contingente, no obstante,
los pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de la
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en gue se Incurran.

idad, se contabilizan como

Las cantidades entregadas a cuenta de adguisiciones futuras de blenes del inmovilizado ma
¥ o3 ajustes que surjan por la sctualizacion del valor del activo asotiado al anticipo dan

lal, s registran en el active
r &l reconocimignto de
| del provesdor existente
&n &l momento inicial, &s decir, &l tipo de interés al que &l proveedor podria financiarse en copdiciones equivalentes a las
gue resultan del importe recibido, que no serd objeto de modificacion en posteriores ejelfcioos. Cuando se trate de

ingresos inanceras, conforme se devenguen. A tal efecto se utiliza el tipo de interes incre

anticipos con vencimients no superiar 3 un aflo y cuyo efecto flinanciero no sea significa no serd necesario llevar a
caba ningdn tipo de actualizackin. No e aplicable la activacion de grandes reparaciones y d retiro y rehabilitacidn.
La Socledad no tiene compromisos de desmantelamiento, retirc o rehabllitacion para sus blehes de activo. Par gllo no se
han cantabilizado en los activos valores para la cobertura de tales cbligaciones de futuro.

Se registra |la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmavilizado material
supere a su importe recuperable, entendiendo éste coma &l mayor importe entre su valor

0 su valer neto cantable
nable menos los costes de
venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motive de las obras y trabajos efectuados por |a Sociedad, se cargardn en
aumento de |a capacidad
rvalor del mismo, Las

las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o mejora que dan jugar a
productiva o @ un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al active como
cuentas del inmevllizada material en curso, se cargan por el Importe de dichos gastos, con abbno a la partida de ingresos
Gue recoge los trabajos realizados por la Sociedad para o misma
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La amortigacion de los elementos del inmovilitado material se realica, desde el momento en &) que estin disponibies para
su pustta an funcionamiento, de forma lineal durante su wida Utll estimada estimando un valpr residual nulo, en funcion
de los siguientes aflos de vida Jtil:

CONCEPTD ANDS VIDA UTIL %
Construccionas 50 | 2%
 Maguinars 8-10 i 10%-12%
Utillaje 34 25%=-20%
Mobiliano E-10 10%-12.5%
Eguipos Informaticos 4 25%

Los arrendamientod se clasifican como arrendamientos financleros siempre gue de las condiclones de los mismos e
dedurca gue se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del active
objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operat

La narmativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabillzard en el bdlance de situacidn segun la
naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneaments, un pasive por el mismo importe. Importe serd &l menor
entre el valor raronable del Bien arrendade v el valer actual al inicle del arrendamiento gde las cantidades minimas
acordadas, incluida la opcidn de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejecicio. No se inclulrdn en sy
cilculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios v los Impuestos repercutibles por &l arrendadar.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, v Ln pasivo financlero por &
mismo importe, que es &l menor entre &l valor razonable del activo arrendado y ¢l valor actual al inicio del arrendamiento
de los pagos minimas acordados. Los intereses s incorporan directamente como gastos a medida que se van liguidando
las cugtas carrespondientes,

Lod activos registrados por este tipo de operaciones s& amaortizan con criterios similares & Jos #plicados al conjunto de los
actives materiales, atendiendo 8 su naturalera.

La Scciedad evalia al menos al cierre de cada ejercicio sl existen indicios de pérdidas par deterioro de valor de su
Inmovilizade materlal, que reduzcan el valor recuperable de dichos actives a un importe infefior al de su valor en libros.
Sl existe cualquler indiclo, e estima el valor recuperable del active con ¢l objete de determirar el alcance de la eventual
pérdida por deterioro de valor. En caso de gue el active no genere flujos de efectivo que sedn independientes de otros
activos o grupos de activos, |a Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad generadord de efectivo (UGE) a la gue

pertenece 8| activo.

£l valor recuperable de los actives es &l mayor entre su valer razonable menos los costes nta y su valor &n uso, La

determinacion del valor en uso se rezliza en funcian de los flujos de efectivo futuros esper gue e derivaran de la

utllizacidn del activo, las expectativas sobre poslbles variaciones en &l importe o distnbucipntemporal de los flujos, el
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valor temporal del dinero, €l precio a satisfacer por soportar la incertidumbre refacionada ¢
gue los participes del mercado considerarian en La valoracion de los flujos de efectivo futura

En & caso de gue el importe recuperable estimado sea inferior al valar neto en librof

&l activo y otros factores
relacionados con el active.

del activo, s& registra la

correspondiente pérdida por deteriono con Cargo a la cuenta de peérdidas v ganancias, mﬂuTnnm el valor en libros del

SCTIVD @ Ju importe recuperable.

Una ver reconocida la correccidn valorativa por deteriorn o su reversidn, s& ajustan las ama
siguientes considerando el nuevo valor contable

No obstante |o anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pane dis manif
Irreversible, @sta s& reconoce difectamenté en pérdidas procedentes del inmovilizado
E3MNancias.

En ¢l ejercicka 2019 L Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los Inmovilizados

4.1 Inversiones iInmobiliarias

rtizaciones de los ejercicios

o una pérdida de cardcter
la cuenta de pérdidas y

materiales.

La Sociedad clasifica como Inversiones iInmakbiliarias aguellos activos no corrientes gue saan
obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccion o SUMINISros
para fines administrativos, o su venta en | curso ordinano de las operaciones. Asi como
cuyos usos futuros no estén determinados &n el momento de su incarporacian al i

Para la valoracidn de las inversiones inmobillarias se utiliza los criterios del inmovllizado
construcciones, siendo jos siguientes:
Los solares sin edificar se valoran por su precio de adgquisicion mas los gastos

=

clerres, movimiento de tierras, cbras de saneamiento y drenaje, los de derribo de

muebles y gue poses para

bienes o servicios, o bien
ellos terrenos y edificios
de la Sociedad.

aterial para los terrenos y

acondicionamiento, como

strucciones cuandc ses

recesatic para poder efectuar obras de nueva planta, los gastos de inspeccion y levantamiento de plancs
cuando se efectuan con cardcter previo a su adgulsicién, asl como, la estimacidn ipicial del valor actual de las
cbligaciones presentes derivadas de lod costes de rehabilitacién del solar.

Las construcciones se valoran por su precio de adquisicidn o coste de produccidn inc . Idas aguellas instalacianes
¥ eiementos gue Lienen cardcter de permanencla, por las tasas Inherentes & la ml:mucchan y los honorarios
facultatives de provecto v direccian de obra

Los arrendamientos conjuntos de terreno y edificio se clasificaran comeo operathos o flmmitfm con los mismos criterios
gue los arrendamiantos de otro tipo de active.
No obstante, coma normalmente el tarrend tiene una vidia econdmica indefinida, en un arrendamiento financiero

conjunto, jos companentes de terrenao  edificio se considerarin de forma separada, thumu ¢l correspondiente al
]

n
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TEITEND COMO un arrendamiento operatve, salvo que se espere que el arrendatario l:lnuuﬁri la propiedaa al final del
penodo de arrendamento,

A estos afectos, los pagos minimos por &l arrendamiento s disttibuirdn entre &l terreno y ﬂﬁlﬁm #n proporcion a los
valares razonables relativos que representan los derechos de arrendamiento de ambos ntes, & MENos que tal
distribucidn no s=a fiable, en cuyo caso todo &l arrendamiento s clasificard como fimanciéro) salvo gue resultes svidents

gus a3 operativo.

4.4, Permutas,
En las permutas de caracter comercial, 2 valora el inmovilizado matenal recibido por el|valor ratonable del activo

gntregado mas las contrapartidas monetarias gue se han entregado a cambio salvo que se te
del valor razonable del active recibide y con el limite de este ditimo.

una evidencia mas clara

Se ha considerado una permuta de cardcter comerchal cuando!
- Elriesgo, calendario & importe de los flujos de efective del iInmovilizado recibide d ¢ de la configuracién de
los flujos de efectivo del activo entregado. o

= Elvalor actual de los fiujos de efecuvo despues de impuestos de las actividades de |8 Sociedad afectadas por la
permuta, s& ve modificado como consecuencia de la permuta.

fiable del valor razonable

de los elementos que intervienen &n |a operacion, &l inmovilizado material recibldo e valora por @l valor contable dal

bien entregado mds, &n i caso, las contrapartidas manatarias gue se hubieran entregado a cambio, con el limite, cuando

esté disponible. del valor razonable del inmovilizado recibido 8 este fuera menor,

4.5, instrumentaos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos con

Cuando la permuta no tenga cardcter comercial @ cuande no pueda obtenerse una ey

que dan lugar @ un activo
financiero &n una empresa v, simultdneaments, 4 un pailve linanclero o a un instrumento de gatrimonio en otra empresa.
Se consideran, par tanto instrumentos financlercs, los sigulentes. La presente norma reswita
a) Activos financieros:
= Efectivo y otros activos liguidos eguivalentes.

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

aplicacian a lod sigulentes,

- Créditos a terceros: tales como lod préstamos y créditos financieros concedidos, [ncluidos los surgidos de la
wenta de activas no Cofmentes;

= Valores representatives de deuda de otras empresas adquindos: tales como las obligaciones, banos y pagares;

= |nstrumentos de patrimonio de ctras empresas adguindos: acciones, participafiones en institucianes de
inversion calectiva y ofros instrumentos de patrimanio;

- Dervados con valorackin favarabile para la empresa; entre ellos, futuros, opciones, permutas financieras y
compraventa de moneds extranjera 3 plazo,

= Otros actives financieros: tales como depdsitas en entidades de crédito, anticl

y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre

préditos al personal, fanzas

-

de patrimonio propio.

1 |
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b) Pasivos financieros.

- Débitos por operaciones comerciales: provesdores y acreedores varios;

- Deudas con entidades de crédito;

- Obligacionss y otras valores negociables emitidos: tales como bonos y pagards;

= Derlvados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, optio
compravents de moneda extranjers a placo;

= Deudas con caracteristicas especiales;

- Dtros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y crisdl
pEersonas o @mpresas gue no sean entidades de crédito incluidos los surgidos
cornentes, flanzas y depositos recibicos y desembolsos exigidos par terceras sobre

pes, permutas financieras y

4 financierod recibidos de
la compra de activos no
participacionss,

| instrumentos de patrimanio progo; todes los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos

propios, tal come las acciones ordinarias emitidas.

45 1. Inversiones financieras a largo y corto plazo

Préstamns y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortirado, correspondiendo al efertivo entregado, menos las

devolucianes del principal efectuadas, mas los Intereses devengados no cobrados en el caso
actual de 'a contraprestacion realizada en el caso de ias cuentas por cobrar. La Sociedad
deterioras por la diferentia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar
se encuentran reglstradas,

e los préstamos, v al valor

|stra bos correspondientas
valor en libros por el que

inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aguellos valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento
filada, cobros de cuantia determinada o determinable, que s& negocien &n un mercado activo v gue la Socledad tiene

imtencian y capacidad de conservar hasta su vencimiento. 5e contabilizan @ su coste amortizddo.

Activos financieros registrados a valor raronable con cambios en resultados

La Sociedad clasifica los actives y pasives financieros a valor razonable con cambilos en la cuenta de pérdidas y ganancias

en el momento de su reconocimbento inkcial sélo sk

- con ¢llo se elimina o reduce sigrificativamente la no correlacian contable entre IEJM y pasivos financiercs o

= @& rendimignto de un grupo de activas financiéros, pasivos financigras o de ambos|se gesthiona y evalua segun

€l criteno de valor razonable, de acuerdo con |a estrategia documentada de inversian o de gestion del riesgo de

la Socledad.

También we clasifican en esta categoria los activas y pasivos financleros con detivados implic
Instrumentos financieres hibridas, bien porque han sido designados como tales por ka Soc

0%, que won tratados como

o debido a que no e

puede valorar ef componente del derivado con flabilidad en la fecha adquisician o en una fecha posterior. Los activos y

pasivos financieros a valor razonable con cambios €n |8 cuenta de perdidas v ganancias
establacidos para los actvos y pasvosd financiernod mantenidos para negocar,

n siguiendao los criterios
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La Socledad no reclasifica ningun activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras reconocido en el balance
de situacion, salvo cuando proceda calificar el activo como inverudn &n empresas del grupo, Lw:i-ldn o multigrupeo

Las inversiones en ampresas del grupo, asociadas y multigrupo.

Inversiones disponibles para |a venta; son el resto de inversiones que no entran dentro de las cuatro categorias antenores,

viniendo a corresponder casl @n su totalidad a inversiones financieras en capital, con una inversidn infenor al 20%. Estas
Inversiones figuran en el balanca de situacién adjunto par su valor razonable cuando es ble determinario de forma
fiable. En el caso de participaciones en socledades no cotizadas, normalmente el valor He mercado no es posible
determinario de manera flable por lo gue, cuando se da esta clrounstancia, se valoran por 4 coste de adguisicldn o por
un importe inferior sl existe svidencla de su detériorg.

Iintereses y dividendos recibidos de octivos financieros-
Los intereses y dividendos de actvos financieres devengados con posterioridad al momento de la adguisicitn se
reconeoen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se | par &l método del tips de
interés efectivo v los ingresos por dividendos procedentes de Inversiones en instrumentos de patrimonio & reconocen
cuando han surgido los derechas para la Socledad a su percepcidn.

En la valaracion inicial de los activos financiros se registran de torma independiente, atendiendo a su vencimiento, &l
imparte de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho mamenta, asi como « importe de los dividendos
acordados por el drgano competente en el momento de s adquisicidn,

Bajo de octivas finoncieros-
La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo del
correspondiente activo financiero y se han transferide sustanciaimente los riesgos y beneficiod inherentes a su propiedad.
En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho s produce en general 51 s& han transmitido (os riesgos
de Insolvencia y mora.

Cuandao el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacidn recibida neta @e los costes de transaccién
atribuibles y ! valor en libras del active, mas cualquber importe acumulado que se haya recgnocido directamente en el
patrimonio neto, deteérmina |8 ganancis o pérdida surgida al dar de baja dicho active, que forma parte del resultade del

SIBTCICID &N QUE 2513 58 produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasive firan por un importe igual a
la contraprestacidn reclblda, en |as ceslones de activas financieras en las que se retenga Imente los riesgos y
benaficios inherentes a su propledad.
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4 5.2 Pasivos flnancieros
Los préstamos, obligaciones y similares s registran iniclalments por &l importe recibido, net
transaccién, Los gastos financieros, incluldas las primas pagaderas en la liquidacién o el

D dé costes incurridos en la
reembolso v los costes de

transaccidn, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segun el criterio del

deve
Interés efectivo. El Importe devengado y no liguidado s afade al importe en libros dal lmtj!

no s& liguidan én | periodo &n gue & producen

La§ CUBNLAs A pAgar s& negistran iniciaimente & su coste de mercado y posteriarmente san va

utilirando &l método de |a tasa de inter#s efectivo

Figntas entregados
Los depésitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran pd
satisfecho. que no difiere significativamente de su valor razonable.

Valor rozonable
El valor raronable es el iImporte por el que puede ser intercambiado un activo o ligu

interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccian en condiciones de inde

utllizando el método del
ento en la medida en gue

oradas sl coste amaortizado

ir &l imparte efactivaments

& un painvg, entre partes
ncla mutua.

Con cardcter general, &n la viloracion de instrumentos financieros valorados a valor razonal
por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo &l precio cotizado en un mercad
de dicho valor razonable, Para agquellos mstrumentos respecto de o3 cuales no exita u

razonabile se obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valaracian,

. la Sociedad calcula d4te
actrva [a mejor referencia
n mercado activo, el valor

Se asume gue &l valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor raronable.

4.5.3, Inversiones en empresas de| grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo v asociadas, s valoran inicialmente por su
raronable de la contraprestacian entregada mas los costes de transaccidn,

Al menos al clerre del ejercicio, |a Socledad proceds 2 evaluar 81 ha existido deteriorno de
correcciones valorativas por deterloro y en su caso la reversidn, se llevan como gasto o |
cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccidn por detenaro se aplicara sempre gque exsta evidencia objetiva de que &l va
no serd recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su valor
venta y &l valor actual de los fiujos de efective futuros derivados de |a inversién, calculados
de los que s= espera recibir como consecuencia del reparte de dividendos realizados por la
enajenacién o baja en cuentas de la inversidn misma, blen mediante ls estimacidn de su
efectivo gue se espera gue sean generados por |a empresa participada. Salvo mejar ey

e, que equivale al valor

lor de las inversiones, Las
s0, respectivamente, en la

en libros de una inversion
ble mencs los costes de
en mediante la estimacion
mpresa participada y de |la
pacian en los flujos de
mporte recuperable,
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s& tomara &n consideracion el patrimonio neto de |a Entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en

|a fecha de |a valoracion,

Los pasivos financieros v |04 Imstrumentos de patrimonio s2 clasifican conforme al contenida de los acuerdos

contractuales pactados y teniendo =n cusnta &l fondo scondmico. Un instrumento de patdmonio &4 un contrato que

representa una participacion residual en el patrimonio del grupo una ver deducidos todos su

4.6, Existencios.

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de adquisicion es

} pasivos

impore facturado por &

proveedor, deducidos los descuentos y los ntereses incorporados al nominal de los débitos mis los gastos adiconales

para que |&s extstencias se @ncuentren ubicados para su venta: tramiportes, aranceles, segeros y otros atribulbles a |a

adguiticion, Encuanto 3l costa de produccitn, [as axlstencias se valoran ahadiendo al coste
primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto y la
corresponde los costes indirectaments iImputables a los prodictos.

adquisicidn de las materias
parte gue raronablements

£l metodo FIFD es el adoptado por la empresa por considerarlo €l mas adecuado para su gestidn, O n su caso: La Sociedad

utlliza el coste medio ponderado para la asignacian de valor a las existencias.

Las impuestos indirectos gue gravan las existencias sdlo se incorparan al precio de Mnuuﬂ.bn O coste de produccidn

cuando no son recuperables directamente de a Hacienda Plblica

En cuanto a las exstencias que necesitan un penodo supenor al afo para ser vendidad, se incorparan los gastos

financieros en los términos previstos en la norma sobre inmovilizado matertal, O en su caso:
la Sociedad no necesitan un periode de tiempo superior a un afo para estar en condiciones de
gastos financieros en el precio de adquisicion o coste de produccian,

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valaran por su

La valoracion de jos productos obsoletos, defectuosos o o lento movimiento s& reduce a su

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior & su precio de adquisicidn o a
efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas come un gasto en | cuen

Si dejan de eaistir tas circunstancias que causaron la correccidn del valor de las existéncias, el
objeto de reversion reconociéndialo como un ingreso en s cuenta de pérdidas v ganancias.

4.7, Transocciones en maneda extran)era,
Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran &n la moneda funcional de la

de cambic vigentes en &l momento de |3 transaccian. Durante el ejercicio, las difer

=

Dado gue las existencias de
gervendidas, no se incluyen

posible valor de realizacion,

su coste de produccian, se

tJdt pérdidas y ganancias.

Importe de la correccidn e

iedad (euros) a los tipos
p se producen entre el tipo
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de cambio contabilizado y el gue se encuentra en vigor a |a fecha da cobro o de pago s
financieras an la cuenta de rewultados La sociedad no ha cambiado en el ejercicio la moneda

registran como resultados

qun:lnnll que es ol euro,

Asimismo, 8l 31 de diciembre de cada aflo, se realiza al vpo de cambio de cierre |a convers
pagar con origen en moneda extranjera, Las diferencias de valoracian producidas se registran
#n la cuenta de resultados

4.8 impuestos sobre beneficios

oe los saldos a cobrar o

o resultados financieros

El gasto por impuesto corriente se determina mediante [a suma del gasto por impuesto ¢
El gasto por impuesto corriente de determina aglicando al tipo de gravamen vigents a la
resultado asi obtenido en el imparte de las bonificaciones y deducciones generales v apl

Los activos y pasvos por impuestos diferidos, proceden de las diferenclas temporarias defin

nte y &l impussto ditendo.
ncia fiscal, y minorando el
&n &l ejercicio.

§ COMO los importes que

sé prevén pagaderos o recuperables en el futuro ¥ que derivan de la diferencia entre el valdr en libros de los activos y

pasivas y su base fiscal, Dichos importes se registran aplicando a la diferencia tempararia el
aspera recuperatios o liquidarios.

lipo de gravamen al que se

Los activos por impuestos diferides surgen, iguaimente, como consecuencia de |as bases imponibles negativas pendientes

de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce &l correspondients pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias ten

npararias imponibles, salvo

que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento iniclal de un fondo de comercio o
Una transaccion gue no &5 una combinacibn de negocios de otros activos y pasivos en una

de su realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni contable

Por su parte, los activos por Impuestos diferides, identificados con diferenclas temporarias
&n el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el future suficientes
gue poder hacerlos efectives y no procedan del reconecimiento inicial de otros activos v pa

| recanocimiento Inicial en

racian gue en el momento

bles, solo se reconocen
nancias fiscales contra las

€1 Una operacion gue

no s&a una combinacién de negocios y gue no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar] solamente e recanocen en al
caso de que se consigere prooable que la Sociedad vaya a tener n el luturo suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerios efectivos

Con ocasion de cads clerre contable, se revisan los impuestos diferldos registrados (tanto activas como pasivos) con
objeto de comprobar gue se mantignen vigentes, efectuindose las oportunas correcciones &
los resultados de los andlisis realirados.

mizmas, de acusrdo con

El gasto o el ingreso por impuesto difenido se corresponde con &l reconocimiento y la cancela de los pasivos ¥ acTivos

ian
por impuesto diferido, asl como, &n su caso, por el recanocmiento & imputacién a L pérdidas y ganancias del
agina 17|35
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Ingreso directamenta imputado al patrimonio neto gue pusda resultar de la contabilizacion de aguellas deducciones y

otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza economica de subvencion,

4.9 lagresos ¥ gostos
Los ingresas y gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo con independencia del momento en gue se produce
|3 corrlante monstaria o financiera derlvada da ellos.

No obstante. la Socledad Unicamenta contabiliza los beneficiot realizados a |a fecha de :lurr] del ajercicia, en tanto gue

los riesgos ¥ las pérdidas previsinles, aun siendo aventuales, se contabilizan tan pronto $on cenocidos.

Los ingresos por la venta de blanes o servicios sa reconocen por el valor razonable de la contrppartida recibida o a recibir
derivada de los mismos. Los descuentos por prento page, per valumen u otro tipo de du:u:th. asl come los inter=sas
Incorporados al nominal de loy créditos, se registran como una minoracidn de los mismos. No nte 2 Socledad Incluyes
Iy intereses incorporados 8 los créditos comerciales con vencimiento no superior 8 un afg que no tienen un tipo de

interés contractual. cuando el efecto de no actualizar los Aujos de efectivo no es significativo

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en &l momento en gue es probable gue s& van a cumplir las
condiciones que determinan su concesidn como una reduccidn de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuanta de ventas futuras figuran valoradas por el valor recibido.

4,10, Provisiones ¥ contingencias
Las obligaciones exstentes a la fecha del balance de situacion surgidas como consecuencia cesos pasados de los que
pugden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados
=& registran en &l balance de situacidn comeo provisionss por & valor actual del importe mas probable que e estima que
la Sociedad tendrd que desembaolsar para cancelar la obligacidn,

La compensacian & recibir de un tercero en &l momento de liquidar la obligacidn, no supone gna mincracion del importe
de la deuda, ¥n perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad del cormespondiente/derecho de cobro, siempre
que no existan dudas de gue dicho reembolso serd percibido, registrandeose dicho activo por un importe no superior de
la obligacion registrada contablements.

4.11. Criterias empleados parg el registro y valorocidn de los gastos de personal,

Fara el caso de |las retribuciones por prestacion definida las contribuciones & reslizar tmnr a un pasiva por
retribuciones a largo plazo al personal cuando, 3l cierre del ejercicio, figuren cantribuciones ngadas no satistechas.
El importe que se reconoce coma provision por retribuciones al personal a largo plazo es la difgrencia entre el valor actual
de |as retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales mwﬁ ?rl compromises con los que
se liguldardn las obligaciones.

o
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Excepto &n & caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar 8 sus empleados cuando cesan en
$US SETVICIOS.

Ante la susencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empied v dado gue no reciben
indemniraciones aguellos empleadas gue se |ubilan o cesan volumtanamente en susl servicios, los pagos por
Indemnitacionsas, cuando surgen, s& catgan a gastos en &l moments en que 3& toma la declsign de efectuar el despico

4.12. Subvenciones, donociones y legodos.
Las subvenciones de capital no reintegrables s2 valoran por el importe concedido, recon ose Inicialments coma
ingresos directamente imputados al patrimonio neto y s& imputan a resultados en p citn a la depreciacién

experimentada durante el pericdo por los activos financiadas por dichas subvenciones; salva gue se trate de activos no

depreciables en cuyo caso se imputardn al résultado del jercicio en gue se produzca la enajenacion o baja &n inventano
de los mismos.

Mientras tienen el cardcter de subvenciones reintegrables s= contabilizan coma deudas a largo plazo transformables en
subvenciones.

Cuando ias subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran comao IH*'BHH &n el gjercicio en que
s& devenguen los gastos que estdn financiando.

4 13 Combinociones de negocios,
Enla fecha de adgulsicin, los activos Identificables adquiridos y los pasivos asumidos s regis
pOr Su valor razonable siempre ¥ cuando dicha valor razonable pueda ser medido can su

4.14. Negocios canjuntos
Lz Sociedad reconoce en su balance v en su cusnta de pérdidas y ganancias la parte proporc
funcidn del porcentaje de participacidn, de los activos, pasives, gastos e ingresos incurridos

que ke corresponde, en
f &l negocho conjunte.

Asimismo en el estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo de lalSociedad estan Integrades
igualmente |a parte proporcional de los importes de jas partidas del negocio conjunto que le
parcentaje de participacion,

orresponda an funcién dal

Se han eliminado los resultados no reallzados que existen por transacciones con los negocios
la participacion gue corresponde 2 esta Socledad. |gualments han side cbjeto de elimin
pasivos, Ingresos, gastos y Hujos de efectivo reciprocos

untos, en proparcion a
importes de actives,
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4,15, Criterves empleados en trarsacciones entre partes wnoulodas.
En &l supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencla del grado de vinculacian,
12 contabilizan de acuerdo con las normas generales, Los slementos objeto de las tra ones gue se realicen se
contabllizardgn en &l momento inicial por su valor raronable. La valoracidn posterior se ru:j:e acuerdo con o previsto

&n las normas particulares para las cuentas gue corrasponda.

Esta porma de valoracian afecta a las partes vincuiadas que se explicitan en la Norma de elabpracion ce cuentas anuales
13# del Plan General de Contabilidad. En este sentido.

a) Se entenderd gue una empress lorma parte del grupo cuando ambas estén ving
control, directa o Indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Codigo de
estén controladas por cualguier medio por una o varias personas juridicas que

ladas por una relacion de

, 0 cuando las empresas
conjuntamente o se
hallen bajo direccion unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entenderd gque una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una emprésa del grupo en el sentido
asoclada una influencia
n de cuentas anuales 130,

seflalado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa em
significativa, tal come se desarrolla detenidaments en la citads Norma de elabo
€] Una parte se consicdera vinculada @ otra cuando una de llas ejerce o tiene ia posibilided de ejercer directa o
control sobre otra o una
influgncia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de ls otra, tal como se detalla
detenidamente en la Norma de elaboracidn de cuentas anuales 154,

indirectamente o €n virfud de pacios o acuerdos entre acclonistas o participes,

Se consideran parties vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y multigrupo, a la
personas fisicas que posean directa o indirectamante alguna participacion en los derechos de voto de la Sociedad, o en
su dominante, de Manera Que |&s permita ejercer sobre una u otra una influencia signif , @3 como a sus familiares
prémimos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante |personas fisicas con autoridad y responsabllidad sobre la
planificacion, direccign y control de las actividades de |a empresa, ya séa directa o Indi mente), entre la que e
Incluyen los Administradores i los Directivos, junto a sus familiares prowimes, asi como a las entidades sobre las que las
personas mencignadas antericrmente puedan ejercer una influencia significativa. Asimlismo | tienen la consideracian de
parte vinculadas las empresas gue compartan algun consejerc o directive con la Sociedad, salve cuando éste no ejerza
una influencia significativa en las politicas financiera v de explotacion de ambas. y. en su caso| los familiares proximaos del

representante persona fisica del Admimistrador, persona |undica, de |a Sociedad.

5. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmaobiliarias
No ha habldo mavimientos en este capitulo del balance de situacion adjunto.
s  Enrelacién al deterioro,

Para cada clase de activo, se reveélard la sigulente informacign:
W’ 2 2035
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a) Elimporte de las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el resultado del l:d':lm, #5i como |a partida o
partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias en las gue tales pérdidas por detenoro gel valor estén ncluidas.

b) £l importe de las reversiones de pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el resultado del ejercicio, asi
como la partida o partidas de |a cusnta da pdrdidas y ganancias &n que tales reversiohes estén inclulidas.

Lina clase de activos 8s un grupo da activas que tisnen similar naturalezs y utilizacidn en las Jctividades de ls empresa.

Se revelara para cada perdida por deterioro del valor o su reversion, de cuantia significativa, Que hayan sido reconocidas
durante &l ejercicio para un activo individual, mcluyendo el fondo de comercio, 0 para una unigad generadora de efectivo,
la sigulente informacidn:
al Los eventos y circunstancias que han lievado al reconocimiento o a la reverskan de I pérdida por deterioro del
walor;
b] &l importe de la pérdida por deterione del valor reconocida o revertida;
€l para cada activo iIndividual, la naturaleza del activo; y
dl para cada umdad generadora de efectivo:
d.1) Una descripcion de la unidad generadora de efectivo (por ejemplo si se trata de una linea de productos, una
tibrica, una operacidn de negocios o un dréa geogrifica), r
d.2) el importe de la pérdida por deterioro dal valor reconocida o revertida an el gjercicio, por cada clase de
activos; y
d.3) 8i la agregacion de lod activos, para identificar |8 unidad generadora de efectivo, ha cambiado desde la

antenor esumacion oel importe recuperable de |a unidad generadora de {81 lo hubiera), una
descripcidn de la farma anterior y actual de llevar a cabo la agrupacion, asl come las razones para modificar
€| modo de identificar la unidad en cuestion
e) Elimporte recuperable del activo deterlorado (o, &n su caso, de la unidad generado
dicho importe recuperable del activeo (o, en su caso, de la unidad genaradora de ef
menos los costes de venta o su valor en uso.

de efectivo), sefialando 4
), &5 el valor razonable

fl  En el caso de que el importe recuperable sea el valor razonable mencs |os costes de venta, la empresa deberd
nclur la siguiente informacién:
f.1) Para agquelios caleulos del valor razonable que no se hayan obtenida a partir fle precios cotizados en un
marcado activo, a descripeion de las técpicas de valoracion empleadas para el cilculo del valor razonable
menod los costes de venta. Sl & ha realizado algun camblo &n las técnicas de valpracidn, & deberd informar

acerca de dichos cambios y de las razones por las que se han realizadoe;
f.2) para aguelios calculos del valor razonable gue no se havan obtenido a partir He precios cotirados en un
basado el calculo del valor
raronable menos los costes de venta, Las hipotess clave son aguellas @ las guelel importe recuperable da|

acthvo o de la unidad generadora de efectivo) es mas sensible, e incluyen la tasa o tasas de descuento

mercado activo, se informara de cada hipotesis clave sobre |a que |a direccion

empleadas &n la valorackan presente y er lay valoraciones previas, si s& ha calculade el valor razonable
mengs los costes de venta mediante el método del valor actual,
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En 2| caso de gue el imparte recuperable sea el valor en uso, |a tasa o tasas de

estimacionas actuales y en las efectuadas anteriarmente (5 las hubiera) del valor en

escuento utilizadas en las
, Una dascripcion de las

hipatesis clave sobre las que s& han basado las proyecciones de fiujos de efectivo y de como se han determinado

sus valores, el periodo que abarca la proyeccion de los fiujos de efectva vy latasa de c

del gquinto afo.

ecimiento de &4tos a partir

Se revélard la sigulente informaciin para el conjunto de todas las pérdidas por daterioro del valor y reversionas de las

mikmas, reconocidas durante el fjerciclo, para |as cuales no s& haya revelado Informacidn

TE/Cero antanar;

a)

bl

Si, al cierre del ejercicio, alfuna parte del fondo de comercio adguirido en una combinac

Las principales clases ce activos afectadas por las pérdidas por deterioro del valor,

actrvos afectadas por las reversiones de las pérdidas por deterioro del valar,

de acuerdo con &l parrafo

y las prncipales clases de

Los principales eventos y tircunstancias que han llevado al reconocimients de estas| pérdidas por detetiore del

valor y las reversionss de las pérdidas por deterioro del valor.

pn dé negoclos durante el

gjercicio na ha sido distribuida & ninguna unidad generadora de efectvo, se revelaran tanto el impone del fondo de

comercio no distribuido como las razones por las que ese importe sobrante no se distribuyd,

Se revelara ls informacion reguerida en las sigulentes letras por cada unidad generadora de

ive para la gue &l Importe

en libres del fondo de comercio o de los inmovllizados Intanglbles con vidas dtlles indefinidas que se hayan distribuldo a

esa unidad, sea significative &n comparacian con & importe en libros total del fando de
intangibles con vidas utiles indefinidas de la empresa:

i)
b

<)

d

El importe en |bros del fondo de comercio distribuldo a ta unidad,

comercio o de los activos

El impaorte en libros de los actives Inanglbles con vidas Utlles Indefinidas o en cu "1 distribuido a la unidad

La base sobre la cual ha sido determinado el iImporte recuperable de |a unidad
raronable menos los costes de venta),

[e

5l @l Importe recuperable de ld unidad estuviera basado en el valor &n uso:

d.1} Una descripcion de cada hipdtesis clave sobre la cual la direccion ha basado su
efectivo para €| periodo cubierto por los presupuestos © previsianes mas reg
aquellas a las que el imparte recuperable de las unidades es mas sensible.

d.2) Una descripcidn del enfoque utllizado por la direccion para determinar el valo

decir, valor &n uso o valor

§ proyecciones de flujos de
ientes. Hipdtesis clave son

o valores asignados a cada

hipdtesis clave, asi como si dichos valores reflejan la sxperiencia pasada o,
con las fusntes de informacidn extarnas y, si no lo fueran, cdmo y porgué difie
o de las fuentes de informacion externas.

su caso, 8 son uniformes
n de la experiencia pasada

d.3) £l penodo sobre el cual |a direccion ha proyectade los Hujos de efective
previsiones aprobados por la direccion v, cuando se utllice un periodo su
unidad generadora de efective, una explicacidn de las causas que justifican e

s

sados en presupuestos o
of @ cinco afios para una
mads largo.
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d.4) La tasa de crecimiento empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de dfectivo mas alld del periodo

cublerto por los presupuestos o previsionss mas recientes, asi como la |
hublera utilizago una tasa de crecimiento gue exceda 1a tasa madia oe crecimiento a largo plato para los
productos, Industrias, o para &l pai o paisel en [os cunies opare la empresa, D para el mercado al gue |a
unidad se dedica,
d.5) La tasa o tasas de descuents aplicadas a las provecciones de flujos de efect
&) 5t el impore recuperable de la unidad estuviers basado en &l valor razonable los costes de venta, la
metodalogia empleada para determinar & valor razonable menos los costes de yenta. Si &l valor razonable
mencs los costes de venta no se hublers determinado utilizande un precio de observable para la
unidad, se revelara también la sigulente informacién
£.1) Una descripcion de cada hipdtesis clave sobre |a cual ia direccion hubiera basado su determinacian del
vilor razonable menos los costes de venta. Hipotesis clave son aguelias a (as Que el Importe recuperable
de las unidades es mas sensible.
e.2) Una descripcion del enfoque utilizado por la direccién para determinar el vilor o valores) asignados &
cada hipotesis clave, ¢ dichos valores reflejan la experisncia pasada o, si protede, ol son coherentes con
las fuentes de informacidn externas y, §i no lo fueran, cdmo y porqué difieren de la experiencia pasada o
de las fuentes de informacion externas
5i el valor razonable menos los costes de venta se determinase utilizando proyecciones de flujos de
efectivo descontados, también se revelard la siguiente informacion:
€3 El periodo en el gue la direccidn ha proyectado los flujos de efectivo.
4] La tasa de cracimiento utilizada para extrapolar las proyecciones de fujos de
€.5) La tasa o tasas de descuento aplicadas a las proyecciones de flujos de e

fl S un cambio razonablemente posible €n una hipotesis clave, sobre la cual la) direccién haya basado la
determinacion del importe recuperable de la unidad, supusiera que el importe en | de la unidad excediers
a su importe recuperable:

1.1} La cantidad por |a cual el Importe recuperable de la unidad excede a su importe &n libros.
1.2) Bl valor asignado a la o las hipdtesis clave,
f.3] Elimporte por ¢l gue debe cambiar el valor o valores asignados a la hipatesls para que, tras incorporar
dl'bre otras variables usadas
para medir el importe recuperable, se jguale dicho importe recuperable della unidad a su Imperte an
libros.

al valor recuperable todos los efectos que sean consecuencia de ese camblo

En caso contrario, deberd indicarse expresaments que no existe ningdn camblo razonablemente posible
gue supusiera @l registro de un deterioro de valor,

50 la totalldad o una parte del Importe en libros del fondo de comercio, o de los activos intangibles con vidas Utlies

a8l atribuido a cada unidad

indefinidas, ha sido distnbuido entre multiples unidades generadoras de efectivo. v el impo

ng fuera significatvo en comparacion con el importe en libros total del fondo de comerci activos Intangibies
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con vidas utiles indefinidas de la empresa, se revelard ese hecho junto con la suma del importe en libros del fondo de
comercio o activos intanglbies can wvidas dtiles indefinidas atribuido a tales unidades.

Ademids, 1l el Importe recuperable de alguna de esay unidades astd basado &n las mismas hipx
importes en libros del fondo de comercio o de los activos intangibles con vidas dtiles in

tesis clave y la suma de los
idas distribuldo entre swas
unidades fuera significativa #n comparacion con el import2 @n libros total dal fondo del comercio o de los activos

intangibles con vidas indefinidas de |a empresa. se revelara este hecho, junto con:
a) Lasuma del importe en libros del fondo de comercio distribuido entre e3as unidad
b} La suma del imparte en libros de los activos intangibles con vidas utiles indefinidas distnbuide entre esas
unidades.

¢} Una descripcion de las hipdtesis clave,
d) Una descripcidn del enfoque utllzade por la direccitin para determinar el valor
Hipdtesis clave; asi como si dichos valores reflejan s experientia pasada o, en s c

valores asignados a cada
, 8 son yniformes con las
fuentes de informacidn externa v, 3i no lo fusran, como v pargué difleren de la
tuentes de informacion externas.

riencid pasada o de las

e} 5 wn cambio raronablemente posible en una hipdtesis clave, sobre la cual la| direccion haya basado su
determinacion del importe recuperable de la unidad, supusiera que el importe n |
B 1w importe recuperable:
e.1) La cantidad por la cual el imparte recuperable de la unldad excede a su
.2) El valor asignado a la o las hipotesis clave.
€.3] El importe por &l que debe cambiar el valor o valores asignados a |a hipotests clave para que, tras
Incorporar al valor recuperable todos los efectos gue sean comsecuencia fle ese camblo sobre atras
variables utilizadas para medir el importe recuperable. se \guale dicho iImporte recuperable de la unidad

a su Importe &n libros.

6. Activos flinancleros

a) Valor de los activos linancieras, salva inversiones en el patrimonio de empresas del multigrupo y asociadas.
La informacian de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a Jrnn plazo, clasificadoy por

categonas es: No aplica

La informacidn de los instrumentos financieros del active del balance de ls sociedad & corto plaio, sin considerar &l

efectivo y otros activos eguivalente, clasificados por categorias. 25 la gue se muestra a continuacion: No aplica
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El andlisis del movimlento de las cuentas correctoras reprasentativas de las pérdidas por detsrioro originadas por el riesge
de crédito £ e siguiente: No aplica

La mformacion se debera suministrar por clases de acuvos financieros, para cuys determinacian habri gue considerar la
naturaleza de los mismaosy las categorias establecidas en la norma de registro y valoracion sobre instrumentos financieros
del Plan General de Comabilldad,

Se Informard de los criterios aplicados para determinar la existencia de evidencia objetiva de deterioro, asi como el
registro de la correccion de valor y su reversidn y 1a baja definitiva de activos financieros deteriorados. En particular, se
destacaran |os criterios utilizagos para calcular las correcclones valorativas relativas a los dores comerciales y gtras
cuentas & ccbrar. Azimismao, s& indicaran los criténas contables aplicados a los activos findncieros cuyas condiclones
hayan sido renegociadas y que, de otro modo, estarian vencidos o detenicrados,

Por cada clase de actives financleros, se Informard de aguellos cuye deterioro s& haya determinade individualments,
incluyendo los factores que la empresa ha conslderado en el cdlculo de la correccidn valoratiye, y una conclliacién de las
variaciones en la cuenta correctora de valar durante el ejercicio.

¢} Activos financieros designados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
El importe de la variacian en el valor razonable, durante el ejercicio y la acumulada desde $u designacidn es la que se
desprende en el sigulente cuadro. (Descripcién del métode empleade para realizar dicho cdlaulo). No aplica

Con respecto a los instrumentos financieros derrvadod, distintos de los gue se califiguen como Instrumentos de cobertura.,
se informard sobre la naturaleza de los instrumentos y las condiciones /mportantes que puedan afectar al importe, al
calendario v a la certidumbre de los futuros flujos de efectho.

En caso de que la empresa haya designado activos financieros o pasivos financieros en la gategoria de “Otros actives
financieras & vilor razonable con cambics n la cuenta de pérdidas y ganancias™ o en la de "Dtros pasivos financieros a
valor raronable con cambics en la cuenta de pérdidas y ganancias”, informara sobre el uso dqm opcién, especificanda
€l cumplimiento de los requisitos exigides en la norma de registro y valoracion.

d} Empresas del grupo, multigrupo y asociadas
A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se entendefd que otra empresa forma
parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacidn de control, directa o indiregta, andloga a la prevista en

€l articulo 42 del Codigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las emprdsas sstén controladas por
cualguier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, gue actuen conjuntamente o se hallen bajo direccién nica
por acuerdos o cldusulas estatutanas,

Ls Informacion sobre empresas del grupo cuando estén vinculadas por una relacion de cpntrol, directa o indirecta,
andloga & la prevista en el articulo 42 del Cadigo de Comercio para los grupos de socledades en el ejercicio se detalla en
los sigutentes cusdros:
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La empresa NEW MOMENTUM PARTNERS. 5.L. posee &l 100% del capital social de la Sociedad.

5 la empresa ejerce influencia significativa sabre otra poseyendo un porcentaje infenor al 200 del capial o 51 poseyendo

mis del 20% no se ejerce influgncia significativa, se explicardn las circunstancias que afectan a dichas relaciones

Lay correcciones valorativas por deterloro registradas en las distintas participacionas, :#mmratm con el ejercicio

anterior, son: No aplica

7. Pasivos financieros.

Los instrumentas financieros del pasivo del balance de la sociedad a largo plazo, clasificados por categorias son: No aplica

¢} Panives financleros & largo plago.
CLASES
Deudas con entidades de|  Obligaciones y otros
credito valores negociabies Darwmdos y atros TOTAL
£ 2019 Ej 2018 i 2019 E. 2018 B 2019 Ej 2018 i 2018 £} 2018

Debitos y partcias o pager

Pasivos a valos razonable con cambios en

perdaden Y gAnARCL

Dervados oe cobertura
S TOTAL

La informacion ge jos instrumentos financieros del pasvo del balance de |a Sociedad a corto plaro, clayficados por

categorias es la siguente:
d] Pavhvos Fnancleroy a corto plase.

Dieudas con entidades de
crediLn

Obfgaciores v otroy
valores negocaties

Derwadon y otres

TOTAL

Ej. 2019 £} 5

.21 | & o8

£ 2019 i} 2018

2018 | & s

Ceebibon y partidas @ pagst

3AISIAEY] 19937500

W1FI4E)] 19957500

Prilves @ valer ricorable com cambion en
pireidad y parancia, del cusl

= Mantergoy pars negocar

— Ores

A

Derrvdons g2 cobertura

TOTAL

181914 63] 19957520

JE1 91461 1993750

Clasificaciéon por vencimientos

Las clasificacionas por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los importas gue venzan an cada uno de

|o% Jguientes afos al oerre del sjErcicio v hasta su uitmo vencimiento, s& detallan en el siguente cuadro:
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Los limites de las polizas y lineas de descuento e &l siguiente: No aplica

Entidades de crédito Limite concedido Dispuesto | Disponible
Total lineas de descuento = !

Taotal polizas de credito

B. Fondos propios
En &l caso de gue existan varias classs de acclones o participaciones en el capital;

El capital social asciends 8 200.000 euros nominales y tlene ls composicidn siguiente

Acciones Eurok
Clases Oasambalsas no Fecha de Capital
Series Namero | Valor Nominal Total exigidos exigibilidad desembobiado
10.000 1€ 10,000 € 10000 €
150,000 1€ 150,000 € i 190,000 €

Con fecha 13 de Octubre de 2017, se produce un aumento de capital, el capital socialide la Sociedad queda fijado
en la cifra de DOSCIENTOS MIL EUROS (200,000 €), dividide en DOSCIENTAS MIL (200,000) participaciones,
numeros 1 al 200.000, ambos inclusive, de UN EURO (1 €] de valor nominal cada una te ellas.

El aumento de capital antes referido fue integramente asumido y desemboliada pci' el Soclo Unico, esto es, la
sociedad NEW MOMENTUM PARTNERS, 5.L., con domicilio social en Madid, callg Alcald, 121, Inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al Tomo 33.154, Folio 162, Heoja M-596.608, y provista del C.LF. B-87189791,
guedando, por tanto, las participaciones y el capital social totalmente asumidos y desemboliados.

Resarva Legal|

£l 10% de los Beneficios debe destinarsa a la constitucidn de la Reserva Legal, hasta que du:hq' reserva alcance el 20% del
Capital 5ocial, El unico desting posible de la Reserva Legal &3 la compensacion de pérdidas o 5 ampllacién de Capital por
Ia parte que exceda del 10% del Capltal ya aumentado,

Pri misian

La prima de emision es de libre distribucion

Reservas
De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supare el Hrmt'h del 20% del capital soclal,

no es distribulble a los acclanistas ¥ ile podrd destinarse, en &l cato de no tener otrag resérvas disponibiles, a la
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compensacion de pérdidas. ESta reserva podra utilizarse igusiments para aumentar el capital social en la parte gue excada
del 10% del capial ya aumentado.

por la gue no &s de aplcacian el articulo 348 bis de |s Ley de Sociedades de Capital,
los oportunos afectos.

o Queremos dejar constancia de que |a Sociedad fue inscrita en el Registro Mercantil mienos de cinco aflos, razon
lo que se deja constancia a

i 1] 7 i
Los movimientos durante el ejercicio de ks cuenta “reserva de revalorizacdn de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre”,
indicando
*  Saldo Inicial,
*  Aumentos del ejercicio,
s  Disminuclones y traspasos 2 capital, o a otras partidas en el sjercicio, con indicacién de |a naturaleza de esa
transferencia,
&  Saldo final
¥ la explicacion de la causa justificativa de la variacitn de la misma, son los siguientes: No aplica.

9. Shuacidn fiscal
9.1 Saldos con administraciones pablicas
La composicidn de los saldos con Administraciones PUblicas es:

jercicio 2019 erricin 2018

Seugar

Hacienda Publica, deudor por 1%

Hatiends Publics, deudor por IVA 0,00 10086 50
TOTAL 0,00 100650
Scresgdor

Haclenda PUblica. acrredory por iy 362 LAY 3B 1B 270,21
Hacienda Publica. acreedora por IRPE 591044 &GA1.00
Hacienda Publics, scresdars por IVA 166712

Crgami i mos dé la Sagundan Soecal Liiem 155099
TOTAL §74.097,13 194,501,869

*gﬁma 28 | 35

VN 14




DELEYTAX ACTI SLF
ClAlcale, b 7iq
NEW MOMENTUM AV, S.A. 2 2019
s
9.2 impuestos sobre beneficios
Las diferencias temporanas deducibles registradas en el balance a cierre del ¢jercicio co den a NO EXISTEN
Las diferencias temporanas impanibles registradas en el balance a cierre del jercicio cor den a NO EXISTEN

Las diferenclis permanentes positivas por importe de 1.875.630.47 euros. de las que 1.862.819,87 euros correspondéan

a la provision por riesgo de operaciones comerciales dotada en el ejercicio, y la cantidad de |
deduciblas,

2.B10,60 auros a gastos no

Las diferencias permarnents negativas por importe de 300.000,00 suros cotresponden & la reversion de [a provision por

rlesgn de operaciones comercidles dotada en ef gjercicio 2018,

La antigiedad v et plazo maximo de recuperacion fiscal de los creditos por bases imponibles Tﬂﬂl‘r‘rﬂ es el siguiente:No

procede

Las incentivos fiscales aplicadeos en el elercicio han sido los sigulentes:

InCEntive Ejercicio

enel

|RrCicio

Tecnologias de la Informacion-solo ERD
Actividad 1+D e Innovacidn Tecnoldgica
Inversiones Medioamblentales

Apoyo al sector tranipaorte

Actividades de Exportacion

Creacion de Empleo

Formacidn del Persanal

Otras

Lot compromisos asumidos en relackén a los incentivos fiscales aplicados en &l gjercicio son ios sigulentes:

®  Losejercicios abiertos 8 Inspeccion comprenden |os cuatro uitimes ejércicios. Las deglaraciones de impuestos na
pueden considerarse definitivas hasta su prescripoion © su aceptacidn por las putoridades fiscales y, con

independencia de que |a legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones. Los
cualquier pashvo fiscal adiclonal que pudiera ponerse de manifiesta, come

Inspeccidn, no tendrd un electo significative en las cuentas anuales tomadas en su cgnjunta.

8.3 Otros tributos

intstradares estiman que

de una eventual

=  Se informard sobre cualguler circunstancia de cardcter significativo en refacidn con peros tributos: en particular

cualguier contingencia de caracter fiscal, asi comao los ejercicios pendientes de comprobacion

10. Ingresos y Gastos
El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el sigulente

B0
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Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias Eiercicio 2019 Ejercicio 2018

1 Imports neto dé la cifra da negorios 1388 214,55 118171153
1. Comsumao de mercaderias

) Compras, netas de devoluciones y Cualguer descuento, de las cuales:
= naconales

= adgulsiciones intracomunitarias
~importaciongs
b) Variacion de existercias
1 Congumio 0 matenias primas y otras matenas consumibles

2) Compras, netas de devolucionss y cualguier desclento, de las cuakes:
= nacionales
- adgulticignes intracomunitaras
- impartaciones

b] Variacion de existencias

4, Cargas sociates

i) Segundad Social a cargo oe |a empresa

b Aportationes y dotaciones para pensiones
¢} Otras cargas sociales

7. Otros gastos de explotacién -1218.89159 -665 954 &3
il| servicics exteriores -218.061.07 -264 571,82
bl Tributos -39.010,65 -51.383.01
c] Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por operaciones comertiales 363 819 87 -350.000,00
d)jOtros gastos de gestidn corments

B Amartizacion del Inmevilizado -).443.17 588,70

18, Ingresos financigros
17. Diferencas de cambic
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Nota: Los impartas se identifican los ingresos en positiva v los gastos en negativo al nhimu* gue coincidan can las

cuentas anuales, y asi se obtenga un resultado de explotacion (Ingresos menos gastos) ‘

El importe de las correccionas valorativas por deterioro de créditos comerclales y Ios falildm'r el sigulente:

[

Pérdidas por deterioro de oparaciones comerciales | Lse281987

Pérgidas de créditos comerciales Incobrables -

Reversion del detenoro de créditos por operaciones comerciales 200.000,00

Total |

|
La sociedad ha dotado en el Ejercicio 2019, provisién por deterioro de operaciones ::imirckalﬁ por importe de
1,862.819,87 eurcy, &l tiesgo consiste en el tipo de operacion, que ofrecen a los cllentes la pasibllidad de salir de manera
anticipada del producto financiero, en cuyo caso, |3 sociedad no recibe las comisiones cotrespondientes a las fechas
definidas en &l cantrato. Los rlesgos que pueden implicar una salida anticipada de los cliented bisicamante son:

|

Riesgo Emisor: 5e define el riesgo emisor con un rating, gue Huctua en funclén de los merfados, en caso de un mayor
rigsgo, &l emisor puede sallr de los requisitos de inversion del cliente activando su salida ant da.

Riesgo pais: Cada cliente atripuye un riesgo al pais donde emite &l emisor, en caso de conflictes economices, politicos, &l
cliente puede decidir 31 reduce o cancela su exposicidon con el pais, por tanto podria activar sy salida anticipada.

Riesgos operacion: Las operaciones son productos complejos, un cambio de politica Intlr?+ de gestion de |a inversion
podria tener un impacto directo en &l volumen invertido de estos tipos de productos.

Riesgo con el cliente: En caso de dificultades econdmicas de los clientes, utllizan sw para cantinuar ¢on su
actividad, e implicard la salida anticipada de los productos para recuperar en formato de tia,

11. Subwenciones, donaciones y legados

El importe y caracteristicas de [as subvenciones, donaciones y legados recibldos que aparecen en | balance, asl come los
Iimputados én |a cuents de pérdidas y ganancias se desglosan en el sigulenta cuadro: NO PHIJCE DE

Subvenciones, donaciones y legadas recibidas, otorgados por terceros distintos a los J

socion Ejescici 12:115 E|ercigio 2018

_ Oue aparecen en &l patrimanio neto del balance
Imputados en la cuenta de pérdidas ¥y ganancias (1]

PV inchiides Ga subwencone 0F ssplSanoe (RCorooredds 4l reasltas del gercgis

na 31|35
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El andlisis del movimiento dal contenido de |a subagrupacion correspondiente del balance, :induundu &l saldo inkcial y

B 1]

final asi como los aumentos y disminuciones se desglosa en el sigulente cuadro: NO APLICA |

mnmmfmmmﬂm.mpmmnm-bm
Ejercicha 2019 Ejercicio 2018

5ALDO AL INICIO DEL EIERICICIO

|+] Recibidas en el ejercicio

[=] Conversion de deudas & largo plazo en subvenciones

(<} Subwenciones traspasadas o resultados del ejercicio

(<] Impories devusiios

{=/-} Otros movimenios

SALDO AL FINAL DEL EIERCICIO |
DEUDAS A LARGD PLAZD TRANSFORMABLES EN SUBVENCIONES |

12, Operaciones con partes vinculadas

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o socledad se antendefd que otra empresa forma
parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en
€l articulo 42 del Codigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las emprdsas estén controladas por
cualguler medio por una o varas personas fisicas o juridicas, que actuen conjuntamente o se hallen bajo direccidn dnica
por acuerdos o cldusulas estatutarias
La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los siguientes cuadros: No existen
Los importes recibidos por ¢l personal de alta direccidn di la Sociedad son los sigulentes: No procede

Los importes recibidos por |os miembros del organo de administracion de la Sociedad son b;?i;uu nies: No procede
Los administradores no han informado de ninguna situacion de conflicto, directo o rndlrlcmf que pudieran tener con la
Sociedad, tal y como establece &l articulo 2293 de la Ley de Sociedades de Capital

En &l caso de partenecer a un grupo de empresas, se describivd la estructura financiera del p-rpm

13. Otra informacién
La distribucién por categorias al Ermino del ejercicio del personal de la sociedad, &s el !l[u*l?tll

Numero medio de personas empleadas en el curso dal |
_ejercicio, por categorias Ejercicio 2018 Eﬂﬂm!&’!
Altos irectives 2 2 |
Resto de personal directive 1 1 |
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo ) 1 |
Empleados de tipo administraive

Resto de personal cualificade

Trabajadores no cualificados

_Total empleo medio 5 4

ina 32|35
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Distribucion del personal de la sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexo |

Total

Hombre |

Mujsres

Conseeros (1)

Altos girectivos (no conseeros)
Resio de personal de dimeccion
da las empresas

Técnicos y profesionales
centificos @ intelactuaies y de

apoyo

Empleados de Hpo
administratng

Comerciales  vendedores v
smilares

Resto de parsonal cuaiificado

Tratajadores no cualificados

Eierocio 2016 | Ejercicia 2018

Ejmroicio 2019

Ejercicio 2018

| Ejercicio 2018 | Ejercicio 2018
3 3

| | 3

|

Total personal al termino del

_ejercicio

Heonoraricos del auditor en el ejercicio

Honorarios cargados por auditorla de cusntas

Honorarios cargados por olros servicios de verificacian
Honcrarios cargados por servicios de asesoramianto fiscal
Otros honatancs por servicios prestados

| Ejercicic 2018 EEIE 2018 |
' 3.800.00 3824 63

Total

3 £00.00

14, Informacion sobre derechos de emisidn de gases de efecto invernadero,

Asignacidn y su distribucion anhual, asi como o la asignacian ha sido gratuita o retribuiga,

bl

siguiente! No procede

Informacidn sobre la cantidad de derechos asignada durante el periodo de w::Fll del Plan Nacional de

El analisis del movimiento durante el ejercicio de la partida del balance “Derechos de pmisidn de gases de efecto

invernadero® y de las carrespondientes correcciones de valor por deterioro que pudigran corregir su valor, es &l

Deuzripcian del toncepo

Al importe Brute &l micio del mercicio
Ertradas 5 sdgumciones
Emnpenacions y oiren baje

& mporte brute al final ool exprong

[+ Detatmnei
[} Bplicacmenes i bajan

CERECHDS OF EMAION DF GASES DR EFECTO INVESNADERD

1€ CORRRCCONES DF VALOR POR CFTERDED AL WiD0 JEL EACTTD

O CORRECCHONES Df VALDS POR DETERIORD AL FiNAL DEL BIEROICID

| GASTOS DEL EHERCICHD POR EMISION DE GASES O EFECTD INVENNADERD

|+ B derethis de el ttamiferidos o W caerka e Maberes de l ermprrsds ool Apgaitto Necanal de Dereches an

Erminitn imputudion o by emincnes 5o el afo

| o Bor rectantes derechos de emmiusn, sduuwidos o gersradon, ga= Nguras e ol batanoe emputases & lis emisone o

i afio

| =) Cuddrriia que procede pos Seficits de deeeghos doe mmijiiss (1)

11 SUBVENCIOMES RECIDIDAS EN [L LIERCICID #OR DERECHDS DE EVBSION DE GASES DE EFICTD INVERNADERD
(rrperte de las eulreescoeers mpilades « reviitadon come mteron &9 eproicE

| e Y i § — e g ]

Ejerocio 20081

28
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& L@ Sociedad no registra BCTVOS dé naturaleza medioambiental ni ha incurrido Bn gastos para la mejora v
prateccion del medio ambiente.

El balance de situacion no incluye provimdon alguna #n concepto de medio| ambiente, dado que los

Administradores de la Socledad consideran que no ewsten al cierre del ejercicio nLllpmm a gquidar en 2|

futuro, surglidas por actuacionss de la Socledad, para pravenir, reducir o reparar d:ﬁrjs sobre &l medio ambiante,

O Que &n Caw0 o xistir, dstas no serlan 'I-'Ill'llfli'lt!'ul'l:'o

15. informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a provesdores. Disposicidn adicional tercera. "Deber de

informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.
La informacian en relacion con los aplazamientos de pago a provesdores en operaciones comerciales, es la siguiente:

Pagos reafisados v pendientes de pago en i lecha de cierre del balance

X {eimrcicio sctual) | -1 [Ejercicio anterior)
Imparte 5= imperte »*
** Dentre ded place misime legal ]
Reata 1
Totl pagel oel merceie 100 ] 100
Aplaramentod gue 4 la fecha s catre sobrep@man

T Forwmiee wrw 83l

PO et e g 52 gt W SRR D B CETIMGCRES §0 o S SNV S e ] T e e | T A A S e e 5 oy e T de P o
|

e E T P ol SRR W R LR

16. Acontecimientos posteriores al cierre.
Con posteronidad al clerre del ejercicio 2019, v hasta la formulacidn de las cuentas no se li.l produtide ningdn hecho

significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en dichas cuentas

anualey

En Madnd. a 31 de Enero de 2020

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDE

D. BRUN LIE ATLAN

Ina 34'35
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D. MICHAEL KRIKORIAN

—

- _--.----.-.-'-_
““CONSEJERO

D.GEORGES CHRISTIAN DEBIZE BERTRAND

|
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INFORME ANUAL ESIS 2016

Aprobado por el Consejo de Administracion el 11 de marzo de 2020

DESCRIPCION BREVE
Documento elaborado de acuerdo con lo dispuesto por el art. 192 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

Unidad de Cumplimiento Normativo

11 marzo 2020




1. INTRODUCCION

El presente documento ha sido elaborado y publicado con el fin de dar cumplimiento a lo establecido
i NeﬁpNecl I_:ar'cfculo 70.bis.Uno de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado |de Valores, introducido
mediante la disposicion final primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de rdenacion, supervision y
solvencia de las entidades de crédito, por el cual las empresas de servicios de inversién remitirdn a la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y publicardn, anualmente, como anexo a los

estados auditados de la entidad, la siguiente informacién:

a) Denominacién, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad.
b) Volumen de negocio.

c) Numero de empleados a tiempo completo.

d) Resultado bruto antes de impuestos.

e) Impuestos sobre el resultado.

f) Subvenciones o ayudas publicas recibidas.

A continuacion, se presenta la informacién requerida a NEW MOMENTUM AY, S.A. como empresa de
servicios de inversion, referida al ejercicio 2019.

2) DENOMINACION, NATURALEZA Y UBICACION GEOGRAFICA DE LA

originalmente como EAFI, con el nombre de NEW MOMENTUM CONSULTANT EAFI, S.L., en 2015.
Cambio de estatuto juridico en octubre 2017 en prevision de su registro por parte de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) como Agencia de Valores, la cual fue autorizada el 23 de

ACTIVIDAD
NEW MOMENTUM AV, S.A. es una empresa espafiola de servicios financieros. Se constituyo
febrero de 2018 con el nimero 278.

NEW MOMENTUM AV, S.A. esta autorizado a prestar las actividades siguientes:

- Servicios de inversian J
o La recepcidon y transmision de ordenes de clientes en relacién con uno o més
instrumentos financieros.
© La colocacién de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.
o El asesoramiento en materia de inversién.

- Servicios auxiliares

o El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacién con
fusiones y adquisiciones de empresas.

o Los servicios relacionados con el aseguramiento.

o La elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

o Losservicios y actividades de inversion, asi como los servicios quxiliares que se refieran
al subyacente no financiero de los instrumentos financieros derivados contemplados
en los apartados e), f), g) y j) del Anexo del TRLMV, cuando se hallen vinculados a la
prestacion de servicios y actividades de inversién o de |servicios auxiliares. Se
entenderd incluido el deposito o entrega de las mercaderias Que tengan la condicién
de entregables.



Los servicios de inversion de Recepcidn y Transmisién de érdenes y de Asesgramiento en materia de
inversion estan provistos para los instrumentos financieros contemplados en los apartados a), b), ),
d), e), f), h), i), j) del Anexo del TRLMV.

"' "¢} %érVicio de inversién de Colocacién sin base en un compromiso firme esta provisto para los
instrumentos financieros contemplados en los apartados a), b), c), d), h), j) di[ Anexo del TRLMV.

- Servicios de inversion sobre instrumentos no contemplados en Anexo del TRLMV:
© La recepcion y transmision de érdenes de clientes en relacion con uno o mas
instrumentos financieros sobre Depdsitos bancarios y Seguras.
o La colocacién de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme sobre
Depdsitos bancarios y Seguros.
o Elasesoramiento en materia de inversion sobre Depdsitos bancarios y Seguros.

NEW MOMENTUM AV, S.A. esta también autorizado a prestar estos servicio%en los otros paises de la
Unidén Europea, mediante la obtencién de un pasaporte europeo de Libre Prestacion de Servicios.

El domicilio social de NEW MOMENTUM AV, S.A. se encuentra en Madrid, Calle Alcald 121.

NEW MOMENTUM AV, S.A. no tiene sucursales.

3) VOLUMEN DE NEGOCIO

Tal y como queda detallado en las cuentas anuales auditadas, a 31 de dicierr*bre de 2019, el volumen
de negocio ha sido de 3.988.214,55€. |
\

4) NUMERO DE EMPLEADOS A TIEMPO COMPLETO

A continuacidn, se detalla el nimero de personas empleadas a tiempo completo en NEW MOMENTUM
AV, S.A., a cierre del ejercicio 2019:

Distribucién del personal de la sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexo
Total Hombre Mujeres
Ejercicio 2019 Ejercicio 2019 Ejercicio 2019
Directivos 3 2 1
Técnicos 2* 2
Total personal al término del ejercicio 5 4 1

*Incluyendo becarios a tiempo completo

5) RESULTADO BRUTO ANTES DE IMPUESTOS

El resultado bruto de NEW MOMENTUM AV, S.A. antes de impuestos, arroja un

ejercicio 2019 de 2.658.394,47€.

balance al cierre del

n ¢,




6) IMPUESTOS SOBRE EL RESULTADO

\
El importe correspondiente al Impuesto sobre Beneficios ascendié a 908.506,24€.

FINANCE

7) SUBVENCIONES O AYUDAS PUBLICAS RECIBIDAS

Durante el afio 2019, NEW MOMENTUM AV, S.A. ha recibido 871,17€ de su}

bonificacion de la Seguridad social por el tipo de contrato otorgado a un em

vencion en concepto de

lleado de la empresa.

7.4
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1. Situacién de la Sociedad

NEW MOMENTUM AV S.A., en adelante “la Sociedad”, es una em
financieros con presencia internacional que ofrece una resp
diferentes problematicas financieras.

FINANCE

La Sociedad fue originalmente constituida como EAFI con el
MOMENTUM CONSULTANT EAFI, S.LL en 2015. La Sociedad ¢
de 2017 su estatus juridico pasando a ser una Agencia de V
Anénima. Dicha transformacion fue autorizada por la C.N.M.V
2018 con el numero 278.

Desde ese momento NEW MOMENTUM AV, S.A., con arreglo a
texto Refundido de la ley del mercado de Valores, la sociedad est
prestar las siguientes actividades:

- Servicios de inversion

o

@)

La recepcion v transmision de 6rdenes de clientes e
0 mas instrumentos financieros.

La colocacion de instrumentos financieros sin base
firme.

El asesoramiento en materia de inversion.

- Servicios auxiliares

o}

El asesoramiento a empresas sobre estructura del

industrial y cuestiones afines, asi como el asesor
servicios en relacién con fusiones y adquisiciones de
Los servicios relacionados con el aseguramiento.

La elaboracion de informes de inversiones y anaAl
otras formas de recomendacién general relativa

sobre instrumentos financieros.

Los servicios y actividades de inversion, asi c
auxiliares que se refieran al subyacente no f
instrumentos financieros derivados contemplados e
), g v j) del Anexo del TRLMV, cuando se halle
prestacion de servicios y actividades de inversi
auxiliares. Se entendera incluido el depdsito d

mercaderias que tengan la condicion de entregables.

Los servicios de inversion de Recepcion y Transmision d
Asesoramiento en materia de inversidon estan provistos para
financieros contemplados en los apartados a), b), ¢), d), e), ), h), i

TRLMV.

presa de servicios
uesta integral a

nombre de NEW
ambi6 en octubre
lores y Sociedad
23 de febrero de

lo dispuesto en el
A autorizada para

n relacién con uno

5N Un compromiso

capital, estrategia
amiento v demaés
empresas.

isis financieros u
a las operaciones

omo los servicios
inanciero de los
n los apartados e),
n vinculados a la
'n o de servicios
entrega de las

e Ordenes y de
los instrumentos
), j) del Anexo del

El servicio de inversién de Colocacién sin base en un compromiso firme esta provisto
para los instrumentos financieros contemplados en los apartados
del Anexo del TRLMV.,

D)

a), b), ), d), h), j)

/"'é\.



Servicios de inversién sobre instrumentos no contempla

0s en Anexo del

TRLMV:
o La recepcién y transmisién de 6rdenes de clientes en relacion con uno
0 més instrumentos financieros sobre Depésitos bancarios y Seguros.
i S o La colocacién de instrumentos financieros sin base en un compromiso
firme sobre Depdsitos bancarios y Seguros.
o El asesoramiento en materia de inversion sobre Depésitos bancarios y

Seguros.

NEW MOMENTUM AV, S.A. esta también autorizada a prestar

los otros paises de la Unién Europea, mediante la obtencion de un
de Libre Prestacion de Servicios.

El domicilio social de NEW MOMENTUM AV, S.A. se encuentrd
Alcala 121. Su domicilio efectivo se encuentra en la Calle Fortuny

estos servicios en
pasaporte europeo

en Madrid, Calle
45, bajo derecha.

NEW MOMENTUM AV, S.A. no tiene sucursales y esta participada al 100% por

NEW MOMENTUM PARTNERS, S.L, sociedad matriz holding de

estas dos sociedades conforman la totalidad del Grupo.

13, Estructura organizativa

El 6rgano de gobierno de la Sociedad NEW MOMENTUM AV
ejercicio 2019, estuvo conformado por el Consejo de Administracid

Dicho sistema organizativo esta conformado por:
Presidente: Bruno Zerahia Elie Atlan

Secretario y Consejero: Michael Krikorian
Consejero: Bertrand Georges Christian Debize

1.2, Funcionamiento

la primera. Entre

, S.A., durante el
n.

La organizacion de NEW MOMENTUM AV, S.A. estd orientada a la creacién de

valor y tiene por objetivo el cumplimiento de la estrategia de
Sociedad, que, a su vez, se asienta sobre un modelo sélido y soste
financiera.

Para acometer dicho crecimiento y aumentar su volumen de oper

clientes, la Sociedad se transformdé en Agencia de Valores durg
2018, por lo que 2019 constituye el segundo ejercicio de la nueva
durante el cual ha consolidado su nuevo régimen juridico y se ha c

crecimiento de la
do por la fortaleza

iones y cartera de
nte el ejercicio de
Sociedad, ejercicio
onvertido en sujeto

de nuevas obligaciones legales, al mismo tiempo que ha habido una extension de las

actividades de la Sociedad y un aumento de su volumen de operag

rlones.

H e,



2. Principios de gestion

La Sociedad presenta las cuentas anuales correspondientes al ejergicio 2019 que han
sido formuladas por el 6rgano de gobierno a partir de los registros contables de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2019 y en ellas se aplican los prin}cipios contables y
"' eriterios de valoracién recogidos en el Real Decreto 1514/2007, pon el que se aprueba
el Plan General de Contabilidad y el resto de disposiciones legales vigentes en
materia contable, como las disposiciones establecidas en la circuldar 7/2008, de 26 de
noviembre de la CNMV y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad.
En este documento se resumen los cambios acontecidos en la ¢ontabilidad de la

sociedad con respecto al ejercicio anterior (2019).

3. Evaluacién y resultados del negocio
3.1. Principales indicadores de caricter financiero y no

- El volumen de negocios de la empresa ha sido de 3.988.214/55 €, aumentando
en 1.824.503,02 € el volumen del ejercicio anterior.
- El saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias es de 1.749.888,23 € siendo un
resultado positivo.
- En relacién a los pasivos financieros:
o La Sociedad ha aumentado en 962.819,87€ las provisiones.
o Las deudas frente a acreedores comerciales ascienden a 9.517,4€.
o El saldo acreedor por Impuesto de Sociedades asciende a 362.689,36
€, vy con otras Administraciones asciende a 11.707,

- El total de balance se cifra en 2.951.257,20€ lo que supone un aumento de
1.387.853,60 € con respecto al afnno 2018.

3.2. Medioambiente

La Sociedad no registra activos de naturaleza medioambiental ni ha incurrido en

gastos para la mejora y proteccion del medioambiente.

El balance de situacién no incluye provisién alguna en concepto de medio ambiente,
dado que los Administradores de la Sociedad consideran que no éxiste al cierre del
ejercicio obligaciones a liquidar en el futuro, surgidas por actuaciones de la Sociedad,
para prevenir, reducir o reparar danos sobre el medio ambiente,|o que, en caso de
existir, éstas no serian significativas.

3:3. Personal

La plantilla de New Momentum AV, S.A. cerré el ejercicio 2019 con 3 directivos y un
total de 5 personas empleadas. Durante 2019 se firma un nuevo convenio con el
Instituto de estudios Bursatiles. La Sociedad, en su compromiso can la formacion, ha
contratado en practicas a un estudiante del Instituto de Empresa (IE). 2 de los 3
estudiantes que empezaron a desarrollar sus practicas con New Momentum AV en
2018, han sido contratados indefinidamente durante 2019.




En la medida en que es considerado deber de la AV el garantizar altos estandares
éticos en la contratacién de directivos, empleados o agentes conforme a lo dispuesto
en la Ley PBC/FT, los directivos y empleados de NEW MOMENT AV, S.A. tienen
el conocimiento y la experiencia adecuados para realizar las funciones para las que

-« han sido contratados, teniendo ademéas reconocida honorabilidad empresarial y
profesional.

Los empleados en practicas o becarios actiian siempre bajo supervision de un
empleado con reconocida experiencia en la actividad que deban désarrollar.

4. Liquidez y recursos de capital

El capital social se ha mantenido en 200.000 €, que constituye la aportacién inicial
que se efectud en el momento de transformacién de la sociedad en Agencia de valores.

5. Principales riesgos e incertidumbres

5.1. Riesgos regulatorios

Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones impuestas, la AV cuenta con
una unidad de Cumplimiento Normativo y otra de Control de Riesgos que mensual,
trimestral y anualmente elaboran informes que se remiten al Consejo de
Administraciéon de New Momentum.

La Sociedad esté sujeta a la supervision de la CNMV y, por tantg, le corresponde la
elaboracién de los documentos con el formato y periodicidad que ge indican ya sean
de tipo individual o consolidado.

Estados reservados de caracter individual (mensual, trimestral, anual).
Estados publicos individuales (semestral).

Estados reservados consolidados (semestral y anual).
Estados de Fondos Propios de caracter individual (trimestral).
Estados de Fondos Propios consolidados (trimestral).
Estados reservados de Informacién Reservada (anual).
Adicionalmente la Sociedad debe presentar las cuentas anuales con el informe
de auditoria y el informe de gestion del que es objeto este documento.

8. Informe anual de auditoria interna (delegado en un proveedor externo).

9. Comunicacién de relaciones de representaciéon (Agentes).
10. Comunicacién de composicién del accionariado.

11. Informe anual de empresas de servicios de inversion
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En efecto, aunque estas obligaciones tengan como finalidad la pratecciéon del cliente,
ello implica que la AV tenga que disponer de los medios humanos (personal,
auditores, unidad de control, ...) y materiales (herramientas informaticas...) que a
su vez generan costes econdémicos e inversion en tiempo que puede constituir un
impedimento al desarrollo mas eficaz de la Sociedad.

No obstante, siendo conscientes de estos riesgos regulatorios, la AV es conocedora de
las sanciones en las que puede incurrir si media infraccion de di¢cha normativa, por
lo que dedica importantes recursos a cumplir con todas sus obligaciones legales y
financieras.




FIN

La entrada en vigor de MiFID II durante 2018, supuso un enprme reto para la
Sociedad, que tuvo que adaptar su estructura y sus procesos a la nueva normativa
en materia de informacién y supervision. Una vez completada dicha fase de
implementacién se puede afirmar que la actuacion de New Momentum ha sido
adecuada durante el 2019 y ha garantizado la seguridad de la Sociedad y sus clientes

a través de la puesta en marcha de procesos apropiados que ha
durante el 2019.

Igualmente, durante el ejercicio 2018 entré en vigor el Reglal
proteccién de Datos (RGPD), lo que obligé a la Sociedad a modifig
organizativas y adaptar la operativa comercial con el objetivo
clientes de manera adecuada de la politica de la empresa en la mat
que tiene. Para acometer dicha transformacion, la entidad implant
medidas y sistemas que garantizasen el correcto tratamiento de I¢
de los empleados, proveedores, clientes y cualquier otra persona f
suministrase informacién delicada que debiera ser custodiada. P
sistemas que se han ido actualizando durante el 2019 como, pa
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MOMENTUM AV S.A tiene designado, desde 2018 y sin cambio
Atlan (Director Ejecutivo) como Delegado de Proteccion

en 2019, a Bruno
e Datos (DPD),

nombramiento que fue comunicado a la Agencia Estatal de Proteccion de Datos con
toda la informacion correspondiente. Tanto la unidad de Direccién como la de
Cumplimiento Normativo son las encargadas de asegurar la correcta implantaciéon
de las medidas y sistemas definidos en las politicas de seguridad de la entidad. La
colaboracién entre estas dos unidades es fluida y estrecha en cuanto a los asuntos
relacionados con dichas materias.

5.2. Riesgo operacional

Acorde con el articulo 138 de la Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sobre solvencia de las empresas de servicios de
inversién y sus grupos consolidables, los eventos de pérdidas por riesgo operacional
se clasificaran de acuerdo con las siguientes definiciones:

a. Fraude interno: pérdidas derivadas de algtin tipo de actuaciéon encaminada a
cometer fraude, apropiarse de bienes indebidamente o soslayar regulaciones, leyes o
politicas empresariales, excluidos los eventos de diversidad/disd¢riminacién, en las

que se encuentra implicada, al menos, una parte interna de la e

b. Fraude externo: pérdidas derivadas de algin tipo de actuad
cometer fraude, apropiarse de bienes indebidamente o soslayar
parte de un tercero.

c. Relaciones laborales y seguridad en el puesto de trabajo: pér
actuaciones incompatibles con la legislacion o acuerdos labora
seguridad en el trabajo, del pago de reclamaciones por danos pe
relacionados con la diversidad/discriminacion.
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d. Clientes, productos y practicas empresariales: pérdidas derivadas del
incumplimiento involuntario o negligente de una obligacién profesional frente a
clientes concretos (incluidos requisitos fiduciarios y de ade¢uacién), o de la
naturaleza o disefio de un producto.

FINgNDPanos a activos materiales: pérdidas derivadas de danos o perjuicios a activos
materiales como consecuencia de desastres naturales u otros eventos.

f. Incidencias en el negocio y fallos en los sistemas: pérdidas derivadas de incidencias
en el negocio y de fallos en los sistemas.

g. Ejecucién, entrega y gestién de procesos: pérdidas derivadas de errores en el
procesamiento de operaciones o en la gestion de procesos, asi como de relaciones con
contrapartes comerciales y proveedores.

La AV no considera que el riesgo operativo que implican sus actividades sea
especialmente alto y deba de prevenirlo mejor. La AV no custodia ni recibe en
depdsito valores de sus clientes por lo que el riesgo real para estos se encuentra en
las entidades que llevan a cabo dicha custodia o depdsito| No obstante, la
transformacién de la Sociedad en Agencia de Valores supuso el principio del servicio
de Recepcién y Transmision de Ordenes, por lo que es consciente de que un fallo
informatico o en las telecomunicaciones podria frustrar la correcta recepcion o
transmisién de esas Ordenes. A pesar de contar con medidas sufi¢ientes para evitar
este riesgo, la Sociedad es consciente de que podra incrementarse si el volumen de
operaciones aumenta considerablemente.

5.3. Riesgos financieros

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

6. Hechos relevantes ocurridos durante el ejercicio

- El ejercicio 2019 ha sido el segundo de la sociedad como Agencia de Valores,
por lo que es preciso destacar diversos acontecimientds importantes: la
Sociedad ha aumentado su cartera de clientes, aumentandola en un 11% para
el servicio de Asesoramiento en materia de inversién y contratando estos
mismos clientes con el servicio de Recepcion y Transmisidn de 6rdenes, v ha
seguido intermediando en operaciones como Agencia|de Valores como
consecuencia de sus servicios de asesoramiento en materia de inversién y
recepcion y transmision de 6rdenes.

- La Sociedad ha continuado desarrollando su seryicio auxiliar de
asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial
y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas sérvicios en relacion
con fusiones v adquisiciones de empresas, aumentando del mismo modo su
cartera de clientes para estos servicios en un 40%.

- La Sociedad ha adaptado durante 2018 y actualizado |durante 2019 sus
politicas y procedimientos a dos de las reformas regulatorias mas importantes
de los Gltimos anos: la entrada en vigor de la Directiva N&FID 2 y la entrada
en vigor del Reglamento general de Proteccién de Datos (RGPD).

BD |




7. Circunstancias importantes ocurridas tras el cierre del ejercicio.

No se han producido acontecimientos posteriores al 31 de diciembre de 2019 que
PN pliédan afectar las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.

8. Informacion sobre la evolucion previsible de la Sociedad

La Sociedad ha cumplido satisfactoriamente en 2019 con los grandes retos que
surgieron durante el afno 2018, al afrontar la transformacién y cpnsolidacién de la
Sociedad en Agencia de Valores, lo que supuso un aumento cansiderable de las
obligaciones legales y financieras, asi como un aumento del volumen de operaciones.

Para asegurar el correcto cumplimiento de estas obligaciones, la Sociedad ha tenido
que realizar cambios sustanciales en su operativa, en sus procesos y medidas
preventivas. Con la entrada en vigor de MiFID II y el RG en 2018, New
Momentum tuvo que adaptar nuevas politicas a la normativa vigente y trabajar
minuciosamente en el reporting efectuado a la CNMYV, y asi lo ha hecho durante
2019.

La adecuacién del cambio de operativa implementado se pone de manifiesto en gran
medida a través de unos resultados contables muy satisfactorios, que muestran el
aumento sustancial del volumen de negocios, asi como de los beneficios
empresariales. En efecto, el aumento del volumen de operaciones ha implicado un
aumento en los costes de la Sociedad a nivel de salarios y otros gastos de explotacion,
pero ambos de una forma contenida, costes que han derivade de la inversién
realizada por la Sociedad con el objetivo de aumentar sus recursos y cumplir con sus
obligaciones financieras y legales.

La Sociedad ha acreditado una solvencia adecuada vy los riesgos| que implican sus
actividades siguen siendo relativamente bajos, a pesar de que estos puedan verse
incrementados con un nuevo aumento de las operaciones.

Ciertamente, la evolucion de New Momentum es positiva, aungue se prevé una
bajada del volumen de negocio y los beneficios para el proxim¢ 2020. Al mismo
tiempo se pretende seguir invirtiendo en recursos que permitan maximizar los
margenes. Las relaciones con los clientes actuales son fructiferas|y se espera poder
seguir aumentando la cartera, desarrollando servicios menos frecuentes para los que
esta autorizada la sociedad con el objetivo de diversificar su actividad.

Los dltimos anos no han sido los mas fructiferos para la renta fija, principal foco de
actuacion de New Momentum, y la posible coyuntura debido a 14 ralentizacion del
crecimiento econémico constituye una amenaza para el sector.| Sin embargo, se
considera que la Sociedad esta bien preparada para afrontar tales fluctuaciones y
que ha disefiado una estructura y unos procesos idoneos para seguir desarrollandose.

9. Operaciones celebradas con los socios o accionistas y con los
administradores

En la actualidad, no se han producido ni figuran operaciones vinctiladas.
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10. Conclusiones

La valoracion del ejercicio 2019 es muy positiva y se pretende proceder con la linea
- nfNe e ha seguido durante este ultimo afo. Los procesos han demostrado ser
eficientes y suficientes para el correcto control normativo y la gestion de los riesgos
de la empresa, sin perjuicio de invertir mas recursos en modernizarlos en funcion de
la evolucién de la sociedad.

A nivel financiero New Momentum se caracteriza por su situacion estable y
crecimiento continuado y se seguira trabajando para que continté en esta linea a lo
largo de los proximos ejercicios.

La Sociedad es consciente de la precauciéon que debe tener en cudnto al incremento
de los riesgos derivados del aumento de operaciones, asi como de|la importancia de
mantener una estructura de control normativo robusta que permita afrontar este
aumento y la entrada en vigor de posibles nuevas regulaciones.
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