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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracién de BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C., Sociedad Gestora de
QUALITY GLOBAL, FONDO DE INVERSION

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de QUALITY GLOBAL, FONDO DE INVERSION (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo, a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la
nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8,130 de la seccién 3° del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n° 87.690-1, inscripcién 12, C.I.F. B-78970506.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras

Descripcién  De acuerdo con lo descrito en la Nota 1 de la memoria adjunta el objeto social del
Fondo es la captacién de fondos del publico para gestionarlos e invertirlos en
instrumentos financieros, en los que estd fundamentalmente invertido su patrimonio
(ver Nota 6), por lo que la cartera de inversiones financieras supone un importe
significativo del activo del Fondo. Las politicas contables aplicables a la cartera de
inversiones financieras se describen en la nota 3.d de la memoria adjunta.

Identificamos esta &rea como aspecto mas relevante de nuestra auditoria del Fondo
por la repercusién que la existencia y valoracién de la cartera de inversiones
financieras tiene en su patrimonio y, por tanto, en el cdlculo diario del valor
liquidativo del mismo.

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditorfa, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno implantados por la Sociedad Gestora del Fondo en
relacién con la existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditoria sustantivos, entre los
que destacan los siguientes:

Hemos obtenido las confirmaciones de la entidad depositaria, sociedades
gestoras o contrapartes, seguln la naturaleza del instrumento financiero, para
comprobar la existencia de la totalidad de las posiciones incluidas en la cartera
de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2025, cotejdndolas
con los registros del Fondo.

Hemos comprobado la valoracion de la totalidad de la cartera de inversiones
financieras, mediante el cotejo de los precios utilizados por la Sociedad Gestora
del Fondo y los valores contabilizados por el Fondo, con precios obtenidos de
fuentes externas o con datos observables de mercado.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asl como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa gue resulta de
aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



EY

Shape the future
with confidence

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financieray de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
ala entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transaccionesy
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

ERNST #YOUNG, S.L.
(Inscrita n‘el Registro Oficial de Auditores

JAUDITORZ=S de Cuentdsion el NO SO530)

INSTITUTO DE CENSORES JURADDS
0E CUENTAS DE ESPARA

ERNST & YOUNG, S.L.

AlBert|Ferndndez Chafer
(Inscritd en el Registro Oficial de Auditores
de Cuef§tas con el N° 23820)

2026 Num, 01/26/07817
SELLO CORPORATIVO: 96.00 EUR

Informe de audiloria de cuenias sujelo
a la normaliva de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

20 de abril de 2026
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Quality Global, F.l.

Informe de auditoria, cuentas anuales e
informe de gestién correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
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CLASE 8.

Quality Global, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

OP7338081

ACTIVO

2025

2024

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Dep6sitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

7.688.515,27
102.163,08

6.794.610.74

8.665.017,38
113.225,12

8.256.440,59

641.088,13

641.088,13

6.124.823,46

8.249.398,72

634.037,53

5.490.785,93

28.699,15

791.741,45

962.483,01

7.286.915,71

7.041,87

295.351,67

TOTAL ACTIVO

7.688.515,27

8.665.017,38

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.



CLASE 87

Quality Global, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

0P7398082

PATRIMONIO Y PASIVO 2025 2024
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 7.682.725,23 8.659.763,97
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 7.682.725,23 8.659.763,97
Capital - -
Participes 6.293.164,93 7.378.167,56
Prima de emision - -
Reservas 1.139.025,33 1.139.025,33
(Acciones propias) - -
Resultados de ejercicios anteriores = -
Otras aportaciones de socios = =
Resultado del ejercicio 250.534,97 142.571,08
(Dividendo a cuenta) - =

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio -

Otro patrimonio atribuido -

Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido -

Pasivo corriente 5.790,04 5.253,41
Provisiones a corto plazo 2 -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 3.295,51 3.678,23
Pasivos financieros - -
Derivados - -
Periodificaciones 2.494,53 1.575,18

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 7.688.515,27 8.665.017,38

CUENTAS DE ORDEN 2025 2024

Cuentas de compromiso 3.758.974,82 5.396.451,34
Compromisos por operaciones largas de derivados 2.679.251,60 4.482.234,00
Compromisos por operaciones cortas de derivados 1.079.728,22 914.217,34

Otras cuentas de orden

Valores cedidos en préstamo por la [IC
Valores aportados como garantia por la [IC
Valores recibidos en garantia por la liIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar

Otros

24.292.352,14

21.375.137,47
2.917.214,67

24.610.878,33

21.517.705,96
3.093.172,37

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

28.051.326,96

30.007.329,67

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.
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CLASE 87 ~DE EURC

Quality Global, F.I.

0P 7398083

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresado en euros)
2025 2024
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos = -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva 1.846,37 2.899,24
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion -112.374,13 -144.778,26
Comision de gestion -99.415,37 -129.434,53
Comision de depositario -7.953,32 -10.354,84
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -
Otros -5.005,44 -4.988,89
Amortizacién del inmovilizado material -
Excesos de provisiones = -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
Resultado de explotacion -110.527,76 -141.879,02
Ingresos financieros 66.032,72 132.149,36
Gastos financieros -32,20 -50,76
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 233.773,83 503.163,11
Por operaciones de la cartera interior 328,14 -3.079,94
Por operaciones de la cartera exterior 233.445,69 506.243,05
Por operaciones con derivados - =
Otros - -
Diferencias de cambio -12.182,63 10.500,81
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 73.471,01 -361.312,42
Deterioros R z
Resultados por operaciones de la cartera interior - 14,47 - 48,74
Resultados por operaciones de la cartera exterior -1.526,19 -5.841,30
Resultados por operaciones con derivados 75.010,36 -355.424,97
Otros 1,31 2,59
Resultado financiero 361.062,73 284.450,10
Resultado antes de impuestos 250.534,97 142.571,08
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 250.534,97 142.571,08

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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CLASE 87

Quality Global, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

1.

a)

Actividad y gestion del riesgo

Actividad

Quality Global, F.1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 30 de marzo de 1999. Tiene
su domicilio social en Calle Azul, 4, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 03 de junio de 1999 con el nimero 1832, adquiriendo, a efectos
legales, la consideracién de Fondo de Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva
es la captaciéon de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestién, administracién y representacién del Fondo est4 encomendada a BBVA Asset Management,
S.A., S.G.II.C., sociedad participada al 99,999% por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., que
adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo
con lo establecido en la normativa en vigor.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones (en adelante
“Real Decreto 1082/2012”), por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la
denominacién Fondo de Inversién Mobiliaria y sus diferentes variantes, por Fondo de Inversion.

s El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
e El nimero de participes del Fondo no podréa ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor,
el patrimonio o el nlimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran
de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo
de un afo, durante el cual podran continuar operando como tales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.



CLASE 82

Quality Global, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

e Para gestionar la liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de
control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacion
habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacién ordenada de las posiciones del Fondo
a través de los mecanismos normales de contratacion. Los documentos informativos del Fondo
deberan contener una explicacién sobre la politica adoptada a este respecto.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

« El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el folleto registrado del Fondo, la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria percibiran
una comisién anual en concepto de gastos de gestion y gastos de depositaria, respectivamente, que no
podran exceder los limites establecidos en la normativa vigente. Ambas entidades perciben una
comisién anual segun el siguiente detalle:

2025 2024
Comision de gestién
Sobre patrimonio 1,25% 1,25%
Sobre resultados 15,00% 15,00%
Comisién de depositaria
Sobre patrimonio custodiado 0,10% 0,10%

(*) Sobre el exceso de rentabilidad del Fondo sobre €STR + 8.5 puntos basicos, siempre que no supere
el 9% sobre los resultados anuales del Fondo.

Durante el ejercicio 2025, el Fondo ha percibido 2 miles de euros (3 miles de euros por este concepto
en el ejercicio 2024), correspondientes a la devolucion de las comisiones de gestion devengadas por
las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo BBVA,
en las que ha invertido el Fondo a través de la plataforma BBVA Quality Funds, que se registra en el
epigrafe “Comisiones retrocedidas a la [IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Gestion del riesgo

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa la pérdida potencial vinculada al empeoramiento de la solvencia o a la
calidad crediticia de un emisor o al incumplimiento de sus compromisos de pago. La calidad crediticia
se concreta en el rating de la emisidn y en el rating minimo de la cartera.

Como andlisis de la calidad crediticia de las inversiones y de la cartera en su conjunto, se elabora el
rating interno de cada una de las emisiones en funcién de la calificacion de las agencias externas. Una
vez realizado dicha labor se calcula un rating medio de cartera tomando como ponderacion tanto el peso
del titulo dentro de la cartera de instrumentos tratables por riesgo de crédito como la probabilidad de
default del titulo en funcion del rating.
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En caso de que una emisién no tenga rating, se analiza la calificacion de la compafia emisora para
emisiones del mismo orden de prelacién y se utiliza tal resultado como rating de la emision en el resto
de los calculos.

Asimismo, se analizan las concentraciones de cartera por tipo de instrumento, asi como por los
diferentes ratings que las componen. En funcién de estos anlisis, dependiendo de la politica de gestion
establecida, se comprueba el cumplimiento de la misma en lo que se refiere a calidad crediticia.

Riesgo de contrapartida
Dentro del concepto de Riesgo de Contrapartida engiobamos, de manera amplia los siguientes riesgos:

- Riesgo de contrapartida: es el riesgo de que la contrapartida pueda incurrir en incumplimiento antes
de la liquidacién definitiva de los flujos de caja de una de las siguientes tipologias de operaciones:
Instrumentos derivados, operaciones con liquidaciones diferidas, operaciones con compromiso de
recompra, y operaciones de préstamo de valores o materias primas.

- Riesgo de depdsito por operativa de dep6sitos interbancarios: debido a la naturaleza de este tipo
de operaciones y su uso habitual en el terreno de la gestién de activos, mas dirigido a la inversion a
plazos de activo monetario, puede analizarse junto con el resto de las exposiciones de riesgo emisor.

= Riesgo de contado o liquidacion: es el riesgo de incumplimiento de pagos en el momento del
intercambio de activos que al contratarse tenian un valor equivalente. La operativa esta vinculada con
las transferencias de fondos o valores de las operaciones y los riesgos crediticios por el coste de
reposicion de las posiciones.

Riesgo de liquidez

Es la potencial incapacidad de atender las solicitudes de reembolso de participaciones realizadas por
los participes de la liC, y puede analizarse desde dos perspectivas:

B Desde el punto de vista del activo, es la posible pérdida derivada de la imposibilidad de deshacer
las inversiones en el tiempo necesario para hacer frente a las obligaciones de la IIC o al precio al que
se valoran dichas inversiones en las diferentes carteras, como consecuencia de la falta de profundidad
de mercado sobre los instrumentos en particular.

. Desde el punto de vista del pasivo, es la posible contingencia derivada de solicitudes de reembolso
de participaciones no previstas por la entidad gestora. Esta contingencia es analizada a través del
estudio del comportamiento histérico de los inversores con el fin de estimar el maximo reembolso posible
con un determinado nivel de confianza.

Los instrumentos y contratos en los que se invierten las carteras deberan tener un perfil de liquidez que
se corresponda con el definido para el producto.
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Riesgo de mercado

Es la posible pérdida que asume una cartera como consecuencia de una disminucion en su valoracion
debido a cambios o movimientos adversos en los datos de mercado que afecten a los fondos segun su
inversion. Se pueden identificar algunos de los principales tipos de riesgo de mercado a los que se
puede enfrentar una cartera o inversion:

- Riesgo de “equity”: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a la incertidumbre generada por
la volatilidad en los precios especialmente en acciones. Este riesgo puede ser subdividido a su vez en
riesgo especifico, diversificable o no sistematico y riesgo sistematico o no diversificable.

- Riesgo de tipos de interés: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos adversos
en las curvas de tipos de interés que afectan la valoracion de activos de renta fija que se tengan en
cartera. El impacto de estos movimientos sera dependiente tanto del sentido del movimiento como del
posicionamiento en duracién que el gestor tenga en su cartera.

- Riesgo de tipo de cambio: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos adversos
en los tipos de cambio en caso de tener inversiones en divisa diferente a la denominacién del fondo.

- Riesgo de correlaciones: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a modificaciones en las
correlaciones entre los activos de cartera. De cara a diversificar el riesgo es necesario considerar la
correlacién que existe entre los diferentes activos, si esta estructura de correlaciones se ve modificada
puede alterar las coberturas y diversificaciones aumentando el impacto de las pérdidas. El riesgo de
mercado tiene que estar identificado, medido y valorado, para su seguimiento y gestion. Los controles
y métricas aplicables a cada cartera de BBVA Asset Management, S.A., S.G.LI.C. atenderan a la
naturaleza y perfil de riesgo de esta.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las IIC se encuentran descritos en el folleto
informativo.

Riesgo de ASG

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones o, en su
caso, asesoramiento de inversién. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros,
del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién geogréfica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los activos
subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del Fondo. No obstante, las
decisiones de inversién del Fondo en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de
la Unién Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.
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a)

Riesgo de caracter operativo
Entre los riesgos de caracter operativo, se pueden identificar los siguientes riesgos:

= Riesgo de cumplimiento normativo: es el riesgo de sanciones legales o normativas, pérdida
financiera material, o pérdida de reputacién como resultado de incumplir las leyes, regulaciones,
normas, estandares de auto-regulacion de la entidad y cédigos de conducta aplicables a las actividades
de esta.

- Riesgo operacional: definido como aquel que pueda provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y como consecuencia
de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora adopta sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estan sometidas
las inversiones. En cuanto a los riesgos operacionales y normativos resultantes de la actividad de
inversion de las IC, la Sociedad Gestora dispone de aplicaciones que controlan el cumplimiento de
limites y coeficientes legales y el cumplimiento de la politica de inversién, asi como herramientas de
gestion del riesgo operacional, donde se realiza un seguimiento activo sobre la identificacion de los
riesgos de los procesos que se llevan a cabo en la Unidad de control. La Unidad de control tiene
establecida una metodologia de Gestion de Riesgo Operacional para evaluar cuantitativamente cada
uno de los riesgos afectos a la actividad.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha puesto en practica una serie de procedimientos y controles con el fin
de racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar la calidad y minimizar riesgos en los procesos de
inversion.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacion financiera y de sus resuitados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin
modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningtn principio
contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.
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c)

d)

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2025 y 2024.

Estimaciones contables vy correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.

3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no estd encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion.
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b)

Principio del devenao

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

E! valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacién en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

o Depésitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.
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Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

o Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor razonable se
establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el tltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversiéon Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

» Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcién de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustanciaimente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

Adquisicion v cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesiéon se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en e! epigrafe de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacién por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion.
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g)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por el valor razonable
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta el momento de
cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depdsito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversion Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,
segun corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados seguin éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.
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Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracidn.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del cdlculo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., sobre la determinacién del valor liquidativo y
aspectos operativos de las Instituciones de Inversién Colectiva y sucesivas modificaciones.
Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de Participes del pasivo del balance del
Fondo.

El precio de las participaciones serd el valor liquidativo correspondiente al plazo establecido en el folleto
informativo, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas o reembolsadas,
como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media entre la solicitud y la
determinacién efectiva del precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo
de Solicitudes de suscripcién pendientes de asignar participaciones, del pasivo del balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucion disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninguin caso y sélo se reconocen mediante la
compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del céiculo del valor liguidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar.
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4, Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Depositos de garantia 98.726,28 107.125,79
Administraciones publicas deudoras 3.005,91 5.413,67
Otros 430.89 685,66
102.163,08 113.225,12

El capitulo Depdsitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados
al cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras recoge, principalmente, las retenciones sobre intereses de
la cuenta corriente pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

5. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Otros 3.295.,51 3.678,23
3.295,51 3.678,23

El capitulo Acreedores - Otros recoge, principalmente, el importe de la comision de gestion y las tasas
pendientes de pago a CNMV al cierre del ejercicio correspondiente. Igualmente, también se incluyen
compensaciones pendientes de pago a participes por diferencias de efectivo derivadas de operaciones de
suscripcion y reembolso.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores
a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo
no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y
2024 se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos | y Il adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de
2025 y 2024, respectivamente. En los Anexos Il y IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados del
Fondo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en la Entidad Depositaria

7. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 796.919,76 296.402,09
Otras cuentas de tesoreria
Cuentas en euros 3.919,83 -11.554,95
Cuentas en divisa -9.098,14 10.504,53
791.741,45 295,351,67

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en la Entidad Depositaria
ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo Otras cuentas de tesoreria del Fondo, recoge el saldo mantenido en otras entidades
distintas al Depositario al cierre del ejercicio correspondiente.

8. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2025 y 2024, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

Las participaciones por las que esté representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio.

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se ha obtenido de la siguiente
forma:

2025 2024
Patrimonio atribuido a participes 7.682.725,23 8.659.763,97
Numero de participaciones 12.145,30 14.120,52
Valor liquidativo por participacion 632,57 613,28
Numero de participes 537 561

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuirda en la cuenta de
Participes del Fondo.
12
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de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa aquella que
supera el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, no habia participes con participacion significativa en el Patrimonio
atribuido a participes del Fondo.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos i y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

10.  Otras cuentas de orden
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra en el balance adjunto.
11.  Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2025, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 %, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de
la Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2025 una limitacion
del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcién de la situacion
del Fondo respecto a las mismas.

El capitulo Acreedores - Administraciones publicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo correspondiente al resultado contable
antes de impuestos, una vez compensadas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los Ultimos cuatro ejercicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las autoridades fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periédicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestién del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas

con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

13
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas
relativos a la proteccion del medio ambiente y ta seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por Ernst & Young, S.L., por servicios de auditoria de cuentas anuales de los
ejercicios 2025 y 2024, ascienden a 2 miles de euros en cada ejercicio, no habiéndose prestado otros servicios
en el ejercicio por la citada firma. Ninguna otra entidad del entorno de Ernst & Young ha prestado otros servicios
al Fondo durante los mencionados ejercicios.

13. Acontecimientos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha producido una intensificacion del confiicto bélico en Oriente
Medio, lo que esta generando un elevado nivel de incertidumbre tanto a nivel geopolitico como en la economia
internacional y en los mercados financieros, energéticos y de materias primas. En ultima instancia, las
consecuencias para la economia, en general, y para las operaciones del Fondo, en particular, van a depender
en gran medida de la evolucion y extension del conflicto, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacion
de los diferentes gobiernos y agentes econémicos.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, es prematuro realizar una valoracion detallada de los
posibles impactos que tendra la situacién mencionada sobre el Fondo, debido a la incertidumbre existente. Los
administradores del Fondo estan realizando una supervision constante de la evolucion de la situacion y llevando
a cabo las acciones oportunas con el objeto de hacer frente a la misma y minimizar sus impactos, considerando
que se trata de una situacion coyuntural que, conforme a las estimaciones mas actuales y a la posicién de
tesoreria a la fecha, no compromete la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento.

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas

anuales, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en
esta memoria.

14



0P73298098S

EUROS

0,03

3

CLASE 87

v8‘601- €1'880°LY9 666V8'0L Z6°261'L¥9 Joudju| eJaue) Y101
v8'601- €1'880'IY9 66°6¥8°01 L6°L61°LP9 ealqnd epnag S3TV10L
258210000083  ¥8°'601- €1'880° Y9  66'6v8°0F /6'/6L L9 Hn3 0€-1 1-2202 059°0 NIYdS 40 WOADNIM
eolqnd epnag
NISI eleasn|d / a|qeuozes S9SaUBU| |e1o1ul eslAlq Jousju| eiaue)
(eneasnuipy) 10|BA uoloelojep

(soina ua opesaidx3)
G202 9p 21quIBIDIPp ap LE |e SelaloueuUl} SBUOISIaAUI 9P BIdMEY) '| OXauy

'I'4 ‘leqoo Auenp



0P7398100

EUROS

3

Loms

CLASE 87

RE dl';\ sﬁ
~ IDEEURO

€¥8¢/90461N71
62N AS990031
069€99/9€2N
68198cE.1N1
¥0961 1E€260M7T
¢9¢0ccoson
¢9082¢6.060N71
2991SGkeelen
€2£¢200991N7
516200€502N1
€16€900602¢N1
Y26NArdoo3|
6/adczrdoo3i
L6INHZIING003I
€191¥86.01N7
6vZ20d804003|

6550€0100030

NIsI

18°200'60.

99'vELELL
¥.'995°C1
92'LI¥'GE
Sv'928'vv
06866
9v'G61'0L-
G6°282'09
56'828'6
v2'LE€ 0L
06°998°G6-
9/'0£€'95-
80°L10°LOV
68°60.°9-
68°cL€°L
E¥'€G62E
£0°651°692
Gg'8ese-
62°921b-
GIR AN A

eljeasnid /
(eneasnuip)

1A T4 ]

£6°682'06Y°S
06'09t°CEL
67'6£8'GES
18'v//1°€2E
VXA TA A
v810v' Ly
L2°69.¢89
L2'v01° LG
S8'ev L LGL
ZlL'66€"L29
8L'vEY 68E
€6°280°026
62°8.6'EYY
00'6.,€882
G1'y88°66
28'9.6°1LS
¥0'665°€8

£5°2£0°V€9
£G6'280'v€9

a|qeuozel
lojeA

ol'ev8 Ll 6S'GL8SIY'S

L2189 LLLY
% 91'v68°'611
- €222’ 005
C r'sr6'8le
= 1£'e52'82!
- 0£'/65°LS
- 9/°18V°'22s
- 2E'GLG LY
- 19'008° 9 |
- 20'99¢2°ce.
- ¥5'692°Ghv
= S¥'0L0°61S
- 81889051
- 11‘900° 182
- 2.'0£6°99
= 6/'718'20¢€
= 6¢'/2¢1'98

gL'6v8°LL
9L'6v8° LI

2e'v91'8e9
ZEY9L'BE9

sasalau| [e1olul

uoloriojeA

Hn3
Hn3
dn3
N3
d4n3
dn3
dn3
dn3
din3
N3
[SIRE|
4n3
d4n3
asn
asn
dn3

d4n3

esing

io1i9)x3 elayed Y10l

eAloallg sauooedionied A sauoi29y S3TV.LIOL

OTHNIDHINIT - 13101d

HN3 - SANN4 HOINIZNIN

INHVYIN SdOL MIN-YNANNT

3N - SANND NYOHOWNdr

IHOH NOSH3ANIH SNNVr

NNd NOILLNTOAT vdO1D

DY3INT SANO4 - 1 IAvdd

dNOYD 1VYLIdvO - 310

| HANINVY139

d4v3a3H3d 43aNINv13g

S-11 SANN4 S110N HOV

ISHIAIAQ INM / IONNIANY

02 1713SSNY SHaMOvd1lX

ATHOM IOSIN SHIAMOVYHLX

104dvg 43 T1IHS NYISSO

AHNSVY3IHL AsSN S3HYHSI
BAIOa.IQ sauoioedidiued A sauoloay
eoljqnd epnaqg S31V.LOL

G1-#0-0£02 00S°0 40 2179Nd3Y Tvd3d3d
ealgqnd epnag

Jouv1xg eiaye)

(soina ue opesaldx3)

GZ0Z op 2IqWIAIDIP 3P L€ [e Sela3loueUl} SSUOISIDAUI 9P BIaLIEY) | OXauy

T4 ‘leqoln Anenp



0P7398101

EUROS

R

RES

CLASE 87

9¢0¢/€0/0¢
920¢/€0/0c
9¢02/€0/90

920¢/€0/0¢
9¢0¢/€0/0¢
92¢0¢/€0/0¢
9¢0¢/c0/91
9¢02/c0/81

0}eluod

|op OJUBIISUBA

2L 1029

05°169'920°L
0S'H¥9°e62
00°0Se'202
00°008°085

L9V LI67C
06'09t°2E
18'v11°€2€8
Lg'gseeet
¥8 10V LY
L2'69.285
GREVL'/SH
21'66€ 229
8.'vE¥'68E
62'8.6°ErY
¥0'665°€8

¥2'902°204°2
00'0S¢ 228
00'006°G6 |
0.'6¥9°00€
29'/G0°LET'+
26'8v£'2G62

a|qeuozel
lojep

6v°681'929'9

2T'eTL'6L0°1L
2c'eov L62
0001886}
00'05t°'€85

19'V12°L167C
06'09t°2EL
L8'V/11'€2E
L2'ese6e)
¥8° L0V LY
12'69.285
G8'EV1L LG
ZlL'66€ 229
8.VEY 68E
62'8.6°ErY
¥0'665°€8

09°152'629°C
G219y Iee
00°s€ 1261
80°6EV'G6C
6.2r9°619'1
8%'//5°052

opnswoidwo)
[eulwoN auodw|

asn
dn3
dqn3

dn3
d4n3
dqn3
dn3
4n3
dn3
dqn3
d4n3
dn3
dn3

dqn3
4n3
asn
asn
asn

esing

SERLAReXE

SOPIpUaA solning S3TVYIOL

0S X3ANJ 00S d%S

00l N 3d0dN3 IS

VvOISId 000 SONY S NYINTTY TYNOIOON ONOH
SOPIPUaA soJnjn4g
eidwod ap sosiwoidwod soj0 SI1V.L0L

O7 ONIDYINE - 13101d

ANHYIN SAOL MIN-YNANNT

3N - SANNA NYOHOWdr

[HOH NOSH3AN3H SNNYT

NNd NOILNTOAT TvEa01D

dNOYD VLIdYO - 41D

| HANINVY13g

d39d3H39d YANINY 139

ISHAAIQ LNM / IONNNY

AHNSY3HL aSN SIHVHSI
eidwod ap sosiwoidwos sou0
sopesdwod soinind S31v.L0L

0S id (dN3) 009 IXLS

001 oN deD |rews adoing |DSN

0S W3 1OSIN

00052} 31v4d-X ASN-4N3

001 Aupowwo) Hgg
wovm.a:._oo soining

uoroduiosaqg

(soina ua opesaidx3)

GZ0Z 9P aJqIaIoIp 3P LE & SOPBALISP Ud SBUOISIaAUl 8P BISUEY || OXauy

I'd ‘leqol Anjenp



CP7396102

EUROS

N9
AN

_—'

CENTIN
DE! _"u';'vlf..) =

=

CLASE 82

€¥82/90/61N1
6CHINASOG00I
£910MO04003I
069£99/9¢2N1
96E L0¥eeeon
Y0961 LELB0NT
SONNO9649003I
€9¢0¢c10s0NT
2908¢6.060NM1
2991Gleelen
€61¢G81LGveNnT
G§G//6¢/2een
€2£2900591N1
S16200€50¢M
€16£900602N1
¢6805€10044
Y26rNArgoo3|
6.0dAcz{d003I
L6INHZ9ING003|
€1S1v86201M1

6550€0100030

NISI

£1°056'€vL

20'850°S€L
6S'v.9°L
EL'YYE LY
SL'0ve9S
gr'SLL YL
160299
BE'/E6'61-
99'1e6'2
9z'ees el
6L'€9E Y
9g'1LE°S
g8‘ceo'e
00'GL0°GH
91°216'66-
¥8'evees-
89'GeT 162
g6'ertv
68'L/2°¢C
68°1¥9€
9s'182ey
L2'v¥9°98¢

11°268'8
112698

eljeasn|d /
(eneasnuip)

g.'86€°6v28

126169822
6°020'8€E}
6£°G82'G95
26'0v9eys
¥8'€90°€62
05'66¢°LEL
A iZAA
2v'ven are
£8'6£8°€9¢
1G'¥28'991
LL'6L 991
6E°26£0°9vE
00°508°GvE
98'8r€"€29
04°2ei e6€
£1°90€°018
€€'eel 0ey
L0'996°25Y
00°'8¥9'¥82
G6'229°2EL
61 S 282

10°€8Y'296
L0'E8Y'296

a|qeuozel
Jojep

18°1V0°L  65°‘8PP S0SL Jouoixg esaue) Tv.LOL
- 69°268°1SS'9 eAljoallg ssuooedionied A ssuoi0dy S3TV1I0L
- 06'SYE0EL HN3 O HDNIDYINIT - 13101d
- 9Z'LYy'81Ls HN3 HN3 - SANN4 HOINIZOW
- 22°001°98% Hn3 I - SANN4 HOINIZNIN
- 2r'er6'8.e HN3 NHYIN SdOL MIN-YNAWNT
- 66'829°0€1 4n3 IAT - SGNNE NYDHOWNAr
- 9868106 HN3 [HOH NOSH3ANIH SNNYT
- 9/'201'EvE 4n3 SANN4 SHOVS NYWAT109
- /5'200'052 dn3 NN4 NOILNTOAT TvE01D
- 2E 191291 HN3 HHIAWI SANOA - T INVdA
- SY'8v0 191 Hn3 [9HANT dNOYD V1IdYD
- LSY00°EYE HN3 SYOILSNI SYEAIdYd dNg
- 00°06.°08¢ Hn3 NN4 TYF01D MO0HMOV1d
- 20'99z°€2L 4n3 | HINIAVL3Y
- $6'G9/ Shp 4n3 d3aoa3aH3Ig Y3aNINY13g
- S¥‘0L0°61G HN3 S-Il SANN4 S119N "oV
- LY'686°G LY Hn3 L1QINDIT 04N3 IANNNY
- 81'889°0SY HN3 ISHIAIA LNM / IONNIAY
- L1900 182 Hn3 02 T13SSNY SHANOVHLX
- 61'9¥9'68 asn a14OM IDSIN SHIMOVYHLX
- 26°608°00% asn T0HYE HITTIHS WYISSO

BAROalIg sauoloedionued A sauolooy

18°LW0°L  06°065°€S6 eoliqnd epnaqg S3TV.LOL

/8°'1¥0°.  06°065°€S6 dan3 S1-¥0-0£02 005°0 40 O11dNd3y 1vd3aa3ad
ealjqnd epnag
sesala)u| (eioiu esiAlqQ Joua)xg elapen
uoioeloep

(soina us opeseldxy)
¥20¢ 9P 21qWIBIdIp 9P LE e skldjoueUl) SBUOISIBAUL Bp BIdMED |l OXBUY

I'd ‘lreqols Aujend



EUROS

3

CLASE 8.

Gc0¢c/e0/1e
Gc0c/e0/L1
§20¢/e0/0¢

Gc0c/e0/1e
Se0e/e0/ie
G20c/e0/L1
§c0c/e0/L1
Gc0c/e0/ie
Gc0c/e0/1LE
G¢0c/€0/90
Sc0c/e0/61

0]BJ1UOD [P OJUSIWIOUBA

91°856'VSE"S

€1°20€°806
9z'cl9'elS
€€°80S5 vl
¥S'sglolLe

€0°LS99VY'Y
00'GSY'EEL
00'002'202
cL'ovy 229
09°'ce2 6¥2
I8 Y0P 9L L
6€'780°965
00°020'528
L1°208°99

d|qeuozel
Jojep

PE‘ LGP 96€E°S

WA R4 AT
08'9/9'9.5
9£'950°€21
8Ly vie

00‘veZ28Y'Y
00'S0SvEL
002¥9' 202
€£'€59'9€9
88°'/28'8¥2
81°626'95Lt
¥8'G26°'56S
£5099'G€8
¥2‘065'99

opiawoidwo)
leuiwioN apodwy

asn
Adr
asn

dHn3
dn3
asn
4HO
asn
asn
dn3
asn

esing

S37v10L

SOPIPUdA soining S3TV10L
0S X3ANI 00S d'8S
00052+ J1VH-X Adr-dn3
vOIS]d 000+ SONY 01 ¥SN TYNOIDON ONOd
SOPIPUBA solning
mo_um._e_:._oo soinind S31v.10Ll
0S YN3 sewin 009 IX1S
06 /d (dN3) 009 IX1S
000S2I 31vd-X asn-dn3
00052} A1vH-X 4HD-dN3
VOIS|d 0001 SONV S VSN TYNOIDON ONOg
VOIS|d 0002 SONY € YSN TYNOIDOON ONOd
VYOISId 0001 SONY S NVYINTTVY TYNOIDON ONOd
001 Aupowwo) vggq
sopeidwod soining

uoloduasaqg

(soina ue opesaldx3)

$202 9P 24quIBIdIP 8P LE |e SOPBALIOP Ud SBUOISIDAUI 9p BIdMEY "A] OXBUY

I'd ‘leqol Anjenp



0,03 EUROS 0

U
]
3

O
w
%m\&a
T
Lo

A

CLASE 87

Quality Global, F..

Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Exposicion fiel del negocio y actividades principales
Situacién, evolucion de los mercados y actuacion del fondo

Las bajadas de tipos de la Fed, junto con los acuerdos comerciales alcanzados por EE.UU. y los buenos
resultados empresariales, han favarecido el avance de la renta variable en el segundo semestre (EE.UU.
+10,3%). En Europa, por su parte, el anuncio de estimulos fiscales en Alemania y el buen comportamiento del
sector financiero han impulsado con fuerza las bolsas (Europa +9,4%, Espafa +23,7%).

En cuanto al mercado de renta fija, el ciclo de recortes de tipos de la Fed favorecia el buen comportamiento de
los tramos cortos, mientras que los tramos largos registraban caidas moderadas de rentabilidad, con el bono a
10 afios estadounidense retrocediendo 6pb hasta el 4,2%. Por el contrario, la pausa del BCE y el giro expansivo
de la politica fiscal en Alemania han provocado un repunte significativo de las rentabilidades de los bonos,
lastrando la rentabilidad del activo en el semestre, con el bono aleman a 10 afios subiendo 25pb hasta el 2,9%.
En este contexto, la prima de riesgo espafiola se estrechaba 20pb hasta los 43pb, mientras que la francesa se
veia penalizada por la inestabilidad politica, aumentando 3pb hasta los 71pb. En crédito corporativo, los sélidos
resultados empresariales y unas condiciones financieras mas favorables han presionado a la baja los
diferenciales, especialmente en los segmentos de mayor riesgo. Asimismo, el ddlar se apreciaba de forma
moderada a nivel global (+1,5%), mientras que el euro registraba una ligera depreciacion (-0,3% hasta 1,18).
También ha destacado el debilitamiento del yen japonés (-8,1%), en un contexto de subidas de tipos por parte
del Banco de Japdn y una marcada expansion fiscal.

Por Ultimo, el Brent cerraba el semestre con caidas (-8,1% hasta 62,5 $/barril), influido por un exceso de oferta
y avances en las negociaciones de paz entre Rusia y Ucrania, mientras que el oro ha mantenido su tendencia
alcista, con un aumento del 30,8% en el semestre, hasta 4.319 $/onza.

El fondo mantiene un enfoque flexible en cuanto a las exposiciones a renta variable y renta fija, con
exposiciones que pueden ser en agregado tanto largas como cortas. Ademas, se beneficia de manera
importante de la abtencion de primas de riesgo alternativas y otros activos alternativos, asi como de apuestas
directas en valor relativo, generalmente en renta variable y divisas. De manera estratégica aprovecha
oportunidades de valoracion en deuda emergente, tanto en divisa local como en divisa fuerte, y se beneficia de
incrementos de la inflacion a través de activos como las materias primas, los bonos ligados a la inflacion y la
renta variable de sectores inmobiliario y energfa.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles.

Perspectivas del mercado

El escenario macroecondmico de referencia se caracteriza por un crecimiento del PIB real moderado y cercano
a su potencial, mientras que la inflacién, aunque en proceso de normalizacion, se preveé que se mantenga de
forma estructural por encima del objetivo de los Bancos Centrales. El escenario central tambien se distingue
por unos tipos de interés oficiales reales altos en un horizonte de medio/largo plazo. Esto representa un cambio
significativo con respecto a la Gltima década. En consecuencia, los tipos oficiales nominales tanto en EE.UU.
como en la eurozona se mantendrdn por encima de la media de los dltimos lustros, si bien en el corto plazo, el
proceso de bajada hasta el tipo neutral tendré continuidad en ambas geografias. Por su parte, se espera que
los tipos a largo plazo de la deuda de paises desarrollados se mantengan en un promedio en niveles similares
a los actuales en funcién de sus valores de equilibrio.
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Se ha producido un desplazamiento a la baja en las rentabilidades esperadas para los activos de renta variable,
debido principalmente a una estimacion menos favorable sobre la capacidad de generacion de ventas de las
compafiias. Por el contrario, se aprecia una rentabilidad esperada algo mayor en el universo de la renta fija
respecto a semestres anteriores. Nos encontramos en un entorno en el que la gran mayoria de los activos
ofrece rentabilidades nominales esperadas superiores a la inflacién. Sin embargo, es importante destacar que,
en términos reales y debido a las recientes bajadas de tipos, las rentabilidades esperadas de los activos de
renta fija mas conservadores ya no son positivas en la eurozona. Con todo, el atractivo a largo plazo para las
carteras multi-activo en euros disminuye, especialmente para los perfiles mas conservadores, aunque se
mantienen las posibilidades de cumplir con los objetivos de rentabilidad a largo plazo definidos en cada
mandato.

Politica remuneracion 2025

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC (en adelante BBVA AM) dispone de una politica de remuneracion
de aplicacion a todos sus empleados, compatible con el perfil de riesgo, la propension al riesgo y la estrategia
de BBVA AM y de las IIC y carteras que gestiona, su normativa y documentacioén legal. Se ha disefiado de
forma que contribuya a prevenir una excesiva asuncion de riesgos y a una mayor eficiencia de su actividad, y
es coherente con las medidas y procedimientos para evitar conflictos de interés. Asimismo, se encuentra
alineada con los principios de la politica de remuneracién del Grupo BBVA, es coherente con la situacion
financiera de la Sociedad y tiene en consideracién la integracion por BBVA AM de los riesgos de sostenibilidad.
La remuneracion consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente elevada respecto de
la total, en base al nivel de responsabilidad, funciones desarrolladas y trayectoria profesional de cada
empleado, que incluye cualquier otro beneficio o complemento que, con caracter general, se aplique a un mismo
colectivo de empleados y que no giren sobre parametros variables o supeditados al nivel de desempefio, como
pueden ser aportaciones a sistemas de previsién social y otros beneficios sociales, y una parte variable de
incentivacién, totalmente flexible, ligada a la consecucion de objetivos previamente establecidos y a una gestion
prudente de los riesgos.

El modelo de incentivacion variable refleja el desempefio medido a través del cumplimiento de unos objetivos
alineados con el riesgo incurrido y serd calculado sobre la base de una combinacién de indicadores de Grupo,
area e individuales, con diferentes ponderaciones, financieros y no financieros, con mayor peso de estos
ditimos, que contemplan aspectos funcionales y de gestién de riesgos. Cada funcién dentro de la organizacion
tiene asignada una ponderacion o slotting que determina en qué medida la retribucion variable esta ligada al
desempefio del Grupo, del drea o del individuo. No se contempla retribucion vinculada a ia comision de gestion
variable de las IIC gestionadas.

La incentivacion variable de los miembros del colectivo identificado, que son aquellos empleados cuya actividad
puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de riesgo de las IIC y carteras, entre los que se incluyen
las funciones de control, esta sujeta a determinadas reglas de concesion, consolidacién y pago, las cuales
incluyen la aplicacion de indicadores plurianuales para el calculo del componente variable que favorecen la
alineacién de la remuneracion con los intereses a largo plazo tanto de la Sociedad como de las carteras
gestionadas.

Se distinguen 3 grupos de actividad distintos a la hora de asignar dichos indicadores: miembros pertenecientes
al area de Inversiones, cuya incentivacion esté relacionada en mayor medida con el resultado de la gestion de
las 11C y carteras, mediante ratios que permiten ponderar la rentabilidad por riesgo; miembros pertenecientes
a areas de Control, cuyos indicadores estan mayoritariamente vinculados al desarrolio de sus funciones; y
miembros responsables de otras funciones con indicadores mas vinculados a los resultados y eficiencia de la
Sociedad.



0,08 - Eoko 0P7398106

CLASE 8° _ TREBERRGOS

Quality Global, F.l.

Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Adicionalmente, la politica general de remuneraciones prevé la posibilidad de que una parte sustancial (al
menos el 50%) de la retribucién variable anual del colectivo identificado sea abonado en instrumentos
financieros (acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva u otros instrumentos financieros
equivalentes). No obstante, lo anterior, esta regla podra exceptuarse, para todo el Colectivo Identificado o una
parte del mismo, abonando el 100% de la retribucion variable anual en efectivo, en aplicacion del principio de
proporcionalidad, de acuerdo con lo previsto en la normativa y directrices supervisoras aplicables y previa
aprobacion por el Consejo de Administracion de la Sociedad.

Asimismo, un porcentaje del 40% de la retribucion variable anual (ampliado al 60% en el caso de que sea de
una cuantia especialmente elevada) podra quedar diferida por un periodo de 3 afios. La retribucion variable
anual diferida se abonar4, en su caso, de darse las condiciones para ello, una vez transcurrido cada uno de los
afios de diferimiento y no se abonara méas rapidamente que de manera proporcional. Las reglas de diferimiento
podran exceptuarse, en aplicacion del principio de proporcionalidad, en los casos establecidos en la normativa
y directrices supervisoras aplicables y previa aprobacién por el Consejo de Administracion de la Sociedad.

Durante la totalidad del periodo de diferimiento y retencion, la totalidad de la remuneracion variable podra estar
sometida a clausulas de reduccién (malus) y recuperacion (clawback), ligadas a un deficiente desemperio
financiero de BBVA AM o del Grupo BBVA en su conjunto o de una division o area concreta, o de las
exposiciones generadas por un miembro del Colectivo Identificado de BBVA AM, cuando dicho desempefio
deficiente derive de cualquiera de las circunstancias recogidas en la politica de remuneraciones. Como en el
caso anterior, estas reglas podran exceptuarse, en aplicacion del principio de proporcionalidad, en los casos
establecidos en la normativa y directrices supervisoras aplicables y previa aprobacion por el Consejo de
Administracién de la Sociedad.

El Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revisado en 2025 la adecuacién del texto actual de la politica
a los objetivos perseguidos y ha acordado adaptarlo para incluir algunos ajustes.

La cuantia total de la remuneracién abonada por BBVA AM a su personal y consejeros, durante el ejercicio
2025, ha sido la siguiente: remuneracion fija: 13.527.431 euros; remuneracion variable: 6.193.968 euros; y el
numero de beneficiarios han sido 212, de los cuales 193 han recibido remuneracién variable. De esta, la
remuneracion agregada de los 2 altos cargos y otros 17 miembros del colectivo identificado, cuya actuacion
haya tenido una incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC y las |IC gestionadas (entendidos como
los miembros del consejo de administracion de BBVA AM y el personal de BBVA AM que, durante 2025, hayan
tenido autoridad para dirigir o controlar las actividades de la SGIIC) ha sido de 559.368 euros de retribucion fija
y 230.509 euros de retribucion variable para los primeros, y de 1.863.014 euros de retribucion fija y 1.059.604
euros de retribucién variable para el resto.

La politica de remuneracién de BBVA AM, disponible en www.bbvaassetmanagement.com, incluye informacion
adicional.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012.
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Gastos de I+D y medioambiente
A lo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2025 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores
Durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del ejercicio 2025, el

Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de este informe de gestién, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



